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ــش  ــان« در همای ــولاد خراس ــع ف ــرکت »مجتم ــل ش مدیرعام
تخصصــی »تــاب آوری در صنعــت فــولاد«، لــزوم بازنگــری 
در تعاریــف، سیاســت ها و رویکردهــا را لازمــه  تولیــد پایــدار و 
رقابتــی فــولاد در ایــران دانســت و افــزود: بــه اعتقــاد مــن، تعبیــر 
صحیــح »تــاب آوری«، برنامــه ی مــورد نیــاز فــولاد کشــور بــرای 
ــوان  ــه عن ــه ب ــت ک ــورث جوان بخ ــت. طهم ــران اس ــور از بح عب
یکــی از ســخنرانان اصلــی ایــن همایــش ســخن می گفــت، 
ــناخت  ــران، ش ــولاد ای ــت ف ــای صنع ــمردن چالش ه ــن برش ضم
ــور از  ــادر را لازمــه عب ــن صنعــت م ــرای ای فرصت هــای موجــود ب
بحران هــای کنونــی و آینــده فولادســازی در کشــور عنــوان کــرد. 
ــارض  ــود ســرمایه گذاری، تع ــی، کمب ــع مال ــن مناب ــش تامی وی چال
ــن  ــه را مهم تری ــواد اولی ــن م ــرژی و تامی ــرازی ان ــت ها، نات سیاس
چالش هــای کنونــی ایــن صنعــت و دارای پیامدهــای معطــوف بــه 
ــری از  ــای دیگ ــزود: چالش ه ــمرد و اف ــران برش ــولاد ای ــده  ف آین
ــای  ــانی، محدودیت ه ــع انس ــل، مناب ــل و نق ــوزه حم ــه در ح جمل
ــن صنعــت  ــه از دیگــر چالش هــای ای ناشــی از تحریم هــای ظالمان

اســت.

  تهدیدها و چالش های کلیدی زنجیره فولاد

جــوان بخــت تشــریح کــرد: هزینــه بــالای تامیــن منابــع مالــی 
از نظــام بانکــی یــا ســایر روش هــا نظیــر اوراق قرضــه، فولادســازان 
ــود و  ــاز خ ــورد نی ــی م ــع مال ــوزه مناب ــدی در ح ــکل ج ــا مش را ب
ــز اجــرای  ــردش و نی ــن ســرمایه در گ در نتیجــه دشــواری در تامی
طرح هــای توســعه مواجــه ســاخته اســت؛ ایــن در شــرایطی اســت 
ــدوق  ــع صن ــق مناب ــعه از طری ــای توس ــی طرح ه ــن مال ــه تامی ک
توســعه ملــی هــم بــا محدودیــت مواجــه اســت. او همچنیــن عــدم 
ــدد  ــرمایه گذاری مج ــه س ــرکت ها ب ــده ش ــهامداران عم ــل س تمای
ســود حاصــل از فعالیت هــای شــرکت را در طرح هــای توســعه 
ــی  ــن مال ــای تامی ــدی، از چالش ه ــود نق ــت س ــه دریاف ــل ب و تمای

ــود. ــی می ش ــادی ناش ــود اقتص ــرایط موج ــه از ش ــمرد ک برش
ــا بیــان ایــن کــه زنجیــره فــولاد، جــدا از جنبــه انتفاعــی  وی ب
اقتصــاد  پیشــران  »موتــور  شــرکت ها،  بــرای  آن  تجــاری  و 
ــدم  ــت ها و ع ــان سیاس ــارض می ــت، از تع ــور« اس ــی کش صنعت
ــوارض  ــای و وضــع ع ــررات و بخــش نامه ه ــی مق ــازگاری برخ س
ــه  ــی، ب ــوق های صادرات ــد مش ــویقی ای مانن ــت های تش ــا سیاس ب
ــرد و  ــام ب ــوزه ن ــن ح ــدی در ای ــای ج ــی از چالش ه ــوان یک عن
ــود  ــه س ــا ب ــع تعارض ه ــوارد و رف ــن م ــری در ای ــتار بازنگ خواس

ــد. ــولاد ش ــادرات ف ــهیل ص تس
جوان بخــت بــه مســاله ناپایــداری در تامیــن انــرژی نیــز اشــاره 
ــی  ــداز 55 میلیون ــم ان ــرای چش ــرژی ب ــن ان ــزود: تامی ــرد و اف ک
تولیــد فــولاد بــا ناتــرازی کنونــی انــرژی ممکــن نیســت و نیــاز بــه 

بازنگــری جــدی در ایــن زمینــه داریــم.
وی توســعه زیرســاخت های حمــل و نقــل را از بایســته های 
ــعه ای،  ــرش توس ــا نگ ــولاد ب ــد ف ــاب آوری تولی ــرای ت ــر ب دیگ

برشــمرد و عــدم توســعه حمــل و نقــل ریلــی را از مــواردی 
دانســت کــه هــم در حــوزه مــواد اولیــه و هــم در بارگیــری و انتقــال 
محصــول، قیمــت تمــام شــده فــولاد را بالابــرده و رقابــت پذیــری 

ــد. ــرار می ده ــر ق ــت تاثی ــران را تح ــولاد ای ف
ــن  ــان ای ــا بی ــاز شــرق کشــور ب ــن فولادس ــل بزرگتری مدیرعام
کــه ایــران جــزو 15 کشــور برتــر در زمینــه ذخایــر معدنــی در دنیــا 
اســت، افــزود: در حــال حاضــر تنهــا یــک درصــد از اســتعداد معــادن 
ــی  ــن در حال ــرداری اســت؛ ای ــال بهره ب ــران در ح ــن ای ــنگ آه س
اســت کــه میانگیــن ایــن رقــم بــرای معــادن دنیــا 5درصــد اســت 
و در ازای تولیــد 55میلیــون تنــی کــه در چشــم انــداز فــولاد کشــور 
ــاز اســت کــه از ظرفیــت حــدود 60 میلیــون تــن  تعییــن شــده، نی
کنونــی اســتخراج و فــراوری ســنگ آهــن بــه حــدود 180 میلــون 

تــن برســیم. 

  فرصت های فولاد ایران، از معدن تا بازار

مدیرعامــل مجتمــع فــولاد خراســان بــازار در دســترس را 
فرصتــی بــرای صنعــت فــولاد کشــور برشــمرد و بــه پتانســیل هایی 
کــه در پــی رونــد بازســازی در کشــورهای همســایه نظیــر عــراق، 
ســوریه و.... ایجــاد شــده اشــاره کــرد و افــزود: عــاوه بــر ایــن، نیــاز 
ــازی در  ــل و ضــرورت انبوه س ــن مســکن در داخ ــه تامی ــده ب فزاین
ایــران، بــازار بالقــوه ی قابــل توجهــی را بــرای محصــولات فــولادی 

ایجــاد کــرده اســت.
ــی  ــارد تن ــر 1.8 میلی ــرد: ذخای ــد ک ــت تاکی ــورث جوانبخ طهم
ــی  ــد فرصت ــورمان، می توان ــتحصال کش ــل اس ــده و قاب ــف ش کش
ــران  ــولاد در ای ــه ف ــه صرف ــرون ب ــد مق ــاب آوری و تولی ــرای ت ب

باشــد.  وی انباشــت تجربــه در حــوزه طراحــی، مهندســی، ســاخت 
ــران در  ــم ای ــای مه ــولاد را از فرصت ه ــت ف ــرداری صنع و بهره ب

ــی برشــمرد.  ــش فن حــوزه دان
ــوه  ــرمایه گذاران بالق ــود س ــولاد از وج ــت ف ــر صنع ــن مدی ای
ــازار ســرمایه  ــی از طریــق ب حقیقــی و حقوقــی، امــکان تامیــن مال
ــژه  ــه وی ــام ب ــه تم ــاخت و نیم ــال س ــای در ح ــود پروژه ه و وج
در زمینــه فعالیت هــای معدنــی و تولیــد کنســانتره در کشــور 
یــاد فــولاد  ســرمایه گذاری  حــوزه  فرصت هــای  عنــوان   بــه 

 کرد.

  »چه باید کرد«ها از منظر یک مدیر فولادی

مدیرعامــل فــولاد خراســان »راهکارهــای« افزایــش تــاب آوری 
صنعــت فــولاد را تحــت شــش عنــوان کلــی »صــادرات محــوری«، 
ــردم  ــف نقــش ســازمان های م ــی«، »بازتعری »قیمــت ســازی واقع
نهــاد و انجمن هــا«، »توســعه اکتشــافات معدنــی«، »ادغــام و 
ــبکه  ــازی ش ــاس« و »بومی س ــزرگ مقی ــرکت های ب ــکیل ش تش
ــا را  ــرد و آن ه ــدی ک ــه بن ــین آلات« طبق ــزات و ماش ای تجهی
ــای  ــو فرصت ه ــد در پرت ــه از منظــر او بای ــی دانســت ک راهکارهای
ــر  ــه ب ــاب اوری و غلب ــش ت ــرای افزای ــور ب ــولاد کش ــت ف صنع

ــرد. ــرار گی ــه ق ــورد توج ــت م ــن صنع ــی ای ــای آت بحران ه
در  نظــر  تجدیــد  ارز،  نــرخ  در  بازنگــری  جوان بخــت 
ــان  ــارض می ــع تع ــذاری و رف ــت گ ــتوری قیم ــت های دس سیاس
ــده  ــای محدودکنن ــا بخش نامه ه ــذاری ب ــت گ ــوق های سیاس مش
ــه  ــارض ب ــدگان و حــل تع ــت از صادرکنن ــگاه حمای ــا ن صــادرات ب
ــات بایســته در محــور اول دانســت. وی  ســود صــادرات را از اقدام
ــده  ــزرگ تولیدکنن ــرکت های ب ــه ش ــک ب ــادن کوچ ــذاری مع واگ
فــولاد و تجمیــع پروانه هــای بهره بــرداری ذیــل برنامه هــای 
ــرد و  ــر ک ــی ذک ــوزه اکتشــافات معدن ــای ح ــدی را از راهکاره تولی
ــذاری  ــد قانون گ ــه، نیازمن ــن زمین ــررات در ای ــهیل مق ــزود: تس اف
ــن شناســی  ــات زمی ــوزه مطالع ــس و شکســتن انحصــار در ح مجل

ــت.  ــافات اس و اکتش
ــاس و تشــکیل  جوان بخــت از ادغــام شــرکت های کوچــک مقی
شــرکت های بــزرگ بــه عنــوان راهــکاری بــرای ارتقــای تــاب آوری 
ــه  ــار هم ــرد: در کن ــه ک ــز اضاف ــرد و نی ــام ب ــولاد ن ــره ف در زنجی
این هــا، بــا نگاهــی بــه تجــارب انباشــته و دانــش فنــی موجــود در 
می یابیــم کــه »بومی ســازی« شــبکه ای و تقویــت تــوان »ســاخت 
داخلــی« تجهیــزات و ماشــین آلات در کشــور، بــا بهره گیــری 
از دانــش فنــی موجــود در ایــران ممکــن اســت و تاســیس 
ــد  ــود می توان ــن مقص ــن ای ــرای تامی ــی ب ــای تخصص دپارتمان ه
بســیار راهگشــا باشــد. مدیرعامــل شــرکت مجتمــع فــولاد خراســان 
ــت  ــاب آوری صنع ــزاره ی »ت ــرای گ ــر مناســب ب ــرد: تعبی ــد ک تاکی
فــولاد«، مســیر فائــق آمــدن بــر بحران هــای ایــن صنعــت اســت 
و مــن معتقــدم کــه بــا بهــره گیــری از »فرصت«هــا می تــوان بــر 

ــب شــد. »چالش«هــای فولادســازی در کشــور غال
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ــان  ــد مناســب از  آب ــک رش ــا ی ــرمایه ب ــازار س ب
ســال 1401 تــا اردیبهشــت 1402 بــه قلــه 2.5 
ــدی 100  ــاخص کل رش ــید و ش ــد رس ــون واح میلی
ــان آورد و  ــه ارمغ ــهامداران ب ــرای س ــدی را ب درص
از اردیبهشــت مــاه بــا حــدود 25 درصــد اصــاح تــا 
محــدوده 1.9 میلیــون واحد،کاهــش نســبتا ســنگینی 
را تجربــه کــرد. ایــن اصــاح باعــث شــد تــا بیــش از 
40 درصــد از ارزش برخــی از صنایــع و نمادها کاســته 
ــد و  ــل تردی ــز شــاهد تقاب شــود. در حــال حاضــر نی
ــر  ــن ام ــتیم و همی ــرمایه گذاران هس ــن س ــد بی امی
باعــث شــده تــا ارزش معامــات بــه کمتریــن مقــدار 
خــود طــی ســه ســال گذشــته برســد. اخبــار ضــد و 
نقیــض و اظهــارات کارشناســی نشــده مثــل خــروج 
ســیمان و فــولاد از بــورس کالا و اســتقبال از قیمــت 
گــذاری دســتوری، باعــث شــده تــا امیــد ســهامداران 
ــازار  ــر ب ــر س ــد ب ــایه تردی ــده و س ــر ش ــگ ت کمرن
ســنگینی نمایــد. خــروج مــداوم پــول حقیقــی طــی 
ایــن ســه مــاه اخیــر مویــد همیــن موضــوع اســت.

  اخبــار مربــوط بــه بــورس کالا  و عرضــه 
ســیمان و فــولاد

ــر  ــی ب ــده مبن ــوان ش ــارات عن ــه اظه ــه ب باتوج
تاثیــر بــورس کالا و معامــات ســیمان و فــولاد بــر 
قیمــت مســکن، بــه آمارهــای رســمی بانک مرکــزی 
و مرکــز آمــار رجــوع کردیــم. در ادامــه بــه بررســی 
ایــن تاثیــر خواهیــم پرداخــت تــا صحــت ایــن ادعــا 
ــم.  ــا آمارهــای رسمی منتشــر شــده بررســی کنی را ب
ــه مشــاورین  ــک مرکــزی و اتحادی ــق اعــام بان طب
امــاک، میانگیــن قیمــت خریــد هرمتــر مربــع 
مســکن نوســاز در اســتان تهــران حــدود 60 میلیــون 
ــا توجــه بــه فهرســت  تومــان اعــام شــده اســت. ب
بهــا و ابنیــه ســال 1402 کــه توســط ســازمان برنامــه 
و بودجــه تهیــه و منتشــر شــده اســت، هزینه ســاخت 
هــر متــر مربــع مســکن در تهــران بــه طــور میانگین 
حــدود 10 میلیــون تومــان بــرآورد می گــردد. همیــن 

امــر نشــان دهنــده ســهم حــدودا 85 درصــدی 
قیمــت زمیــن در بهــای تمــام شــده هــر متــر مربــع 
مســکن اســت. ســهم هزینه هــای ســاخت از جملــه 
ــح حــدود  ــی مصال ــولاد، دســتمزد و مابق ســیمان، ف
15 درصــد اســت و بــه طــور مشــخص ســهم 
ــور  ــه ط ــع ب ــر مرب ــرای هرمت ــولاد ب ــیمان و ف س
تقریبــی در بالاتریــن حالــت ممکــن، کمتــر از چهــار 
ــت  ــا فهرس ــد)مطابق ب ــد ش ــان خواه ــون توم میلی
ــرد در  ــات میلگ ــی معام ــال 1402(. بررس ــاء س به
ــرد  ــت میلگ ــد قیم ــان می ده ــز نش ــورس کالا نی ب
در معامــات شــش مــاه اخیــر بــا توجــه بــه قطعــی 

بــرق و کاهــش تولیــد، نوســانات کمی داشــته و 
حتــی برخــی از روزهــا بــه قیمــت پایــه معاملــه شــده 
اســت. باتوجــه بــه آمارهــای منتشــر شــده می تــوان 
نتیجــه گرفــت کــه عامــل گرانــی مســکن، ســیمان 
ــن  ــت و ای ــورس کالا نیس ــات ب ــولاد و معام و ف
ــث  ــی باع ــاعه و غیرکارشناس ــق الس ــات خل تصمیم
ــرمایه های  ــه س ــه ب ــادی و ضرب ــی اعتم ــش ب افزای
ــز در  ــرم اقتصــاد نی ــر محت ــد. وزی ــد ش ــردم خواه م
ــه  ــن نکت ــیمی به ای ــوراک پتروش ــرخ خ ــرای ن ماج
ــی  ــد داشــتند کــه مســئولین از اتخــاذ تصمیمات تاکی
کــه موجــب نااطمینانــی و ضربــه بــه بــورس و 

ــد.  ــری کنن ســرمایه های مــردم خواهــد شــد، جلوگی
ــت از رشــد  ــه حمای انتظــار مــی رود در ســالی کــه ب
ــه  ــه ب ــئولین مربوط ــده، مس ــذاری ش ــام گ ــد ن تولی
فکــر تحقــق ایــن شــعار بــوده و در کمتریــن حالــت 
ــع  ــرای توزی ــت ب ــار و ران ــدد انحص ــاد مج از ایج

ــد. ــری نماین ــولاد جلوگی ــیمان و ف س

  سود مجامع و تاثیر بر بازار

بورســی در ســال 1401 حــدود  شــرکت های 
ــا توجــه  1000 همــت ســود خالــص ســاختند کــه ب

ــور  ــه ط ــه ب ــدی ک ــود نق ــت س ــبت پرداخ ــه نس ب
انتظــار  می باشــد.  درصــد   60 حــدود  میانگیــن 
ــه طــور  ــدی ب ــی رود حــدود 600 همــت ســود نق م
ــع  ــاه توزی ــان م ــا آب ــهامداران ت ــن س ــی بی تدریج

ــود.  ش
ــا  ــن پول ه ــدی ای ــت 20 درص ــرض برگش ــا ف ب
ــدود  ــت ح ــه گرف ــوان نتیج ــرمایه میت ــازار س ــه ب ب
ــازار ســرمایه  ــه ب ــول پتانســیل ورود ب 120 همــت پ
ــد باعــث افزایــش  ــد کــه همیــن امــر می توان را دارن
ــود.  ــرمایه ش ــازار س ــات در ب ــا و ارزش معام تقاض
البتــه درصورتــی میتــوان ایــن انتظــار را داشــت کــه 
فضــای ملتهــب فعلــی، کمــی آرام شــده و از تردیدهــا 

کاســته شــود.

  شرایط آتی بازار سرمایه

ــدوده 2.1  ــه مح ــاخص کل ب ــر ش ــال حاض در ح
میلیــون واحــد رســیده و از لحــاظ بررســی بنیــادی، 
P/E ttm  بــازار در محــدوده 8 واحــد قــرار گرفتــه 
اســت کــه کمتــر از میانگیــن 6 مــاه اخیــر می باشــد. 
بــا میانگیــن 9.5 واحــدی خــود فاصلــه 20 درصــدی 
ــب دلار  ــر حس ــرمایه ب ــازار س دارد. ارزش دلاری ب
بــازار آزاد نیــز بــه محــدوده 170 میلیــارد دلار رســیده 
ــدود  ــقف ح ــاردی و س ــن 230 میلی ــا میانگی ــه ب ک
ــادی  ــیار زی ــه بس ــود، فاصل ــارد دلاری خ 400 میلی
ــاخص کل از  ــد ش ــز رش ــکال نی ــر تکنی دارد. از منظ
ــا 2.1 میلیــون واحــد  محــدوده 1.9 میلیــون واحــد ت
ــانات  ــرد و نوس ــذاری ک ــام گ ــوج A ن ــوان م را میت
ــف دو  ــه ک ــرطی ک ــه ش ــی را ب ــات فعل و اصاح
ــاد و  ــام نه ــوج B ن ــود، م ــظ ش ــد حف ــون واح میلی
انتظــار شــروع یــک مــوج صعــودی در قالــب مــوج 
C  از نیمــه دوم مهــر مــاه دور از ذهــن نیســت. بــر 
ایــن اســاس محــدوده 2.3 الــی 2.4 میلیــون واحــد، 
اولیــن تارگــت ایــن مــوج خواهــد بــود و در صــورت 
عبــور پرقــدرت از ایــن محــدوده بــا لحــاظ تغییراتــی 
ــه 2.5  ــت قل ــار شکس ــماری انتظ ــوج ش ــن م در ای
ــز  ــر نی ــای بالات ــه تارگت ه ــی ب ــون و دسترس میلی

ــود. ــر خواهــد ب امــکان پذی

مدیرعامل شرکت مجتمع فولاد خراسان در همایش »تاب آوری در صنعت فولاد«

 تاب آوری فــــولاد ایران نیازمند بازنگری
 در تعاریف و سیاست هاست 

تقابل تـــردید و امیــــد در بازار 

 ارز مبنا و محصولات پتروشیمی
 شرط حضور5 در بورس کالا

 تاثیر رفتار معامله گران 7 در چرخه های بازار
14بر اختیار معاملات
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     غلامرضا باقری 
مدیر عامل و نائب رئیس هیئت مدیره شرکت پالایش نفت تبریز

غلامرضــا باقــری مدیــر عامــل شــرکت پالایــش نفــت تبریــز در 
گفــت وگــو بــا خبرنــگار بــورس امــروز گفــت: پالایــش نفــت تبریــز 
ظرفیــت هفــت درصــدی از تســویه نفــت خــام کشــور را بــه عهــد 
دارد و بــا توجــه بــه همــان ظرفیــت تــوان تولیــد بنزیــن را نیــز دارا 
می باشــد. وی ادامــه داد:کــه ایــن میــزان بــه صــورت متوســط ســه 
میلیــون ۶۰۰ هــزار لیتــر در روز اســت ولــی در شــرایط بحرانــی از 
ــذب  ــا ج ــاز ب ــد و در صــورت نی ــد ش ــتفاده خواه ــر اس ــام ذخای تم
نفتــای ســنگین اضافــه از ســایر پالایشــگاه ها  و دســتور حاکمیــت 
از طــرف شــرکت ملــی پالایــش و پخــش امــکان افزایــش ظرفیــت 
بــه صــورت مقطعــی تــا ســه میلیــون ۸۰۰ هــزار تــا حداکثــر چهــار 
ــت  ــری افزود:کیفی ــت. باق ــر اس ــکان پذی ــر در روز ام ــون لیت میلی

بنزیــن پالایشــگاه مطابــق بــا کیفیــت یــورو ۵ اســت .
ــت  ــگاهی اس ــا پالایش ــز تنه ــت تبری ــگاه نف ــن، پالایش همچنی
ــه  ــد و ب ــد می نمای ــورو ۵ تولی ــت ی ــا کیفی ــن را ب ــام بنزی ــه تم ک
ــا بخشــی یــورو ۲  ــوع محصــول یــورو ۵ و یــورو ۴ ی صــورت دو ن
تولیــد نکــرده اســت. باقــری گفــت : از ســال ۱۳۹۷ تمــام بنزیــن بــا 

ــد. ــد گردی ــورو ۵ تولی ــر اســتاندارد ی کیفیــت منطبــق ب
ــوان تولیــد پالایشــگاه در مواقــع ضــروری گفــت:  ــاره ت وی درب
در صــورت اســتفاده از ذخایــر اســتراتژیک و یــا وجــود پالایشــگاهی 
ــود  ــای ســنگین خ ــه شــده و نتوانســته  نفت ــا مشــکل مواج ــه ب ک
ــد پالایشــگاه نفــت  ــوان تولی ــر ت ــه بنزیــن تبدیــل کنــد حداکث را ب

تبریــز تــا چهــار میلیــون مترمکعــب خواهــد بــود.
وی در ادامــه افــزود : در طــول ســال های گذشــته بــا همــکاری 
بــا حاکمیــت ایــن تــوان را داشــتیم تــا نفتــای ســنگین را از برخــی 
ــن  ــه بنزی ــم و ب ــتند بگیری ــازادی را دارا هس ــه م ــگاه ها ک پالایش
ــوان کــرد:  ــز عن ــش نفــت تبری ــر عامــل پالای ــم . مدی ــل کنی تبدی
دومیــن محصــول پالایشــگاه  گازوئیــل اســت و از ســال ۹۷ 
توانســتیم ۳۰ درصــد گازوئیــل را بــا کیفیــت یــورو ۵  تولیــد کنیــم 

ــم.. ــد نمایی ــورو ۲ تولی ــه صــورت ی ــز ب و۷۰ درصــد را نی

طــی ســال گذشــته ایــن نســبت را بــه ۵۰ درصــد هــم افزایــش 
داده ایــم، بدیــن معنــا کــه ۵۰ درصــد را بــه صــورت یــورو ۵ و ۵۰ 

درصــد را بــه صــورت یــورو ۲ تولیــد کردیــم.
همچنیــن، بــه صــورت آزمایشــی در حــال بهره بــرداری از 
پــروژه ای هســتیم و بعــد از دو مــاه کــه ایــن پــروژه تثبیــت نهایــی 
ــاء  ــد ان ش ــد ش ــام خواه ــه انج ــه ک ــی لازم ــا هماهنگ ــد ب گردی
ــزان  ــد از آن می ــد  و بع ــد ش ــمی افتتاح خواه ــورت رس ــه ص الله ب
ــه ۹۰  ــز ب ــت تبری ــش نف ــدی شــرکت پالای ــورو ۵ تولی ــل ی گازوئی
ــه  ــد ک ــی می مان ــد باق ــرد و ۱۰ درص ــد ک ــش پیداخواه درصدافزای
ــم  ــلاش خواهی ــان در ت ــش بنی ــای دان ــی روش ه ــا برخ ــم ب آن ه
بــود کــه  کیفیــت آن را بــه یــورو ۵ برســانیم. باقــری تصریــح کــرد: 
در حقیقــت تــا پایــان ســال تمــام گازوئیــل تولیــدی مــا مطابــق بــا 
اســتاندارد یــورو۵ خواهــد بــود. وی از ســایر محصــولات پالایشــگاه 
ــد و  ــی ندارن ــش خاص ــه پالای ــاز ب ــا نی ــایر فرآورده ه ــت : س گف

ــد هســتند. ــن اســتانداردها در حــال تولی ــق آخری همگــی مطاب
ــد  ــروژه جدی ــز از پ ــر عامــل شــرکت پالایشــگاه نفــت تبری مدی
پالایشــگاه خبــر داد وگفــت: همیــن جــا فرصــت را غنیمــت شــمردم 
ــا  ــولات ب ــه محص ــوره ب ــت ک ــل نف ــروژه تبدی ــن پ و از مهم تری
ــدود  ــی ح ــا ارزیاب ــروژه ب ــن پ ــزود: ای ــم. وی اف ــر میده ارزش خب
یــک میلیــارد و ۷۰۰ میلیــون یــورو در حــال انجــام اســت و 
مناقصــه انجــام کار بــه صــورت ای پــی ســی درحــال انجــام اســت. 
ــه  ــده مناقص ــخص و برن ــه مش ــی نتیج ــاه آت ــک م ــا ی همچنین،ت
ــه  ــروژه  ب ــرای پ ــرد: اج ــد ک ــری تاکی ــد. باق ــد گردی ــلام خواه اع
شــرط تامیــن فــای نانــس خواهــد بــود. همچنیــن، ایــن پــروژه بــا 
۸.۵ درصــد پیشــرفت کــه پیشــرفت  خوبــی نســبت بــه پروژه هــای 

ــت. ــام اس ــال انج ــد در ح ــور می باش ــر در کش دیگ

 کاهــش آلایندگــی زیســت محیطی و تولیــد 90 درصــد 
ــورو 5 ــا اســتاندارد ی ــز ب ظرفیــت گازوئیــل پالایــش نفــت تبری

ادامــه  در  تبریــز  نفــت  پالایــش  شــرکت  مدیرعامــل 
صحبت هــای خــوداز بهره بــرداری از طرح هــای ارتقــا کیفــی 

ــه  ــن مجموع ــت محیطی ای ــای زیس ــل و پروژه ه ــرآورده  گازوئی ف
از جملــه واحــد گوگــرد ســازی بــه ظرفیــت ۱۱۰ تــن در روز، واحــد 
ــد  ــد و واح ــازی جدی ــرد س ــد گوگ ــی واح ــای خروج ــه گازه تصفی
ــن  ــن در ســاعت در ای ــه ظرفیــت ۳.۵ ت ــدروژن ب خالص ســازی هی
ــای از  ــن طرح ه ــه وی؛  ای ــه گفت ــر داد. ب ــه پالایشــی  خب مجموع
نظــر زیســت محیطی بســیار بــا اهمیــت هســتند و تنهــا تعهــد مــا در 
ایــن حــوزه بــه ســازمان محیط زیســت و مــردم عزیــز کشــور اســت 
ــن  ــل بنزی ــا ارزش از قبی ــای ب ــد فرآورده ه ــا تولی ــان ب ــه هم زم ک
و گازوئیــل بــا اســتاندارد یــورو ۵، فرآیندهــای تولیــد ایــن فــرآورده  
ــی  ــزان آلایندگ ــن می ــه کمتری ــد ک ــلاح می کن ــه ای اص را به گون
ــار ۲۵  ــه اعتب ــاره ب ــا اش ــبریز« ب ــل »ش ــد. مدیرعام ــته باش را داش
ــن  ــرارداد ای ــت: ق ــرد، گف ــت گوگ ــروژه بازیاف ــی پ ــون یوروی میلی
ــش  ــلاش و کوش ــا ت ــد و ب ــد ش ــاه ۱۳۹۸ منعق ــان م ــروژه در آب پ
شــبانه روزی و ۲ میلیــون نفــر ســاعت کار بی وقفــه، توانســتیم 
ــاز  ــروژه را آغ ــن پ ــی از ای ــرداری آزمایش ــاه ۱۴۰۲ بهره ب مردادم
ــروژه در کاهــش آلایندگــی زیســت محیطی  کنیــم. اهمیــت ایــن پ
ــد گوگــرد  ــا افزایــش تولی ــی ب ــا و ارزش آفرین ــدی م ــرآورده  تولی ف
ــرد را  ــد گوگ ــی واح ــای انتهای ــت گازه ــروژه بازیاف ــت. وی پ اس
دیگــر پــروژه زیســت محیطی ایــن مجموعــه معرفــی کــرد کــه در 
ــا  آینــده ای نزدیــک بــه بهره بــرداری خواهــد رســید. ایــن پــروژه ب
ــرداری رســید و  ــه بهره ب ــه مرحل صــرف ۷۵۶ هــزار نفــر ســاعت، ب
ــت. ــده اس ــی از آن آغازش ــرداری آزمایش ــهریور ۱۴۰۲، بهره ب در ش

باقــری ظرفیــت ایــن واحــد را ۱۱۰ تــن در روز قلمــداد کــرد کــه 
ــد و  ــش می ده ــن در روز افزای ــزان ۸.۸ ت ــه می ــرد را ب ــد گوگ تولی

ــد داد. ــش خواه ــز کاه ــت محیطی را نی ــای زیس آلاینده ه
ــا  ــز ب ــت تبری ــش نف ــل پالای ــد گازوئی ــد ۹۰ درص وی از تولی
ــر  ــا خب ــن پروژه ه ــرداری از ای ــس از بهره ب ــورو ۵ پ ــتاندارد ی اس
ــه  ــدی مجموع ــل تولی ــده از گازوئی ــت:۱۰ درصــد باقی مان داد و گف
ــان،  ــای دانش بنی ــدی از ظرفیت ه ــا بهره من ــال ب ــان س ــا پای ــز ت نی
بــا اســتاندارد یــورو ۵ تولیــد خواهــد شــد و در پایــان ســال جــاری، 
ــن  ــد بنزی ــز مانن ــز نی ــش نفــت تبری ــدی پالای ــل تولی تمــام گازوئی

ــد خواهــد شــد. ــورو ۵ تولی ــا اســتاندارد ی تولیــدی آن ب
ــد از  ــه داد: بع ــز ادام ــت تبری ــش نف ــرکت پالای ــل ش مدیرعام
بهره بــرداری از ایــن طرح هــا، بــرای کلنگ زنــی طــرح جامــع 
ــم اســت،  ــرح بســیار عظی ــک ط ــز  ی ــت تبری ــش نف شــرکت پالای
ــوره  ــت ک ــذف نف ــا ح ــش ی ــدف آن کاه ــه ه ــویم ک ــاده می ش آم
اســت. ارزش ایــن طــرح ۱.۷ میلیــارد دلار اســت کــه بعــد از 
ــن مجموعــه حــذف خواهــد  ــرداری از آن، نفــت کــوره در ای بهره ب

ــرد. ــد ک ــل خواه ــاارزش تبدی ــرآورده ب ــک ف ــه ی ــد و ب ش
ــرداری  ــورت بهره ب ــر در ص ــرای ۵۰۰ نف ــتغال زایی ب وی از اش
ــزود:   ــر داد و اف ــز خب ــت تبری ــش نف ــرکت پالای ــع ش ــرح جام از ط
شــرکت پالایــش نفــت تبریــز بــرای جایگزینــی نیروهایــی کــه بــه 
ــد  ــر را جــذب خواه ــالانه ۱۵۰ نف ــوند، س ــل می ش بازنشســتگی نائ

ــداوم عملیــات تولیــد را داشــته باشــد. ــد ت ــا بتوان کــرد ت

بهـره برداری از طرح های ارتقا کیفی فرآورده 
گازوئیل و پروژه های زیست محیطی در »شبـریز«

پارادکس هـــدف شفافیت و عملکـــرد سالانه
بــازار ســرمایه از زمــان آغــاز بــه فعالیــت بــر پایــه و اســاس 
شــفافیت فعالیــت خــود را آغــاز کــرده اســت و همــواره ســعی بــر 
ــازار  ــر شــفافیت در ب ــا حداکث ــا تمامــی شــرکت ها ب آن داشــته ت
ــذا تمامــی  ــرد. ل ــرار گی ــه ق حضــور و ســهام آن هــا مــورد معامل
ــت  ــاس فعالی ــه و اس ــرمایه پای ــازار س ــر در ب ــرکت های حاض ش
ــاده  ــا نه ــات عملکــردی بن ــر شــفافیت و افشــا اطلاع خــود را ب

انــد. 
ایــن مهــم آنچنــان مــورد توجــه بــوده کــه ســهامداران بنــای 
ــرکت ها در  ــده ش ــر ش ــات منتش ــر اطلاع ــود را ب ــلات خ معام

ــد.  ــازار ســرمایه قــرار داده ان ب
ــواره  ــازار ســرمایه هم ــی حاضــران در ب ــود تمام ــن وج ــا ای ب
ســعی در تعهــد بــه ایــن موضــوع را ندارنــد کــه در ایــن صــورت 
ــگ  ــون پررن ــن قان ــری ای ــوان مج ــه عن ــازار ب ــر ب ــش ناظ نق
ــا تذکــرات خــود ســعی در یــادآوری  ــازار ب می شــود کــه ناظــر ب

ــرکت ها دارد.  ــه ش ــم را ب ــن مه ای
در صورتــی کــه نمادهــا بــه ایــن یــادآوری توجــه نکننــد و در 
زمــان مشــخص اطلاعــات لازم را افشــا ننماینــد طبــق قوانیــن، 
ــت آن در  ــده و فعالی ــق درآم ــت تعلی ــه حال ــرکت ب ــاد آن ش نم
ــامانه  ــای س ــی از قابلیت ه ــن یک ــه ای ــود ک ــف میش ــازار متوق ب

ــازار ســرمایه اســت. TSETMS ب

ــرمایه  ــازار س ــده در ب ــق ش ــای تعلی ــر نماده ــال حاض در ح
ــت  ــهام عدال ــتانی و س ــرمایه گذاری اس ــرکت های س ــامل ش ش

بــوده کــه ســهامداران آن هــا تعاونی هــای ســهام عدالــت 
ــات  ــا اطلاع ــرای افش ــازار ب ــر ب ــه ناظ ــه فرج ــند. اگرچ می باش
ــم  ــاه خت ــه ۶ م ــر ب ــف حداکث ــرای شــرکت های مختل معمــولًا ب
می شــود و نمادهــا اطلاعــات لازم را شفاف ســازی می کننــد 
ــت  ــه لیس ــه در ادام ــرمایه گذاری ک ــرکت های س ــن ش ــا ای ام
آنهــا ذکــر شــده، از پایــان اردیبهشــت مــاه ۱۴۰۱ تــا بــه 
ــار  ــک ب ــاه ی ــر ۳ م ــر ه ــوده و ناظ ــق ب ــت تعلی الان در حال
ــلام و  ــا را اع ــات آنه ــا اطلاع ــدم افش ــدد، ع ــی مج ــا بررس ب
ــه  ــت ک ــی اس ــن درحال ــت. ای ــیده اس ــداوم بخش ــق را ت تعلی
اســتانی شــفافیت  هــدف ورود شــرکت های ســرمایه گذاری 
 اطلاعــات بــوده و خــود را متعهــد بــه ایــن مهــم معرفــی 

کرده اند.
بــر کســی پوشــیده نیســت کــه تعلیــق نمــاد بــه دلیــل عــدم 
ــرمایه رخ  ــازار س ــرکت در ب ــاد و ش ــر نم ــرای ه ــاً ب ــا گاه افش
ــدن  ــول انجامی ــه ط ــت ب ــل اس ــل تعم ــه قاب ــا آنچ ــد ام می ده
ایــن افشاســازی بــه بیــش از یــک ســال اســت کــه شــرکت های 
ســرمایه اســتانی متاســفانه نشــان داده انــد قابلیــت تعهــد بــه ایــن 
موضــوع را تــا بــه اکنــون نداشــته اند. امیدواریــم بــا گــذر از یــک 
ــه انتشــار  ــه تعهــد خــود عمــل نمــوده و ب ســال ایــن نمادهــا ب
ــدوره ۶ ماهــه و ۳ ماهــه و صورت هــای  ــی میان صورت هــای مال
ــد  ــده می باش ــی نش ــده و حسابرس ــی ش ــالانه حسابرس ــی س مال

اقــدام نماینــد.

علت تعلیقنمادردیفعلت تعلیقنمادردیف
وسمازن1

عدم ارائه:
	1 صورت های مالی حسابرسی .

شده سالانه
	1 صورتهای مالی حسابرسی .

نشده سالانه
	1 صورتهای مالی میانددوره .

ای 6 ماهه و 3 ماهه

وسگیلا14

عدم ارائه:
	1 صورت های مالی حسابرسی .

شده سالانه
	1 صورتهای مالی حسابرسی .

نشده سالانه
	1 صورتهای مالی میانددوره ای .

6 ماهه و 3 ماهه

وسکهبو15وسهرمز2
وسلام16وسفارس3
وسیستا17وسخراش4
وسمرکز18وسکرد5
وساربیل19وساغربی6
وسلرستا20وسخراج7
وسگلستا21وسکرشا8
وسصفا22وسخوز9
وساشرقی23وسهمدا10
وسقم24وسزنجان11
وسبوشهر25وسکرمان12
وسیزد13
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     سیدجواد درواری 
مدیر سرمایه گذاری و سبد گردانی شرکت سبد گردان آمیتیس

ــادار در شــش ماهه اول ســال  ــورس اوراق به ــازار ســرمایه و ب ب
۱۴۰۲ نوســان قابل توجهــی را تجربــه کــرد. در اوایــل ســال جــاری 
رونــد صعــودی بــه خــود گرفــت و شــاخص کل از عــدد ۱.۹۶۰.۰۰۰ 
واحــد آغــاز بــه فعالیــت نمــود؛ پــس از شکســت ســقف قبلــی خــود 
در ســال ۱۳۹۹ بــه صعــود ادامــه داد و در هفدهــم اردیبهشــت مــاه 

۱۴۰۲ بــه عــدد ۲.۵۴۸.۰۰۰ واحــد رســید.
ــی و  ــت. عوامل ــدت گرف ــهام ش ــه س ــدوده عرض ــن مح  در ای
اخبــار و شــایعاتی موجــب شــد تــا تعــداد زیــادی از ســرمایه-گذاران 
ــود در ســال ۹۹  ــخ خ ــه تل ــه تجرب ــه ب ــا توج ــی ب ــی و حقیق حقوق
اقــدام بــه عرضــه و فــروش ســهام و شناســایی ســود و زیــان خــود 

ــرار  ــا ق ــاه ۱۴۰۲ ب ــم شــهریور م ــد. شــاخص در بیســت و هفت کنن
ــی ۸.۸ درصــدی  ــدی، بازده ــن در محــدوده ۲.۱۳۳.۰۰۰ واح گرفت
ــوده  ــود نم ــرمایه گذاران خ ــب س ــال نصی ــش ماهه اول س را در ش

اســت.
بــازار ســرمایه در شــرایط فعلــی درگیــر اخبــار و شــایعات 
ــد  ــاعه مانن ــتورالعمل های خلق الس ــات و دس ــد: مصوب ــادی مانن زی
نــرخ خــوراک پتروشــیمی ها، تحریم هــای کشــور و مذاکــرات 
و اقدامــات ایــران و آمریــکا، عرضــه خــودرو در بــورس کالا و 
ــدم  ــا ع ــذف ی ــی، ح ــش خصوص ــه بخ ــا ب ــهام آن ه ــذاری س واگ
حــذف قیمت گــذاری دســتوری در برخــی صنایــع، نــرخ تســعیر ارز 
ــرای شــرکت ها و ... اســت کــه پوشــش خبــری مثبــت از مــوارد  ب
ــش  ــهام را افزای ــد س ــرای خری ــا ب ــت، تقاض ــی حمای ــوق و اندک ف
می دهــد و بــا اخبــار منفــی عرضــه ســهام شــدت می گیــرد. 

شــرایط حاکــم بــر بــازار ســرمایه نشــان دهنده شــرایط عــدم ثبــات 
ــاد  ــری ســرمایه گذاران را در شــرایط ریســک زی اســت و تصمیم گی

ــد. ــرار می ده ــان ق ــدم اطمین ــا ع ی
بــا صرف نظــر از رانــت و اطلاعــات محرمانــه و نهانــی، نوســان 
و صعــود و نــزول جــزء اجتناب ناپذیــر بــازار ســرمایه اســت و یکــی 
از عوامــل ایــن موضــوع اطلاعــات و شــرایط جدیــدی اســت کــه 
بــه بــازار مخابــره می شــود و ســرمایه گذاران بــر اســاس اطلاعــات 
ــن  ــد و ای ــدی از ســرمایه گذاری خــود می کنن ــی جدی ــد، ارزیاب جدی
مــوارد بــر تصمیــم آن هــا اثرگــذار می باشــد کــه موجــب می شــود 
عرضــه و تقاضــای جدیــدی شــکل گیــرد و قیمت هــا تغییــر  کنــد. با 
توجــه بــه مفهــوم کارایــی، در بــازار ســرمایه کارا، قیمت هــای فعلــی 
ــر  ــارت دیگ ــه عب ــد. ب ــس می کن ــود را منعک ــات موج تمامی اطلاع
ــی  ــچ دلیل ــود، هی ــات موج ــای اطلاع ــر مبن ــازار کارا، ب ــک ب در ی
ــن  ــا پایی ــالا ی ــی ب ــی را خیل ــای فعل ــه  قیمت ه ــدارد ک ــود ن وج
ــی بــازار  ــوان متول ــادار به عن ــورس اوراق به ــم. ســازمان ب بدانی
ســرمایه بــرای ارتقــای ســلامت بــازار، تســهیل و رفــع موانــع بــرای 
ــوندگی  ــد ش ــرعت نق ــش س ــرمایه گذاران و افزای ــروج س ورود و خ
اوراق بهــادار، برقــراری ثبــات و حفــظ تعــادل در بــازار ســرمایه و از 
ــد نظــارت و  ــق بای ــر انتشــار اطلاعــات به موقــع و موث همــه مهم ت

ــرل کارشناســی شــده، سیســتمی و منظمی داشــته باشــد.  کنت
ــت  ــه دول ــاری، جلس ــال ج ــت ماه  س ــزش اردیبهش ــل ری دلی
ــرخ  ــن ن ــیمی ها و تعیی ــوراک گازی پتروش ــرخ خ ــوص ن در خص
ــاه رســانه ای شــد  ــه در تیرم ــن مصوب ــود و متأســفانه ای خــوراک ب
ــدوده  ــا مح ــاه ۱۴۰۲ ت ــم مردادم ــی و یک ــا س ــاخص کل ت و ش
۱.۹۳۸.۰۰۰ واحــد کاهــش یافــت. اختــلاف در تاریــخ جلســه دولــت 
ــن  ــه فعالی ــادی ب ــاء بی اعتم ــث الق ــوق باع ــه ف ــار مصوب و انتش
ــدت  ــن م ــد و در ای ــت داران گردی ــودجویی ران ــرمایه و س ــازار س ب
ــازاری  ــرمایه، ارزش ب ــازار س ــن ب ــرمایه گذاران و فعالی ــرمایه س س
ــادار  ــورس اوراق به ــع آن ارزش کل ب ــی و به تب ــرکت های بورس ش
ــازار  ــه ب ــرمایه-گذاران ب ــاد س ــد و اعتم ــدی دی ــیب ج ــران آس ته

ــت. ــن رف ــرمایه از بی س
ــورت  ــود. در ص ــنیده می ش ــرات ش ــی از مذاک ــار ضدونقیض اخب
دســتیابی بــه توافــق در مذاکــرات و بــا توجــه بــه شــنیده ها مبنــی 
بــر آزاد شــدن منابــع مالــی کشــور در کوتاه مــدت کاهــش زیــادی 
ــدوده ۴۵ - ۵۰  ــرخ ارز را در مح ــت و ن ــم داش ــرخ ارز نخواهی در ن
ــق  ــی شــدن تواف ــا اجرای ــا ب ــم ام ــی می کنی ــان پیش بین ــزار توم ه
ــت و  ــد یاف ــود خواه ــور بهب ــادی کش ــای اقتص ــدت فض در بلندم
ــرل  ــی، کنت ــارات تورم ــورم و انتظ ــرخ ت ــش ن ــاهد کاه ــرور ش به م

نقدینگــی، افزایــش رشــد اقتصــادی، کاهــش نــرخ بهــره، افزایــش 
صــادرات و ... و به طورکلــی ثبــات نســبی در اقتصــاد کشــور 
ــث  ــی( باع ــی و خارج ــات سیاســی )داخل ــرایط ثب ــود ش ــم ب خواهی
افزایــش اعتمــاد ســرمایه گذاران بــه ســرمایه گذاری در بــازار 

ســرمایه می شــود. 
ــود  ــی و وج ــی فعل ــادی و سیاس ــرایط اقتص ــه ش ــه ب ــا توج ب
تحریم هــای ظالمانــه و عــدم توانایــی در جــذب ســرمایه گذار 
ــا  ــای آن ه ــداری و محدودیت ه ــت بانک خارجــی و مشــکلات صنع
ــت  ــزد دول ــرمایه ن ــازار س ــت ب ــول و ارز، اهمی ــال پ در نقل وانتق
دوچنــدان اســت. اجرایــی شــدن قانــون مالیــات بــر عایدی ســرمایه 
ــی  ــرکت های بورس ــای ش ــی دارایی ه ــد ارزیاب ــه تجدی ــزام ب و ال

ــد. ــرمایه باش ــازار س ــق ب ــرای رون ــوی ب ــی ق ــد محرک می توان
ــال  ــی س ــای انتهای ــرخ ارز در ماه ه ــش ن ــا افزای ــن ب همچنی
گذشــته و افزایــش ســودآوری تعــداد زیــادی از شــرکت ها بــا توجــه 
ــرخ  ــش ن ــطه افزای ــا و به واس ــده آن ه ــای منتشرش ــه گزارش ه ب
محصــولات تولیــدی و افزایــش نــرخ تســعیر ارز و همچنیــن رفــع 
برخــی تحریم هــا و شــرکت های به اصطــلاح ریالــی به واســطه 
ــورم موجــود در کشــور در دو ســال  ــرخ ت گشــایش های سیاســی، ن
ــای  ــایر بازاره ــه س ــبت ب ــرمایه نس ــازار س ــی ب ــر، عقب ماندگ اخی
مــوازی و همچنیــن اجراشــدن قانــون مالیــات بــر عایــدی ســرمایه، 
ــرمایه و  ــازار س ــه ب ــرمایه ب ــار ورود س ــال ۱۴۰۲ انتظ ــه س در ادام
ــدت و  ــرکت ها در میان م ــهام ش ــت  س ــش قیم ــود آن و افزای صع

ــم داشــت. ــدت را خواهی بلندم
ــورس و اوراق  ــازمان ب ــط س ــد توس ــه بای ــواردی ک ــی از م یک
ــوزش و افزایــش آگاهــی  ــزوم آم ــرد، ل ــرار گی بهــادار موردتوجــه ق
ــازار ســرمایه  و مباحــث ســرمایه گذاری  ــه در حــوزه ب عمــوم جامع
ایــن خصــوص  در  می رســد  نظــر  بــه  کــه  می باشــد  آن  در 
نگرفتــه  بــورس صــورت  از طــرف ســازمان   اقــدام مؤثــری 

است.
به هرحــال بــا در نظــر گرفتــن تنــوع ابزارهــای موجــود در بــازار 
ســرمایه، بــه ســرمایه گذاران توصیــه می شــود از  روش غیرمســتقیم 
ــبد  ــرکت های س ــیل ش ــرمایه و پتانس ــازار س ــرمایه گذاری در ب س
در  و  کننــد  اســتفاده  ســرمایه گذاری  صندوق هــای  و  گــردان 
ــازار ســرمایه،  صــورت انتخــاب روش مســتقیم ســرمایه گذاری در ب
بامطالعــه و آگاهــی اقــدام بــه ســرمایه گذاری کــرده و از خریدهــای 
ــت  ــود ده باقابلی ــرکت ها س ــهام ش ــد، در س ــاب کنن ــی اجتن هیجان
ــدام  ــدت اق ــرمایه گذاری بلندم ــد س ــالا و به قص ــوندگی ب ــد ش نق

ــد.  کــرده و از خریدوفــروش نوســانی ســهام دوری کنن

 شرایط بازار سرمایه و پیش بینی آن در نیمه دوم سال ۱۴۰۲ 

 دو محــرک قــوی برای رشــد بازار
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نگاهی به بازار بورس تهران؛ از طرح های توسعه تا اشتغالزایی شرکت »فولاد سنگان خراسان«

اقدامات سلبی ســــــودآوری
    حسن فتحی - کارشناس بازار سرمایه 

ــلا  ــه کام ــال ۱۴۰۲ دو وج ــه اول س ــهام در نیم ــازار س ب
ــدوده  ــاخص کل از مح ــه ش ــوی ک ــه نح ــت ب ــاوت داش متف
ــدود ۳۰  ــد ح ــا رش ــال، ب ــدای س ــد در ابت ــون واح ۱.۹ میلی
اواســط  در  واحــد  میلیــون   ۲.۵ از  بیــش  بــه  درصــدی 
اردیبهشــت رســید و توانســت بعــد از نزدیــک بــه ســه ســال 
ســقف ســال ۹۹ را فتــح کنــد. امــا ایــن رونــد در ادامــه بــه 
دلایلــی کــه در ایــن یادداشــت بررســی می گــردد، معکــوش 
شــد و در نهایــت شــاخص کل بــورس نیمــه اول ســال 
۱۴۰۲ بــا بازدهــی حــدود ۸ درصــدی بــه کار خــود پایــان داد 

ــه اوج ۱۴۰۲(.  ــه نقط ــبت ب ــدی نس ــزش ۱۶ درص )ری
در ایــن دو مقطــع میانگیــن ارزش معامــلات روزانــه ســهام 
ــه ۷  ــان ب ــارد توم ــزار میلی ــهامی از ۱۷ ه ــای س و صندوق ه
ــد  ــراز خری ــت و ت ــه اس ــش یافت ــان کاه ــارد توم ــزار میلی ه
ــی  ــی حقیق ــام ورود نقدینگ ــه ن ــه ب ــی )ک ــروش حقیق و ف
شــناخته می شــود( در ســهام و صندوق هــای ســهامی از 
مثبــت ۲۰ هــزار میلیــارد تومــان بــه منفــی ۴۰ هــزار میلیــارد 

ــان رســیده اســت.  توم
ــه  ــران در نیم ــورس ته ــد ب ــر رون ــل تغیی ــن عام مهمتری
ــار  ــر در اختی ــاه تاخی ــا یکم ــا ب ــه تقریب ــال ۱۴۰۲ ک اول س
نــرخ خــوراک  عمــوم قــرار گرفــت مصوبــه جنجالــی 
ــول  ــه فرم ــن مصوب ــاس ای ــیمی بود. براس ــای پتروش واحده
ــی و  ــد داخل ــا )۵۰ درص ــن واحده ــوراک ای ــرخ خ ــی ن قبل
ــال ۱۴۰۲  ــرای س ــد ب ــرخ جدی ــو و ن ــی( لغ ــد جهان ۵۰ درص
ــلام  ــب اع ــر مترمکع ــان در ه ــزار توم ــت ۷ ه ــورت ثاب بص
ــای  ــرمایه گذاران و واحده ــراض س ــه اعت ــی ک ــد؛ موضوع ش
پتروشــیمی خوراک گازی را در پــی داشــت و در نهایــت ایــن 
ــول  ــد. در فرم ــلاغ ش ــدی اب ــول جدی ــال و فرم ــه ابط مصوب
ــی )قیمــت گاز  ــرخ خــوراک شــامل دو بخــش جهان ــد ن جدی
ــا وزن ۵۰ درصــد اســت.  ــی ب ــن شــده( و داخل ــازار تعیی در ب
براســاس ایــن مصوبــه قیمــت کــف نــرخ گاز در بــازار تعییــن 
شــده ۵ هــزار تومــان و ســقف آن معــادل نــرخ گاز صادراتــی 

ــه شــده اســت.  ــران در نظــر گرفت ای
بــا توجــه بــه مطالــب گفتــه شــده، بنظــر نگارنــده 
مهمتریــن ریســک بــازار در حــال حاضــر ریســک سیاســتگذار 
اســت. پیشــنهاد اخیــر برخــی از مشــاوران اقتصــادی دولــت 
ــورس  ــولاد از ب ــیمان و ف ــروج س ــر خ ــی ب ــران مبن و وزی
ــراز نارضایتــی همیــن افــراد از رشــد ســودآوری  ــا اب کالا و ی

شــرکتها )انــگار کــه از نظــر ایشــان شــرکتها بایــد بصــورت 
ــش  ــودآوری و پوش ــوع س ــد و موض ــت نماین ــه فعالی خیری
ــز در  ــد(، را نی ــرح باش ــرکتها مط ــرای ش ــد ب ــد دلار نبای رش
همیــن چارچــوب می تــوان تحلیــل کــرد؛ موضوعــی کــه در 
هفته هــای اخیــر موجبــات فشــار مضاعــف بــر بــازار و تــرس 

ــت. ــرده اس ــم ک ــرمایه گذاران را فراه س
ــای  ــایر پارامتره ــر س ــای اخی ــن در ماه ه ــر ای ــلاوه ب ع
ــای  ــودآوری بنگاه ه ــران و س ــورس ته ــوی ب ــر تابل ــر ب موث
ــه نحــوی کــه  ــد مســاعدی نداشــته اســت؛ ب ــازار رون ایــن ب
ــه  ــی ک ــی کامودیت ــای جهان ــی و قیمت ه ــرخ ارز، نقدینگ ن
همــواره از درایورهــای اصلــی بــورس تهــران بوده انــد 
در ماه هــای اخیــر رونــد کاهشــی داشــته اســت. البتــه 
ــد از  ــر می رس ــه بنظ ــرخ ارز ک ــورد ن ــه در م ــن نکت مهمتری
نــگاه فعــالان بــازار مغفــول مانــده اســت، کاهــش اهــرم دلار 

ــت.  ــا اس ــودآوری بنگاه ه ــر س ب
بــه نحــوی کــه خیلــی از صنایــع کــه در ســالهای گذشــته 
ــا جهــش همــراه می شــد،  دیگــر  ــا رشــد دلار سودشــان ب ب
ــت.  ــد داش ــانات دلار نخواهن ــابق را از نوس ــری س آن اثرپذی
ــای  ــت در درآمده ــه دســتبرد دول ــه ب ــا توج ــن موضــوع ب ای
صنایــع توجیه پذیــر اســت؛ بــه نحــوی کــه دولــت در 
ســالهای اخیــر بــا وضــع مالیــات صــادرات، عــوارض 
صادراتــی، افزایــش هزینــه انــرژی صنایــع، افزایــش حقــوق 
ــد،  ــر از رشــد دلار رشــد کرده ان ــا بالات ــه عموم ــی و...ک دولت
عمــلا امــکان رشــد ســودآوری بنگاه هــا همپــای رشــد 
ــرده ــلب ک ــازار س ــزرگ ب ــرکت های ب ــع و ش  دلار را از صنای

است.

 راهکارهــای عمــده توســعه اقتصــادی، اســتفاده از مزیت هــای 
ــه  ــواد اولی ــه م ــه ب ــا توج ــران ب ــر کشــور اســت و ای نســبی در ه
معدنــی و منابــع غنــی انــرژی کــه جــزو عوامــل موثــر در رشــد و 
توســعه صنعــت فــولاد اســت، از پتانســیل بــالای تولیــد، صــادرات 
و رقابــت در بازارهــای جهانــی برخــوردار اســت. از طرفــی، صنعــت 
فــولاد بــه  عنــوان صنعتــی مــادر بــرای حفــظ تــوان تولیــد و رقابت 
ــی  ــاد کمــی و کیف ــی، توســعه در ابع ــای جهان اقتصــادی در بازاره
امــری لازم اســت. بــا توجــه بــه ورود صنعــت بــه دوران انقــلاب 
چهــارم و جایگزینــی فناوری هــای مــدرن در بعــد توســعه کیفــی، 
اســتفاده از فناوری هــای روز دنیــا کــه منجــر بــه بهــره وری بالاتــر 
شــود، اهمیــت اساســی دارد.صنعــت فــولاد از جملــه صنایعی اســت 
ــه  ــادر ب ــی و پایین دســتی، ق ــع بالادســتی، میان ــه هــم در صنای ک
ایجــاد اشــتغال خوبــی اســت؛ بــه طــوری کــه از اســتخراج معــدن 
تــا در پایــان تبدیــل آن بــه محصــول نهایــی می تــوان چشــم انداز 
ــتعد و دارای  ــان مس ــرای جوان ــی ب ــتغال زای ــرای اش ــبی ب مناس

ــرد ــیم ک ــای لازم را ترس مهارت ه
ــه  ــن کارخان ــه بزرگتری ــان ک ــنگان خراس ــولاد س ــرکت ف  ش
ــه  ــواد اولی ــن م ــه تأمی ــت وظیف ــور اس ــرق کش ــی در ش صنعت
ــر عهــده  ــه ) فــولاد مبارکــه( را ب بزرگتریــن فــولاد ســاز خاورمیان
ــد  ــدود ۳۵ درص ــی ح ــه تنهای ــه ب ــولاد مبارک ــرکت ف دارد . ش
ــه خــود اختصــاص داده اســت.  صنعــت  تولیــد فــولاد کشــور را ب
فولادســازی در کشــور هم اکنــون بــه دوران بالندگــی خــود رســیده 
اســت و شــرکت فــولاد ســنگان نیــز همســو بــا ایــن مهــم و بــا 
ــت در  ــدار صنع ــوازن و پای ــی همچــون توســعه مت ــداف مختلف اه
شــرق کشــور،  بــا رفــع نیــاز صنایــع داخلــی و ایجــاد ارزش افــزوده 
بیشــتر در زنجیــره تولیــد فــولاد، در تــلاش اســت تا ضمــن کاهش 
وابســتگی خارجــی، رونــق تولیــد و ایجاد اشــتغال بیشــتر نســبت به 
قبــل را تحقــق بخشــد. شــرکت ســنگان اقــدام بــه ســرمایه گذاری 
بســیار خوبــی در حــوزه طرح هــای توســعه کــرده کــه امیــد اســت 
ــه  ــداث کارخان ــامل اح ــه ش ــا ک ــن پروژه ه ــرداری از ای ــا بهره ب ب
ــال،  ــن در س ــزار ت ــت ۱۵ ه ــه ظرفی ــیاب ب ــزی آس ــای  فل گلوله ه
ــی،  ــون تن ــی ۲.۵میلی ــانتره هماتیت ــه کنس ــداث کارخان ــروژه اح پ
پــروژه احــداث کارخانــه احیــا مســتقیم چهــار میلیــون تنــی) دو خط 
دو میلیــون تنــی(، پــروژه احــداث نیــروگاه بــرق بــادی بــه ظرفیــت 
۲۰۰مــگاوات، طــرح افزایــش ظرفیــت ۲.۵ میلیــون تنــی کارخانــه 
ــی شــاهد شــکوفایی  ــا در ســالهای آت ــه ســازی و... اســت ت گندل
ــه خصــوص اســتان خراســان  ــژه اقتصــادی در شــرق کشــور ب وی
رضــوی و شهرســتان خــواف باشــیم. فــولاد ســنگان بــا توجــه بــه 
چشــم انداز شــرکت، از بزرگ تریــن صنایــع معدنــی شــمال شــرق 
کشــور، بــا توانایــی تولیــد اقتصــادی حداقــل ۶ میلیــون تــن گندلــه 
ــه  ــود ک ــد ب ــق ۱۴۰۴ خواه ــا اف ــن کنســانتره ت ــون ت ــج میلی و پن

ــعه ای،  ــای توس ــرداری از پروژه ه ــرا و بهره ب ــه اج ــژه ب ــه وی توج
ایــن شــرکت را تبدیــل بــه مجموعــه ای از کارخانه هــا خواهــد کــرد 
ــد  ــو و تعه ــک س ــه از ی ــه جانب ــعه هم ــه آن را در توس ــه نتیج ک
ــه  ــوازن و هم در مشــارکت های اقتصــادی در راســتای توســعه مت
جانبــه منطقــه از ســوی دیگــر شــاهد خواهیــم بــود. بــدون شــک 
ــی  ــودآوری مضاعف ــه س ــر ب ــا، منج ــن طرح ه ــرداری از ای بهره ب

بــرای شــرکت خواهــد شــد.
ــر  ــلاوه ب ــعه ع ــای توس ــرای طرح ه ــت اج ــر اس ــه ذک لازم ب
ــی  ــم اجتماع ــش مه ــادی، دارای نق ــی و اقتص ــای صنعت مزیت ه
ــود  ــه بهب ــف ب ــتغال مضاع ــاد اش ــا ایج ــد ب ــه می توان ــت ک اس
ســطح کیفــی جامعــه نیــز کمــک کنــد. اولویــت شــرکت فــولاد 
ســنگان در طرح هــای توســعه ای، اســتفاده از تــوان و ظرفیت هــای 
موجــود داخلــی، مبتنــی بــر فناوری هــای روز دنیــا اســت و طبــق 
ــرکت های  ــیل ش ــتفاده از پتانس ــه، اس ــورت گرفت ــزی ص برنامه ری
ــه اســت. برگــزاری  ــرار گرفت ــی در دســتور کار ق ــان داخل دانش بنی
آزمــون اســتخدامی در دو مرحلــه جهــت کارخانجــات گندلــه 
وکنســانتره ســازی و اشــتغالزایی بــرای ۲۳۰۰نفــر بصورت مســتقیم 
ــر اشــتغالزایی  و۶۵۰۰ نفــر بصــورت غیرمســتقیم، مهــر تاییــدی ب
ــتغالزایی در  ــت. اش ــرکت اس ــن ش ــتخدام در ای ــت در اس و عدال
شهرســتان خــواف و افزایــش ســطح زندگــی مــردم ایــن منطقــه 
همــراه بــا تاثیــر غیرقابــل انــکار ایــن شــرکت در افزایــش ســطح 
رفــاه  کــه ایــن مهــم برگرفتــه از تفکــر ســازمانی حاکــم بــر روح 
ــازمانی  ــهای س ــک ارزش ــز لاینف ــه اســت، ج ــولاد مبارک ــروه ف گ
فــولاد ســنگان اســت.  انتخــاب بعنــوان معیــن اقتصــادی و محــور 
توســعه شهرســتان خــواف، دلیلــی دیگــر بــر توســعه محــور بــودن 
ــا  ــکاری ب ــه هم ــم نام ــای تفاه ــد. امض ــرکت می باش ــن ش ای
ــند  ــرای س ــتان و اج ــن شهرس ــداری ای ــران و فرمان ــگاه ته دانش
توســعه و عمــران خــواف بــا هــدف توانمندســازی و ایجــاد اشــتغال 
پایــدار و جلوگیــری از مهاجــرت بــا حمایــت از طرح هــای اشــتغال 
زایــی افزایــش روحیــه مســئولیت پذیــری و ترویــج مشــارکت بــا 
ایجــاد بیــش از ۸۵ صنــدوق خــرد روســتایی و ســهیم نمــودن مردم 
در پیشــرفت و توســعه منطقــه، از دیگــر اقدامــات توســعه محورانــه 
ــتان  ــنگان در شهرس ــولاد س ــی ف ــئولیت اجتماع ــرد مس ــا رویک ب
ــه  ــاب مدرس ــاخت ۷ ب ــا س ــنگان ب ــولاد س ــد. ف ــواف می باش خ
در مناطــق محــروم خــواف، عــلاوه بــر توســعه عدالــت آموزشــی 
درایــن شهرســتان، موجبــات تحــرک تحصیلــی و پیشــرفت آنــان 
را بــا اهــدای کتــاب و لــوازم التحریــر نیزآمــاده نمــود اســت.گفتنی 
اســت، ایــن شــرکت در راســتای بهبــود ســرانه اموزشــی در مناطــق 
کــم برخــوردار، بــا شــروع عملیــات ســاخت ۴۵ کلاس درس 
ــرورش  ــوزش و پ ــن و اساســی در اعتــلای فرهــگ آم گامی بنیادی

اســتعدادهای ایــن منطقــه برداشــت.  
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بازار سرمایهبازار سرمایه

متغیـــرهای اثـــرگــذار بر معـــاملات  نهادهای مالی تحت نظارت سازمان بورس و چالش های آینده؛
لزوم تجدید نظر در سیاست های نهاد ناظر 

    احسان خاتونی - کارگزاری هدف حافظ

تابســتانی ســخت را بــا حجــم معامــلات پاییــن و رکــود گســترده 
بــه پایــان رســاندیم. از ابتــدای ســال جــاری بــازار ســرمایه می رفــت 
شــرایط خوبــی را تجربــه کنــد، امــا ناگهــان در مــورخ ۱۷ اردیبهشــت 
ســال جــاری ورق برگشــت. حجــم و ارزش معامــلات بــه صــورت 
غیــر عــادی افزایــش یافــت و بــازار ســرمایه گارد نزولــی شــدیدی را 
گرفــت. ۴۰ روز بعــد مشــخص شــد کــه قــرار اســت نــرخ خــوراک 
پتروشــیمی ها و ســوخت صنایــع بــه صــورت کامــلًا غیرکارشناســی 
افزایــش یابــد. بــازار کــه تــازه متوجــه امر شــد بــاز هــم از همــان روز 
یــک افــت دیگــر را تجربــه کــرد و ســرمایه گذاران خــرد تــازه متوجه 

عمق بحــران شــدند. 
ــع  ــب صنای ــه اغل ــود ک ــاق مهمی ب ــوراک اتف ــرخ خ ــش ن افزای
بــورس را تحــت تاثیــر قــرار مــی داد. امــا مهمتر از خــود ایــن افزایش 
نرخ هــا، بــی اعتمــادی گســترده ای بــود کــه بــازار بــا آن مواجــه شــد. 
لــذا انــدک ســرمایه گذارانی کــه بعــد از اتفاقــات مــرداد ۹۹ در بــورس 
باقــی مانــده بودنــد؛ عطــای بــورس را بــه لقــای آن بخشــیدند و از 
بــازار خــارج شــدند. اگرچــه در ایــن میــان اعتراضــات فعــالان صنفی 
و بــازار ســبب تشــکیل جلســات کارشناســی شــد و بدنــه دولــت و 
وزرات اقتصــاد، بــار دیگــر قانــع شــدند کــه بــه فرمــول نرخ خــوراک 
ــود کــه  ــه ب ــد؛ و اینگون ــم بگنجانن ــه هفت ــد و آن را در برنام بازگردن

موضــوع نــرخ خــوراک ختــم بخیــر شــد. 
ــر  ــه »اث ــوم ب ــی موس ــا بحران ــازار ب ــن ب ــن حی ــا در همی ام
ــار دیگــر موضــوع ارز ترجیحــی و  ــد و ب جبرائیلیــون« مواجــه گردی
فســاد آن در اقتصــاد، شــرکت ها را بی نصیــب کــرده بــود. ایــده ایــن 
افــراد ایــن بــود کــه بایــد بــورس کالا را حــذف کــرد و شــرکت ها 
ــتوری  ــذاری دس ــی و قیمت گ ــا ارز ترجیح ــا ب ــرد ت ــور ک را مجب
ــا تــورم کنتــرل گــردد. طرفــداران  محصــولات خــود را بفروشــند ت
ــز  ــار نی ــن ب ــد. ای ــه کارشناســان را پــس می زدن ــه توصی ــن نظری ای

ــورد.  ــه دیگــری خ ــات لطم ــن اتفاق ــورس از ای ب
ــز  ــاله نی ــن مس ــان، ای ــه کارشناس ــا توصی ــبختانه ب ــا خوش ام
ختــم بــه خیــر شــد و دولــت مبنــای محاســباتی قیمت هــای پایــه 
پتروشــیمی ها را بــه ارز مبادلــه ای بازگردانــد و البتــه ســایر اقدامــات 
اصلاحــی کــه مد نظــر فعالان بــازار اســت از جملــه تغییر مبنــای ارز 
محاســباتی نــرخ پالایشــگاه ها، احتمــالًا در آینــده ای نــه چنــدان دور 

انجــام شــود. بعیــد بــه نظــر می رســد در آینــده شــاهد ریســک های 
ــذا ریســک های  ــازار ســرمایه باشــیم. ل ــه در ب ــن ناحی خاصــی از ای
ــازار می توانــد مســائل دیگــری از جملــه جنــگ احتمالــی در قــره  ب
ــه خــورده  ــازار از ایــن ناحیــه ضرب ــز ب ــار نی ــاغ باشــد کــه یــک ب ب

اســت. 
ــاغ در  ــران قره ب ــوص بح ــران در خص ــع ای ــه مواض ــه ب ــا توج ب
صــورت بــالا گرفتــن هرگونــه بحــران، بــازار ســرمایه نیــز ممکــن 
اســت از آن اثــر بپذیــرد؛ همان طــور کــه منفــی شــدن در آخریــن روز 
کاری بــازار ســرمایه در هفتــه منتهــی به پایــان شــهریورماه به نوعی 
منتســب بــه ایــن نــوع بحــران بــود. امــا بــه هــر حــال ایــن بحــران 
نیــز می توانــد بــه نوعــی موقــت باشــد؛ شــاید تهدیــد مهمتــری کــه 
ــی  ــا آن مواجــه اســت ناشــی از نوســانات قیمت هــای جهان ــازار ب ب
و بحران هــای جهانــی به خصــوص از جانــب چیــن باشــد. بــه هــر 
حــال چیــن بازیگــر مهمــی  در کامودیتی هــا اســت و بــورس تهــران 

ــه کامودیتی هــا دارد.  ــی ب ــز به طــور ســنتی وابســتگی بالای نی
نهایتــاً اینکــه متغیــر دیگــری کــه رکــود را در بــازار بــه ارمغــان 
آورده اســت بــه بــالا بــودن نرخ هــای بــدون ریســک بــاز می گــردد. 
رســیدن نرخ هــای غیررســمی  بدون ریســک بــه ســطوح ۲۷ تــا ۲۸ 
ــور کــرد.  ــه ســادگی از آن عب ــوان ب ــی نیســت کــه بت درصــد اتفاق
ــر  ــار دیگ ــازار را ب ــذاب ب ــی و ج ــای تحلیل ــا P/E ه ــن نرخ ه ای
کاهــش می دهــد. لــذا تــا زمانــی کــه ایــن ســودها در اقتصــاد توزیــع 
ــازار کمی  بعیــد اســت. امــا بــه هــر حــال  می شــود، رشــد شــارپی ب
ــد در نیمــه دوم ســال شــرایط  ــازار می توان در همیــن شــرایط نیــز ب
بهتــری را تجربــه کنــد چــرا کــه فعــالان اقتصــادی انتظــار دارنــد 
نــرخ ارز در نیمــه دوم ســال یــک پلــه رشــد نمایــد و همــواره نــرخ ارز 

یــک محــرک مهــم بــرای بــازار بــوده اســت. 

    عطاالله بابایی - کارشناس بازار سرمایه 

قانــون بــورس اوراق بهــادار در ســال ۱۳۸۴ پــس از تصویــب مجلس 
شــورای اســلامی و تاییــد شــورای نگهبــان جایگزیــن قانــون قبلــی کــه 

مربــوط بــه ســال ۱۳۴۵ بــود، گردیــد.
پــس از تصویــب قانــون مذکــور بــه شــرکت های تامیــن ســرمایه، 
ــا  ــد ت ــده ان ــف ش ــی  و... موظ ــات مال ــردازش اطلاع ــبدگردان ها، پ س
نســبت بــه اخــذ مجــوز از ســازمان اقــدام نماینــد و پــس از آن شــروع 
بــه فعالیــت نمودنــد. آخریــن آمــار از ایــن نهادهــا طبق ســایت ســازمان 
بــورس و اوراق بهــادار و مجوزهــای آنــان بــه شــرح جدول زیر می باشــد: 
همــان طــوری کــه از جــدول بالا مشــخص اســت و هم چنین بررســی 
عملکــرد نهادهــای مذکــور در صورت هــای مالــی نشــان می دهــد کــه 
حــوزه فعالیــت آنهــا به طــور گســترده در حــال افزایــش اســت. در حــال 
حاضــر نیــز ایــن نهادهــا تــلاش دارنــد تــا در زمینه هــای بیمــه، صرافی 
و لیزینــگ و.... مجــوز لازم را اخــذ و فعالیــت نماینــد. اگــر مــروری بــه 
تاریخچــه فعالیــت برخــی از صنایــع از جملــه صنعــت بانکــداری داشــته 
باشــیم، متوجــه خواهیــم شــد کــه ایــن صنعــت ابتــدا بــرای عملیــات 
بانکــی و پولــی تاســیس شــده اســت. امــا به مــرور زمــان حــوزه فعالیت 
ایــن نهادهــا گســترش و در ســایر بخش هــای اقتصــادی نیــز شــروع 
ــور دارای  ــای کش ــر تمامی  بانک ه ــال حاض ــود. در ح ــت نم ــه فعالی ب
شــرکت های تامیــن ســرمایه، گــروه مالــی، بیمــه، صرافــی، کارگــزاری، 
ــی  ــام بانک ــلًا نظ ــوده و عم ــی و... ب ــاختمانی، بازرگان ــرکت های س ش
کشــور تبدیــل بــه یــک هلدینــگ )بنــگاه اقتصــادی( ســرمایه گذاری 
شــده اســت. اگــر نــگاه اجمالــی بــه صورت هــای مالــی ایــن صنعــت 
داشــته باشــیم درمی یابیــم کــه بخــش عمــده  ای از منابــع جــذب شــده 
آن هــا، عمــلا بــه ســمت حوزه هــای اقتصــادی خودشــان بــوده و خــود 
ــدازی  ــرای راه ان ــع جهــت تکمیــل ب آن هــا بعضــا نیازمنــد جــذب مناب

ــارغ از ناکارآمــدی بخــش  ــی خودشــان می باشــند. ف پروژه هــای اجرای
عمــده ای از واحدهــای اقتصــادی ایــن بانک هــا، فعالیــت اصلــی ایــن 
صنعــت بــه حاشــیه رفتــه و ایــن بخش هــا بــه چالــش اساســی بــرای 
نظــام بانکــی و پولــی کشــور تبدیــل شــده اســت. صنعــت خــودرو نیــز 
وضعیتــی مشــابه صنعــت بانکــداری کشــور را داشــته، بــه گونــه ای که 
ایــن صنعــت نیــز بــه واســطه ورود بــه  بخش هــای غیرفعالیــت اصلــی، 
عمــلا نــه بخــش خــودروی آن مشــکلی از جامعــه را حــل نمــوده و نــه 

بخــش اقتصــادی آن.  
در حــال حاضــر نظــام بانکــی و صنعــت خــودرو به عنــوان دو صنعت 
پــر چالــش کشــور، متاســفانه اســتخوانی در گلــوی تمامی  دولت هــا بوده 
انــد. حــال اگــر ایــن فضــای شــکل گرفتــه در نظــام بانکــی، صنعــت 
خــودرو و... در نهادهــای تــازه تاســیس، تحــت نظــارت ســازمان بــورس 
ــان  ــه هم ــده ب ــز در آین ــا نی ــن نهاده ــرد، ای ــادار شــکل گی و اوراق به
مشــکل و چالــش منابــع صنعــت بانکــداری و خــودرو گرفتــار خواهنــد 
شــد. ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــه عنــوان یــک نهــاد ناظــر بایــد 
تــلاش نمایــد تــا هریــک از نهادهــا صرفــا در حــوزه تخصصــی مربوطه 
وارد شــده و از اعطــای مجــوز جهــت فعالیــت هــر یــک از نهادهــا در 
ــوع  ــن موض ــد. ای ــری کنن ــر جلوگی ــای دیگ ــی نهاده ــوزه تخصص ح
عــلاوه بــر متمرکــز شــدن هریــک از نهادهــای نوپــای یــاد شــده در 
ــان، از رقابــت غیرحرفــه ای و  حــوزه تخصصــی مربوطــه و تقویــت آن
ناســالم نیــز جلوگیــری خواهــد شــد. از آنجایــی کــه نهادهــای مالــی 
تاســیس شــده کــه عمــری درحــدود یــک دهــه داشــته و تقریبــا نــو پــا 
ــازار ســرمایه کشــور  محســوب می شــوند و از طرفــی ضریــب نفــوذ ب
در حــال افزایــش می باشــد، بنابرایــن قبــل از ایجــاد بحــران و مشــکل 
ســازمان بــورس در ایــن رابطــه بایــد راه حلــی عاجــل بیابــد. بــه عبارت 
دیگــر در ایــن خصــوص، تجدیــد نظــر در سیاســت های ســازمان بورس 

و اوراق بهــادار بــه عنــوان مقــام ناظــر ضــروری بــه نظــر می رســد.
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 استراتژی هلدینگ صدر تامین برای تامین انرژی در طبس 

    محسن بهزادی - مدیر پرتفوی شرکت سرمایه گذاری صدر تأمین

زغــال ســنگ در دنیــا جایــگاه ویــژه ای در تولیــد محصــولات 
و کالاهایــی همچــون ســیمان دارد. نقــش قابــل توجــه 
ــه از ۴  ــت ک ــه ای اس ــه گون ــان ب ــوخت در جه ــوع س ــن ن ای
میلیــارد تــن ســیمان تولیــد شــده دنیــا در هــر روز، حــدوداً ۹۰ 
درصــد آن هــا در کارخانه هــای ســیمان بــا پایــه زغــال ســنگ 
ــا،  ــوع کارخانه  ه ــن ن ــه ای ــاً ب ــه اصطلاح ــود ک ــد می ش تولی
ــرایطی  ــن ش ــد. در چنی ــال کار« می گوین ــای »زغ کارخانه ه
ــال  ــوخت زغ ــا س ــیمان ب ــون س ــی همچ ــع بزرگ ــه صنای ک
ــزون  ــت روز اف ــه اهمی ــوان ب ــد، می ت ــت می کنن ــنگ فعالی س

ــرد. ــی ب آن پ
ــدون شــک، ایــن آگاهــی وجــود دارد کــه زغــال ســنگ  ب
ــایر  ــل س ــا در مقاب ــت ام ــی اس ــی بالای ــا آلایندگ ــوخت ب س
ســوخت های فســیلی همچــون مــازوت یــا نفــت کــوره، زغــال 
ــوردار  ــری برخ ــل براب ــا حداق ــر و ی ــی کمت ــنگ از آلایندگ  س

است. 
زغــال ســنگ بــا وجــود مزایایــی کــه دارد نســبت بــه ســایر 
ــرار  ــورد اســتفاده ق ــر م ــا، کمت ــر ســوختی حاضــر در دنی ذخای
ــتفاده  ــرداری و اس ــورد بهره ب ــی م ــدازه کاف ــه ان ــه و ب گرفت
ــرازی در  ــه نات ــر ب ــر منج ــن ام ــه ای ــت ک ــه اس ــرار نگرفت ق

اســتفاده از ســوخت های موجــود در جهــان می شــود. 
ــان در  ــن اصفه ــرکت ذوب آه ــم، ش ــه میدانی ــان ک همچن
حــال حاضــر دچــار ضــرر مالــی بــوده و ایــن موضــوع مربــوط 
ــد.  ــرکت می باش ــاز ش ــورد نی ــنگ م ــال س ــن زغ ــه تأمی ب
شــرکت صــدر تأمیــن بــه عنــوان هلدینــگ و شــرکت مــادر، 
ــن  ــردن ای ــر طــرف ک ــرای ب ــی ب ــال مســاعدت و رایزن در ح
مشــکل اســت کــه البتــه وجــود ذخایــر غنــی گازی در کشــور 
ــوخت  ــن س ــوع تأمی ــع موض ــرای رف ــری ب ــز در تصمیم  گی نی
ذوب آهــن مــورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. وجــود ذخایــر بــا 
ــرای  ــگ ب ــن هلدین ــا ای ــده ت ــر ش ــور، منج ارزش گاز در کش
ــری همچــون  ــه ذخای ــه ب ــر مجموع ــن زی ــن ســوخت ای تأمی

ــد.  ــه نمای ــس توج ــر گاز حاضــر در طب ذخای
ــنگ  ــال س ــرکت زغ ــالای ش ــای ب ــود ظرفیت ه ــه وج البت
ــای  ــا طرح ه ــا ب ــد ت ــا می ده ــه م ــکان را ب ــن ام ــس، ای طب
خــوب و مطلوبــی کــه قابلیــت اجــرا در ایــن راســتا را دارنــد، 
بــه توســعه ظرفیت هــای بالفعــل ایــن مجموعــه کمــک 

ــم.  کنی
معــادن زغــال ســنگ در اختیــار شــرکت صــدر تأمیــن، در 
ــال  ــره زغ ــن ذخی ــزار و ۴۰۰ ت ــک ه ــدود ی ــر ح ــال حاض ح
اکتشــافی  کــه طرح هــای  دارد  پیش بینــی شــده  ســنگ 

بزرگــی کــه بــرای بــه فعلیــت در آوردن ایــن ذخایــر و اجــرای 
ســریعتر آن جهــت تأمیــن ســوخت شــرکت ذوب آهــن 
ــد توجــه کــرد کــه  ــا بای اصفهــان پیش بینــی شــده اســت؛ ام
بهره بــرداری ایــن ذخایــر حــدوداً ۳ الــی ۴ ســال زمــان خواهــد 
بــرد. بــا ایــن وجــود، شــروع هرچــه ســریع تــر ایــن برنامــه و 
اجــرای طرح هــای اکتشــافی جدیــد، مســئله مهمــی اســت کــه 
ــود  ــای خ ــر مجموعه ه ــراه زی ــه هم ــن ب ــدر تأمی ــرکت ص ش
ــا کارهــای اجرایــی و ســرمایه  گــذاری بــه آغــاز  ســعی دارد ب
ــد.  ــدام نماین ــافی اق ــای اکتش ــن پروژه ه ــریع تر ای ــه س هرچ
ــس  ــنگ طب ــال س ــرکت زغ ــه ش ــت ک ــه داش ــد توج بای
ــدم  ــذا در ق ــت دارد ل ــران را در دس ــر ای ــن ذخای ــزرگ تری ب
ــی لازم را  ــش فن ــد دان ــن اکتشــافات بای ــرای انجــام ای اول ب
تأمیــن کــرد کــه خــود یــک مشــکل و مســئله مهــم اســت؛ 
چراکــه کشــورهای کمــی وجــود دارنــد کــه تکنولــوژی مــورد 
نیــاز بــرای اکتشــاف را دارا می باشــند. همچنیــن، نقــش 
تحریم هــا نیــز در تشــدید ایــن مشــکل نبایــد فرامــوش کــرد 
کــه بــه نوبــه خــود مانــع دســتیابی بــه دانــش فنــی مــورد نیــاز 
بــرای انجــام اکتشــافات مــی باشــد. بــا ایــن وجــود، شــرکت 
ــا برخــورداری از دانــش فنــی، موفــق  زغــال ســنگ طبــس ب
بــه راه انــدازی ســت دوم لان وات شــده و نتیجــه آن افزایــش 
بهره بــرداری در طرح هــای اکتشــافی زغــال ســنگ بــوده 

اســت.
ــر  ــر حاض ــر ذخای ــرداری دیگ ــدار بهره ب ــه مق ــا ک از آنج
ــرای  ــرای اج ــن  ب ــگ صدرتامی ــت، هلدین ــم اس ــور ک در کش
طرح هــای خــود پیشــنهاد شــراکت و حتــی خریــد ایــن 
ــوان  ــن کار می ت ــا انجــام ای شــرکت ها را داشــته اســت کــه ب
ــای  ــد و طرح ه ــر ش ــره منج ــدن زنجی ــر ش ــل ت ــه تکمی ب
ــه  ــه نتیج ــریعتر ب ــنگ را س ــال س ــن زغ ــگ در تأمی هلدین

ــاند. رس
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نوید رشد بازار؛  ارز مبنا و محصولات پتـــروشیمی در بورس کالا 
 رشد ۳۸ درصدی درآمـــــدهای شرکت های تولیدی 

در نیمه نخست امسال      حمیدرضا خورشیدی 
مدیر توسعه و  کسب وکار بورس کالا و انرژی کارگزاری آگاه

بــورس کالا بــازاری اســت کــه نقشــی قابل توجــه در چرخــه 
اقتصــادی کشــور ایفــا می کنــد و بســتری بــرای معاملــه 
کالاهــای خــام و فــرآوری  نشــده فراهــم کــرده اســت. در ایــن 
ــش ۳۰ درصــدی  ــر افزای ــی ب ــت مبن ــر دول ــم اخی ــان، تصمی می
ــورس  ــیمی  در ب ــالار پتروش ــه در ت ــواد اولی ــای م ــرخ ارز مبن ن
کالا، ایــن محصــولات را بــا حداقــل افزایــش قیمتــی ۱۵ تــا ۱۸ 
درصــد مواجــه خواهــد کــرد. بــه همیــن خاطــر در ایــن مطلــب 
تــلاش کرده ایــم تــا موضــوع افزایــش نــرخ را از وجــوه مختلــف 
ــت لازم  ــن وضعی ــل ای ــرای تحلی ــم. ب ــرار دهی ــورد بررســی ق م

ــم: ــر بگیری ــی را در نظ ــته ی محصول ــت دو دس اس
ــب  ــب و غیرملته ــته ملته ــیمی  به دو دس ــولات پتروش محص
تقســیم می شــوند. کالاهــای ملتهــب، بــا مــازاد تقاضــا و 
ــه  ــر از پای ــت بالات ــا قیم ــورس کالا، ب ــت در ب ــل رقاب ــه دلی ب
ــل  ــه دلی ــب ب ــای غیرملته ــل، کالاه ــوند. در مقاب ــه می ش معامل
ــه  ــه معامل ــت پای ــدود قیم ــت، در ح ــدم رقاب ــه و ع ــازاد عرض م
ــد  ــی مانن ــات، محصولات ــن توضیح ــه ای ــه ب ــا توج ــوند. ب می ش
اوره، آمونیــاک، متانــول در دســته کالاهــای غیرملتهــب و برخــی 
از محصــولات پلیمــری از جملــه PP و PET در دســته کالاهــای 
ــوع  ــن موض ــه ای ــد ب ــن بای ــد. همچنی ــرار می گیرن ــب ق ملته
اشــاره کــرد کــه افزایــش نــرخ تســعیر ارز از ۲۸.۵۰۰ بــه ۳۸.۵۰۰  
باعــث افزایــش نــرخ پایــه  ایــن محصــولات شــده اســت. ایــن 
ــای  ــته کالاه ــا را در دس ــدی قیمت ه ــش ۱۴ درص ــاله افزای مس
ملتهــب و ۲۴ تــا ۳۰ درصــدی را در دســته کالاهــای غیرملتهــب 

ــه همــراه خواهــد داشــت.  ب
ــای  ــت در کالاه ــود رقاب ــدم وج ــل ع ــه دلی ــاوت ب ــن تف ای
غیرملتهــب اســت کــه بــاز هــم بــا افزایــش ۳۰ درصــدی نــرخ 
پایــه، قیمــت نهایــی بــه همــان میــزان افزایــش پیــدا می کنــد. 
ــا  ــازاد تقاضــا باعــث شــده ت ــت و م ــای ملتهــب، رقاب در کالاه
بــا افزایــش نــرخ پایــه، قیمــت نهایــی حــدود ۱۳ تــا ۱۴ درصــد 
افزایــش یابــد. سیاســت گذاران ایــن حــوزه معتقدنــد کــه تجــارب 
ــت در  ــش رقاب ــث کاه ــت، باع ــت های تثبی ــته در سیاس گذش

ــه  ــد ب ــت از ۱۰۰ درص ــزان رقاب ــده و می ــب ش ــای ملته کالاه
ــه اســت.  ۵۰درصــد کاهــش یافت

در واقــع، رقابــت بیشــتر در محصــولات ملتهــب باعــث 
 ۳۸.۰۰۰ حــدودا  ارز  نــرخ  در  محصــولات  ایــن  می شــود 
ــای  ــت و نهاده ــل، دول ــن دلی ــه همی ــوند. ب ــه ش ــان معامل توم
ــن  ــا ای ــه ب ــد ک ــتدلال می کنن ــد اس ــن فرآین ــت گذار از ای سیاس
ــش  ــود کاه ــی خ ــدود واقع ــه ح ــا ب ــد، قیمت ه ــت جدی سیاس

می یابنــد و رقابــت  هــم کمتــر می شــود.
البتــه ایــن موضــوع وجــوه دیگــری هــم دارد. در واقــع بایــد 
ــت را  ــد رقاب ــرخ می توان ــش ن ــن افزای ــا ای ــه آی ــرد ک بررســی ک
کاهــش دهــد یــا خیــر؟ دلیــل این مســاله آن اســت کــه داده های 
اولیــه از تــالار پتروشــیمی در هفتــه دوم اعمــال افزایــش نــرخ ارز 
مبنــا، افزایــش رقابــت در محصــولات را نشــان می دهــد.  وجــه 
دیگــر ایــن موضــوع، کالاهــای غیرملتهــب هســتند کــه پیــش 
ــدند و در  ــه می ش ــی معامل ــای ۲۸.۰۰۰ تومان ــا ارز مبن ــن ب از ای
ــا ارز مبنــای ۳۸.۰۰۰ تومانــی در حــال معاملــه  شــرایط جدیــد ب
هســتند. ایــن مســاله منجــر بــه واکنــش انجمــن تولیدکننــدگان 
صنایــع پایین دســتی پتروشیمی  شــده اســت. اســتدلال ایــن 
تولیدکننــدگان بــا در نظــر گرفتــن وضعیــت جدیــد محصــولات 
ــش  ــه افزای ــر ب ــدام، منج ــن اق ــه ای ــت ک ــب، آن اس غیرملته
هزینــه تولیــد، افزایــش قیمــت مصرف کننــده و تــورم در بعضــی 
ــدون  ــولات ب ــن محص ــه ای ــرا ک ــد. چ ــد ش ــولات خواه محص
ــا  ــه ب ــدند در حالی ک ــه می ش ــری معامل ــت و در دلار پایین ت رقاب
تصمیــم جدیــد دولــت حتــی بــدون رقابــت نیــز در دلار ۳۸.۰۰۰ 

تومانــی معاملــه خواهنــد شــد.
تــالار  محصــولات  در  مبنــا  ارز  نــرخ  اثــر  بررســی 
پتروشــیمی  بورس کالا، وجــوه و جنبه هــای متعــددی دارد و 
ــی  ــه نهای ــده نتیج ــور، تعیین کنن ــاد کش ــازار و اقتص ــرایط ب ش
ایــن تصمیــم خواهــد بــود. امیــد اســت کــه ایــن تصمیــم موجــب 
ثبــات بیشــتر بــازار و هم چنیــن رضایــت تولیدکننــدگان شــود. بــا 
وجــود عــدم  قطعیت هــای فراوانــی کــه پیــش روی تولیدکنندگان 
در شــرایط اقتصــادی فعلــی اســت، احتمــال مــی رود در نهایــت 
شــرایط پایــدار تولیــد، منجــر بــه کنتــرل تــورم در ایــن زمینــه و 

ــود. ــی ش ــدگان نهای ــت مصرف کنن ــش رضای افزای

    نیلوفر سادات اقوامی  - کارشناس بازار سرمایه

ــودرو، مســکن  ــه خ ــوازی از جمل ــای م ــال حاضــر بازاره در ح
و...... در حالــت رکــودی قــرار گرفتــه انــد ولــی  بــازار ســرمایه در 
شــرایط تثبیــت زمانــی در محــدوده دو میلیــون و صــد هــزار  واحــد 
از ســقف تاریخــی شــاخص کل به ســر می بــرد و ارزش معامــلات 
پایینــی را روزانــه بــه ثبــت می رســاند؛ کــه هرچــه در ایــن محــدوده 
نوســان بیشــتری را تجربــه کنــد می توانیــم رشــد پرقدرت تــری را 
ــرای شــاخص کل متصــور باشــیم. همچنیــن می تــوان یکــی از  ب
دلایــل پاییــن بــودن ارزش معامــلات را تصمیمــات خلق الســاعه ای 
ــد  ــه می توان ــد ک ــذ می کنن ــر اخ ــات صاحب نظ ــه مقام دانســت ک

ــازار ســرمایه تأثیر گــذار باشــد.  ــد ب در رون
چنانچــه دیدیــم بــا توجــه بــه ســخنان وزیــر راه و شهرســازی 
ــران،  ــورس کالای ای ــولاد از ب ــیمان و ف ــروج س ــا خ ــاط ب در ارتب
ــم  ــه می دانی ــور ک ــد. همان ط ــی ش ــانات منف ــار نوس ــازار دچ ب
ــی  ــل منف ــر عام ــد و ه ــع می باش ــو جوام ــر ترس ــرمایه عنص س
ــازار  ــی در ب ــر مخرب ــد تأثی ــه ماننــد ســخنان غیرقطعــی، می توان ب
ــس  ــخنان رئی ــه از س ــور ک ــا همان ط ــد. ام ــته باش ــرمایه داش س
ســازمان بــورس و وزیــر اقتصــاد مشــخص اســت، خــروج ســیمان 
و فــولاد از بــورس کالا کــه بســتر شــفاف و مناســب بــرای عرضــه 
ــد آرامــش  محصــولات اساســی می باشــد منتفــی اســت و می توان

ــد. ــازار بازگردان ــه ب مجــدد را ب
ــا توجــه بــه گزارشــات شــش ماهــه ای کــه  در حــال حاضــر ب
ــر  ــرد اکث ــه عملک ــی از آن دارد ک ــوند حاک ــدال می ش ــه ک روان
ــه  ــبت ب ــد نس ــر درآم ــی از منظ ــدی - خدمات ــرکت های تولی ش
شــش ماهــه نخســت ســال ۱۴۰۱ بــا رشــد ۳۸ درصــدی در آمــد، 
ــد  ــد نوی ــه می توان ــد ک ــان می دهن ــت را نش ــزان ۲۲۷ هم ــه می ب

ــازار در نیمــه دوم ســال باشــد. ــرای ب ــی ب خوب
در مجمــوع بهتــر اســت تمرکــز اصلــی ســرمایه گذاران و 
ســهامدارن بــه عملکــرد شــرکت ها باشــد، چــرا کــه ممکــن اســت 
ــازار  ــون ب ــط پیرام ــار مرتب ــات و اخب ــه تصمیم ــه ب ــا توج ــازار ب ب
ســرمایه  واکنش هــای مقطعــی نشــان دهــد. امــا در بــازار کنونــی 
ــان  ــی را نش ــرد مطلوب ــرکت ها عملک ــر ش ــای اکث ــه گزارش ه ک
ســرمایه گذاری  می تواننــد  شــرکت ها  ســهامداران  می دهــد 

ــد. ــه نماین بســیار مناســبی را تجرب
ــا  ــال ۱۴۰۲ ب ــه دوم س ــد نیم ــر می رس ــه نظ ــلاوه ب ــه ع ب
توجــه بــه اخبــار مثبــت هماننــد احتمــال احیــای برجــام، پیگیــری 
ــده در  ــه ش ــای بلوک ــازی پول ه ــا آزادس ــاط ب ــی در ارتب دیپلماس
ــا نســبت های  ــوب شــرکت ها همــراه ب ــده و گزارش هــای مطل آین
)P( مناســب و عوامــل تأثیر گــذار مثبــت دیگــر، می تــوان امیــدوار 
بــود کــه ارزش معامــلات همــگام بــا ورود ســرمایه گذاران بــه بــازار 
ســرمایه بــالا رفتــه و آینــده  خوبــی را بــرای بــازار متصــور نماییــم.
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آربیتــراژ بــه معنــی کســب ســود از تفــاوت قیمــت هم زمــان یــک 
دارایــی بیــن دو یــا چنــد بــازار اســت. وقــوع ایــن شــرایط، نتیجــه 
وجــود عــدم تعــادل قیمتــی میــان بازارهــای مختلــف اســت. ســود 
ــک کالای مشــابه در دو  ــی ایجــاد می شــود کــه ی ــراژی زمان آربیت
بــازار مختلــف یــا در مــواردی خــاص در دو قالــب متفــاوت عرضــه 
ــر،  ــارت دیگ ــه عب ــدارد. ب ــانی ن ــای یکس ــا قیمت ه ــود؛ ام می ش
زمانــی کــه قیمــت یــک دارایــی پایــه نظیــر کالا، ارز یــا ســهام، در 
بازارهــای مختلــف یکســان نباشــد؛ آربیتراژگــران بــا افزایــش تقاضا 
در حداقــل قیمــت و افزایــش عرضــه در ســطوح قیمتــی بالاتــر از 
وجــود ایــن تفــاوت قیمتــی ســود کســب می کننــد. همیــن امــر در 
ــذار  ــر گ ــازار تاثی ــی ب ــش کارای ــا و افزای ــریع قیمت ه ــح س تصحی
ــراژ در زمــره روش هــای ســرمایه گذاری  می باشــند. همچنیــن آربیت
کــم ریســک محســوب می شــود. زیــرا در صــورت امــکان فــروش 
دارایــی در کمتریــن زمــان ممکــن، عمــلًا ریســک بســیار ناچیــزی 
ــود. البتــه شــایان ذکــر اســت  شــامل حــال معامله گــران خواهــد ب
اعمــال فرصــت آربیتــراژی بســتگی بــه وضعیــت بــازار دارد و ممکن 
اســت حتــی زیــان ده هــم شــود. آربیتــراژ براســاس بعــد مــکان یــا 

ــد.  ــه وجــود می آی ــان ب زم
ــورت  ــن ص ــه ای ــکان ب ــب م ــده برحس ــاد ش ــی ایج ــاوت قیمت تف
ــه  ــا فاصل ــازار ب ــرد در دو ب ــه  ف ــی منحصرب ــک دارای ــه ی ــت ک اس
جغرافیایــی کــم یــا زیــاد ارزش ناهمســانی داشــته و امــکان 
دادوســتد هم زمــان بیــن بازارهــای مذکــور فراهــم اســت. آربیتــراژ 
بــر مبنــای بعــد زمانــی، ناشــی از اختــلاف قیمــت بــه دلیــل تفــاوت 
در موعــد تحویــل دارایــی می باشــد؛ کــه مصــداق بــارز آن تفــاوت 
ــال حاضــر،  ــی اســت. در ح ــه آت ــد نســبت ب ــازار نق ــا در ب قیمت ه
ــی  ــازار آت ــتر ب ــراژی در بس ــلات آربیت ــده ای از معام ــش عم بخ
ــت و  ــازار اس ــودن ب ــد ب ــه ناکارآم ــراژ نتیج ــوند. آربیت ــام می ش انج
ــه  ــا ب ــود قیمت ه ــب می ش ــه موج ــد ک ــاد می کن ــزی ایج مکانی

ــدت  ــان در درازم ــه و واقعی ش ــی از ارزش منصفان ــرز قابل توجه ط
ــه  ــر ب ــه اگ ــود ک ــرض می ش ــازار کارا ف ــوند. در ب ــرف نش منح
ــت  ــرمایه گذاران، فرص ــی س ــه ای برخ ــای غیرحرفـ ــل رفتاره دلی
ــده و  ــازار ش ــران وارد ب ــگ آربیتراژگ ــود بی درن ــاد ش ــراژ ایج آربیت
ــا معامــلات خـــود، قیمـت گـــذاری نادرســت را از بیــن می برنــد.  ب
ــی  ــذاری دارای ــی در قیمت گ ــای تعادل ــات مدل ه ــی از مفروض یک
ســرمایه ای و در نظــر گرفتــن پــاداش بــرای ســرمایه گذاران صرفــاً 
ــای  ــودن بازاره ــتماتیک، کارا ب ــک سیس ــرش ریس ــال پذی در قب
مالــی اســت. بــر ایــن اســاس درصورتــی کــه کارایــی بــازار نقــض 
شــود، قیمت گــذاری دارایــی تنهــا بــا در نظــر گرفتــن عواملــی کــه 
ــرو  ــراف روب ــا انح ــد، ب ــح می دهن ــتماتیک را توضی ــک سیس ریس
ــازار خواهــد  اســت. یکــی از مباحثــی کــه باعــث نقــض کارایــی ب
شــد، وجــود محدودیــت در آربیتــراژ اســت؛ بنابرایــن محدودیــت در 
ــی  ــتماتیک را در پ ــک غیرسیس ــل ریس ــذف کام ــدم ح ــراژ ع آربیت
داشــته و ایــن مســئله باعــث خواهــد شــد ریســک غیرسیســتماتیک 
دارای قیمــت باشــد. بــه دلیــل آنکــه آربیتراژگــران در مقابــل 
قیمت گــذاری نادرســت اوراق بهــادار دارای انگیــزه اقتصــادی بــرای 
ــادار  ــت اوراق به ــن قیم ــتند، بنابرای ــی هس ــت معاملات ــذ موقعی اخ
ــدارد؛  ــادی ن ــهای بنی ــی از ارزش ــتماتیک انحراف ــورت سیس ــه ص ب
ــی  ــه پژوهش هــای تجرب ــن موضــوع در شــرایطی اســت ک ــا ای ام
بســیاری وجــود بــی قاعدگــی در قیمت گــذاری را تأییــد می کننــد. 
یکــی از دلایــل اصلــی عــدم توانایــی آربیتراژگــران در بــه تعــادل 
رســاندن قیمــت اوراق بهــادار وجــود محدودیــت در آربیتــراژ اســت 

ــود.  ــی می ش ــراژ معرف ــک آربیت ــوان ریس ــت عن ــه تح ک
ــه،  ــی روزان ــان قیمت ــه نوس ــود دامن ــور، وج ــرمایه کش ــازار س در ب
ــوان از  ــتقراضی را می ت ــروش اس ــکان ف ــدم ام ــا و ع ــم مبن حج
ــتند.  ــراژ هس ــک آربیت ــود ریس ــث وج ــه باع ــت ک ــی دانس عوامل
براســاس عـــدم تقــارن اطلاعاتــی فرصــت آربیتــراژ در بــازار 
اختیــارات محــدود نمی شــود و بــا وجــود معامــلات آربیتــراژ 
همچنــان فرصتهــای ســودآوری حاصــل از قیمــت گــذاری اشــتباه 
ــار  ــازار اختی ــی در ب ــدت ناکارای ــی شـ ــد. یعن ــی می مان ــازار باق در ب

معاملــه آنقــدر زیــاد اســت کــه معامــلات آربیتــراژ فرصــت 
ــز  ــران نی ــارات در ای ــازار اختی ــرد. بـ ــن نمی ب ــود را از بی کســب س
ــی در برخــی  ــی، حت ــش ناکاف ــل دان ــه دلی ــوده و ب بســیار جــوان ب
نهادهای مـــالی، ناکـــارایی زیادی بـــر بـازار حـــاکم اسـت. معرفـی 
فرصت هــای آربیتــراژ بــه ســرمایه گذاران و هدایــت آنهــا بــه 
ســـمت انجـام معـــاملات آربیتـراژی زمینـه ارتقـــای کـارایی بـازار 
ــد و  ــازار نق ــال در ب ــوان مث ــه عن ــد. ب ــم می کن ــارات را فراه اختی
مشــتقه می تــوان از فرصــت آربیتــراژی در روزهــای سررســید 
ــار  ــت Call )اختی ــد موقعی ــه و خری ــهم پای ــروش س ــق ف از طری
خریــد( در ســود بــه صورتــی کــه مجمــوع پرمیــوم و قیمــت اعمــال 
ــر  ــه شــده کمت ــی کــه ســهم فروخت ــا قیمت )بهــای تمــام شــده( ب
ــید  ــای سررس ــوان در روزه ــور می ت ــرد. همین ط ــتفاده ک ــد اس باش
از طریــق خریــد ســهام و خریــد موقعیــت Put )اختیــار فــروش( در 
ــه ایــن صــورت کــه بایــد مجمــوع  ســود بازدهــی کســب کــرد؛ ب
پرمیــوم پرداختــی و قیمتــی کــه بابــت خریــد ســهم پرداخــت شــده 
از قیمــت اعمــال قــرارداد کمتــر باشــد تــا بــا اعمــال ایــن قــرارداد 
ــا قیمــت بیشــتر کــه همــان قیمــت  ــداری شــده ب ســهم های خری

ــل داد.  ــرارداد تحوی ــنده ق ــرف فروش ــه ط ــت ب ــال اس اعم
ــارات پیشــنهاد می شــود: از  ــازار اختی در راســتای ارتقــای کارایــی ب

حضــور جــدی تــر آربیتراژگـــران در حــذف فرصت هــای آربیتــراژ در 
بــازار اختیــارات حمایــت شــود. حضــور جدی تــر آربیتراژگــران بــرای 
ــازار را بــه ســمت کارایــی  بهره بــرداری از فرصتهــای آربیتــراژی، ب
ــران  ــی آربیتراژگ ــه وقت ــت ک ــر اس ــل ذک ــه قاب ــد. البت ــوق ده س
ــه  ــوی ک ــه نح ــد ب ــاآگاه می دهن ــران ن ــه بازیگ ــود را ب ــای خ جـ
ــود،  ــی می ش ــای عقلای ــن رفتاره ــاری جایگزی ــوگیری های رفت س
میتــوان انتظـــار داشــت کــه ناکارایــی ایجــاد شــده در بــازار منجــر 
بــه نقــض روابــط قیمت گــذاری بــدون آربیتــراژ و افزایــش فرصـــت 
ســـود آربیتـــراژی شــود. همچنیــن اســتراتژی های ترکیبــی اختیــار 
معاملــه کــه شــامل هــر دو معاملــه اختیــار خریــد و اختیــار فــروش 
فرصــت ســود  اســتراتژی های ســاده،  بــه  نســبت  می شــود، 

ــازد.  ــا می س ــتری را محی ــراژی بیش آربیت
اســتراتژی های ترکیبــی کــه در آن به طــور همزمــان اختیــار 
خریــد و فــروش معاملــه می شــود باعــث ناکارایــی بــازار اختیــارات 
شــده اســت کـــه بـــه احتمـــال زیــاد دلیــل ایــن نتیجـــه پیچیدگی 
ــان  ــی همزم ــد کارای ــه نیازمن ــد ک ــور می باش ــتراتژی های مذک اس
بــازار اختیــار خریــد، بــازار اختیــار فـــروش و بـــازار نقـــد اســـت که 
جهــت بهرهبــرداری از فرصت هــای آربیتــراژی در هــر شــرا یطــی 

ــی اســتفاده شــود. از اســتراتژی ترکیب

در حالــی کــه بــه نظــر می رســد همــه چیــز »هوشــمند« در حــال 
تغییــر و شــکل گیــری اســت، ســیر تحقــق کامــل اینترنــت اشــیا در 
ــمندتر از  ــا هوش ــت. خانه ه ــه کار اس ــاده ب ــت آم ــوز در حال ــل هن اص
ــای  ــزوده، پهپاده ــت اف ــازی، واقعی ــت مج ــتند و واقعی ــه هس همیش
از پوشــیدنی ها، نوشــیدنی ها و  شــخصی و مجموعــه ای متنــوع 
ــوز  ــا هن ــد، ام ــال را  احاطــه کردن ــازار دیجیت دســتگاه های پزشــکی ب
ــتند و  ــان هس ــی پای ــات ب ــود دارد. امکان ــتری وج ــت بیش ــم ظرفی ه
ــط در  ــد و فق ــده ان ــاده ش ــر آم ــال حاض ــا در ح ــیاری از فناوری ه بس
انتظــار عملــی شــدن هســتند. می خواهیــم بدانیــم ایــن مفهــوم جــذاب 
ــا را  ــی م ــه کنون ــوی جامع ــه نح ــه چ ــت و ب ــز چیس ــگفت انگی و ش

ــد؟ ــت می کن مدیری
بــا وجــود ایــن کــه  ایــن مفهــوم  توســط افــراد مختلفــی تعریــف 
شــده اســت امــا اولیــن شــخصی کــه از ایــن مفهــوم صحبــت کــرد 
کســی نبــود جــز کویــن اشــتون. او کارشــناس حــوزه دیجیتال بــود.  بر 
خــلاف تعاریــف قدیــم کــه داده هــا مقولاتــی بودنــد کــه کاربــران تولید 
میکردنــد در تعاریــف جدیــد داده هــا بــه معنــای تولیــد اشــیا هســتند . 
اشــتون ایــن مفهــوم را در مقاله ای در نشــریه RFID در ســال ۱۹۹۹ به 
خوبــی توصیــف کــرده اســت: اگــر مــا رایانه هایــی داشــتیم کــه همــه 
چیــز را در بــاره همــه چیــز می دانســتند و بــدون هیــچ کمکی از ســوی 
ــد  ــد اســتفاده میکردن ــی کــه خــود جمــع آوری میکردن ــا از داده های م
ــم و از  ــری کنی ــدازه گی ــز را ان ــه چی ــتیم هم در آن صــورت می توانس
اتــلاف وقــت و انــرژی جلوگیــری میکردیــم.  همچنیــن میدانســتیم 
ــدازی لازم داریــم  ــا راه ان ــرای تعویــض تعمیــر و ی چــه چیزهایــی را ب
 و آیــا اشــیا خــود بــه تنهایــی قــادر بــه اجــرای وظایــف خــود هســتند 

یا خیر.
 درواقــع اشــتون جهانــی را توصیــف میکنــد کــه در آن هــر چیــزی، 
از جملــه اشــیا بــی جــان، بــرای خــود هویــت دیجیتــال دارنــد و بــه 
کامپیوترهــا اجــازه می دهنــد آن هــا را مدیریــت کننــد. اینترنــت در حال 
ــت  ــا اینترن ــی ب ــد ول ــم متصــل می کن ــه ه ــردم را ب ــه م حاضــر هم
اشــیاء تمــام اشــیاء بــه هــم متصــل می شــوند . تعریفــی کــه تمایــز 
اینترنــت بــرای انســان یــا اینترنــت بــرای اشــیا را بــه خوبــی توصیــف 
کــرده تعریفــی اســت کــه گــروه راه حل هــای کســب و کار اینترنتــی 
سیســکو ارائــه کــرده اســت، ایــن گــروه  اینترنــت اشــیاء  را متعلــق بــه 
ــداد اشــیاء  ــه انســان ها، تع ــد کــه کــه در آن نســبت ب ــی می دانن زمان
بیشــتری بــه اینترنــت متصــل باشــند و جهــان فیزیکــی تبدیــل بــه 

ــزرگ می شــود. ــی ب یــک سیســتم اطلاعات
 در ایــن جهــان و بــا ســرعت پیشــرفت علــم و تکنولــوژی نیــاز بــه 
توســعه شــبکه های اینترنتــی بیــش از گذشــته احســاس میشــود. یکی 
از اقدامــات روبــه رشــدی کــه در ایــن حــوزه صــورت گرفتــه راه انــدازی 
ــگاه  ــدازی آزمایش ــدف از راه ان ــت و ه ــم اس ــل پنج ــایت نس ۴۰۰ س
ــر ارتبــاط  ــاوری دانشــگاه تهــران، عــلاوه ب ــم و فن ــارک عل G 5 در پ

صنعــت بــا دانشــگاه، توســعه اکوسیســتم نســل پنجــم و کمــک بــه 
فعــالان ایــن حــوزه بــرای فراهــم کــردن امــکان تســت محصولاتــی 
اســت کــه ارائــه می شــود. شــبکه  آزمایشــی 5G بــه دلیــل محدودیــت 
گوشــی ها چنــدان در کشــور گســترده نیســت امــا ایــن مســأله بــدان 
معنــا نیســت کــه توســعه شــبکه امــکان پذیــر نیســت؛ بلکه بــه زودی 
ــرمایه گذاری  ــد. س ــتیبانی می کنن ــز  5G را پش ــل نی ــونگ و اپ سامس
در 5G شــروع شــده اســت و در حــال حاضــر بیــش از یــک میلیــارد 
ســایت 5G در دنیــا داریــم امــا اگــر از لحــاظ پوششــی بررســی کنیــم 
ــیده  ــه ۳۰ درصــد پوشــش  4G نرس ــوز ب ــا هن ــه در دنی ــم ک می بینی
ــرار  ــه مطــرح و ق ــس و پروان ــا هــم بحــث فرکان اســت. در کشــور م
اســت بــه زودی مزایــده فرکانــس  5G برگــزار شــود بــه ایــن ترتیــب 

ایــن توســعه می توانــد ســرعت بیشــتری بگیــرد. 
بــا وجــود چالش هایــی کــه در ایــن زمینــه وجــود دارد همــراه اول 
ــایت نســل پنجــم  ــدود ۴۰۰ س ــون ح ــا کن ــه صــورت آزمایشــی ت ب
راه انــدازی کــرده و تــا آخــر ســال بــه هــزار ســایت در کشــور می رســد. 
درواقــع رویکــردی کــه پــارک علــم و فنــاوری پیــش گرفتــه به ســمت 
 5G ــدازی و ســوی  5G اســت. یکــی از مــواردی کــه در بحــث راه ان
وجــود دارد درنظــر گرفتــن اقتصــاد و بازگشــت ســرمایه اســت. بــرای 
ــاد  ــاوری و اقتص ــعه فن ــان، توس ــش بنی ــاد دان ــر روی اقتص ــز ب تمرک
دانــش بنیــان را بــه دو بخــش مــوازی تفکیــک کردنــد کــه یکــی از 
ــاوری مهــم اســت، بحــث  ــده فن حوزه هــای بســیار مهــم کــه در آین
ارتباطــات و اتصــال پذیــری اســت کــه ایــن حــوزه بــه عنــوان یــک 
ســتاد در معاونــت علمی تعریــف شــده اســت. اگــر بخواهیــم مصــداق 
امــروزی اش را بدانیــم بحــث اینترنــت اشــیا و نســل پنجــم توســعه 
ســیار مهمتریــن بخــش آن در ایــران اســت.  آزمایشــگاه بــاز یــا اپــن  
ــه شــرکت ها، دانشــجویان و اشــخاص حقیقــی  ــن امــکان را ب 5G ای

ــد  ــد را  توســعه دهن ــی کــه در شــبکه 5G  دارن ــا محصول می دهــد ت
ــرای چالش هــای  ــن آزمایشــگاه سیســتمی دارد کــه ب ــر ای و عــلاوه ب
ــیر  ــن مس ــداز ای ــم ان ــت دارد. چش ــراه اول فعالی ــور هم ــود اپرات موج
جــذاب ؛ ابتــدا فرهنــگ ســازی در زمینــه هوششــمند ســازی وســایل 
ــزرگ را در حــوزه  ــی ب ــده تحول ــا ســه ســال آین و ســپس طــی دو ی

هوشــمند ســازی در ســطح کشــور شــاهد باشــیم. 
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ــش  ــان« در همای ــولاد خراس ــع ف ــرکت »مجتم ــل ش مدیرعام
تخصصــی »تــاب آوری در صنعــت فــولاد«، لــزوم بازنگــری 
در تعاریــف، سیاســت ها و رویکردهــا را لازمــه  تولیــد پایــدار و 
رقابتــی فــولاد در ایــران دانســت و افــزود: بــه اعتقــاد مــن، تعبیــر 
صحیــح »تــاب آوری«، برنامــه ی مــورد نیــاز فــولاد کشــور بــرای 
ــوان  ــه عن ــه ب ــت ک ــورث جوان بخ ــت. طهم ــران اس ــور از بح عب
یکــی از ســخنرانان اصلــی ایــن همایــش ســخن می گفــت، 
ــناخت  ــران، ش ــولاد ای ــت ف ــای صنع ــمردن چالش ه ــن برش ضم
ــور از  ــادر را لازمــه عب ــن صنعــت م ــرای ای فرصت هــای موجــود ب
بحران هــای کنونــی و آینــده فولادســازی در کشــور عنــوان کــرد. 
ــارض  ــود ســرمایه گذاری، تع ــی، کمب ــع مال ــن مناب ــش تامی وی چال
ــن  ــه را مهم تری ــواد اولی ــن م ــرژی و تامی ــرازی ان ــت ها، نات سیاس
چالش هــای کنونــی ایــن صنعــت و دارای پیامدهــای معطــوف بــه 
ــری از  ــای دیگ ــزود: چالش ه ــمرد و اف ــران برش ــولاد ای ــده  ف آین
ــای  ــانی، محدودیت ه ــع انس ــل، مناب ــل و نق ــوزه حم ــه در ح جمل
ــن صنعــت  ــه از دیگــر چالش هــای ای ناشــی از تحریم هــای ظالمان

اســت.

  تهدیدها و چالش های کلیدی زنجیره فولاد

جــوان بخــت تشــریح کــرد: هزینــه بــالای تامیــن منابــع مالــی 
از نظــام بانکــی یــا ســایر روش هــا نظیــر اوراق قرضــه، فولادســازان 
ــود و  ــاز خ ــورد نی ــی م ــع مال ــوزه مناب ــدی در ح ــکل ج ــا مش را ب
ــز اجــرای  ــردش و نی ــن ســرمایه در گ در نتیجــه دشــواری در تامی
طرح هــای توســعه مواجــه ســاخته اســت؛ ایــن در شــرایطی اســت 
ــدوق  ــع صن ــق مناب ــعه از طری ــای توس ــی طرح ه ــن مال ــه تامی ک
توســعه ملــی هــم بــا محدودیــت مواجــه اســت. او همچنیــن عــدم 
ــدد  ــرمایه گذاری مج ــه س ــرکت ها ب ــده ش ــهامداران عم ــل س تمای
ســود حاصــل از فعالیت هــای شــرکت را در طرح هــای توســعه 
ــی  ــن مال ــای تامی ــدی، از چالش ه ــود نق ــت س ــه دریاف ــل ب و تمای

ــود. ــی می ش ــادی ناش ــود اقتص ــرایط موج ــه از ش ــمرد ک برش
ــا بیــان ایــن کــه زنجیــره فــولاد، جــدا از جنبــه انتفاعــی  وی ب
اقتصــاد  پیشــران  »موتــور  شــرکت ها،  بــرای  آن  تجــاری  و 
ــدم  ــت ها و ع ــان سیاس ــارض می ــت، از تع ــور« اس ــی کش صنعت
ــوارض  ــای و وضــع ع ــررات و بخــش نامه ه ــی مق ــازگاری برخ س
ــه  ــی، ب ــوق های صادرات ــد مش ــویقی ای مانن ــت های تش ــا سیاس ب
ــرد و  ــام ب ــوزه ن ــن ح ــدی در ای ــای ج ــی از چالش ه ــوان یک عن
ــود  ــه س ــا ب ــع تعارض ه ــوارد و رف ــن م ــری در ای ــتار بازنگ خواس

ــد. ــولاد ش ــادرات ف ــهیل ص تس
جوان بخــت بــه مســاله ناپایــداری در تامیــن انــرژی نیــز اشــاره 
ــی  ــداز ۵۵ میلیون ــم ان ــرای چش ــرژی ب ــن ان ــزود: تامی ــرد و اف ک
تولیــد فــولاد بــا ناتــرازی کنونــی انــرژی ممکــن نیســت و نیــاز بــه 

بازنگــری جــدی در ایــن زمینــه داریــم.
وی توســعه زیرســاخت های حمــل و نقــل را از بایســته های 
ــعه ای،  ــرش توس ــا نگ ــولاد ب ــد ف ــاب آوری تولی ــرای ت ــر ب دیگ

برشــمرد و عــدم توســعه حمــل و نقــل ریلــی را از مــواردی 
دانســت کــه هــم در حــوزه مــواد اولیــه و هــم در بارگیــری و انتقــال 
محصــول، قیمــت تمــام شــده فــولاد را بالابــرده و رقابــت پذیــری 

ــد. ــرار می ده ــر ق ــت تاثی ــران را تح ــولاد ای ف
ــن  ــان ای ــا بی ــاز شــرق کشــور ب ــن فولادس ــل بزرگتری مدیرعام
کــه ایــران جــزو ۱۵ کشــور برتــر در زمینــه ذخایــر معدنــی در دنیــا 
اســت، افــزود: در حــال حاضــر تنهــا یــک درصــد از اســتعداد معــادن 
ــی  ــن در حال ــرداری اســت؛ ای ــال بهره ب ــران در ح ــن ای ــنگ آه س
اســت کــه میانگیــن ایــن رقــم بــرای معــادن دنیــا ۵درصــد اســت 
و در ازای تولیــد ۵۵میلیــون تنــی کــه در چشــم انــداز فــولاد کشــور 
ــاز اســت کــه از ظرفیــت حــدود ۶۰ میلیــون تــن  تعییــن شــده، نی
کنونــی اســتخراج و فــراوری ســنگ آهــن بــه حــدود ۱۸۰ میلــون 

تــن برســیم. 

  فرصت های فولاد ایران، از معدن تا بازار

مدیرعامــل مجتمــع فــولاد خراســان بــازار در دســترس را 
فرصتــی بــرای صنعــت فــولاد کشــور برشــمرد و بــه پتانســیل هایی 
کــه در پــی رونــد بازســازی در کشــورهای همســایه نظیــر عــراق، 
ســوریه و.... ایجــاد شــده اشــاره کــرد و افــزود: عــلاوه بــر ایــن، نیــاز 
ــازی در  ــل و ضــرورت انبوه س ــن مســکن در داخ ــه تامی ــده ب فزاین
ایــران، بــازار بالقــوه ی قابــل توجهــی را بــرای محصــولات فــولادی 

ایجــاد کــرده اســت.
ــی  ــارد تن ــر ۱.۸ میلی ــرد: ذخای ــد ک ــت تاکی ــورث جوانبخ طهم
ــی  ــد فرصت ــورمان، می توان ــتحصال کش ــل اس ــده و قاب ــف ش کش
ــران  ــولاد در ای ــه ف ــه صرف ــرون ب ــد مق ــاب آوری و تولی ــرای ت ب

باشــد.  وی انباشــت تجربــه در حــوزه طراحــی، مهندســی، ســاخت 
ــران در  ــم ای ــای مه ــولاد را از فرصت ه ــت ف ــرداری صنع و بهره ب

ــی برشــمرد.  ــش فن حــوزه دان
ــوه  ــرمایه گذاران بالق ــود س ــولاد از وج ــت ف ــر صنع ــن مدی ای
ــازار ســرمایه  ــی از طریــق ب حقیقــی و حقوقــی، امــکان تامیــن مال
ــژه  ــه وی ــام ب ــه تم ــاخت و نیم ــال س ــای در ح ــود پروژه ه و وج
در زمینــه فعالیت هــای معدنــی و تولیــد کنســانتره در کشــور 
یــاد فــولاد  ســرمایه گذاری  حــوزه  فرصت هــای  عنــوان   بــه 

 کرد.

  »چه باید کرد«ها از منظر یک مدیر فولادی

مدیرعامــل فــولاد خراســان »راهکارهــای« افزایــش تــاب آوری 
صنعــت فــولاد را تحــت شــش عنــوان کلــی »صــادرات محــوری«، 
ــردم  ــف نقــش ســازمان های م ــی«، »بازتعری »قیمــت ســازی واقع
نهــاد و انجمن هــا«، »توســعه اکتشــافات معدنــی«، »ادغــام و 
ــبکه  ــازی ش ــاس« و »بومی س ــزرگ مقی ــرکت های ب ــکیل ش تش
ــا را  ــرد و آن ه ــدی ک ــه بن ــین آلات« طبق ــزات و ماش ای تجهی
ــای  ــو فرصت ه ــد در پرت ــه از منظــر او بای ــی دانســت ک راهکارهای
ــر  ــه ب ــاب اوری و غلب ــش ت ــرای افزای ــور ب ــولاد کش ــت ف صنع

ــرد. ــرار گی ــه ق ــورد توج ــت م ــن صنع ــی ای ــای آت بحران ه
در  نظــر  تجدیــد  ارز،  نــرخ  در  بازنگــری  جوان بخــت 
ــان  ــارض می ــع تع ــذاری و رف ــت گ ــتوری قیم ــت های دس سیاس
ــده  ــای محدودکنن ــا بخش نامه ه ــذاری ب ــت گ ــوق های سیاس مش
ــه  ــارض ب ــدگان و حــل تع ــت از صادرکنن ــگاه حمای ــا ن صــادرات ب
ــات بایســته در محــور اول دانســت. وی  ســود صــادرات را از اقدام
ــده  ــزرگ تولیدکنن ــرکت های ب ــه ش ــک ب ــادن کوچ ــذاری مع واگ
فــولاد و تجمیــع پروانه هــای بهره بــرداری ذیــل برنامه هــای 
ــرد و  ــر ک ــی ذک ــوزه اکتشــافات معدن ــای ح ــدی را از راهکاره تولی
ــذاری  ــد قانون گ ــه، نیازمن ــن زمین ــررات در ای ــهیل مق ــزود: تس اف
ــن شناســی  ــات زمی ــوزه مطالع ــس و شکســتن انحصــار در ح مجل

ــت.  ــافات اس و اکتش
ــاس و تشــکیل  جوان بخــت از ادغــام شــرکت های کوچــک مقی
شــرکت های بــزرگ بــه عنــوان راهــکاری بــرای ارتقــای تــاب آوری 
ــه  ــار هم ــرد: در کن ــه ک ــز اضاف ــرد و نی ــام ب ــولاد ن ــره ف در زنجی
این هــا، بــا نگاهــی بــه تجــارب انباشــته و دانــش فنــی موجــود در 
می یابیــم کــه »بومی ســازی« شــبکه ای و تقویــت تــوان »ســاخت 
داخلــی« تجهیــزات و ماشــین آلات در کشــور، بــا بهره گیــری 
از دانــش فنــی موجــود در ایــران ممکــن اســت و تاســیس 
ــد  ــود می توان ــن مقص ــن ای ــرای تامی ــی ب ــای تخصص دپارتمان ه
بســیار راهگشــا باشــد. مدیرعامــل شــرکت مجتمــع فــولاد خراســان 
ــت  ــاب آوری صنع ــزاره ی »ت ــرای گ ــر مناســب ب ــرد: تعبی ــد ک تاکی
فــولاد«، مســیر فائــق آمــدن بــر بحران هــای ایــن صنعــت اســت 
و مــن معتقــدم کــه بــا بهــره گیــری از »فرصت«هــا می تــوان بــر 

ــب شــد. »چالش«هــای فولادســازی در کشــور غال
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ــان  ــد مناســب از  آب ــک رش ــا ی ــرمایه ب ــازار س ب
ســال ۱۴۰۱ تــا اردیبهشــت ۱۴۰۲ بــه قلــه ۲.۵ 
ــدی ۱۰۰  ــاخص کل رش ــید و ش ــد رس ــون واح میلی
ــان آورد و  ــه ارمغ ــهامداران ب ــرای س ــدی را ب درص
از اردیبهشــت مــاه بــا حــدود ۲۵ درصــد اصــلاح تــا 
محــدوده ۱.۹ میلیــون واحد،کاهــش نســبتا ســنگینی 
را تجربــه کــرد. ایــن اصــلاح باعــث شــد تــا بیــش از 
۴۰ درصــد از ارزش برخــی از صنایــع و نمادها کاســته 
ــد و  ــل تردی ــز شــاهد تقاب شــود. در حــال حاضــر نی
ــر  ــن ام ــتیم و همی ــرمایه گذاران هس ــن س ــد بی امی
باعــث شــده تــا ارزش معامــلات بــه کمتریــن مقــدار 
خــود طــی ســه ســال گذشــته برســد. اخبــار ضــد و 
نقیــض و اظهــارات کارشناســی نشــده مثــل خــروج 
ســیمان و فــولاد از بــورس کالا و اســتقبال از قیمــت 
گــذاری دســتوری، باعــث شــده تــا امیــد ســهامداران 
ــازار  ــر ب ــر س ــد ب ــایه تردی ــده و س ــر ش ــگ ت کمرن
ســنگینی نمایــد. خــروج مــداوم پــول حقیقــی طــی 
ایــن ســه مــاه اخیــر مویــد همیــن موضــوع اســت.

  اخبــار مربــوط بــه بــورس کالا  و عرضــه 
ســیمان و فــولاد

ــر  ــی ب ــده مبن ــوان ش ــارات عن ــه اظه ــه ب باتوج
تاثیــر بــورس کالا و معامــلات ســیمان و فــولاد بــر 
قیمــت مســکن، بــه آمارهــای رســمی بانک مرکــزی 
و مرکــز آمــار رجــوع کردیــم. در ادامــه بــه بررســی 
ایــن تاثیــر خواهیــم پرداخــت تــا صحــت ایــن ادعــا 
ــم.  ــا آمارهــای رسمی منتشــر شــده بررســی کنی را ب
ــه مشــاورین  ــک مرکــزی و اتحادی ــق اعــلام بان طب
امــلاک، میانگیــن قیمــت خریــد هرمتــر مربــع 
مســکن نوســاز در اســتان تهــران حــدود ۶۰ میلیــون 
ــا توجــه بــه فهرســت  تومــان اعــلام شــده اســت. ب
بهــا و ابنیــه ســال ۱۴۰۲ کــه توســط ســازمان برنامــه 
و بودجــه تهیــه و منتشــر شــده اســت، هزینه ســاخت 
هــر متــر مربــع مســکن در تهــران بــه طــور میانگین 
حــدود ۱۰ میلیــون تومــان بــرآورد می گــردد. همیــن 

امــر نشــان دهنــده ســهم حــدودا ۸۵ درصــدی 
قیمــت زمیــن در بهــای تمــام شــده هــر متــر مربــع 
مســکن اســت. ســهم هزینه هــای ســاخت از جملــه 
ــح حــدود  ــی مصال ــولاد، دســتمزد و مابق ســیمان، ف
۱۵ درصــد اســت و بــه طــور مشــخص ســهم 
ــور  ــه ط ــع ب ــر مرب ــرای هرمت ــولاد ب ــیمان و ف س
تقریبــی در بالاتریــن حالــت ممکــن، کمتــر از چهــار 
ــت  ــا فهرس ــد)مطابق ب ــد ش ــان خواه ــون توم میلی
ــرد در  ــلات میلگ ــی معام ــال ۱۴۰۲(. بررس ــاء س به
ــرد  ــت میلگ ــد قیم ــان می ده ــز نش ــورس کالا نی ب
در معامــلات شــش مــاه اخیــر بــا توجــه بــه قطعــی 

بــرق و کاهــش تولیــد، نوســانات کمی داشــته و 
حتــی برخــی از روزهــا بــه قیمــت پایــه معاملــه شــده 
اســت. باتوجــه بــه آمارهــای منتشــر شــده می تــوان 
نتیجــه گرفــت کــه عامــل گرانــی مســکن، ســیمان 
ــن  ــت و ای ــورس کالا نیس ــلات ب ــولاد و معام و ف
ــث  ــی باع ــاعه و غیرکارشناس ــق الس ــات خل تصمیم
ــرمایه های  ــه س ــه ب ــادی و ضرب ــی اعتم ــش ب افزای
ــز در  ــرم اقتصــاد نی ــر محت ــد. وزی ــد ش ــردم خواه م
ــه  ــن نکت ــیمی به ای ــوراک پتروش ــرخ خ ــرای ن ماج
ــی  ــد داشــتند کــه مســئولین از اتخــاذ تصمیمات تاکی
کــه موجــب نااطمینانــی و ضربــه بــه بــورس و 

ــد.  ــری کنن ســرمایه های مــردم خواهــد شــد، جلوگی
ــت از رشــد  ــه حمای انتظــار مــی رود در ســالی کــه ب
ــه  ــه ب ــئولین مربوط ــده، مس ــذاری ش ــام گ ــد ن تولی
فکــر تحقــق ایــن شــعار بــوده و در کمتریــن حالــت 
ــع  ــرای توزی ــت ب ــار و ران ــدد انحص ــاد مج از ایج

ــد. ــری نماین ــولاد جلوگی ــیمان و ف س

  سود مجامع و تاثیر بر بازار

بورســی در ســال ۱۴۰۱ حــدود  شــرکت های 
ــا توجــه  ۱۰۰۰ همــت ســود خالــص ســاختند کــه ب

ــور  ــه ط ــه ب ــدی ک ــود نق ــت س ــبت پرداخ ــه نس ب
انتظــار  می باشــد.  درصــد   ۶۰ حــدود  میانگیــن 
ــه طــور  ــدی ب ــی رود حــدود ۶۰۰ همــت ســود نق م
ــع  ــاه توزی ــان م ــا آب ــهامداران ت ــن س ــی بی تدریج

ــود.  ش
ــا  ــن پول ه ــدی ای ــت ۲۰ درص ــرض برگش ــا ف ب
ــدود  ــت ح ــه گرف ــوان نتیج ــرمایه میت ــازار س ــه ب ب
ــازار ســرمایه  ــه ب ــول پتانســیل ورود ب ۱۲۰ همــت پ
ــد باعــث افزایــش  ــد کــه همیــن امــر می توان را دارن
ــود.  ــرمایه ش ــازار س ــلات در ب ــا و ارزش معام تقاض
البتــه درصورتــی میتــوان ایــن انتظــار را داشــت کــه 
فضــای ملتهــب فعلــی، کمــی آرام شــده و از تردیدهــا 

کاســته شــود.

  شرایط آتی بازار سرمایه

ــدوده ۲.۱  ــه مح ــاخص کل ب ــر ش ــال حاض در ح
میلیــون واحــد رســیده و از لحــاظ بررســی بنیــادی، 
P/E ttm  بــازار در محــدوده ۸ واحــد قــرار گرفتــه 
اســت کــه کمتــر از میانگیــن ۶ مــاه اخیــر می باشــد. 
بــا میانگیــن ۹.۵ واحــدی خــود فاصلــه ۲۰ درصــدی 
ــب دلار  ــر حس ــرمایه ب ــازار س دارد. ارزش دلاری ب
بــازار آزاد نیــز بــه محــدوده ۱۷۰ میلیــارد دلار رســیده 
ــدود  ــقف ح ــاردی و س ــن ۲۳۰ میلی ــا میانگی ــه ب ک
ــادی  ــیار زی ــه بس ــود، فاصل ــارد دلاری خ ۴۰۰ میلی
ــاخص کل از  ــد ش ــز رش ــکال نی ــر تکنی دارد. از منظ
ــا ۲.۱ میلیــون واحــد  محــدوده ۱.۹ میلیــون واحــد ت
ــانات  ــرد و نوس ــذاری ک ــام گ ــوج A ن ــوان م را میت
ــف دو  ــه ک ــرطی ک ــه ش ــی را ب ــات فعل و اصلاح
ــاد و  ــام نه ــوج B ن ــود، م ــظ ش ــد حف ــون واح میلی
انتظــار شــروع یــک مــوج صعــودی در قالــب مــوج 
C  از نیمــه دوم مهــر مــاه دور از ذهــن نیســت. بــر 
ایــن اســاس محــدوده ۲.۳ الــی ۲.۴ میلیــون واحــد، 
اولیــن تارگــت ایــن مــوج خواهــد بــود و در صــورت 
عبــور پرقــدرت از ایــن محــدوده بــا لحــاظ تغییراتــی 
ــه ۲.۵  ــت قل ــار شکس ــماری انتظ ــوج ش ــن م در ای
ــز  ــر نی ــای بالات ــه تارگت ه ــی ب ــون و دسترس میلی

ــود. ــر خواهــد ب امــکان پذی

مدیرعامل شرکت مجتمع فولاد خراسان در همایش »تاب آوری در صنعت فولاد«

 تاب آوری فــــولاد ایران نیازمند بازنگری
 در تعاریف و سیاست هاست 

تقابل تـــردید و امیــــد در بازار 
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دریچهدریچه

    حمید علی نژاد - کارگزاری دانایان

ــد  ــن  رش ــد میانگی ــازار بای ــادی ب ــل بنی ــی تحلی ــرای برس ب
ــرمایه  ــازار س ــرکتهای ب ــازار ش ــبت ارزش ب ــور، نس ــی کش نقدینگ
بــه حجــم نقدینگــی، ارزش دلاری شــرکتهای بــازار ســرمایه، پــی 
ــی،  ــده فصل ــل ش ــی تعدی ــر ای ریال ــی ب ــروارد دلاری، پ ــر ای ف ب

ــم.  ــی کنی ــر دلار را برس ــی ب ــازار مبتن ــمندی ب ارزش

  میانگین  رشد نقدینگی کشور طی 44 سال اخیر

میانگیــن نــرخ رشــد نقدینگــی طــی ۴۴ ســال اخیــر حــدود ۲۶ 
درصــد بــوده اســت.  طــی دوره برجــام نــرخ رشــد نقدینگــی از ۳۲ 
درصــد ســال ۱۳۹۳ بــه ۲۲ درصــد در ســال ۱۳۹۶ کاهــش یافــت. 
از ســال ۹۷ هــم زمــان بــا خــروج ترامــپ از برجــام نــرخ رشــد 
نقدینگــی دوبــاره رونــد صعــودی گرفــت و بــه رکــورد ۴۱ درصــد در 
ســال ۱۳۹۹  رســید.که  بالاتریــن ســطح طــی ۵۰ ســال گذشــته ود.
از ســال ۱۴۰۰ از شــیب رشــد کاســته شــد. در ســال ۱۴۰۰ برابــر 
ــز  ــال نی ــرای امس ــد و ب ــر ۳۵ درص ــال ۱۴۰۱ براب ــد و س ۳۹ درص

هــدف گــذاری نــرخ رشــد نقدینگــی برابــر ۳۰ درصــد اســت. 
ــاهد  ــد نقدینگــی ش ــتاب رش ــد شــدن ش ــم کن ــه رغ ــد ب هرچن
شکســته شــدن رشــد پایــه پولــی در فروردیــن مــاه امســال بودیــم 
ــف دلار در  ــر ک ــال بیانگ ــر امس ــان مه ــا پای ــره ت ــی منتش نقدینگ
ــار  ــن انتظ ــزار بنابرای ــقف ۷۰ ه ــان و س ــزار توم ــدوده ۴۲ ه مح

ــدارد.   ــود ن ــری وج ــتوانه خب ــدون پش ــرخ دلار ب ــش ن کاه

  نســبت ارزش بــازار شــرکتهای بــازار ســرمایه بــه 
ــی ــم نقدینگ حج

ــت  ــی تابســتان ۹۹  کــه کلی ــن نســبت طــی زمســتان ۹۸ ال ای
نظــام، مــردم را بــه ســرمایه گذاری در بــازار ســهام دعــوت 
می کردنــد و اغلــب مــردم بــه ســمت بــورس هجــوم آورده بودنــد، 
ــزش  ــث ری ــید.که باع ــد رس ــش از ۳۰۰ درص ــه بی ــبت ب ــن نس ای
بــازار ســرمایه شــد.بعد اصــلاح تــا ۱۰۰ درصــد بــه تعــادل رســید.

در صعــود اخیــر طــی فروردیــن و  اردیبهشــت مــاه تــا ۱۸۰ درصــد 
رشــد کــرد و دوبــاره وارد اصــلاح شــد.الان ایــن نســبت حــدود ۱۲۷ 
درصــد اســت.این نســبت بــرای نیمــه دوم ســال احتمــال زیــاد رنــج 

ــی ۱۵۰ درصــد در نوســان باشــد.   ۱۰۰ ال

  ارزش دلاری شرکتهای بازار سرمایه

ــارد دلار  ــی ۱۴۰ میلی ــج ۵۰ ال ــه ۹۰ رن ــازار ده ارزش دلاری ب
ــازار مارکــت کــپ  ــه ب ــزرگ ب ــا ورود شــرکتهای ب ــرور ب ــه م بود.ب
ــال ۹۹ ارزش  ــی س ــه ط ــا اینک ــرد. ت ــد ک ــم رش ــازار ه دلاری ب
ــن ۳  ــی ای ــه ط ــد کرد.البت ــارد دلار رش ــا ۴۰۰ میلی ــازار ت دلاری ب
ــای  ــازار ســرمایه شــده و طرح ه ــددی وارد ب ســال شــرکتهای متع
ــب  ــه جی ــت ب ــی دســت درازی دول ــد. ول ــرا ش ــادی اج ــعه زی توس
ــا ۱۵۰ میلیــارد دلار  ــازار ت صنایــع باعــث ریــزش مارکــت دلاری ب
ــارد دلار رشــد کــرد کــه  ــا ۲۳۰ میلی ــدای ســال ت شــد. و طــی ابت
بــا خبــر افزایــش نــرخ خــوراک و ســوخت بــا ریــزش مواجــه شــد.و 

ــیده اســت. ــارد دلار رس ــه ۱۸۰ میلی ــون ب اکن

 پی بر ایی فروارد دلاری 

ــروارد دلاری  ــر ای ف ــی ب ــم پ ــاهده می کنی ــه مش ــوداری ک نم
ــازار و سودســازی  ــازار اســت. ایــن نمــودار در واقــع  حساســیت ب ب
ــه دلار را  ــبت ب ــرکتها رو نس ــر ای ش ــی ب ــان پ ــرکتها و همزم ش
نشــان می دهــد.  هــرگاه ایــن نمــودار بــه نواحــی ۴ رســیده اســت 
ــز در  ــای قرم ــازار شــروع شــده اســت )مربع ه ــودی ب حرکــت صع
ــه  ــود ک ــاه ب ــن م ــم در بهم ــار ه ــن ب ــودار(. ای ــن نم ــمت پایی س
ــزی رخ داد و  ــن چی ــز چنی ــهریور نی ــاد و در ش ــی افت ــن اتفاق چنی
ــت آورد و  ــازار را بدس ــت ب ــت حمای ــد توانس ــدد ۴ واح ــدد ع مج

ــود مجــدد را.  صع
ــیده  ــدد ۳ رس ــی ع ــر آن و حت ــه زی ــع ب ــی مواق ــرا برخ ــا چ ام
اســت؟ چــون دلار بــه صــورت انفجــاری رشــد کــرده و بــازار رشــد 
نکــرده یــا قــدرت صعــود بــازار نســبت بــه دلار کمتــر بــوده اســت 
ــم  ــدد ۳ ه ــه ع ــده و ب ــی ش ــودار نزول ــازار نم ــد ب ــود رش ــا وج و ب
رســیده اســت. )نمونه هــاش ماننــد ســال ۹۷ و ۹۱ و حتــی قبلتــر(،  
بــه هــر صــورت ایــن نمــودار در حــال حاضــر در عــدد ۴.۴۳ قــرار 

دارد.  

 پی بر ای ریالی تعدیل شده فصلی

ایــن نمــودار هــم کــه مشــاهده می کنیــم همزمــان چنــد 
می شــود:   ارائــه  موضــوع 

ــی دو  ــر ای ــی ب ــروارد و پ ــی ف ــرا ای ــی ب ــازی،  پ     سودس
فــرواردی

ایــن نمــودار در حــال حاضــر بــه نواحــی ۳.۳۲ رســیده. در ایــن 
نمــودار احتمــال خطــا وجــود دارد. چــرا کــه عــلاوه بــر پیش بینــی 
ــده  ــاظ ش ــز لح ــرواردی نی ــود دو ف ــرکتها، س ــرورادی ش ــود ف  س

است.
ــی  ــرای پ ــترس ب ــودار در دس ــن نم ــی از بهتری ــن نموداریک ای
ــه  ــکان خطــای آن ب ــازار هســت. بخشــی از ام ــف ب ــه ک ــردن ب ب
ــطه  ــه واس ــت ب ــه دول ــر ب ــی دیگ ــردد و بخش ــاز می گ ــان ب خودم
عــدم شــفافیت قوانینــی کــه در ســال بعــد یــا حتــی امســال الــزام 

ــت.  ــر اس ــاب ناپذی ــی اجتن ــای تحلیل ــذا خط ــازد. ل می س
هــر گاه بــه نواحــی زیــر ۳ برســیم بــازار شــروع بــه رشــد پایــدار 
ــد صعــودی  ــه طــور خلاصــه رون ــد و ب ــد ســاله میکن و مــداوم چن
تــداوم دارد.  وقتــی حــرف از امــکان خطــا داریــم یعنــی ایــن امــکان 
ــت  ــن دول ــه باشــد و قوانی ــا کمی بدبینان ــل م ــه تحلی وجــود دارد ک
هــم ســال بعــد یــا ماه هــای بعــد حمایتــی تــر باشــد. آنــگاه ایــن 
ــد. در  ــته باش ــرار داش ــر از  ۳ ق ــد در محــدوده کمت ــودار می توان نم

ــرد.  ــر قــرار گی صــورت وجــود خــوش بینــی، کمی بالات
امــا بــه طــور کلــی بــرای دیــدگاه ســرمایه گذاری میــان مــدت 
ــن  ــود و هــدف از ای ــادار نخواهــد ب ــان معن و بلندمــدت خطــا آنچن
ــه  ــوده و فقــط جنب ــازار ب ــی ب ــه نواحــی حمایت نمــودار دسترســی ب
ــته  ــن درک را داش ــط ای ــی فق ــالا را دارد. یعن ــازار از ب ــاهده ب مش

ــر در محــدوده  ــا اگ ــم. آی ــرار داری ــازار ق ــه در  کجــای ب باشــیم ک
ضــرر قــرار داریــم ایــن موقعیــت تــا چــه مــدت زمانــی ادامــه دارد؟  

در حــال حاضــر جــواب خیــر اســت.

   ارزشمندی بازار مبتنی بر دلار
در ایــن نمــودار هــم تقســیم ارزش بــازار شــرکت ها بــر اســاس 
دلار نیســت. محاســبه آن متفــاوت اســت. ممکــن اســت در برخــی 
ــی  ــا اهمیت ــز ب ــای ری ــی تفاوته ــا خیل ــت. ام ــابه اس ــع مش  مواق

دارد. 
ــی هســت کــه  ــازار در جای ــد کــه ب ــوان می کن ــن نمــودار عن ای
ــی و دلاری  ــی فصل ــر ای ــی ب ــای پ ــردن در نموداره ــاب ک حس
ریســک بالایــی نــدارد و همچنیــن حــرف بااهمیــت دیگــر 
ــم  ــرمایه گذاری کنی ــورس س ــر در ب ــه اگ ــت ک ــودار آنس ــن نم ای
و فقــط شــاخص کل را خریــد کنیــم، آنــگاه ســودی کــه در 
ــر  ــش از ۲.۶ براب ــم، بی ــب می کنی ــورس کس ــازار ب ــدت از ب بلندم
ــم.  ــب می کن ــد دلار کس ــل خری ــه از مح ــود ک ــد ب ــودی خواه س
ــاله  ــه س ــا س ــای دو ت ــدت، بازه ه ــرمایه گذاری بلندم ــور از س  منظ

است. 
ــازار  ممکــن اســت در نوســان ابتــدا دلار حرکــت کنــد و بعــد ب
و یــا برعکــس امــا بــه هــر صــورت وقتــی نمــودار بــه ناجیــه ســبز 
ــرخ  ــش ن ــر افزای ــل ۲.۶ براب ــد شــدن برســد، شــما حداق ــگ نق رن

ــد. ــود کرده ای دلار، س

فاکتورهای بررسی تحلیل بنیــادی بازار سرمایه 
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ــا  ــدای ســال جــاری ت شــرکت پتروشــیمی بوعلی ســینا از ابت
ــزار و ۲۳۳  ــا ۲۲۳ ه ــادل ب ــدی مع ــهریور ۱۴۰۲ درآم ــان ش پای

ــال را کســب نمــود.  ــون ری ــارد و ۴۲۶ میلی میلی
ــت  ــه نخس ــرکت در نیم ــن ش ــدات ای ــم تولی ــوع حج مجم
ســال جــاری ۹۹۵ هــزار و ۸۴۴ تــن بــود کــه حــدود ۸۳ درصــد 

ــروش رســید. ــه ف ــن ب ــا ۸۳۰ هــزار و ۳۴۱ ت ــادل ب از آن مع
ــن  ــروش ای ــم ف ــدات و حج ــم تولی ــماره )۱( حج ــودار ش نم
ــا  ــاری ت ــال ج ــدای س ــه از ابت ــورت ماهان ــه ص ــرکت را ب ش
پایــان شــهریور مــاه نشــان می دهــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه 
ــند. ــن می باش ــب ت ــر حس ــماره )۱( ب ــودار ش ــداد نم تمامی اع
پتروشــیمی بوعلی  شــرکت  عملیاتــی  درآمــد  مجمــوع  از 
ــروش  ــه ف ــد ب ــاری ۶۶ درص ــال ج ــت س ــه نخس ــینا در نیم س
داخلــی محصــولات ایــن شــرکت و ۳۴ درصــد باقیمانــده 
اختصــاص  آن  محصــولات  صادراتــی  فــروش  بــه   نیــز 

داشت.
درآمــد حاصــل از فــروش داخلــی »بوعلــی« در نیمــه 
نخســت ســال جــاری نســبت بــه نیمــه نخســت ســال گذشــته 
بــا رشــدی ۶۱ درصــدی همــراه شــد و از ۹۱ هــزار و ۲۸ میلیــارد 
و ۷۰۹ میلیــون ریــال بــه ۱۴۶ هــزار و ۴۰۱ میلیــارد و ۲۸۳ 

ــرد. ــدا ک ــش پی ــال افزای ــون ری میلی

بــر اســاس نمــودار شــماره )۲(، ۸۱ درصــد از مجمــوع درآمــد 
حاصــل از فــروش داخلــی ایــن شــرکت در نیمــه نخســت ســال 

جــاری بــه محصــول ریفرمیــت اختصــاص گرفــت.
ــد  ــهریور ۱۴۰۱ درآم ــه ش ــی ب ــه منته ــش ماه در دوره ش
ــا ۳۳  ــادل ب ــت مع ــی محصــول ریفرمی ــروش داخل حاصــل از ف
ــه در دوره  ــود ک ــال ب ــون ری ــارد و ۲۰۵ میلی ــزار و ۶۹ میلی ه
شــش ماهــه نخســت ســال جــاری بــا افزایشــی ۲۵۷ درصــدی 

ــید. ــال رس ــون ری ــارد و ۶۸۹ میلی ــزار و ۳۸ میلی ــه ۱۱۸ ه ب
ــم  ــان دادی ــز نش ــماره )۱( نی ــدول ش ــه در ج ــور ک همانط
ــال  ــت س ــه نخس ــت در نیم ــول ریفرمی ــدات محص ــم تولی حج
ــا  ــته ب ــال گذش ــود در س ــابه خ ــه دوره مش ــبت ب ــاری نس ج
رشــدی ۱۵ درصــدی همــراه شــد و بــا افزایــش حجــم تولیــدات 
ــور ۲۳۲  ــل کش ــز در داخ ــه آن نی ــم عرض ــول حج ــن محص ای
ــه ۳۷۷  ــن ب ــزار و ۶۲۷ ت ــت و از ۱۱۳ ه ــش یاف ــد افزای درص

ــید. ــن رس ــزار و ۶۸۹ ت ه
همچنیــن نــرخ فــروش داخلــی محصــول ریفرمیــت در دوره 
ــش  ــه دوره ش ــبت ب ــاری نس ــال ج ــت س ــه نخس ــش ماه ش
ــدی از  ــت درص ــدی هف ــا رش ــته ب ــال گذش ــت س ــه نخس ماه
۲۹۱ میلیــون و ۳۲ هــزار و ۹۸۵ ریــال بــه ۳۱۲ میلیــون و ۵۲۸ 

ــرد. ــدا ک ــش پی ــال افزای ــزار و ۷۹۸ ری ه

    عزت اله طیبی - مدیر عامل سبد گردان کاریزما 

اصلی تریــن عامــل بــرای جلوگیــری از خــروج ســرمایه در بــازار 
ــن مهــم خــود منجــر  ــه ای ــی مناســب اســت ک ــورس، بازارگردان ب
ــه صندوق هــای  ــه اعتمــاد بیشــتر ســرمایه گذاران خــرد نســبت ب ب
ــی مناســبی در  ســرمایه گذاری می شــود. در صورتــی کــه بازارگردان
ــرمایه گذار  ــاد س ــود، اعتم ــام ش ــتاندارد انج ــه اس ــه مظن ــک دامن ی
جلــب خواهــد شــد کــه نتیجــه آن را می تــوان در کاهــش فــروش 

ــرد.  ــاهده ک ــا مش ــای آنه بی محاب
بازارگردانــی مناســب ایــن اطمینــان را بــه ســرمایه گذار می دهــد 
کــه در زمــان رشــد، امــکان خریــد در یــک قیمــت مناســب وجــود 
ــه  ــت منصفان ــا قیم ــلات ب ــز معام ــروش نی ــان ف ــته و در زم داش
ــا،  ــودن قیمت ه ــی ب ــان نزول ــفانه در زم ــوند. متأس ــام  ش ای انج
ــا  ــوند ام ــه می ش ــان مواج ــه نوس ــش دامن ــا کاه ــرمایه گذاران ب س
ــل  ــردد قف ــا می گ ــی آنه ــب نگران ــن موج ــتر از ای ــه بیش ــه ک آنچ
ــت  ــب قیم ــب و غری ــای عجی ــروش و افت ه ــای ف ــدن صف ه ش

معامــلات اســت. 
ــه  ــا مظن ــتی و ب ــه درس ــی ب ــک بازارگردان ــه ی ــی ک در صورت
ــرف  ــود برط ــودی خ ــه خ ــی اول ب ــود، نگران ــام ش ــتاندارد انج اس
می شــود. در خصــوص رفــع مشــکل افــت شــدید قیمــت معامــلات 
ســهام نیــز، نقــش مدیــران ســرمایه گذاری صندوق هــا حائــز 
اهمیــت اســت؛ آنهــا بــا فعــال بــودن در بحــث معامــلات و کنتــرل 
هیجانــات می تواننــد از رخ دادن مســئله دوم جلوگیــری کننــد. 
ــهام  ــی در س ــودی مطلوب ــد صع ــه رون ــی ک ــد در زمان ــران بای مدی
ــان  ــد و در زم ــد کنن ــرمایه را نق ــی س ــه آرام ــود، ب ــاهده می ش مش
ــه  ــه نقطــه مناســبی رســیده اســت، ب ــه قیمــت ســهام ب ــزول ک ن

ــد.  ــدام نماین ــد اق خری
نگهــداری چنیــن منابــع نقــد و یــا حتــی اخــذ اعتبــار و 
ســرمایه گذاری  مدیــران  توســط  اهرمــی  ابــزار  از  اســتفاده 
ــه  ــازد ک ــم س ــرمایه گذاران را فراه ــر س ــان خاط ــد اطمین می توان
ــد و در  ــد می کن ــی رش ــه خوب ــدوق ب ــازار، صن ــد ب ــورت رش در ص
ــد  ــش نخواه ــدت کاه ــه ش ــدوق ب ــازار، ارزش صن ــت ب ــان اف  زم

یافت.
ــودن  ــال ب ــی مناســب و فع ــور )بازارگردان ــل مذک وجــود دو عام
مدیــران ســرمایه گذاری صندوق هــا( در نهایــت باعــث تغییــر 
ــود  ــدت می ش ــه بلندم ــدت ب ــاه م ــذاران از کوت ــرمایه گ ــدگاه س دی
ــه  ــرده و ب ــل نک ــی عم ــازار، هیجان ــی ب ــرایط سینوس ــا در ش ت
ــرا  ــد؛ زی ــاد کنن ــازار اعتم ــت ب ــرایط اف ــا در ش ــرد صندوق ه عملک

ایــن دوعامــل ایــن اطمینــان را بــه ســرمایه گــذاران مــی دهــد کــه 
ارزش صندوق هــا در شــرایط افــت بــازار، کاهــش چندانــی نخواهــد 
یافــت و در شــرایط صعــودی نیــز رشــد مطلوبــی را طــی خواهنــد 
نمــود. بــه عنــوان یــک شــاهد عینــی در دنیــای واقعــی بــرای ایــن 
ــرد. در  ــاره ک ــا اش ــداد ۱۴۰۱ صندوق ه ــه رخ ــوان ب ــی ت بحــث، م
ــدی در  ــه ۷۰ درص ــل توج ــد قاب ــاهد رش ــا ش ــال )۱۴۰۱( م آن س
بــازده ســهام صندوق هــا بودیــم کــه علــت آن، عملکــرد بهتــر آنهــا 

ــوده اســت. ــازار ســرمایه ب ــه ب نســبت ب
ــا  ــود آن ه ــن س ــرمایه گذاران تضمی ــه س ــی از دغدغ ــه یک اگرچ
اســت امــا بایــد توجــه داشــته باشــیم کــه شــرکت های ســبدگردانی 
مجــاز نیســتند کــه هیــچ ســودی را بــرای ســرمایه گذاران تضمیــن 
ــزار  ــری اب ــکل گی ــاهد ش ــته ش ــال گذش ــک س ــا در ی ــد؛ ام کنن
ــرای  ــرمایه را ب ــل س ــه اص ــم ک ــرمایه بودی ــازار س ــدی در ب جدی

ــا  ــان صندوق ه ــزار هم ــد و آن اب ــن می کن ــرمایه گذاران تضمی س
ــازار  ــرمایه در ب ــن س ــدوق تضمی ــر ۴ صن ــال حاض ــتند. در ح هس
وجــود دارد کــه وظیفــه آنهــا تضمیــن ارزش اصــل ســرمایه 

ســرمایه گذاران اســت. 
صندوق هــای تضمیــن اصــل ســرمایه کــه همــواره مفقــود بــوده 
و در یــک ســال گذشــته بــا مســاعدت ســازمان بــورس مــورد توجــه 
قــرار گرفتــه، یکــی از ابزارهایــی اســت کــه بــا وجــود کارآمــد بــودن 
ــر مــورد توجــه ســرمایه گذاران  ــازار، کمت در شــرایط افــت شــدید ب
ــن  ــا از بی ــوع صندوق ه ــن ن ــت ای ــی مثب ــد. ویژگ ــه ان ــرار گرفت ق
بــردن نگرانــی ســرمایه گذاران از کاهــش ارزش دارایــی و از دســت 

دادن پــول آنهاســت. 
عــلاوه بــر ایــن، ســرمایه گذاران بایــد توجــه داشــته باشــند کــه 
در شــرایط مثبــت بــازار، ایــن صندوق هــا نیــز همــراه بــا رشــد بــازار، 

ــذا  ــت. ل ــد رف ــن نخواه ــا از بی ــرمایه آنه ــد و س ــی یابن ــش م افزای
ــظ  ــار حف ــازار، در کن ــن ب ــای تضمی ــرمایه گذاری در صندوق ه س
ــه  ــر ب ــز منج ــازار نی ــد ب ــا رش ــت، ب ــان اف ــرمایه در زم ــل س اص
ــا ســرمایه ســرمایه گــذاران  افزایــش ارزش ســرمایه مــی شــوند ت

ــرود.  ــن ن از بی
ــرمایه  ــل س ــده اص ــه تضمین کنن ــا ک ــته از صندوق ه ــن دس ای
ــد در دســته ابزارهایــی قــرار  ــازار هســتند، می توان و رشــد همــراه ب

ــازار ســرمایه می شــوند. ــت ب ــه باعــث جذابی ــد ک گیرن
ورود  جهــت  ســرمایه  بــازار  در  حاضــر  ابزارهــای  هرچــه 
ــازار افزایــش خواهــد  ــر باشــد، جذابیــت ب ــوع  ت ســرمایه گذاران متن
یافــت؛ لــذا تنــوع بخشــی صندوق هــای ســبدگردان و ســایر 
ــث  ــتفاده، باع ــورد اس ــای م ــذاری در ابزاره ــرمایه گ ــای س نهاده
جذابیــت بیشــتر بــازار ســرمایه خواهــد شــد. هــر کــدام از ابزارهــای 
ــه عنــوان مثــال  ــد؛ ب ســرمایه گذاری مخاطــب خــاص خــود را دارن
ــرای آن دســته از ســرمایه گذارانی مناســب  صندوق هــای اهرمــی ب
اســت کــه ریســک پذیــر بــوده در حالــی کــه صندوق هــای 
تضمیــن اصــل ســرمایه بــرای افــراد کمتــر ریســک پذیــر جــذاب 

ــتند. هس
علــت ایــن جذابیــت بــرای ســرمایه گذاران ریســک پذیــر، 
ــت  ــازار اس ــد ب ــرایط رش ــادی در ش ــای ع ــدگان واحده ــود دارن س
ــای  ــرا صندوق ه ــد داشــت؛ زی ــه خواهن ــق بیم ــوان ح ــه عن ــه ب ک
اهرمــی، پــول صندوق هــای تضمینــی عــادی را ضمانــت می کننــد. 
اســتقبال از وجــود چنیــن صندوق هایــی از ابتــدای شــکل گیــری تــا 
بــه الان بــه مــا نشــان داده کــه آن هــا ابــزار خــوب و مطلوبــی در 
بــازار ســرمایه بــوده و رونــد شــکل گیریشــان همچنــان ادامــه دارد.

صندوق هــای اهرمــی کــه از دو ســال گذشــته شــکل گرفتــه و 
ــر ایــن  ــد شــاهدی ب ــه اکنــون فعالیــت خــود را ادامــه داده ان ــا ب ت

گفتــه هســتند. 
ــی  ــا ابهامات ــن صندوق ه ــری ای ــکل گی ــدای ش ــه در ابت اگرچ
در خصــوص چگونگــی فعالیــت آنهــا وجــود داشــت، امــا عملکــرد 
ــه  ــازار ســرمایه را ب خیلــی خوبشــان، نهادهــای جدیــد حاضــر در ب
ســمت آنهــا ســوق داد تــا بــه شــکل گــری بــازار رقابتــی در حــوزه 
ــی  ــای اهرم ــه صندوق ه ــود. البت ــر ش ــی منج ــای اهرم صندوق ه
ــال  ــه دنب ــا ب ــه اکثرنهاده ــت ک ــدی اس ــای جدی ــی از ابزاره یک
ــدام را انتخــاب  ــه مخاطــب خــاص هــر ک آن هســتند و باتوجــه ب
میکننــد. ایــن ابزارهــا نیــاز بــه آزمایــش بــرای حضــور پررنگتــر در 
ــاص  ــرمایه گذاران خ ــوی س ــاد لازم را از س ــا اعتم ــد ت ــازار دارن ب

ــداری شــوند. خــود جــذب کــرده و خری
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مهره های صنعتمهره های صنعت

    حمید رازقیان جهرمی - کارشناس ارشد MBA بازاریابی مواد 
نفتی  شرکت پالایش نفت شیراز

ــت در  ــرد وزارت نف ــا رویک ــد و ب ــازی تولی ــتای بهینه س در راس
ــر کاهــش  ــی ب ــت ســیزدهم مبن دولت هــای قبــل و بالاخــص دول
ــا ارزش افــزوده  ــه ســوی محصــولات ب خــام فروشــی و حرکــت ب
بالاتــر، صنعــت پالایــش رونــق مضاعــف یافتــه و طــی دوره فــوق 
ــه و قراردادهــای مناســب  ــد، تفاهم نام ــف پروژه هــای جدی ــا تعری ب
ــل  ــد، تکمی ــت تولی ــش ظرفی ــامل افزای ــف ش ــای مختل در حوزه ه
ــای  ــل، گام ه ــاوگان حمل ونق ــازی ن ــازی، نوس ــای کیفی س طرح ه
موثــری در زمینــه توســعه و نوســازی زیرســاخت های ایــن صنعــت 

انجــام گردیــده اســت.
ــژه  ــران، بوی ــاد ای ــی در اقتص ــش مهم ــت و گاز نق ــع نف صنای
ــه  ــه ای ک ــه گون ــد. ب ــاد می نماین ــی ایف ــاد مقاومت ــق اقتص تحق
ــی اقتصــاد  بندهــای ۱۳ و ۱۴ همچنیــن ۱۵ و ۱۸ سیاســت های کل

ــت.  ــه اس ــاص یافت ــمت اختص ــن قس ــه ای ــی ب مقاومت
ــل خــام فروشــی،  ــع نفــت و گاز در مقاب ــره صنای رویکــرد زنجی
ــا آن و  ــط ب ــع مرتب ــق صنای ــزوده و رون ــاد ارزش اف ــب ایج موج
اشــتغالزایی مســتقیم و غیرمســتقیم می شــود و بــه علــت معامــلات 
خــرد و متنــوع از نظــر فنــی، امــکان عرضــه فــروش آن در شــرایط 
ــام  ــت خ ــی نف ــام فروش ــر از خ ــز راحت ت ــم نی ــم و غیرتحری تحری

ــود.  ــل تحریــم نخواهــد ب اســت و در کل قاب
طرح هــای مهــم ذیــل در دولــت بــه عنــوان طرح هــای 
ــده ــت انتخــاب گردی ــوان اولوی ــه عن ــی مطــرح و ب  اقتصــاد مقاومت

است. 

و  ارتقــاء  و  گاز  و  نفــت  ارزش  زنجیــره  توســعه   
محصــولات کیفیــت  بهینه ســازی 

طــرح توســعه زنجیــره ارزش نفــت و گاز شــامل ۱۶ اقــدام مهــم 
ــرای  ــوده و اج ــی آن ب ــت متول ــه وزارت نف ــعه ای ک ــروژه توس و پ
ــور از  ــره ارزش و عب ــعه زنجی ــرای توس ــه را ب ــا زمین ــن طرح ه ای
ــی اقتصــاد مقاومتــی اســت،  خــام فروشــی کــه از محورهــای اصل
مهیــا نمــوده و بــه همیــن دلیــل بــه اولویــت دولــت تبدیــل شــده 
اســت. ایــن طــرح همچنیــن می توانــد محــور همکاری هــای 
دوجانبــه و چنــد جانبــه بــا کشــورهای چیــن و روســیه قــرار گیــرد 

و ایــن بســیار مهــم اســت.
طــرح توســعه زنجیــره ارزش نفــت و گاز بــا توجــه بــه اهمیــت 
ــردی  ــوان یکــی از محوره هــای راهب ــه عن ــره ب ــن زنجی توســعه ای
ــده  ــب ش ــازی اقتصــاد تصوی ــت ارزشــی و مقاوم س در ایجــاد  امنی
ــه  ــی اقتصــاد مقاومتــی ب ــل مــوارد ۱۳ و ۱۵ سیاســت های کل و ذی
ــای  ــازی درآمده ــش پایه س ــی و افزای ــام فروش ــوم کاهــش خ مفه

زنجیــره نفــت و گاز قــرار گرفتــه اســت.
ــز،  بهینه ســازی هفــت شــرکت نفــت شــامل پالایشــگاه ها تبری
ــن  ــادان همچنی ــاس، اراک و آب ــران، بندرعب ــیراز، ته ــان، ش اصفه
احــداث ســه پتــرو پالایشــگاه شــامل ۳۰۰ هــزار بشــکه ای نفــت 
شــهید ســلیمانی و ۳۰۰ هــزار بشــکه ای نفــت مرواریــد مکــران و 
۱۲۰ هــزار بشــکه ای میعانــات گازی مهــر خلیــج فــارس از جملــه 
ــعه  ــرح توس ــب ط ــش در قال ــت پالای ــت دار صنع ــای اولوی طرح ه

ــزه ارزش نفــت و گاز اســت.  زنجی
ظرفیــت  از  گردیــده  مقــرر  نیــز  مالــی  تامیــن  بحــث  در 
منابــع  و  بانک هــا  و  شــرکت ها  و  داخلــی  ســرمایه گذاری 
مردمــی و خارجــی و ... اســتفاده گردیــده و در ایــن زمینــه در حــال 
نهایــی ســازی الگــوی تامیــن مالــی بــا راهبــری وزارت اقتصــاد و 

هماهنــگ بــا نهادهــای متولــی می باشــد.

  بهینه سازی هفت پالایشگاه کشور

شــرکتهای  کمیــت  و  کیفیــت  افزایــش  ملــی  طرح هــای 
ــر  ــه تغیی ــخگویی ب ــه پاس ــی از جمل ــور، اهداف ــت کش ــش نف پالای
ــای  ــه فرآورده ه ــر ب ــان تقطی ــای می ــرف از فرآورده ه ــوی مص الگ
براســاس  کیفیــت  ارتقــاء  موتــور،  بنزیــن  هماننــد  ســبک تر 
ــش  ــوره، کاه ــت ک ــد نف ــش تولی ــی، کاه ــتانداردهای بین الملل اس
ــاء  ــور، ارتق ــن موت ــتر بنزی ــد بیش ــت، تولی ــی محیط زیس آلایندگ
ــورو ۴ و  ــه ی ــل ب ــل گازوئی ــن و تبدی ــای بنزی ــت فرآورده ه کیفی

ــد. ــال میکنن ــورو۵ را دنب ی
ســالانه حــدود ۲۲ میلیــون تــن فرآورده هــای کــم ارزش 
ــدود ۲۵% از  ــم ح ــه حج ــردد ک ــد می گ ــوره تولی ــت ک ــد نف همانن
ــادی در  ــه اقتص ــد و توجی ــکیل می ده ــام را تش ــت خ ــوراک نف خ
ــازی ۹  ــاء و بهینه س ــوز ارتق ــت مج ــدارد. وزارت نف ــد ن ــد تولی رون

ــوده،  ــادر نم ــور را ص ــگاه کش پالایش
ــرح  ــالا در ط ــت ب ــل اهمی ــه دلی ــی ب ــورد( مابق ــز دو م ــه ج )ب

توســعه زنجیــره ارزش می باشــند.
 در ذیــل بــه طرح هــا و برنامه هــای شــرکت های پالایــش 
ــم  ــت خواهی ــت و کیفی ــش کمی ــرد افزای ــا رویک ــور ب ــت کش نف

ــت. پرداخ
مطابــق اظهــار نظــر دکتــر عاشــوری دبیــر کل انجمــن صنفــی 
ــا  ــی ب ــرکت های پالایش ــت، ش ــش نف ــت پالای ــی صنع کارفرمای

ــرآورد  ــاس ب ــوده و براس ــق ب ــعه ای مواف ــای توس ــام طرح ه انج
ــارد دلار  ــر ۸ میلی ــغ ب ــا بال ــن طرح ه ــاز ای ــورد نی ــی م ــع مال مناب

ارزیابــی می گــردد.

  پالایشگاه اصفهان

ایــن پالایشــگاه در مســیر توســعه گام هــای موثــری برداشــته و 
ــگاه  ــن پتروپالایش ــه بزرگتری ــدن ب ــل ش ــت تبدی ــزی جه برنامه ری
منطقــه بــا رویکــرد بهینه ســازی تولیــد در قالــب تســریع در 
ــت  ــی از نف ــد گوگردزدای ــد جدی ــرداری از واح ــدازی و بهره ب راه ان
ــدام  ــورو ۵ اق ــتاندارد ی ــا اس ــر ب ــون لیت ــزان ۱۶ میلی ــه می گاز ب
ــن متناســب  ــی از بنزی ــای مختلف ــن گریده ــوده اســت. همچنی نم
ــدد   ــر ع ــه از نظ ــود ک ــد می ش ــه تولی ــن مجموع ــدی ای ــا توانمن ب
اکتــان شــامل بنزیــن ۸۷ و بنزیــن ۹۱ و بنزیــن ۹۵ می باشــد. 
ــر  ــا مشــخصات دیگ ــاوت اســت، ام ــا متف ــان بنزین ه ــد اکت هرچن
شــامل آروماتیک هــا کمتــر از ۳۵% و الفیــن کمتــر از ۱۸% و 
گوگــرد عمدتــاً کمتــر از۵۰ پــی پــی ام در قالــب اســتاندارد ارائــه و 

ــید. ــد رس ــر در روز خواه ــن لیت ــه ۸.۵ میلی ــد ب ــزان تولی می
 )RHU( کــوره  نفــت  هیدروژنــی  تصفیــه  واحــد  احــداث 
ــرد  ــوره ) گوگ ــت ک ــت نف ــش ظرفی ــولفورزدایی و افزای ــت س جه
ــدود ۸۱۰۰ بشــکه در روز(  ــاه ) ح ــن در م ــزار ت ــزان۳۰۰ ه ــه می ب
ــن  ــم ای ــوان طــرح مه ــه عن ــی ب ــوان داخل ــتفاده از ۹۸% ت ــا اس ب

ــت.  ــزرگ اس ــه ب مجموع
ــتور کار  ــی در دس ــگا وات ــیدی ۲۰۰ م ــروگاه خورش ــداث نی اح
بــوده کــه لازم اســت در ایــن زمینــه ابتــدا نیــروگاه ۵۰ مــگا واتــی 
راه انــدازی شــود تــا بــه تکنولــوژی ســاخت ســلول های خورشــیدی 
ــل  ــز تکمی ــروگاه نی ــن نی ــرور ای ــه م ــس از آن ب ــه و پ دســت یافت
ــان  ــی پای ــگا وات ــروگاه ۳۰۰ م ــرداری از نی ــان بهره ب ــردد. زم گ
ســال ۱۴۰۳ برنامه ریــزی شــده و قــرار اســت طــی ۱۲ ســال ایــن 
ــن  ــه ای ــه ک ــرق توســعه یافت ــگاوات ب ــد ۱۰۰۰ م ــا تولی ــروگاه ت نی

ــروگاه بوشــهر خواهــد شــد. ــزان معــادل نی می
ــاز  ــتین ف ــدازی نخس ــرکت راه ان ــن ش ــای ای ــر برنامه ه  از دیگ
ــان  ــگاه اصفه ــازی پالایش ــد بهینه س ــود فرآین ــرح بهب ــد ط واح
)واحــد RHU( تــا پایــان ســال ۱۴۰۳ نــام بــرد. هــم اکنــون ایــن 
ــد  ــه واح ــن آنک ــی دارد و ضم ــرفت فیزیک ــد پیش ــد ۳۶ درص واح
تصفیــه هیدروژنــی نفــت ســفید از ۲۱ درصــد پیشــرفت برخــوردار 
ــرفت  ــد پیش ــده ۵۰ درص ــال آین ــود س ــی می ش ــوده و پیش بین ب

ــورو ۵  ــن ی ــد بنزی ــل و تولی ــد RFCC حاص ــی در واح فیزیک
ایــن پالایشــگاه روزانــه ۸.۵ میلیــون لیتــر افزایــش 

ــت. ــد یاف خواه
KHT،کل  واحــد   راه انــدازی  بــا 

ایــن  گازوییــل  تولیــدی  محصــول 
ــد.  ــد گردی ــورو ۵ خواه ــگاه ی پالایش
برنامه ریــزی جهــت  هــم چنیــن 
ــای  ــن الکل ه ــزار ت ــد ۱۰۰ ه تولی
ــع  ــه صنای ــوان پای ــه عن ــرب ب چ
شــوینده در صنایــع بهداشــتی در 
ــت. ــده اس ــام ش ــده انج ــال آین س

 پالایشگاه آبادان

ــه  ــتیابی ب ــرح، دس ــرای ط ــدف از اج ه
ــرویس  ــا از س ــت در روز ب ــکه نف ــزار بش ۳۶۰ ه

و  جایگزینــی  و  فرســوده  واحد هــای  کــردن  خــارج 
ــه  ــه در مرحل ــت، ک ــی  در دو نوب ــگاه قدیم ــن پالایش ــازی ای نوس
اول بــا احــداث مجموعــه جدیــد پالایشــی بــا ظرفیــت ۱۵۰ هــزار 
ــه  ــداث مجموع ــا اح ــه دوم ب ــوده و مرحل بشــکه در ســال ۱۳۸۴ ب
پالایشــی بــا ظرفیــت ۲۱۰ هــزار بشــکه بــا عنــوان طــرح توســعه 
ــادان ) فــاز ۲( کــه از تیرمــاه ۱۳۹۶  و ثبــت ظرفیــت پالایشــگاه آب
شــروع و ســال قبــل بخــش نخســت آن بــه بهره بــرداری رســیده 

اســت.
قســمتی از فــاز دوم طــرح توســعه پالایشــگاه آبــادان بــا ظرفیــت 
۲۱۰ هــزار بشــکه در روز بــا حضــور ریاســت محتــرم جمهــوری بــه 

بهره بــرداری رســیده اســت.
در طــرح تکمیــل زنجیــره ارزش، کاهــش آســیب پذیــری 
تحریم هــا و ارتقــاء کیفــی فرآورده هــای نفتــی در دســتور کار 
ــن  ــد بنزی ــدی مانن ــن طــرح محصــولات ســبک تولی اســت. در ای
ــا  ــش و ادوات قدیمی ب ــع افزای و نفــت گاز و نفــت ســفید و گاز مای
عمــر بیــش از ۷۰ ســال حــذف خواهنــد شــد. بهره بــرداری از فــاز 
ــور  ــش کش ــت پالای ــدی در صنع ــورد جدی ــب رک ــرح، موج دوم ط

خواهــد شــد.
ظرفیــت واحــد تقطیــر در اتمســفریک بــه ۲۱۰ هــزار بشــکه در 
روز ارتقــاء و واحــد تقطیــر در خــلاء بــه ظرفیــت ۱۰۰ هــزار بشــکه 
ــد نفــت کــوره از ۴۵ درصــد  ــن تولی ــود. هــم چنی در روز خواهــد ب

بــه ۲۸ درصــد کاهــش خواهــد داشــت.
واحــد هیدروکراکــر بــه ۴۲ هــزار بشــکه در روز افزایــش و کــوره 
هیــدروژن بــه وزن ۱۵۰۰ تــن، بلندتریــن مشــعل پالایشــگاهی بــه 
ارتفــاع ۱۲۵ متــر و ۱۲۷ متــر، بزرگتریــن واحــد تصفیــه هیدروژنــی 

نفتــا بــه ظرفیــت ۶۵ هــزار بشــکه در روز از ویژگــی ای ایــن فــاز 
اســت. 

  Bottom( مطالعــه طــرح توســعه فــاز۴ ایــن پالایشــگاه
upgrading( در تکمیــل طــرح توســعه و تثبیــت فــاز ۲ در 
ــا  ــولات ب ــت محص ــش کیفی ــوره و افزای ــت ک ــش نف ــت کاه جه
ــع  بررســی و  ــه صــورت جام ــات زیســت محیطــی ب ــت الزام رعای
ــع  ــن مناب ــه در صــورت تامی ــه ک ــز صــورت گرفت امکان ســنجی نی

ــد. ــد گردی ــی خواه ــرح اجرای ــی لازم، ط مال

  پالایشگاه بندرعباس

بــا توجــه بــه نــوع نفــت خــام ایــن پالایشــگاه کــه در مــواردی 
میــزان گوگــرد نفــت کــوره تولیــدی ایــن شــرکت خــارج از میــزان 
اســتاندارد اســت، برنامــه مــدرن ســازی پالایشــگاه بندرعبــاس طــی 
چهــال ســال اجــرا خواهــد گردیــد. بــا اجــرای ایــن طــرح حــدود ۱۰ 
میلیــون لیتــر فــرآورده نفتــی بــا ارزش، هماننــد نفــت گاز و حــلال 

بــه شــبکه تولیــدات کشــور افــزوده خواهــد گردیــد.
و  پیچیده تریــن  از  یکــی  پالایشــگاه،  ایــن  خصــوص  در 
ــولات  ــاء محص ــرای ارتق ــعه ای ب ــای توس ــن طرح ه تخصصی تری
ــرار  ــتور کار ق ــفنجی در دس ــد کک اس ــت تولی ــا محوری ــنگین ب س
دارد کــه عــلاوه بــر کک و فرآورده هــای بــا ارزش افــزوده بالاتــر، 
ــع  ــوراک صنای ــوان خ ــه عن ــن ب ــا و پروپیل ــولات نفت محص
ــتاوردهای  ــود. دس ــد نم ــد خواه ــیمی  را تولی پتروش
ــنگین  ــولات س ــت محص ــاء کیفی ــروژه، ارتق پ
ــتمرار  ــوره و اس ــت ک ــزان نف ــش می کاه
تولیــد، تامیــن کک اســفنجی مــورد 
ــع  ــازی، قط ــع آلومینیوم س ــاز صنای نی
از کشــور،  خــارج  بــه  وابســتگی 
بومی ســازی دانــش فنــی لازم کــه 
ــار  ــا در اختی ــن تنه ــش از ای ــا پی ت
فرانســه و آمریــکا بــوده و جلوگیری 
ــا و حفاظــت  ــروج ارز، تحریم ه از خ
ــت  ــت، حمای ــت از محیط زیس و صیان
از ســازندگان داخلــی و ایجــاد اشــتغال 
 از نتایــج اجــرای ایــن پــروژه ملــی خواهد 

بود.
ــوم و  ــع آلومینی ــی صنای ــاز فعل ــزان موردنی می
فــولاد کشــور بــه کک بــه ترتیــب ۲۰۰ و ۴۵ هــزار تــن 
ــدود ۱۰۰  ــه ارزش ح ــادی از آن ب ــش زی ــه بخ ــت ک ــال اس در س
ــه  ــه ب ــا توج ــود و ب ــن می ش ــق  واردات تامی ــون دلار از طری میلی
ظرفیــت ۵۵ میلیــون تنــی پیش بینــی شــده تولیــد فــولاد تــا افــق 
ــن در  ــه کک در حــدود ۱۳۵ هــزار ت ــاز صنعــت فــولاد ب ۱۴۰۴، نی

ســال خواهــد بــود. 
هــدف اصلــی در ایــن طــرح شــامل: کاهــش حداکثــری میــزان 
ــا ارزش  نفــت کــوره تولیــدی و فرآورده هــای پتــرو پالایشــگاهی ب

افــزوده بالاترشــامل: 
ــا  ــزل ب ــه دی ــبک از جمل ــای س ــد فرآورده ه ــش تولی -  افزای

ــت کیفی
- تولید محصول استراتژیک کمک نفتی

ــان و  ــان، بوت ــد پروپ ــورو ۵، تولی ــت گاز ی ــن و نف ــد بنزی - تولی
ــه ۲ و ۳ ــای پای ــد روغن ه ــا، تولی ــواع حلال ه ان

ــداث  ــاز اح ــب ســه ف ــور در قال ــر اســت طــرح مذک ــایان ذک ش
ــام  ــازی انج ــن س ــی و روغ ــای جانب ــدی، واحده ــای فرآین واحده

ــد. ــد گردی خواه

  پالایشگاه تهران 

ایــن پالایشــگاه طــی یــک ســال اخیــر توانســته ۵ طــرح نیمــه 
ــه  ــورو را ب ــون ی ــر ۱۴/۵ میلی ــزون ب ــاری اف ــه ارزش اعتب ــام ب تم

ــاند. ــرداری برس ــه بهره ب مرحل
ــتی  ــل کاتالیس ــنگین و تبدی ــای س ــه نفت ــد تصفی ــداث واح اح
)CCR( بــا هــدف بنــزن از بنزیــن تولیــدی و بهبــود کیفــی و کمــی 

 بنزیــن بــا افزایــش تولیــد از ۶/۵ میلیــون لیتــر بــه ۸ میلیــون لیتــر 
بنزیــن اســتاندارد یــورو ۵ بــا درصــد پیشــرفت فیزیکــی مناســب و 
ــورو ۵،  ــل ی ــر در روز گازویی ــون لیت ــدازی ۱۲ میلی ــی راه ان پیش بین
ــی  ــتاندارد های روز جهان ــاس اس ــفید براس ــت س ــر نف ــون لیت میلی
ــزی  ــور برنامه ری ــاز کش ــی موردنی ــوخت های هوای ــد س ــت تولی جه
گردیــده اســت. همچنیــن طــرح ارتقــاء کیفیــت محصــولات 
)Bottom upgrading( و تکمیــل زنجیــره ارزش محصــولات 
ــزی و در  ــکه در روز برنامه ری ــزان ۵۵۰۰۰ بش ــه می ــیمی  ب پتروش

ــد. ــرا می باش ــت اج دس
طــرح افزایــش ظرفیــت واحــد تصفیــه پســاب پالایشــگاه بــرای 
رفــع محدودیت هــای عملیاتــی قدیــم و جدیــد و مقابلــه بــا بحــران 
کم آبــی، احــداث شــده و راه انــدازی توربین هــای دوگانه ســوز 
ــرق واحدهــای  ترکیبــی و ایســتگاه جدیــد گاز بــرای تامیــن ب
فرآینــدی جدیــد پالایشــگاه، احــداث و راه انــدازی سیســتم بازیافــت 
ــت  ــری از هدررف ــرای جلوگی ــار ب ــگ بخ ــوم روی دی ــی س حرارت
پارامترهــای  انــدازه گیــری آنلایــن  انــرژی، طــرح سیســتم 
ــتقرار سیســتم  ــا و طــرح اس محیط زیســتی گاز خروجــی دودکش ه
 اعــلام و اطفــای حریــق مخــازن از جملــه طرح هــای انجــام شــده 

می باشد.

  پالایشگاه تبریز

شــرکت پالایــش نفــت تبریــز طــی پنــج ســال گذشــته ۱۵ طــرح 
بالــغ بــر اعتبــار ۴۰۰ میلیــون یــورو اجــرا نمــوده اســت.

ــا سیاســتهای ابلاغــی وزارت نفــت  ــن پالایشــگاه همســو ب ای
مبنــی بــر کیفی ســازی فرآورده هــای نفتــی و ارتقــاء کیفیــت 
محصــولات در قالــب زیســت محیطــی،  متعهــد بــه تولیــد بنزیــن 
بــا اســتاندارد یــورو ۴ شــده و پــروژه ای بــه منظــور احــداث واحــد 
بنزیــن ســازی جدیــد تعریــف و در حــال انجــام دارد و تنهــا 
ــتاندارد  ــب اس ــدی در قال ــن تولی ــه کل بنزی پالایشــگاهی اســت ک
ــور  ــه ط ــت ب ــد کاتالیس ــن واح ــد. در ای ــل می نمای ــورو تحوی ی
مــداوم احیــاء می گــردد. ایــن پالایشــگاه همچنیــن طــرح مناســب 
ــا مبلــغ ۱۷۰ میلیــون دلار اعتبــار تعریــف و  ــا زیســت محیطــی ب ب

ــرار دارد. ــرا ق ــه اج در مرحل
ــا ارزش و  ــولات ب ــه محص ــوره ب ــت ک ــل نف ــوص تبدی در خص
تکمیــل زنجیــره ارزش، در ایــن پالایشــگاه نیــز اقدامــات زیربنایــی 
انجــام شــده و برنامــه کاهــش نفــت کــوره بــه کمتــر از ۱۰ درصــد  
تولیــد و قــرارداد تبدیــل بــه محصــولات بــا ارزش و گریدهــای پایــه 

ــدام می باشــد. روغــن بررســی و در حــال اق
اجــرای طــرح جامــع بــا هــدف افزایــش بنزیــن و نفــت گاز بــه 
ترتیــب از ۳/۸ بــه ۷/۲ میلیــون لیتــر در روز و بــه حداقــل رســاندن 
ــای  ــه و روغن ه ــواد اولی ــه م ــل ب ــت تبدی ــوره جه ــت ک ــد نف تولی

ــد. ــه می باش ــن مجموع ــم ای ــای مه ــه از طرح ه پای
ــد  ــت واح ــل ظرفی ــل، تکمی ــروژه گازویی ــرای پ ــدف از اج ه
تصفیــه گازوییــل کــه بــا راه انــدازی واحدهــای بالادســتی و پاییــن 
دســتی بــرای تولیــد محصــول گازوییــل بــا اســتاندارد یــورو ۵ از ۱۵ 

ــه ۳۰ هــزار بشــکه در روز اســت. هــزار بشــکه ب

 پالایشگاه شیراز 

ــد  ــا احــداث واحــد جدی ــروژه ایزومریزاســیون نفتــای ســبک ب پ
گوگردزدایــی نفتــا و Naphta Splitter بــا ظرفیــت ۶۵۰۰  بشــکه 
در روز )راه انــدازی شــده( و احــداث واحــد تکمیلــی ایزومریزاســیون 
ــت ۵۰۰۰  ــا ظرفی ــورو ۵ و ب ــتاندارد ی ــا اس ــن ب ــد بنزی ــت تولی جه
ــوده و  ــر ۹۳ درصــد ب ــغ ب ــا پیشــرفت فیزیکــی بال بشــکه در روز ب
ــن  ــد بنزی ــت تولی ــد و ظرفی ــد ش ــاح خواه ــاری افتت ــال ج در س
 پالایشــگاه شــیراز بــه رقــم ۲۵۰۰ مترمکعــب در روز خواهــد 

رسید.
ــان  ــولات می ــی از محص ــد گوگردزدای ــاخت واح ــن س همچنی
تقطیــر بــه منظــور دســتیابی بــه گازوئیــل بــا مشــخصات 
ــه  ــکه در روز ب ــت ۲۶۰۰۰ بش ــا ظرفی ــد GHT ( ب ــورو۵ )واح ی
ــی  ــرفت فیزیک ــا پیش ــاز و ب ــی موردنی ــرویس های جانب ــراه س هم

تکمیل زنجیره ارزش در صنعت پالایش 

رویکرد زنجیره صنایع 
نفت و گاز در مقابل خام 

فروشی، موجب ایجاد ارزش افزوده 
و رونق صنایع مرتبط با آن و اشتغالزایی 
مستقیم و غیرمستقیم می شود و به علت 

معاملات خرد و متنوع از نظر فنی، امکان 
عرضه فروش آن در شرایط تحریم و 
غیرتحریم نیز راحت تر از خام فروشی 

نفت خام است و در کل قابل 
تحریم نخواهد بود. 
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ــای  ــی از اعض ــور و جمع ــور رئیس جمه ــا حض ب
و  اصفهــان  اســتان  مســئولان  دولــت،  هیئــت 
مدیرعامــل فــولاد مبارکــه، واحــد اول گازی نیــروگاه 
ــه  ــه ب ــان ک ــه اصفه ــولاد مبارک ــی ف ــیکل ترکیب س
نــام »شــهید حــاج احمــد کاظمــی«  به عنــوان 
ــع در محــل  اولیــن واحــد نیروگاهــی کلاس F صنای

ــد. ــدازی ش ــرف، راه ان مص
 در ایــن مراســم، آیــت الله ســید ابراهیــم رئیســی 
ــی،  ــگیری از خام فروش ــت پیش ــر  اهمی ــد ب ــا تاکی ب
ــای بســیار  ــه برنامه ه ــولاد مبارک ــروز در ف ــت: ام گف
ارزشــمندی بــرای خــود تأمینــی و خودکفایــی انجــام 

شــده اســت. 
بــرای  مســتقل  به صــورت  نیــروگاه  احــداث  وی 
صنعــت بــا هدف گــذاری ۹۱۴ مــگاوات تولیــد بــرق، 
ــد  ــن آب و تولی ــوزه تأمی ــه در ح ــولاد مبارک ــات ف اقدام

ــت. ــت دانس ــز اهمی ــیار حائ ــبز را بس ــولاد س ف
وی ادامــه داد: در بازدیــد کوتــاه خود از فولاد، احســاس 
کــردم کار در ایــن مجموعــه کامــلًا بــا برنامه ریــزی 
ــولاد  ــر مســئولان ف ــق در حــال پیشــرفت اســت. اگ دقی
ــا  ــل اکتف ــال قب ــگاه ۳۰ س ــه جای ــتند ب ــه می خواس مبارک

ــتند.  ــا را برمی داش ــن گام ه ــد ای ــد، نبای کنن
ــود  ــخنان خ ــری از س ــش دیگ ــور در بخ رئیس جمه
ــه اهمیــت ســرمایه گذاری در صنعــت گفــت:  ــا اشــاره ب ب
ــه  ــر ب ــد. اگ ــرمایه گذاری دارن ــه س ــاز ب ــا نی ــع م صنای
ــع  ــی نداشــته باشــیم، مســلماً صنای ــر توجــه کاف ــن ام ای
ــد شــد؛  ــف خواهن ــه هســتند متوق ــان نقطــه ای ک در هم
ــه روز،  ــی ب ــر صنعت ــه دیگ ــولاد مبارک ــال، ف به عنوان مث
پیشــرفته و مولــد نخواهــد بــود و نخواهــد توانســت 
ورق هــای  و  زنگ نــزن  فــولاد  ماننــد  محصولاتــی 
ــد  ــازی را تولی ــی و خودروس ــع لوازم خانگ ــاز صنای موردنی

ــد. کن
وی تصریــح کــرد: اگــر طــی ســنوات گذشــته در فولاد 
ــد  ــرای اجــرای پروژه هــای جدی مبارکــه ســرمایه گذاری ب
ــا  ــروز م ــاً ام و محصــولات خــاص انجــام نمی شــد، قطع

ــم؛  ــه بودی ــرار نگرفت ــولاد ق ــت ف ــه از صنع ــن نقط در ای
بنابرایــن اگــر امــروز نیــز ســرمایه گذاری نکنیــم، در 
ــرای گفتــن نخواهیــم داشــت.  عرصــه جهانــی حرفــی ب
ــن  ــمند بی ــیار ارزش ــکاری بس ــه هم ــاره ب ــا اش وی ب
فــولاد مبارکــه، وزارت صمــت و وزارت نیــرو و همچنیــن 
حمایت هــای ســایر مســئولین در اســتان، اظهــار امیــدواری 
کــرد کــه بــا همــت فــولاد مبارکــه در بخــش آب و بــرق 

بــه خــود تأمینــی برســیم. 
وی در بخــش دیگــری از ســخنان خــود گفــت: یکی از 
مشــکلات موجــود، موضــوع صنــدوق بازنشســتگی فــولاد 
ــیدگی  ــتور رس ــه دس ــت ک ــون آن اس ــکلات پیرام و مش
ــه  ــم. در عین حــال اصــولًا در زمین ــه آن را صــادر کردی ب
پرداخت هــا یــک اصــل را در دولــت دنبــال می کنیــم کــه 
تاکنــون نتوانســته ایم بــه آن شــکل کــه موردنظــر اســت 
ــه پرداخــت مســاوی، بلکــه  ــن اصــل، ن ــم. ای عمــل کنی
ــر مبنــای  ــا هرکــس ب ــه اســت ت همــان پرداخــت عادلان

ــه حــق خــود برســد.  تلاشــی کــه انجــام می دهــد ب
همچنیــن وزیــر صمــت نیــز گفــت:  اگــر بــا محدودیــت 
گاز مواجــه شــویم، تولیــد نخواهیــم داشــت. گاز در حکــم 
انــرژی نیســت؛ در حکــم خــوراک اســت؛ بنابرایــن 
ــتازی در  ــرای پیش ــه ب ــولاد مبارک ــه در ف ــه ای ک برنام
جهــان مطــرح اســت ایــن اســت کــه بــه ســمت فــولاد 

ــم. ســبز بروی

وزیــر صنعــت، معــدن و تجــارت افــزود: باتوجه بــه 
انــرژی خورشــیدی کــه بــرای تولیــد آن برنامه ریــزی 
ــه  ــت ک ــم داش ــت را خواهی ــن فرص ــت ای ــده اس ش
ــق  ــه گاز تزری ــط لول ــه خ ــد و آن را ب ــدروژن تولی هی
کنیــم و مصــرف گاز را تــا نهایــت ممکــن کــم کنیــم و 
از همــان تجهیــزات بــرای تولیــد فــولاد ســبز اســتفاده 
ــد  ــی نخواه ــی محیط زیســتی چندان ــه آلودگ ــم ک کنی

داشــت.
ــه  ــد محصــولات خــاص از جمل ــادی از تولی علی آب
ــوان گام هــای  ــه عن ــزن ب ــولاد زنگ ن ورق رنگــی و ف
ــه  ــن ب ــر را رفت ــای مهم ت ــرد و گام ه ــام ب ــه ن اولی
ــوان  ــته ای عن ــل ورق هس ــرفته تر مث ــولاد پیش ــمت ف س

ــد. ــن کن ــور را تأمی ــاز کش ــد نی ــه می توان ــرد ک ک
ــز  ــه نی ــولاد مبارک ــل ف ــا مدیرعام ــر طیب نی محمدیاس
ــال  ــای انتق ــد لوله ه ــرای تولی ــولادی ب ــد ورق ف ــه تولی ب
گازتــرش در فــولاد مبارکــه اشــاره کــرد و گفــت: دشــمن 
ــردن  ــا تحریم ک ــرد ب ــر می ک ــود فک ــام خ ــال خ ــه خی ب
مــا، پروژه هــای انتقــال نفــت و گاز مــا را متوقــف کــرده 
ــه  اســت؛ امــا موفــق نشــد و زمانــی کــه از تحریــم راه ب
ــن  ــورد بزرگ تری ــا را در ســال گذشــته م ــرد، م ــی نب جای
ــا  حملــه ســایبری صنعــت طــی چنــد ســال اخیــر در دنی

قــرار داد.
وی گفــت: فــولاد مبارکــه همــواره تــلاش کــرده کــه 
ــن  ــی کــه کوچک تری ــن باشــد؛ صنعت ــا و خودتأمی خودکف
ــا  ــروز ب ــوده ام ــی ب ــات آن واردات ــن تأسیس ــا بزرگ تری ت
بومی ســازی ۱۰۰ هــزار قطعــه و تجهیــز و مــواد مصرفــی 
بــه میــزان ۹۰ درصــد خودکفایــی در ایــن حــوزه رســیده و 
ــت. ــرده اس ــذاری ک ــدی را هدف گ ــازی ۹۸ درص بومی س

جایگزینــی  مدعــی  مــا  کــرد:  تصریــح  طیب نیــا 
ــه  ــتیم ک ــی هس ــاد نفت ــای اقتص ــولادی به ج ــاد ف اقتص
امیدواریــم بــا حمایت هــای همیشــگی رئیس جمهــور 
بــا  ازاین پــس  صمــت،  وزارت  حمایت هــای  بــا  و 
ــنامه های  ــدور بخش ــرژی و ارزی و ص ــای ان محدودیت ه

نباشــیم.  مواجــه  خلق الســاعه 

مهره های صنعتمهره های صنعت

ــن  ــدی ای ــوره تولی ــت ک ــل نف ــد. تبدی ــداث می باش ــال اح ــد در ح ــدود ۷۰ درص ح
ــد  ــورد تایی ــای م ــوان پروژه ه ــه عن ــز ب ــا ارزش نی ــولات ب ــه محص ــگاه ب پالایش
 بــوده و طــرح فــوق در ســه مرحلــه برنامه ریــزی و احــداث و اجــراء خواهــد 

گردید.
ــات  ــوراک میعان ــا خ ــد ب ــارس فرآین ــزار بشــکه ای پ ــداث پالایشــگاه ۱۲۰ ه اح
ــرکت پالایشــی  ــن ش ــای ای ــر طرح ه ــگاه از دیگ ــن پالایش ــاورت ای گازی و در مج
می باشــد. بهســازی پســت های بــرق موجــود و انتقــال خــط بــرق موردنیــاز 
ــن  ــای ای ــر طرح ه ــور از دیگ ــرق کش ــی ب ــیر اصل ــعاب از مس ــا انش ــا، ب پروژه ه

شــرکت می باشــد.

 پالایشگاه لاوان

ــور،  ــی کش ــرکتهای پالایش ــر ش ــای دیگ ــا طرح ه ــگ ب ــگاه هماهن ــن پالایش ای
طــرح احــداث پتــرو پالایــش ۱۵۰ هــزار بشــکه ای را در هــم جــواری خود در دســتور 
کار دارد. ایــن پالایشــگاه بــه منظــور ارتقــای کیفیــت و کمیــت فرآورده هــای نفتــی، 
ــازی  ــد و بهینه س ــود فرآین ــرح بهب ــت، ط ــط زیس ــت از محی ــد و صیان ــوی تولی الگ

ــوده اســت. ــزی نم ــت را برنامه ری ظرفی
طــرح احــداث واحــد تقطیــر در خــلاء جدیــد و قیرســازی با هــدف تبدیل تــه مانده 
بــرج تقطیــردر خــلاء بــه محصــولات بهینــه و طــرح تبدیل محصــولات  اتمســفریک 
 بــه فرآورده هــای بــا ارزش بــا پیش بینــی راه انــدازی در زمــان بهینــه انجــام خواهــد 

گردید.
ــازی،  ــر س ــد قی ــد و واح ــلاء جدی ــر در خ ــداث تقطی ــرح اح ــروژه ط ــدف از پ ه
حــذف فــرآورده نفــت کــوره بــرای ســوخت بانکرینــگ اســت. بــرای انجــام پــروژه 
تکلیفــی تولیــد نفــت کــوره کــم گوگــرد زیــر ۵۰۰۰ پــی پــی ام بــه میــزان ۳۰۰۰ 

ــوره طراحــی شــده اســت. ــت ک ــی از نف بشــکه در روز، گوگردزدای

  پالایشگاه کرمانشاه

ــه  ــته ک ــی برداش ــل توجه ــای قاب ــعه، گام ه ــیر توس ــگاه در مس ــن پالایش ای
در ایــن میــان می تــوان بــه عملیــات اجرایــی افزایــش تولیــد و کیفی ســازی 
ــعه ای  ــروژه توس ــرای پ ــا اج ــود. ب ــاره نم ــرکت اش ــن ش ــدی ای ــای تولی فرآورده ه
محصــولات  کیفیــت  ظرفیــت،  افزایــش  بــر  افــزون  کرمانشــاه،  پالایشــگاه 
تولیــدی در قالــب زنجیــره ارزش از جملــه بنزیــن و نفــت گاز و نفــت ســفید 
همچنیــن  رســید.  خواهــد  یــورو  اســتاندارد  ســطح  بــه  و  یافتــه  افزایــش 
بــه ۲۲ درصــد کاهــش خواهــد  از ۵۰ درصــد  نفــت کــوره  تولیــد   میــزان 

یافت. 
ــلاء،  ــر در خ ــد تقطی ــدازی واح ــه راه ان ــی از جمل ــگاه طرح های ــن پالایش در ای
تصفیــه هیدروژنــی، حــذف بنــزن از بنزیــن تصفیــه نفتــای ســبک و آیزومریزاســیون، 
تولیــد هیــدروژن، تامیــن آمیــن، تصفیــه آب هــای تــرش، بازیافــت گوگــرد و تصفیــه 
گازهــای اســیدی اجــرا خواهــد شــد کــه همگــی بــرای ارتقــاء کیفیــت محصــولات 

لازم و ضــروری اســت.
پــروژه افزایــش کیفی ســازی محصــولات و ئکاهــش تولیــد نفــت کــوره شــامل 
ــت گاز  ــی نف ــه هیدروژن ــکه در روز، تصفی ــلاء ۱۸۰۰۰ بش ــر در خ ــای تقطی واحده

ــکه در روز و .... اســت. ــن ۱۵۰ بش ــزن از بنزی ــذف بن ۸۷۹۴  و  ح

 پالایشگاه اراک

پالایشــگاه شــازند اراک و گــروه صنایــع ایمیــدروو بــا توجــه بــه محدودیت هــای 
موجــود در تامیــن خــوراک کــم گورگــرد، طــرح تولیــد کک ســوزنی بــا اعتبــار ۴۵۰ 
میلیــون یــورو و بــا هــدف کاهــش نفــت کــوره و تولیــد ۹۵۰۰۰ تــن کک مــورد نیــاز 
صنایــع فــولاد در ســال، متناســب بــا میــزان نیــاز کشــور بــا دانــش فنــی پژوهشــگاه 
صنعــت نفــت تعریــف شــده اســت. ظرفیــت بــالای موردنیــاز کشــور بــه کک و تولیــد 
ــدف  ــا ه ــی ب ــم و اساس ــروژه مه ــوان پ ــه عن ــرح پالایشــگاه اراک ب مناســب در ط

ــود. تامیــن صنایــع پایین دســتی خواهــد ب
میــزان مــورد نیــاز صنایــع فــولادی کشــور در ســال ۴۵ هــزار تــن بــوده و بخــش 
زیــادی از آن بــه ارزش حــدود ۱۰۰ میلیــون دلار در ســال از طریــق واردات تامیــن 
ــد  ــده تولی ــی ش ــی پیش بین ــون تن ــت ۵۵ میلی ــه ظرفی ــه ب ــا توج ــذا ب ــردد. ل می گ
ــال  ــن در س ــزار ت ــدود ۱۳۵ ه ــه ح ــه کک ب ــولاد ب ــاز ف ــق ۱۴۰۴، نی ــا اف ــولاد ت ف

خواهــد رســید.

  ستاره خلیج فارس

ایــن پالایشــگاه بــه عنــوان بزرگتریــن مجموعــه پالایشــی خاورمیانــه بــا 
خــوراک میعانــات گازی و بــا جدیدتریــن متــد و اســتانداردهای دنیــا توســط 
کارشناســان میهــن اســلامی احداث و در حــال بهره بــرداری بــوده و ظرفیــت 
ــن  ــور را تامی ــه کش ــورو و بهین ــتاندارد ی ــخصات اس ــا مش ــوخت ب ــی از س  بالای

می نماید.
طــرح تصفیــه گازوئیــل از ســال های گذشــته احــداث و تکمیــل و نهایــی شــده 
ــود.  ــذا بخــش زیــادی از ســوخت دیــزل ایــن مجموعــه یــورو ۵ خواهــد ب اســت. ل
حــدود ۱۵% از گازوئیــل کشــور از طریــق ایــن پالایشــگاه تامیــن می شــود. گوگــرد 
گازوئیــل فــوق حــدود ۱۲۰۰ تــا ۱۳۰۰ پــی پــی ام بــوده و مقــرر شــده ایــن رقــم بــه 

کمتــر از ۵۰ پــی پــی ام برســد. 
طــرح توســعه ای دیگــر ا اســتحصال هیــدروژن مــازاد می باشــد. در حــال 
حاضــر هیــدروژن مــازاد در واحدهــای بنزین ســازی تولیــد و بیشــتر پالایشــگاههای 
کشــور در واحدهــای پاییــن دســتی از هیــدروژن مــازاد اســتفاده می نماینــد. در ایــن 
ــد  ــل خواه ــیمیایی تبدی ــای ش ــاک و کوده ــه آمونی ــازاد ب ــدروژن م ــگاه هی پالایش
ــواع گوگــرد شــیمیایی  ــا ایــن حســاب ســالانه حــدود ۵۰۰ هــزار تــن ان شــد کــه ب
ــرار  ــرارداد ق ــد ق ــه عق ــروع و در مرحل ــرح ش ــات ط ــد. مطالع ــد ش ــد خواه  تولی

دارد.
ــد پالایشــگاه  ــرآورده تولی ــت گاز، ف ــی نف ــه هیدروژن ــروژه تصفی ــدازی پ ــا راه ان ب
بــر راســاس اســتاندارد تکلیفــی بــوده و تولیــد بنزیــن یــورو ۵ از ســوی واحــد جدیــد 
ــرمایه ۵۰۰  ــرآورد س ــا ب ــتی )OCT/CCR( ب ــته کاتالیس ــای پیوس ــزر، احی اکتانای
ــرای  ــات ب ــرح خدم ــه ش ــه بهین ــعه در مرحل ــرح توس ــا ط ــق ب ــرا مطاب ــون دل میلی

ــت. ــه EPC اس ــزاری مناقص برگ

ــن  شــرکت ذوب آهــن  ــوان اولی ــه عن ــگاه برجســته شــرکت ذوب آهــن اصفهــان ب جای
ــه ویــژه پیشــرو در تولیــد و  ــواع فــولاد صنعتــی و ســاختمانی ب کشــور و پرچمــدار تولیــد ان
ــازار  ــد و افزایــش ســهم از ب ــازه ای در رشــد تولی ــی کشــور افق هــای ت توســعه صنعــت ریل

تولیــدات فــولادی کشــور گشــوده اســت. 
مــادر صنعــت فــولاد کشــور بــا ۵۲ ســال قدمــت امــروز همچنــان بــا اقتــدار و تکیــه بــر 
ــا، در  ــن روز دنی ــی و اســتفاده از فناوری هــای نوی ــده و متخصــص ایران ایمــان نیروهــای زب
حالــی در تولیــد انحصــاری ســه نــوع ریــل بــا بهتریــن اســتانداردهای روز دنیــا، بــه عنــوان 
پیشــران توســعه صنعــت ریلــی شــناخته می شــود کــه در تولیــد بیــش از هشــت محصــول 
ــده  ــن تولیدکنن ــن و بزرگتری ــوان اولی ــه عن ــاختمانی، ب ــرد س ــتراتژیک و پرکارب ــولادی اس ف

ــود. ــناخته می ش ــه ش ــل در خاورمیان محصــولات طوی
ــازوان کمکــی دولــت در تحقــق اهــداف طرح هــای  ــه عنــوان یکــی از ب ایــن شــرکت ب
ــه  ــا رویکــرد جامــه عمــل پوشــاندن ب ــژه ای داشــته و ب ــگاه وی ــزرگ مســکن کشــور، جای ب
ایــن هــدف، طــی ماه هــای ابتدایــی ســال جــاری موفــق شــد فراتــر از برنامه هــا و نقشــه راه 
خــود، تولیــدات خــود را افزایــش دهــد. ذوب آهــن اصفهــان موفــق شــد در پنــج ماهــه اول 
ســال جــاری تولیــدی فراتــر از برنامــه داشــته باشــد؛ ایــن تولیــد همچنیــن نســبت بــه مــدت 

مشــابه ســال گذشــته افزایــش داشــته اســت.
تولیــد چــدن مــذاب در پنــج ماهــه اول ســال جــاری یــک میلیــون و ۳۲۱ هــزار و ۲۹۳ 
ــه مــدت مشــابه ســال  ــوده و نســبت ب ــد ب ــه تولی ــود کــه ۱۲ درصــد بیشــتر از برنام ــن ب ت
گذشــته ۶ درصــد رشــد داشــته اســت؛ در ایــن مــدت تولیــد آگلومــره، یــک میلیــون و ۴۵۶ 
هــزار و ۷۹۱ تــن بــود کــه ۷ درصــد بیشــتر از برنامــه بــوده و نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

قبــل ۲ درصــد افزایــش یافتــه اســت. 
ــام  ــه انج ــر از برنام ــد فرات ــه ۱۰ درص ــان ک ــن اصفه ــمش ذوب آه ــد ش ــن تولی همچنی
شــده اســت در پنــج ماهــه اول ســال بــه یــک میلیــون و ۱۸۸ هــزار و ۸۰۱ تــن رســید کــه 
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل ۹ درصــد افزایــش یافتــه اســت . تولیــد کک اهمیــت 
بســیاری در قیمــت تمــام شــده محصــولات ذوب آهــن اصفهــان دارد، تولیــد ایــن محصــول 
از ابتــدای ســال جــاری تــا پایــان مــرداد مــاه بــه ۵۴۱ هــزار و ۱۰۱ تــن رســید کــه ۳ درصــد 
 بیشــتر از برنامــه بــوده و نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته ۴ درصــد افزایــش را نشــان

می دهد.
ــرار داده اســت  ــت ق ــر را در اولوی ــزوده بالات ــا ارزش اف ــد محصــولات ب ــن تولی ذوب آه
ــولات  ــن محص ــزار و ۸۲۰ ت ــد ۷۴۵ ه ــا تولی ــاری ب ــال ج ــه اول س ــد در ۵ ماه ــق ش موف
نــوردی افزایــش ۹ درصــدی در ایــن بخــش را حاصــل کنــد کــه مطابــق برنامــه بــوده اســت.
ریــــل از جملــه محصــولات اســــتراتژیک و دارای ارزش افــزوده اســت کــه طــی چنــد 
ســال گذشــته بــه چرخــه تولیــــد ذوب آهــن اصفهــان اضافــه شــــده و بــرای اولیــن بــار 

نیــــاز کشــــور بــه واردات ایــن محصــول را برطــرف کــرده اســت.
ــه لحــاظ طراحــی و  ابعــاد، از  ــر پیچیدگی هــای خــاص خــود ب ایــن محصــول عــلاوه ب
اســتانداردهای ویــژه اروپایــی برخــوردار اســت و ضمــن اســتفاده از بــه روزتریــن فناوری هــای 
ــود.  ــتفاده می ش ــژه ای اس ــت های وی ــد آن از تس ــتمپینگ، در تولی ــات اس ــا همچون ه دنی

تولیــد ریــل در ذوب آهــن اصفهــان حــدود هفــت ســال پیــش آغــاز شــد و در حــال حاضــر 
ریــل 60E1 بــرای قطارهــای پــر ســرعت ویــژه خطــوط بیــن شــهری، ریــل S49 بــرای 
ــروی  ــوط مت ــرای خط ــل 54E1  ب ــن ری ــان و همچنی ــهر اصفه ــروی کلان ش ــوط مت خط
کلان شــهرهای تهــران، مشــهد و تبریــز، ریــل U33 بــرای راه آهــن جمهــوری اســلامی و 
ریــل ســوزن 60E1A1 جهــت ایســتگاههای ســوزن بانــی در ایــن مجتمــع عظیــم صنعتــی  

ــد می شــود. ــتاندارد EN13674- 1,2 تولی ــا اس ــق ب مطاب
ــد  ــه تولی ــن کارخان ــز در ای ــاختمانی نی ــای س ــواع پروفیل ه ــل، ان ــد ری ــار تولی در کن
می شــود امــا در صورتــی کــه صرفــاً تولیــد ریــل مــد نظــر باشــد، ســالانه تــوان تولیــد ۳۰۰ 
هــزار تــن از محصــول ریــل وجــود دارد. تولیــد ایــن محصــول ســالانه از خــروج ۵۰۰ میلیــارد 
تومــان ارز از کشــور جلوگیــری می کنــد، محصولــی کــه در لیســت کالاهــای وارداتــی قــرار 
داشــت امــا ذوب آهنی هــا هماننــد تولیــد ســایر محصــولات بــر واردات ایــن محصــول نیــز 

خــط بطــلان کشــیدند و صــد در صــد نیــاز داخــل را تامیــن می کنــد .
پیشــرفت ایــن شــرکت در حالــی اســت کــه در اولیــن روز برگــزاری دهمیــن نمایشــگاه 
ــان  ــازی در جری ــر راه و شهرس ــاش وزی ــذر پ ــرداد ب ــی، مه ــل ریل ــل ونق ــی حم بین الملل
بازدیــد از غرفــه ذوب آهــن اصفهــان در ایــن نمایشــگاه گفــت: تولیــد ریــل ملــی از جملــه 
ریــل راه آهــن و متــرو توســط ذوب آهــن اصفهــان موجــب افتخــار دولــت و مــردم اســت و 
 مــا از ایــن جهــت کمــال تشــکر و قدردانــی را از مدیریــت و کارکنــان ذوب آهــن اصفهــان 

داریم.
ــه  ــد و عرض ــهیل در تولی ــت تس ــان جه ــن اصفه ــت از ذوب آه ــرورت حمای ــر ض وی ب
محصــولات فــولادی  و ریلــی تاکیــد کــرد و اظهــار داشــت : جهــت حمایــت از تولیــد ریــل 
ملــی تعامــلات خوبــی بــا مدیریــت ذوب آهــن اصفهــان داریــم و بــزودی نیــز بــرای حــل 

ــود. ــاره اندیشــی می ش ــر  و چ ــادل نظ مشــکلات، تب

5۲ سال تجربه »ذوب« در پیشرانی توسعه صنعت ریلـــی 

رئیس جمهور در آیین راه اندازی نیروگاه شهید حاج احمد کاظمی شرکت فولاد مبارکه:

کار در فولاد مبارکه با برنامه ریزی دقیق در حال پیشرفت است
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شش استــراتژی »گل گهــــر« در افق ۱۴۱۰
شــرکت معدنــی و صنعتــی گل گهــر بــا تدویــن چشــم انــداز ۱۴۱۰ 
اهتمــام آن را دارد نقــش بیــش از پیــش موثــری را در توســعه متــوازن و 
پایــدار گــروه گل گهــر فراهــم آورد. بــا ایــن بــاور کــه هــم تراز با توســعه 
ــی  ــی و صنعت ــای معدن ــر در حوزه ه ــرمایه گذاری ها کلانِ گل گه س
کشــور، توســعه زیرســاخت های مدیریتــی و تفکر اســتراتژیک نیــز مورد 
توجــه مدیــران ارشــد شــرکت قــرار دارد، تــا در کنــار توســعه فیزیکــی و 
مشــهود، توســعه ســرمایه های فکــری و نامشــهود هــم رقــم زده شــود 
و تضــارب ایــن دو امــر گل گهــر را تبدیــل بــه یــک الگــوی توســعه 

پایــدار ملــی نمایــد.
  تدوین چشم انداز ۱4۱0

تدویــن چشــم انــداز ۱۴۱۰ و بــه تبــع آن اســتراتژی های گل گهــر از 
یــک ســو برخواســته از نــگاه متوازنی مدیران ارشــد شــرکت و از ســوی 
دیگــر تجربیــات گل گهــر در امــر تدویــن و جــاری ســازی اســتراتژی 
ــن  ــرد تدوی ــان داشــت رویک ــوان اطمین ــه می ت ــه طــوری ک اســت. ب
اســتراتژی در گل گهــر، مبتنــی بــر تفکــر اســتراتژیک و راهکارهــای 
ــی در  ــت رقابت ــده مزی مســئله محــور یکــی از اهرم هــای فراهــم آورن

ــروه گل گهــر قلمــداد می شــود.  گ
  توسعه فعالیت های اکتشافی و تامین سنگ  آهن

تامیــن ســنگ آهن بزرگ تریــن و مهم تریــن چالــش فعــالان 
زنجیــره  فــولاد از جملــه گل گهــر در آینــده نزدیــک اســت. منطقــه 
ــرآورد شــده اســت کــه از ایــن مقــدار  گل گهــر، ۱۲۰۰ میلیــون تــن ب
ــن آن  ــون ت ــت و ۸۰۰ میلی ــن برداش ــون ت ــدود ۴۰۰ میلی ــون ح تاکن
ــا  ــر ب ــرخ برداشــت ذخای ــه ن ــح ک ــن توضی ــا ای ــده اســت. ب ــی مان باق
ــازی  ــه س ــازی و گندل ــانتره س ــوط کنس ــات و خط ــعه کارخانج توس
افزایــش یافتــه و بنابرایــن تامیــن پایــدار و مطمئــن ســنگ را در اولویت 
مســائل اســتراتژیک قــرارداده اســت. بــا توجــه بــه ایــن مهــم و لــزوم 
بهره بــرداری صیانتــی از معــدن شــماره یــک بــه عنــوان معــدن ملکــی 
ــی و  ــی غن ــر معدن ــه ذخای ــتر ب ــو و دسترســی بیش ــر از یک س گل گه
اقتصــادی از ســوی دیگــر، موضــوع اکتشــاف را در گل گهــر بــه یــک 
ــل کــرده اســت. از ســویی موضــوع اکتشــافات  ضــرورت جــدی تبدی
ــوده و  ــز نب ــه و تمرک ــل توج ــدان مح ــور چن ــه در کش ــت ک دهه هاس
نیــاز فعلــی صنایــع بــه ویــژه در زنجیره فــولاد، مســئله اکتشــافات را به 
امــری مهــم تبدیــل کــرده اســت. از ســوی دیگــر دســتیابی بــه منابع و 
ذخایــر جدیــد بســیار ســرمایه بــر و زمانبــر و نیازمنــد حضور و مشــارکت 
موثــر فعــالان اصلــی ایــن زنجیــره ماننــد گل گهــر اســت و کــه در این 
خصــوص در اولیــن گام تدویــن نقشــه اکتشــافات کشــور و گل گهــر در 

دســت اقــدام قــرار گرفتــه اســت.
  توسعه زیرساخت های انرژی

ــرژی  ــت ان ــت، قیم ــترس نیس ــابق در دس ــل س ــر مث ــرژی دیگ ان

ــت. ــازی اس ــیر آزادس ــز در مس ــولادی نی ــع ف صنای
ــرد  ــی صــورت می گی ــرژی در حال ــای ان ــش قیمــت حامل ه  افزای
کــه بــه احتمــال بســیار قیمــت فــولاد تغییــری نخواهــد کــرد و حتــی 
برخــی پیش بینی هــا از کاهــش قیمــت جهانــی فــولاد خبــر می دهــد. 
بنابرایــن بایــد بــرای حفــظ ســوددهی از یک ســو بــر مدیریــت مصــرف 
ــولاد  ــد ف ــر تولی ــای بهره ورت ــمت فناوری ه ــه س ــت ب ــرژی و حرک ان

گام بــردارد. 
از ایــن میــان تامیــن آب در گل گهــر بــا اجــرای پروژه شیرین ســازی 
آب در خلیج فــارس و انتقــال آن بــه ســیرجان، مشــکل حــادی نیســت، 
امــا بــرق و گاز موضــوع دیگــر اســتراتژیک زنجیــره فــولاد و بــه تبــع 

آن گل گهــر اســت.
  توسعه و تکمیل زنجیره ارزش فولاد

عــدم توســعه تــوازن زنجیــره فــولاد کشــور موضوعــی اســت کــه 
ــه  ــولاد اســت، در بره ــره ف ــر زنجی ــان گی ــن ســال اســت گریب چندی
ــن  ــود و ای ــه ب ــه مواج ــود گندل ــا کمب ــولاد ب ــره ف ــان زنجی ای از زم
کمبــود عرضــه قیمــت و حاشــیه ســود ایــن محصــول و بــه تبــع آن 
ســرمایه گذاری در ایــن بخــش را افزایــش داد. پــس از به انجام رســیدن 
ســرمایه گذاری ها، ایــن قســمت دچــار مــازاد عرضــه و کاهــش قیمــت 
و حاشــیه ســود گشــت و قســمت بعــدی زنجیــره یعنــی آهن اســفنجی 
دچــار کمبــود عرضــه و افزایــش قیمــت و حاشــیه ســود و در نتیجــه آن 

ــد. ــرمایه گذاری ش ــش س افزای
ــوازن و ســرازیر  ــه نامت ــن چرخ ــری اندیشــیده نشــود ای ــر تدبی  اگ
شــدن ســرمایه ها نهایتــا گریبانگیــر تمامی بخش هــای زنجیــره 
خواهــد شــد و در انتهــا زنجیــره فــولادی در کشــور باقــی خواهــد مانــد 
کــه قســمت قابــل توجهــی از ظرفیــت تولیــد ایجــاد شــده مــورد بهــره 
بــردای پاییــن تــری نســبت بــه ظرفیــت واقعــی خواهــد داشــت. بــرای 
مدیریــت ایــن چرخــه نامتــوازنِ داخــل کشــور لازم اســت در گل گهــر 
بــه عنــوان یــک موضــوع اســتراتژیک از یــک ســو برنامــه توســعه و 

تکمیــل زنجیــره ارزش فــولاد بــه موقــع عملیاتــی شــود.

در حــوزه فلــزات اساســی حــدودا ۳۶ شــرکت در بــازار ســرمایه 
ــرکت،  ــن ۳۶ ش ــن ای ــه از بی ــتند ک ــغول هس ــت مش ــه فعالی ب
ــه  ــفند ۱۴۰۱ ب ــان اس ــرکت در پای ــی ۳۴ ش ــال مال ــن س آخری
ــی  ــر یعن ــرکت دیگ ــی دو ش ــال مال ــن س ــید و آخری ــان رس پای
ــب در  ــه ترتی ــپنتا ب ــبزوار و س ــولاد س ــارس ف ــرکت های پ ش

ــید. ــان رس ــه پای ــان دی ۱۴۰۱ ب ــان آذر ۱۴۰۱ و پای پای
ــا  ــی آن ه ــال مال ــه س ــع ۳۴ شــرکتی ک ــوع ســود مجم مجم
ــزار و  ــا ۳۸ ه ــادل ب ــردد مع ــی گ ــم م ــفند ۱۴۰۱ خت ــه ۲۹ اس ب
۶۹۷ ریــال اســت کــه ۲۳ هــزار و ۶۲۶ ریــال آن بــا پرداخــت بــه 

ــازار تزریــق خواهــد شــد.  ــه ب ــاره ب ســهامداران دوب
ــولاد  ــارس ف ــرکت پ ــع دو ش ــود مجم ــوع س ــن مجم همچنی
ســبزوار و ســپنتا نیــز در پایــان آخریــن ســال مالــی ایــن 
شــرکت ها شــش هــزار و ۹۳ ریــال بــود کــه چهــار هــزار و ۹۸۲ 

ــد. ــن شــرکت ها تقســیم گردی ــهامداران ای ــن س ــال آن در بی ری
ــال ۱۴۰۱ را  ــیمی س ــود تقس ــترین س ــه بیش ــرکت هایی ک ش

ــه خــود اختصــاص دادنــد ب
ــن  ــیمی ای ــود تقس ــوع س ــه از مجم ــت ک ــر اس ــه ذک لازم ب
۳۴ شــرکتی کــه ســال مالــی آن هــا بــه ۲۹ اســفند ۱۴۰۱ ختــم 
ــاژ  ــع فروآلی ــه شــرکت صنای ــد بیشــترین ســود تقســیمی ب گردی

ــران اختصــاص داشــت. ای
بــر ایــن اســاس ۱۸ درصــد از مجمــوع ســود تقســیمی 
ــی  ــه ســال مال ــزات اساســی ک ــوزه فل ــال در ح شــرکت های فع
ــرکت  ــه ش ــردد ب ــی گ ــم م ــفند ۱۴۰۱ خت ــر اس ــه اواخ ــا ب آن ه
ــران اختصــاص دارد کــه ســود تقســیمی آن  ــاژ ای ــع فروآلی صنای
ــا چهــار هــزار و ۳۲۷  ــرای پایــان ســال مالــی ۱۴۰۱ معــادل ب ب

ــود. ــال ب ری

شــرکت صنایــع فروآلیــاژ ایــران بــا دارا بــودن ارزش بــازاری 
ــک  ــال و ســرمایه ای ی ــارد ری ــزار و ۴۵۵ میلی ــا ۴۸ ه ــادل ب مع
ــن  ــام آخری ــس از اتم ــت پ ــی  توانس ــارد ریال ــزار و ۱۰۰ میلی ه
ــن  ــود را در بی ــع خ ــود ۸۰ درصــد از ســود مجم ــی خ ــال مال س

ــد. ــن شــرکت تقســیم نمای ســهامداران ای
ــود  ــترین س ــران بیش ــاژ ای ــع فروآلی ــرکت صنای ــس از ش پ
تقســیمی ســال ۱۴۰۱ را شــرکت ســوژمیران تقســیم کــرد چــرا 
کــه حــدود ۱۲ درصــد از مجمــوع ســود تقســیمی شــرکت های 
ــه  ــا ب ــی آن ه ــال مال ــه س ــی ک ــزات اساس ــوزه فل ــال در ح فع
ــاص  ــوژمیران اختص ــرکت س ــه ش ــد ب ــم گردی ــفند ۱۴۰۱خت  اس

داشت.
ــی در  ــارد ریال ــرمایه ای ۶۰۰ میلی ــا س ــوژمیران ب ــرکت س ش
حــال حاضــر دارای ارزش بــازاری ۱۲ هــزار و ۷۸۰ میلیــارد ریــال 
ــودی  ــی ۱۴۰۱ س ــال مال ــان س ــس از پای ــت پ ــت و توانس اس
معــادل بــا دو هــزار و ۸۰۰ ریــال را بــه هــر ســهم از ســهام خــود 

اختصــاص دهــد.
ــال ۱۴۰۱ را  ــود س ــترین س ــوژمیران بیش ــرکت س ــس از ش پ
ــر ایرانیــان، فــولاد  ــه ترتیــب شــرکت های آهــن و فــولاد غدی ب
ــولادی تقســیم  ــات ف ــورد و قطع ــران، کالســیمین و ن ــاژی ای  آلی

نمودند.
ــودن ۱۲  ــا دارا ب ــان ب ــر ایرانی ــولاد غدی ــن و ف ــرکت آه ش
ــارد  ــزار میلی ــده و ۲۳ ه ــت ش ــرمایه ثب ــال س ــارد ری ــزار میلی ه
ریــال ســرمایه ثبــت نشــده در حــال حاضــر دارای ارزش بــازاری 
ــان  ــال اســت و در پای ــارد ری ــزار و ۲۵۰ میلی ــا ۲۹۹ ه ــادل ب مع
ــه  ــی را ب ــزار و ۹۰۰ ریال ــک ه ــال ۱۴۰۱ توانســت ســودی ی س

هــر ســهم خــود اختصــاص دهــد.
شــرکت فــولاد آلیــاژ ایــران نیــز پــس از پایــان ســال ۱۴۰۱ 
نیــز بــه ازای هــر ســهم خــود ســودی یــک هــزار و ۸۰۰ ریالــی 
را تقســیم نمــود. ایــن شــرکت بــا ســرمایه ای ۲۴ هــزار میلیــارد 
ــزار و ۶۸۰  ــا ۳۶۱ ه ــادل ب ــازاری مع ــته ارزش ب ــی توانس ریال
ــورس  ــی ب ــوی فرع ــر وری تابل ــود ب ــرای خ ــال را ب ــارد ری میلی

ــد. ثبــت نمای
پــس از شــرکت های نــام بــرده شــده بیشــترین ســود 
ــورد و  ــیمین و ن ــرکت های کالس ــه ش ــال ۱۴۰۱ ب ــیمی س تقس

ــت. ــاص یاف ــولادی اختص ــات ف قطع
شــرکت کالســیمین و شــرکت نــورد و قطعــات فــولادی هــر 
کــدام بعــد از اتمــام مالــی ۱۴۰۱ بــه ازای هــر ســهم خــود یــک 

هــزار ریــال را تقســیم نمودنــد.

ــال  ــارد ری ــزار میلی ــرمایه ۲۴ ه ــیمین دارای س ــرکت کالس ش
ــی  ــارد ریال ــزار و ۴۰۰ میلی ــا ۱۴۰ ه ــادل ب ــازاری مع و ارزش ب
اســت. همچنیــن ســرمایه و ارزش بــازار شــرکت نــورد و قطعــات 
فــولادی بــه ترتیــب یــک هــزار و ۵۸۴ میلیــارد ریــال، ۳۵ هــزار 

ــال اســت. ــون ری ــارد و ۶۸۰ میلی و ۲۷۵ میلی
کمترین ســود تقسیم شده در پایان سال ۱۴۰۱

از بیــن شــرکت های فعــال در حــوزه فلــزات اساســی شــرکت 
ــی ۱۴۰۱  ــال مال ــن س ــان یافت ــس از پای ــان پ ــن اصفه ذوب آه

نتوانســت ســود رو تقســیم نمایــد.
پــس از »ذوب« کمتریــن ســود تقســیمی ســال ۱۴۰۱ در بیــن 
۳۴ شــرکتی کــه ســال مالــی آن هــا در بیــن شــرکت های فعــال 
در حــوره فلــزات اساســی بــه پایــان اســفند ۱۴۰۱ ختــم گردیــد 
شــرکت های ملــی  ســرب و روی ایــران، لولــه و ماشــین ســازی 
ایــران و تولیــدی فــولاد ســپید فــراب کویــر کمتریــن ســود ســود 

را بــه ازای هــر ســهم از ســهام خــود تقســیم نمودنــد.
ــرمایه  ــودن س ــا دارا ب ــران ب ــرب و روی ای ــی س ــرکت مل ش
ــازار ۲۳  ــال و ارزش ب ــارد و ۱۲۰ میلیــون ری ۱۱ هــزار و ۸۲ میلی
ــس  ــال پ ــزار ری ــون و ۴۴۰ ه ــارد و ۴۳۷ میلی ــزار و ۴۰۵ میلی ه
از پایــان ســال مالــی ۱۴۰۱ بــه ازای هــر ســهم خــود، ســود دو 

ــی را تقســیم کــرد. ریال
و  ایــران  ماشین ســازی  و  لولــه  شــرکت های  همچنیــن 
ــان  ــس از پای ــب پ ــه ترتی ــر ب ــراب کوی ــولاد ســپید ف ــدی ف تولی
آخریــن ســال مالــی خــود ســود ۴۰ و ۴۶ ریالــی را بــه ازای هــر 

ــد. ــیم نمودن ــود تقس ــهام خ ــهم از س س
ســرمایه شــرکت لولــه و ماشــین ســازی ایــران و تولیــد فــولاد 
ســپید فــراب کویــر بــه ترتیــب شــش هــزار و ۷۰۰ میلیــارد ریــال 

و ۳۷ هــزار و ۲۶۰ میلیــارد ریــال اســت.
همچنیــن ارزش بــازار دو شــرکت لولــه و ماشین ســازی 
ــب ۳۰  ــه ترتی ــز ب ــر نی ــراب کوی ــولاد ســپید ف ــد ف ــران و تولی ای
ــزار و ۷۳۲  ــال، ۱۳۴ ه ــون ری ــارد و ۹۰۰ میلی ــزار و ۲۶۳ میلی ه

ــت. ــال اس ــون ری ــارد و ۱۶۰ میلی میلی
ــا توجــه بــه اطلاعــات داده شــده و همانطــور کــه میدانیــم  ب
ــه در  ــد ک ــی یاب ــاص م ــهامدارانی اختص ــه س ــیمی ب ــود تقس س
ــرکت  ــهام آن ش ــی از س ــک بخش ــع مال ــکیل مجام ــان تش زم

ــند. باش
اکثــرا شــرکت هایی کــه ســال مالــی آن هــا پایــان اســفند هــر 
ــا پایــان مــرداد  ــد، مجامــع آن هــا از خــرداد ت مــاه ختــم میگردن

ســال بعــد برگــزار خواهــد شــد.

رکــــوردار تقسیــــم ســـود ۱۴۰۱ 

فوکوسفوکوس
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حضور درخشان گهرزمین در نخستین رویداد  ملی صنعت دانش بنیان
برگزاری نخستین رویداد ملی صنعت دانش بنیان با حضور مدیرعامل گهرزمین

ضرورت حرکت به سمت فرآوری باطله ها، با طرح های نوآوران

موضــوع ســاخت نیروگاه هــای خودتامیــن در درون صنایــع 
بــزرگ، ماجرایــی اســت کــه محــدود بــه زمــان حاضــر نیســت. ایــن 
موضــوع بــرای نخســتین بــار در نیمــه دهــه هشــتاد شمســی مطرح 
ــع  ــی صنای ــروگاه و خودکفای ــاخت نی ــه س ــن ک ــود ای ــا وج ــد. ب ش
بــزرگ در راســتای تامیــن انرژی شــان، یکــی از دغدغه هــای 
اصلــی دولــت و مجلــس بــود، امــا ارزان بــودن بــرق و عــدم الــزام 
قانونــی آن، مانــع از تمایــل و رغبــت صنایــع بــزرگ بــرای ســاخت 
ــوازن  ــج ت ــه تدری ــن رو ب ــد. از ای ــا ش ــی آن ه ــای نیروگاه واحد ه
ــرق را  ــت ب ــورد و صنع ــم خ ــر ه ــرق ب ــرف ب ــد و مص ــان تولی می
ــن  ــی ای ــود تمام ــا وج ــاخت. ب ــه س ــدی مواج ــای ج ــا چالش ه ب
چالش هــا بــار دیگــر بــا روی کار آمــدن دولــت ســیزدهم تلاش هــا  
ــر  ــی از س ــای نیروگاه ــزرگ از واحده ــع ب ــتفاده صنای ــت اس جه
گرفتــه شــد و بــا تلاش هــای ایــن دولــت بزرگتریــن مصرف کننــده 
بــرق کشــور یعنــی صنایــع انــرژی بــر، ملــزم بــه ســاخت واحدهــای 
ــی از  ــون مانع زدای ــب قان ــا تصوی ــد ب ــن رون ــد. ای ــی ش نیروگاه
ــورای اســلامی تســهیل  ــس ش ــرق کشــور توســط مجل ــت ب صنع
ــروز ایــن حــوادث در  ۱۹ مهــر مــاه ۱۴۰۰  ــی ب ــا در پ شــد. متعاقب
ــیدرضا  ــان و س ــر محرابی ــی اکب ــیزدهم، عل ــت س ــتقرار دول ــا اس ب
ــت  ــگاوات ظرفی ــزار م ــداث ۱۰ ه ــه اح ــی امضــای تفاهم نام فاطم
جدیــد نیروگاهــی توســط بخــش صنعــت و معــدن را در دســتور کار 
ــر اســاس مــاده ی ۴  قرارگرفــت. در راســتای توضیحــات بیشــتر ب

ــا  ــر ب ــرژی ب ــع ان ــرق کشــور، صنای ــع زدایــی صنعــت ب ــون مان قان
هماهنگــی وزارت صنعت،معــدن، تجــارت و نیــرو مکلفنــد حداقــل 
۹۰۰۰ مــگاوات نیــروگاه حرارتــی بــا بازدهــی حداقــل ۵۵ درصــد و 
۱۰۰۰ مــگاوات نیــروگاه تجدیدپذیــر و پــاک تــا پایــان ســال ۱۴۰۴ 
از محــل منابــع داخلــی صنایــع مذکــور احــداث کننــد. در صــورت 
عــدم احــداث، تأمیــن بــرق ایــن صنایــع در شــرایط کمبــود بــرق، 
ــرار  ــرو ق ــرق وزارت نی ــرف ب ــت مص ــای مدیری ــت طرح ه در اولوی

می گیــرد.
  سیر روند ملزم شدن صنایع بزرگ به ساخت نیروگاه

امضــای  دنبــال  بــه  آمــده  عمــل  بررســی های  از  بعــد   
ــد  ــاه بع ــه م ــه، س ــای مربوط ــان ارگان ه ــکاری می ــه هم تفاهم نام
ــرو و وزارت  ــه وزارت نی ــم نام ــن تفاه ــاه ۱۴۰۰ اولی ــن م در ۲ بهم
صمــت منعقــد شــد. تببیــن کارکــرد عملکــرد تک تــک زیــر 
ــه  ــن تفاهم نام ــه در ای ــی مربوط ــای نیروگاه ــاخت های واحد ه س
ــزارش  ــن گ ــاس آخری ــر اس ــت. ب ــرار گرف ــت ق ــتور کار دول در دس
شــرکت بــرق حرارتــی از رونــد پروژه هــای نیروگاهــی صنایــع، هــم 
ــده و  ــاخت ش ــه س ــت وارد مرحل ــش صنع ــروگاه بخ ــون ۱۸ نی اکن
ــت  ــا ظرفی ــداد ۲ واحــد نیروگاهــی در ســایت ســمنان ب ــن تع از ای
ــق  ــور تزری ــبکه کش ــه ش ــود را ب ــرق خ ــگاوات ب ــوع ۳۶۶ م مجم
ــروگاه  ــد نی ــن واح ــه اولی ــولاد مبارک ــن ف ــت. همچنی ــرده اس ک

ــنکرون  ــل س ــگاوات مراح ــت ۳۰۷ م ــا ظرفی ــه ب ــی بودک اختصاص
خــود را پشــت ســر گذاشــته و بــرق خــود را بــه ایــن واحــد صنعتــی 
عرضــه کــرده اســت. عــلاوه بــر واحدهــای نیروگاهــی یــاد شــده، 
ــیرجان،  ــر س ــر گل گه ــی نظی ــی توســط صنایع ــد نیروگاه ۱۵ واح
ــس و  ــت م ــتان، صنع ــولاد خوزس ــالکو، ف ــدی، س ــوم المه آلومینی

ــد.  ــد دارن ــا ۹۷ درص ــن ۵ ت ــی بی ــرفت فیزیک ــو پیش چادرمل
ــی  ــای حرارت ــرح نیروگاه ه ــری ط ــینی، مج ــان حس ــید زم س
صنایــع در وزارت نیــرو گفــت: تــا پایــان ســال ۱۴۰۲، ۱۲۹۵ 
ــرای  ــع ب ــی صنای ــزام قانون ــب ال ــد نیروگاهــی در قال ــگاوات واح م
ــود.  ــه می ش ــور اضاف ــرق کش ــد ب ــدار تولی ــه م ــروگاه ب ــاخت نی س

ــگاوات و ۵۵۸۵  ــب ۲۷۵۴ م ــه ترتی ــال های ۱۴۰۳ و ۱۴۰۴ ب در س
ــه  ــی عرض ــترکان صنعت ــه مش ــود را ب ــرق خ ــروگاه ب ــگاوات نی م
ــات ســاخت  ــرو در راســتا تســریع در عملی ــد کــرد. وزارت نی خواهن
ایــن واحدهــای نیروگاهــی و در قالــب تفاهم نامــه بــا وزارت صمــت 
ــن واحدهــای  ــع ای ــع موان ــه صــورت شــبانه روزی پیشــرفت و رف ب
ــرق  ــگاوات ب ــزار م ــه ۱۰ ه ــد. برنام ــری می کن ــی را پیگی نیروگاه
ــای  ــاخت واحده ــگاوات س ــزار م ــه ۳۰ ه ــی از برنام ــع جزئ صنای
نیروگاهــی وزارت نیــرو اســت و تاکنــون ۳۹ نیــروگاه حرارتــی و ۴۲ 
نیــروگاه تجدیدپذیــر خــارج از واحدهــای صنایــع بــرق خــود را بــه 

ــد. ــق کرده ان ــبکه تزری ش

نیــــروگاه هم به تولیـــد سپــرده شد

جای پارک ســـود تقسیمــــی شرکت ها 
    احسان مرادی - مدیر عامل تامین سرمایه کاردان 

ــرکت های  ــه ش ــهام ب ــود س ــت س ــان پرداخ ــورس زم ــازمان ب ــه س ــه ابلاغی ــه ب ــا توج ب
حقوقــی از ۸ مــاه به۴مــاه تقلیــل یافتــه اســت. شــرکت ها نیــز بــا فــرض عمــل بــه بــه اســاس 
نامــه مذکــور،  مــی بایســت حداقــل با گذشــت  چهــار مــاه از برگــزاری مجمــع ســود را پرداخت 

 . یند نما
 البتــه اگــر کــه پایــان ســال مالــی شــرکت ها ۲۹ اســفند مــاه در نظــر گرفتــه شــده باشــد،  
پایــان تیــر مــاه نیــز مجمــع  برگــزار مــی گــردد و در نهایــت تــا پایــان آبــان ســود نیــز پرداخت 

خواهــد شــد.   لازم بــه ذکــر اســت؛  شــرکت های حقوقــی در آخــر لیســت پرداخــت قــرار دارنــد 
و در ابتــدا ســود حقیقی هــا پرداخــت خواهــد شــد. 

بایــد در نظــر داشــت کــه در حــال حاضــر؛ همــه شــرکت ها اســاس نامــه خــود را تغییــر 
ــن؛   ــه اســت. بنابرای ــان  ۸ ماه ــن شــرکت ها  همچن ــت پرداخــت ســود ای ــد  و مهل ــداده ان ن
مهلــت پرداخــت ســودها در ایــن شــرکت ها بــه آخــر ســال موکــول خواهــد شــد. آنچــه حائــز 
اهمیــت اســت؛  مقــدار ســود پرداختــی  شــرکت ها اســت  کــه بــرآورد مجمــوع ســود خالــص 

ــوده اســت. شــرکت ها یــک هــزارو ۵۰ همــت ب
ســود تقســیمی در ســال۱۴۰۱،به طــور متوســط ۶۱ درصــد بــوده اســت که ۶۶۰ همت ســود 

خالــص شــرکت های ســهامی عــام هســت و بــه افــراد حقیقــی  بایــد پرداخت گــردد. 
همچنیــن؛  حــدود نســبت شــناور آزاد شــرکت ها نیــز  ۲۵ درصــد بــرای افــراد حقیقی هــا و 

مابقــی متعلــق بــه حقوقی هــا اســت. 
قطعــا درصــدی  از ایــن تقســیم ســود ها وارد بــازار خواهــد شــد و بــه نظــر مــی رســد  کــه 
در داخــل ســپرده های درآمــد ثابــت ایــن ســود ها پــارک خواهنــد شــد.  حــدود ۵۰ درصــد بــه 
ــت هســتند کــه  ــد ثاب ــی داخــل صندوق هــای درآم ــی ۲۵۰ همــت از ســود های پرداخت عبارت
بخشــی در بــازار  ســرمایه گــذاری خواهــد شــد امــا قطعــا  عمــده ســود،داخل بــازار ســرمایه 

گــذاری نخواهــد گردیــد. 

فوکوسفوکوس

ــور وزرای  ــا حض ــان ب ــت دانش بنی ــی صنع ــداد مل ــتین روی نخس
ــور  ــاوری و ام ــات و فن ــوم، تحقیق ــارت. عل ــدن و تج ــت، مع صنع
ــرکت  ــه ش ــی از جمل ــرکت معدنی وصنعت ــی و ۵۰۰ ش اقتصادودارای
معدنــی و صنعتــی گهرزمیــن در ســالن قلــم کتابخانــه ملــی برگــزار 
ــت  ــر صم ــاون وزی ــر مع ــم، فولادگ ــن مراس ــدای ای ــد. در ابت ش
سیاســتگذاری یکپارچــه و انســجام بین بخشــی، توانمنــدی مدیریتــی، 
ــان،  ــدیافته دانش بنی ــرکت های رش ــر ش ــز ب ــرمایه گذاری، تمرک س
ــگان را  ــرت نخب ــل و مهاج ــط بین المل ــادی و رواب ــی اقتص دیپلماس

بررســی کــرد.
ــدازی  ــن بخــش، راه ان ــعه ای ــی توس ــازی، آسیب شناس وی نهادس
دبیرخانــه دائمــی و تدویــن بســته پیشــرانه را مــورد تاکیــد قــرار داد.

ــورای  ــس  ش ــه مجل ــات رئیس ــو هی ــوی عض ــن دهن سیدمحس
 اســلامی در نخســتین رویــداد ملــی صنعــت دانش بنیــان نیــز در ایــن 
ــد  ــان؛ نیازمن ــاد دانش بنی ــه اقتص ــاد ب ــل اقتص ــت: تبدی ــم گف مراس
حضــور جــدی وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت، وزارت علــوم، 

ــت. ــیر اس ــن مس ــی در ای ــبکه بانک ــاوری و ش ــات و فن تحقیق

ــور  ــا حضــور محمــد محیاپ ــداد کــه ب گفتنــی اســت در ایــن روی
ــد، ــزار ش ــن برگ ــی گهرزمی ــرکت معدنی و صنعت ــل ش مدیرعام

ــراک  ــه دامپ ت ــد نخســتین نمون ــوان »تولی ــا عن تفاهم نامــه ای ب
۱۵۰ تنــی الکتریــکال« میــان روح الله دهقانــی فیروزآبــادی معــاون 
ــت و  ــر صم ــادی وزی ــی آب ــاس عل ــوری، عب ــت جمه علمی ریاس
ــای  ــه امض ــن ب ــرکت گهرزمی ــل ش ــور« مدیرعام ــد محیاپ »محم

ــن رســید. طرفی
ــا  ــا موثقی نی ــت، محمدرض ــن نشس ــت در ای ــر اس ــایان ذک ش
ــران  ــدرو و مدی ــل ایمی ــس هیات عام ــت و رئی ــر صم ــاون وزی مع
فــولاد  ملی صنایع مــس،  چادرملــو،  گهــر،  گل  شــرکت های 

خوزســتان و فولاد مبارکــه نیــز حضــور داشــتند.
ــارکت  ــا مش ــه ب ــان ک ــت دانش بنی ــداد صنع ــتین روی در نخس
ایمیــدرو برگــزار شــد؛ مــواردی در خصــوص نیازهــای فناورانــه حــوزه 
ــه شــد. ــان ارائ ــرای شــرکت های دانش بنی ــی ب ــدن و صنایع معدن مع

همچنیــن از بســته تشــویقی بــرای شــرکت های دانش.بنیــان در 
ایــن رویــداد رونمایــی شــد.

ــا  ــه ب ــان ک ــش بنی ــت دان ــی صنع ــداد مل ــتین روی  در نخس
حضــور شــرکتهای پیشــران در عرصــه دانــش بنیان هــا در 
ــد،  ــزار گردی ــران برگ ــی ته ــه مل ــای کتابخان ــالن همایش ه س
مهنــدس امیــر طاهــر زاده بــا بیــان ایــن مطلــب گفــت: 
بــا توجــه بــه ســرعت جهانــی شــدن و رقابت پذیــری در 
ــن  ــرد ای ــود عملک ــره وری و بهب ــش به ــولاد، افزای ــت ف صنع
ــا از  ــه تنه ــده ک ــوردار گردی ــی برخ ــت خاص ــت از اهمی صنع
امکان پذیــر محــور  دانــش  و  دانش بنیــان  اقتصــاد   طریــق 

اســت.  وی افــزود: در ایــن میــان، یکــی از سیاســت های کشــور، 
ــع  ــدن و صنای ــش مع ــت و بخ ــی اس ــاد غیرنفت ــعه اقتص توس

ــد. ــا کن ــری ایف ــش موث ــه نق ــن زمین ــد در ای ــی می توان معدن
مدیرعامــل شــرکت معدنــی و صنعتــی چادرملــو بــا اشــاره ۴۶ 
ــارد  ــی ســرمایه گذاری ۸ میلی ــا پیش بین طــرح توســعه شــرکت ب
یــورو گفــت : تدویــن ۱۸ اســتراتژی در دســتور کار ایــن شــرکت 
ــکاری  ــوآوری و هم ــوع ن ــا موض ــتراتژی آن ب ــه ۴ اس ــت ک اس
موضوعاتــی  و  اســت  ارتبــاط  در  دانش بنیــان  شــرکت های 
همچــون بومی ســازی، حرکــت بــه ســمت هوشمندســازی، 
ــه در  ــوم فناوران ــعه زیســت ب ــان و توس ــش بنی کســب و کار دان

ــراردارد. ــت ق اولوی
ــدود ۸۰۰  ــته، ح ــال گذش ــو در س ــرد: چادرمل ــح ک وی تصری
قطعــه را بومی ســازی کــرده اســت کــه حــدود ۲۵ میلیــون یــورو 
صرفه جویــی ارزی داشــته و نســبت بــه ســال ۱۴۰۰ بالــغ بــر ۹ 

ــوده اســت. ــر ب ــورو افزون ت ــون ی میلی
مهنــدس طاهــرزاده بــا اشــاره بــه اقــدام مهــم ایــن شــرکت 
در  نویــن  ایده هــای  و  از طرح هــا  بهره گیــری  منظــور  بــه 
صنعــت فــولاد اعــلام کــرد: بــا تاســیس مرکــز نــوآوری چادرملــو 

)نوچــاد( گام مهــم و ارزشــمندی در ایــن راســتا برداشــته شــد و 
اکنــون بــا فراخــوان جــذب ایــده، ۳۰ ایــده بــه دســتمان رســیده 
ــم. ــی اعــلام کردی ــوان طرح هــای اصل ــه عن کــه ۱۱ طــرح را ب

شــرکت های  اســتقبال  بــا  داریــم  انتظــار  افــزود:  وی 
بازیافــت  جهــت  در  گســترده تری  گام هــای  دانش بنیــان 
باطله هــا و بهبــود فرآینــد فولادســازی بــا هــدف افزایــش 

برداریــم. رقابت پذیــری  ظرفیــت 
مدیــر عامــل چادرملــو همچنیــن گفــت: مهمتریــن طــرح در 
ــاخص های  ــه راه ش ــیم نقش ــرکت، ترس ــن ش ــن ای ــال تدوی ح
هوشمندســازی عملکــرد زنجیــره فــولاد اســت کــه در آن 
گلوگاه هــای ایــن بخــش شناســایی می گــردد. تــا بتــوان 
ــری در  ــوان رقابت پذی ــش ت ــت افزای ــل ۴ را در جه ــاوری نس فن
ــیه  ــت، در حاش ــی اس ــیم. گفتن ــم بخش ــی تعمی ــه بین الملل جامع
ــرکت های  ــان ش ــکاری می ــای هم ــش، تفاهم نامه ه ــن همای ای
ــازات  ــه امضــا رســید و از بســته امتی ــن همایــش ب حاضــر در ای

ــد ــی ش ــان رونمای ــش بنی ــرکت های دان ــژه ش وی
بــه گــزارش روابــط عمومــی چادرملــو، طــی نیمــه اول امســال 
بالــغ بــر ۸ میلیــون و ۶۵۵ میلیــون تــن  انــواع محصــول زنجیــره 
فــولاد  در مجتمع هــای معدنــی و صنعتــی چادرملــو تولیــد شــد.

بــر اســاس همیــن گــزارش در شــش ماهــه گذشــته بالــغ بــر  
۵ میلیــون و ۲۱۴ هزارتــن کنســانتره ســنگ آهــن تــر .

یــک میلیــون و ۹۶۰ هــزار تــن گندلــه،  ۹۲۳ هزارتــن آهــن 
ــد  ــولادی تولی ــمش ف ــن ش ــزارو ۹۵۸ هزارت ــفنجی و ۵۵۷ ه اس

شــده اســت.
ــی  ــول اصل ــد در ۴ محص ــزان تولی ــن می ــت، ای ــی اس گفتن
ــوده اســت. ــر از برنامــه پیش بینــی شــده ب ــره فــولاد  فرات زنجی
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ــه  ــت ک ــاری اس ــاد رفت ــاخه ای از اقتص ــاری،  زیرش ــی رفت مال
بــا ترکیــب اقتصــاد و روان شناســی، تصمیمــات معاملاتــی و 
ســرمایه گذاری افــراد را تجزیــه و تحلیــل می کنــد . تئــوری 
ــه  ــرمایه گذاران همیش ــات س ــت تصمیم ــد اس ــاری معتق ــی رفت مال
نیســت.  اقتصــادی  درســت  مدل هــای  براســاس  و  منطقــی 
یــا  ســوگیری  از  متاثــر  ســرمایه گذاران  تصمیمــات  واقــع  در 
ــل  ــع از تحلی ــه مان ــا اســت ک ــی خــاص آنه جهت گیری هــای ذهن
درســت و انتخــاب بهتریــن گزینــه بــرای ســرمایه گذاری می شــود. 
ــث  ــی، باع ــناختی و ذهن ــوگیری های ش ــن س ــه ای ــی ک از آنجای
افزایــش یــا کاهــش شــدید قیمت هــا می شــود، درک چنیــن 
ــر  ــرای ه ــا ب ــدن در دام آنه ــار ش ــاب از گرفت ــی و اجتن رفتارهای

الزامی اســت. ســرمایه گذار، 
پــس از مطــرح شــدن فرضیــه ی بــازار کارا در دهــه ی 

شــصت میــلادی، تحقیقــات بســیاری روی ایــن مفروضــات و 
ــه  ــرمایه، صــورت گرفت ــازار س ــای ب ــح آن در رونده ــت توضی  قابلی

است. 
ــوری  ــراژ، تئ ــوری آربیت ــاری، تئ ــی رفت ــم مال ــای مه از تئوری ه
پرتفــوی مارکویتــز، تئــوری قیمــت گــذاری دارائیهــای ســرمایه ای، 
ــه  ــه ی ب ــه اســاس و پای ــار معامل ــذاری اوراق اختی ــوری قیمت گ تئ
وجــود آورنــده مباحــث مالــی اســتاندارد بــه عنــوان یــک دانــش بــر 
پایــه ایــن تئوری هــا شــکل گرفتــه انــد. در حالــی کــه بحــث بیــن 
حامیــان بــازار کارا و حامیــان مالــی رفتــاری هنــوز در بــازار ســهام 
ــار معامــلات  ــازار اختی ــه ب ــوان ب ــن بحــث را می ت ــال اســت، ای فع

هــم گســترش داد.
ــه  ــه توج ــار معامل ــازار اختی ــی در ب ــار معاملات ــن رفت ــن بی در ای
روزافــزون اقتصاددانــان مالــی را بــه خــود جلــب کــرده اســت زیــرا 
ــر  ــال های اخی ــژه در س ــه وی ــلات ب ــار معام ــازار اختی ــت ب اهمی
افزایــش یافتــه اســت. بســیاری از محققــان مالــی بــر مطالعــه بــازار 

اختیــار معامــلات تمرکــز کــرده انــد. قیمت گــذاری در بــازار اختیــار 
معامــلات، بــرای دهه هــا اقتصاددانــان مالــی را بــه طــرق مختلــف 
ــیر  ــرای تفس ــلاش ب ــان در ت ــت. محقق ــرده اس ــود ک ــذوب خ مج
محتــوای اطلاعاتــی موجــود در رفتــار معاملاتــی بوده انــد. بــا ایــن 
حــال، اگــر نتوانیــم انگیزه هــای واقعــی معاملــه را شناســایی کنیــم، 

تفســیر صحیــح اطلاعــات دشــوار اســت.
ــرمایه گذاران  ــلات س ــرای معام ــی را ب ــل اصل ــان دو دلی محقق
ــات  ــری اطلاع ــر و دیگ ــلاف نظ ــی اخت ــد. یک ــرده ان ــرح ک مط
ــه  ــرمایه گذاران ب ــه س ــد ک ــتدلال نشــان می دهن ــر دو اس ــر. ه برت
ــد  ــا عقای ــه ب ــد ک ــدی دارن ــا عقای ــرا آنه ــد، زی ــلات می پردازن معام
قیمت هــای  در  دوم  مــورد  کــه  اســت  متفــاوت  عمومی بــازار 
ــر  ــن نظ ــه از ای ــن دو فرضی ــود. ای ــس می ش ــازار منعک ــی ب فعل
ــد  ــرض می کن ــور ف ــات مح ــه اطلاع ــه فرضی ــتند ک ــز هس متمای
اطلاعــات   دارای  معاملــه می کننــد  کــه  کــه ســرمایه گذارانی 
خاصــی هســتند، در حالــی کــه فرضیــه تفــاوت در نظــرات نشــان 
را متفــاوت  می دهــد کــه ســرمایه گذاران اطلاعــات یکســان 
ــانی در  ــش یکس ــاهد افزای ــا ش ــه م ــی ک ــد. در حال ــیر می کنن تفس
ــتنباط های  ــه اس ــن دو فرضی ــتیم، ای ــی هس ــای معاملات فعالیت ه
متمایــزی در مــورد نحــوه واکنــش قیمــت دارایــی بــه ایــن 
ــه بســیار  ــد. بنابرایــن، درک دلایــل معامل اطلاعــات ایجــاد می کنن

ــم اســت. مه
ــت  ــر قیم ــذار ب ــل تاثیرگ ــی از عوام ــی، یک ــای مال در بازار ه
هیجانــات و رفتــار ســرمایه گذاران و معاملــه گــران می باشــد. 
ــگ ســفته  ــاد و حضــور پررن ــی زی ــم از نوســان قیمت شــواهدی اع
بــازان، حاکــی از آن اســت کــه رابطــه بیــن فعالیت هــای معاملاتــی 
و قیمت هــای اختیــار معاملــه  وجــود دارد  کــه در ارتبــاط بــا  
ــه نفــس بیــش از حــد و  ــی مکــرر، اعتمــاد ب فعالیت هــای معاملات

جســتجوی احساســات می باشــد.
ــدید  ــر را تش ــلاف نظ ــرمایه گذار، اخت ــد س ــش از ح ــاد بی اعتم
می کنــد و بنابرایــن باعــث ســنگین تــر شــدن معامــلات می شــود. 
نوســانات بالاتــر و همچنیــن حباب هــای قیمــت، معامــلات بیشــتر 
ــه  ــرمایه گذاران ن ــی س ــد. وقت ــی می کن ــر را همراه ــم ت ــر حج و پ
ــه  ــاری معامل ــر اســاس عوامــل رفت ــر اســاس اطلاعــات، بلکــه ب ب
ــد  ــر از ح ــی بالات ــای معاملات ــم فعالیت ه ــار داری ــد، انتظ می کنن
معمــول باشــد. همچنیــن احتمــال مشــاهده نوســان قیمتــی در بــازار 
مربوطــه بیشــتر اســت. بــه خصــوص ایــن نوســان قیمتــی در بــازار 

ــان می شــود. ــه دلیــل وجــود اهــرم، بیشــتر نمای مشــتقه ب
ــش از  ــی بی ــای معاملات ــری از  فعالیت ه ــدف جلوگی ــن ه اولی

حــد اســت کــه دو اقــدام را بــرای ایــن منظــور پیشــنهاد می شــود. 
ــادی  ــی ع ــای معاملات ــرای محاســبه انگیزه ه ــی ب ــر کنترل دو متغی
ــازار می باشــد  اســتفاده می شــود. اولیــن متغیــر کنتــرل، نوســانات ب
کــه بــر اســاس تحقیقــات انجــام شــده بــر رابطــه همزمــان حجــم-

ــا ریســک خــاص  نوســان اســت. دومیــن  پراکندگــی اســت کــه ب
ــی   ــای معاملات ــن فعالیت ه ــت و بنابرای ــط اس ــه مرتب ــهام پای س

مربــوط بــه تعــادل مجــدد پرتفــوی را بــه حســاب مــی آورد.
ــاد بیش ازحــد ســرمایه گذار  ــوری اعتم ــازار، شــواهد از تئ طــی ب
پشــتیبانی می کنــد، زیــرا معامله گــران گزینه هــا نیــز تمایــل 
ــتدلال را  ــن اس ــند و ای ــر باش ــای برت ــال عملکرده ــه دنب ــد ب دارن
ــته و  ــازار گذش ــازده ب ــن ب ــت بی ــه مثب ــه رابط ــد ک ــت می کن تقوی
فعالیت هــای معاملــه اختیــار ممکــن اســت بــه دلیــل اعتمــاد بیــش 

ــد.  ــرمایه گذار باش ــد س از ح
ــی را  ــه تنهــا بینش های ــه ن ــار معامل ــازار اختی ــر ب ــن تمرکــز ب ای
ــا  ــد از فرصت ه ــعی می کنن ــه س ــد ک ــازار می ده ــفته بازان ب ــه س ب
در بــازار مشــتقه  اســتفاده کننــد، بلکــه بــرای ســرمایه گذارانی کــه 
ــدار  ــک هش ــز ی ــد نی ــش می دهن ــود را کاه ــوی خ ــک پرتف ریس

ــد. ــد باش می توان
ایــن تفاســیر نشــان می دهــد کــه معاملــه گــران اختیــار 
ــر  ــی و تاثی ــای معاملات ــه رفتار ه ــژه ب ــورت وی ــه ص ــلات، ب معام
رفتــار معاملــه گــران بــر قیمــت اختیــار معامــلات بــه دور از اهدافــی 
کــه بــرای معاملــه ی خــود ترســیم کــرده انــد، بایــد اهمیــت دهنــد. 
بــا ایــن حــال، مــا بــر الگوهــای تعمیم یافتــه بــا اســتفاده از 
ــیر  ــت تفس ــن اس ــه ممک ــم ک ــز می کنی ــازار تمرک ــای کل ب داده ه
مــا از نتایــج تجربــی را محــدود کنــد. در حالــی کــه ســرمایه گذاران 
خــرد ممکــن اســت درجــه بالاتــری از تعصبــات رفتــاری را نشــان 
دهنــد. مــا در ایــن مطالعــه ســعی نمی کنیــم بیــن منابــع معامــلات  

تفــاوت قائــل شــویم.  
در آخــر بــرای پیشــگیری از تعصبــات رفتــاری لازم اســت کــه 
اســتراتژی معاملاتــی داشــته باشــید کــه بــه تنهایــی  یــک نکتــه 
ــک  ــد ی ــتراتژی کنی ــه آن اس ــد ب ــان را پایبن ــه خودت ــت و اینک اس
بحــث دیگــر؛ توصیــه مــا بــه شــما ایــن اســت کــه اگــر براســاس 
ــتراتژی  ــک اس ــه ی ــد، ب ــته ای ــه داش ــی ک ــات و آموزش های مطالع
ــه آن  ــت ب ــده اس ــه ش ــی ک ــر قیمت ــه ه ــیده اید، ب ــی رس معاملات
پایبنــد باشــید و از رفتــار هیجانــی در بازارهــای مالــی دوری کنیــد. 
ایــن کار حتــی بــرای معاملــه گــران بــا تجربــه هــم گاهــی اوقــات 
کار ســختی اســت امــا بــا کار کــردن روی خودتــان می توانیــد بــه 

ایــن قابلیــت برســید.

تاثیر رفتار معامله گـــران بر اختیار معاملات

    بهناز اکبرپور - مدیر سرمایه گذاری صندوق 
بورسیران و تحلیلگر سبدگردان سورین

اســتراتژیک  محصــولات  از  یکــی  شــکر 
کشــاورزی اســت. در چرخــه تولیــد قنــد و شــکر 
آن  اولیــه  نهاده هــای  تامیــن  گام،  مهمتریــن 
ــه  ــت و در نتیج ــکر اس ــد و نیش ــی چغندرقن یعن
می تــوان این گونــه اســتنباط کــرد کــه ایــن 
ــش  ــه بخ ــدیدی ب ــیار ش ــتگی بس ــت وابس صنع
کشــاورزی دارد و کشــور های هنــد، تایلنــد و 
برزیــل بــه عنــوان بزرگ تریــن کشــورهای تولیــد 

کننــده شــکر در جهــان می باشــند. 
کشــت بهــاره چغنــدر از اوایــل اســفند تــا 
اردیبهشــت انجـــام شــده کـــه در پاییــز برداشــت 
می شــود و عیــار آن بیــن ۱۶ تــا ۲۰ درصــد 
اواخــر  از  چغنــدر  پاییــزه  کشــت  و  می باشــد 
شــهریورماه تـــا اوایـــل آذرمـــاه صــورت می گیرد 
ــا ۱۶ درصــد  ــزه بیـــن ۱۴ تـ ــدر پایی ــار چغن و عی

ــت.  اس
مطابــق بررســی های بــه عمــل آمــده، میــزان 
ــر  ــال اخی ــی دو س ــور ط ــکر در کش ــرف ش مص
ــت. از  ــیده اس ــن رس ــون ت ــدود ۲.۲ میلی ــه مح ب
آن جایــی کــه در ســال ۱۴۰۱ در حــدود ۶۵ درصــد 
ــل  ــد داخ ــق تولی ــور از طری ــی کش ــکر مصرف ش
)توســط چغنــدر و نیشــکر( و ۳۵ درصــد آن نیــز از 
ــق واردات شــکر خــام حاصــل شــده اســت،  طری
ــد  ــام می توان ــکر خ ــی ش ــت جهان ــه قیم در نتیج
ــر قیمــت داخلــی شــکر باشــد.  عاملــی اثرگــذار ب
در نمــودار ذیــل میــزان شــکر تولیــدی از چغنــدر 
و نیشــکر و همچنیــن میــزان واردات شــکر خــام 

ــردد.  ــاهده می گ مش
همان طــور کــه در نمــودار فــوق مشــاهده 
بیشــترین  تاکنــون   ۱۳۸۴ ســال  از  می گــردد، 

میــزان تولیــد شــکر در کشــور مربــوط بــه ســال 
۱۳۹۶ بــا تولیــد ۲ میلیــون تــن شــکر بــوده اســت 
و همچنیــن بیشــترین میــزان واردات شــکر خــام 
نیــز مربــوط بــه دو ســال ۱۳۸۵ و ۱۳۹۸ بــا ۱.۸۹ 
میلیــون تــن و ۱.۸۳ میلیــون تــن بــوده اســت. از 
اوج تولیــد شــکر کشــور در ســال ۱۳۹۶ تاکنــون، 
متاســفانه بــه دلیــل کاهــش ســطح کشــت چغنــدر 
در ســطح کشــور، در ســال ۱۴۰۱ بــا کاهــش ۳۰ 
درصــدی نســبت بــه ســال ۱۳۹۶ بــه محــدود ۱.۴ 

میلیــون تــن رســیده اســت. 
ــال  ــی س ــکر ط ــد ش ــزان تولی ــن می همچنی
۱۴۰۱ بــا کاهــش ۱.۵ و ۱۰ درصــدی نســبت 
بــه دو ســال ۱۴۰۰ و ۱۳۹۹ مواجــه بــوده اســت. 
از ســال ۱۳۹۹ تاکنــون نیــز میــزان واردات شــکر 
خــام بــه کشــور رونــد افزایشــی داشــته اســت کــه 
ــد شــکر داخــل،  ــار کاهــش تولی ــر در کن ــن ام ای
ــدازه  ــه ان ــل ب ــد داخ ــه تولی ــد ک ــان می ده نش
کافــی نیازهــای جامعــه را پوشــش نمی دهــد 
و لــذا نیــاز واردات شــکر خــام هم زمــان بــا 
ــی  ــد افزایش ــکر، رون ــی ش ــد داخل ــش تولی کاه

ــت. ــته اس داش
به خصــوص  و  جهانــی  بازار هــای  بررســی 
کــه  می دهــد  نشــان  غذایــی،  مــواد  بــازار 
قیمــت جهانــی شــکر از دو مــاه گذشــته تاکنــون 
ــوده  ــان ب ــار نوس ــب دچ ــه مرات ــه و ب افزایش یافت
ــان  ــطح جه ــکر در س ــازار ش ــی ب ــت. بررس اس
ــی شــکر از دو  ــه قیمــت جهان ــد ک نشــان می ده
مــاه گذشــته تاکنــون افزایــش یافتــه و بــه ســقف 
ــه  ــر خــود رســیده اســت ک ــای اخی ــی ماه ه قیمت
ــل  ــه دلی ــد ب ــکر در هن ــادرات ش ــت ص ممنوعی
ــی  ــت کنون ــل وضعی ــن دلی ــالی مهم تری خشکس
قیمــت شــکر اســت. در نمــودار ذیــل رونــد 

ــردد. ــاهده می گ ــام مش ــکر خ ــی ش قیمت

ســال  طــی  شــکر  قیمت گــذاری  بــرای 
اســتفاده  از دو روش  آینــده می تــوان  زراعــی 
ذکــر  کــه  همان طــور  اول  روش  در  نمــود. 
ــور از  ــکر کش ــاز ش ــزان نی ــد می ــد ۳۵ درص گردی
ــت  ــذا قیم ــردد و ل ــن می گ ــق واردات تامی طری
جهانــی شــکر عامــل بســیار تاثیرگــذاری در 
ــه  ــه ب ــا توج ــد. ب ــکر می باش ــی ش ــت داخل قیم
ــه در محــدوده ۲۵  ــام ک ــی شــکر خ قیمــت کنون
ــوارض  ــا احتســاب ع ــر دلار می باشــد و ب ــد ب پون
واردات شــکرخام و همچنیــن هزینــه حمــل ایــن 
ــا درنظــر گرفتــن دلار نیمــای ۳۸۰  محصــول و ب
هــزار ریالــی، نــرخ شــکر خــام در محــدوده ۳۰۰ 
ــه  ــد ک ــت می آی ــرم بدس ــی / کیلوگ ــزار ریال ه
ــکر  ــل ش ــرای تبدی ــز ب ــودی نی ــچ س ــر هی اگ
خــام بــه شــکر ســفید مصرفــی درنظــر نگیریــم، 
نــرخ شــکر مصرفــی نیــز همــان ۳۰۰ هــزار ریــال 

می شــود.  محاســبه 
در روش دوم نیــز محاســبه نــرخ داخلــی شــکر 

براســاس نــرخ تضمینــی گنــدم بــرای ســال 
زراعــی آینــده می باشــد.

 براســاس مصوبــه اخیــر، نــرخ گنــدم در ســال 
ــن  ــال تعیی ــزار ری ــغ ۱۹۵ ه ــده مبل ــی آین زراع
گردیــد کــه بــا درنظــر گرفتــن ضرایــب تاریخــی 
ــب  ــن ضرای ــدر و همچنی ــه چغن ــدم ب ــی گن قیمت
ــکر  ــرخ ش ــکر، ن ــه ش ــدر ب ــت چغن ــی قیم تاریخ
ــزار  ــدوده ۳۳۱ ه ــن روش در مح ــی از ای مصرف

ــردد. ــبه می گ ــال محاس ری
ــزارش،  ــن گ ــبات ای ــق محاس ــه مطاب در نتیج
حداقــل قیمــت شــکر مصرفــی بــرای ســال 
ــد  ــال می باش ــزار ری ــغ ۳۰۰ ه ــده مبل ــی آین زراع
ــدم،  ــد اعلامی گن ــرخ جدی ــه ن ــه ب ــا توج ــه ب ک
مصــوب  رقمی بالاتــر  نــرخ  ایــن  می بایســت 

ــردد. گ
و  فــروش  مبلــغ  عمــده  کــه  آن جایــی  از 
و  قنــد  صنعــت  بورســی  شــرکت های  ســود 
ــذا  ــد، ل ــکر می باش ــروش ش ــه ف ــوط ب ــکر مرب ش

افزایــش نــرخ مصــوب شــکر مصرفــی، مســتقیماً 
بــر فــروش و ســود ایــن شــرکت ها تاثیــر مثبــت 

ــت.  ــد داش خواه
درخصــوص رونــد قیمتــی ایــن شــرکت ها 
ــال ۱۴۰۲ و ۱۴۰۳  ــرآوردی س ــود ب ــد س ــز بای نی
آن هــا بررســی گــردد زیــرا در ایــن صنعــت 
ــه  ــند ک ــود می باش ــون موج ــرکت هایی هم اکن ش
ــی  ــزار ریال ــالای ۳۵۰ ه ــکر ب ــرخ ش ــا ن ــی ب حت
نیــز نســبت P/E )قیمــت بــه عایــدی( آینده نگــر 

ــد.  ــی دارن بالای
مطابــق تحقیقــات ایــن گــزارش، ســه شــرکت 
ــد مرودشــت از  ــد اصفهــان و قن ــن، قن ــد قزوی قن
ــت  ــن صنع ــال ای ــرکت های فع ــن ش بنیادی تری
ــبی  ــر مناس ــبت P/E آینده نگ ــه نس ــند ک می باش
نیــز دارا می باشــند. البتــه ایــن موضــوع بــه معنای 
پیشــنهاد خریــد ایــن ســه نمــاد و یــا فروش ســایر 
نمادهــای صنعــت قنــد و شــکر نمی باشــد و تنهــا 

ــد.  ــر را منعکــس می نمای ــدگاه تحلیلگ دی

تاثیر افزایش قیمــت جهــانی و داخلی 
قند و شکربر شاخص صنعت بورسی 

قنـــد و شــــکر
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قدردانی معاون وزیر نفت از مدیرعامل و هیات مدیره هلدینگ 
پتروپالایش اصفهان برای انجام پروژه های شاخص دراین مجموعه 

ــر  ــورس اوراق بهــادار ب ــازار کل ب ــن روز بهــار ۱۴۰۲، ارزش ب در اولی
ــون  ــارد و ۵۶۷ میلی ــزار و ۱۶۲ میلی ــون و ۹۵۳ ه ــت ۷۳ میلی روی قیم
ریــال قــرار داشــت کــه بــا رشــدی کمتــر از یــک درصــد در آخریــن روز 
ــارد و  ــزار و ۴۳۲ میلی ــون و ۴۸۵ ه ــه ارزش ۷۴ میلی ــتانی ۱۴۰۲ ب تابس
۸۲۴ میلیــون ریــال رســید. در ایــن گــزارش تــلاش کردیــم کــه رونــد و 
بازدهــی ارزش بــازار کل بــازار بــورس اوراق بهــادار را بــه صــورت هفتگی 
مــورد بررســی قــرار دهیــم. در اولیــن هفتــه فرودیــن ۱۴۰۲ شــاهد ارزش 
ــی  ــون ریال ــارد و ۵۶۷ میلی ــزار و ۱۶۲ میلی ــون و ۹۵۳ ه ــازار ۷۳ میلی ب
بــرای کل بــورس اوراق بهــادار بودیــم کــه در پایــان هفتــه بــا رشــدی 
ــارد و  ــزار و ۲۴۷ میلی ــون و ۹۳۰ ه ــه ارزش ۷۶ میلی ــدی ب ــار درص چه
۱۵۹ میلیــون ریــال رســید. ســپس در هفتــه دوم فروردیــن ۱۴۰۲، ارزش 
بــازار کل بــورس اوراق بهــادار بــا بازدهــی تنهــا یــک درصــدی از ارتفــاع 
۷۷ میلیــون و ۳۴۴ هــزار و ۸۱۱ میلیــارد ریــال بــه ارتفــاع ۷۸ میلیــون و 
۴۲۶ هــزار و ۲۵۸ میلیــارد ریــال افزایــش پیــدا کــرد. در ابتــدای هفتــه 
ــازاری  ــورس و اوراق بهــادار دارای ارزش ب ــن ۱۴۰۲  کل ب ســوم فروردی
۸۱ میلیــون و ۵۷۰ هــزار و ۴۵۷ میلیــارد ریالــی بــود کــه در پایــان هفتــه 
بــدون افزایــش چندانــی بــر روی ارزش ۸۱ میلیــون و ۹۵۱ هــزار و ۶۳۵ 

ریالــی قــرار گرفــت.
در آخریــن هفتــه از اولیــن مــاه از فصــل بهــار کل بــورس اوراق بهادار 
تهــران از ارزش بــازار ۸۳ میلیــون و ۴۷۷ میلیــارد ریالــی بــه ارزش بــازار 
۸۴ میلیــون و ۲۵۴ هــزار و ۲۶۴ میلیــارد ریالــی افزایــش پیــدا کــرد. در 
ــاه از  ــن م ــران در اولی ــادار ته ــورس اوراق به ــازار کل ب ــه ارزش ب نتیج
ســال جــاری بــا رونــدی رو بــه بــالا بــا افزایشــی ۱۴ درصــدی همــراه 
شــد. پــس از گذرانــدن اولیــن مــاه از ســال جــاری در دومیــن مــاه ۱۴۰۲، 
ــزار و ۲۴  ــون و ۱۵۳ ه ــادار از ۸۶ میلی ــورس اوراق به ــازار کل ب ارزش ب
میلیــارد ریــال بــه ۸۴ میلیــون و ۹۰۶ هــزار و ۳۶۲ میلیــارد ریــال افــت 
نمــود در حالیکــه در هفتــه اول اردیبهشــت ۱۴۰۲ ارزش بــازار کل ایــن 
ــرار  ــال ق ــارد ری ــون و ۱۵۳ هــزار و ۲۴ میلی ــر روی ۸۶ میلی ــازار کــه ب ب
داشــت بــا رشــد نچندانــی در اواخــر هفتــه بــه ۸۷ میلیــون و ۱۸۲ هــزار 
و ۶۶۰ میلیــارد ریــال افزایــش پیــدا کــرد. در دومیــن هفتــه اردیبهشــت 
۱۴۰۲، ارزش بــازار بــورس اوراق بهــادار بــا افزایــش ســه درصــدی از ۸۹ 
میلیــون و ۸۶۱ هــزار و ۸۲۸ میلیــارد ریــال بــه ۹۲ میلیــون و ۹۴۶ هــزار 

و ۶۳۹ میلیــارد ریــال رســید.

در ادامــه خواهیــم دیــد کــه در هفتــه ســوم اردیبهشــت ۱۴۰۲ ارزش 
بــازار کل بــورس اوراق بهــادار کــه بــر روی ۹۳ میلیــون و ۷۰۷ هــزار و 
۸۵ میلیــارد ریــال قــرار داشــت بــه یکبــاره بــا افتــی ۱۰ درصــدی همــراه 
گردیــد و در پایــان هفتــه ســوم اردیبهشــت بــه ارزش ۸۴ میلیــون و ۱۹۰ 

هــزار و ۴۰۱ میلیــارد ریــال کاهــش پیــدا کــرد.
همچنیــن در آخریــن هفتــه اردیبهشــت ۱۴۰۲ ارزش بــازار ایــن کــه 
ــه ۸۵  ــود ب ــال ب ــارد ری ــزار و ۷۲۰ میلی ــون و ۸۳۷ ه ــر روی ۸۱ میلی ب
ــج  ــدی پن ــا رش ــید و ب ــال رس ــارد ری ــزار و ۸۹۴ میلی ــون و ۷۸۷ ه میلی
ــار ارزش  ــاه از فصــل به ــن م ــد. در طــول آخری ــراه گردی درصــدی هم
بــازار بــورس اوراق بهــادار بــا کاهشــی ۶.۵ درصــدی همــراه شــد و از ۸۵ 
میلیــون و ۴۸۲ هــزار و ۱۳۲ میلیــارد ریــال بــه ۷۹ میلیــون و ۸۸۰ هــزار و 
۲۲۴ میلیــارد ریــال رســید. بــر ایــن اســاس در اولیــن هفته خــرداد ۱۴۰۲، 
ارزش بــازار بــورس اوراق بهــادار کــه بــر روی قیمــت ۸۵ میلیــون و ۴۸۲ 
هــزار و ۱۳۲ میلیــارد ریــال قــرار داشــت در پایــان هفتــه بــه ۸۶ میلیــون 

و ۴۷۸ هــزار و ۹۹۹ میلیــارد ریــال افزایــش یافــت.
در هفتــه دوم و ســوم خــرداد ۱۴۰۲ نیــز ارزش بــازار ســازمان بــورس 
اوراق بهــادار بــا افتــی انــدک از ۸۵ میلیــون و ۱۷۸ هــزار و ۲۸۴ میلیــارد 
ــدا  ــال کاهــش پی ــارد ری ــزار و ۸۸ میلی ــون و ۱۴۴ ه ــه ۸۴ میلی ــال ب ری
کــرد. کاهــش ارزش بــازار بــورس اوراق بهــادار همچنــان ادامــه داشــت 
و در هفتــه چهــارم خــرداد ســال جــاری بــه ۸۰ میلیــون و ۲۶۶ هــزار و 
۸۱۶ میلیــارد ریــال رســید و نهایتــا در هفتــه پایانــی خــرداد ۱۴۰۲ از ۸۰ 
میلیــون و ۲۵۶ هــزار و ۹۹۹ میلیــارد ریــال بــه ۷۹ میلیــون و ۸۸۰ هــزار 

و ۲۲۴ میلیــارد ریــال کاهــش یافــت.

  رونــد تغییــرات ارزش بــازار بــورس اوراق بهــادار در 
تابســتان ۱402

در اولیــن مــاه از فصــل تابســتان ارزش بــازار ســازمان بــورس اوراق 
بهــادار بــا افتــی ۱۰ درصــدی از ۷۹ میلیــون و ۳۸۹ هــزار و ۵۲۱ میلیــارد 
ریــال بــه ۷۱ میلیــون و ۷۳۵ هــزار و ۱۲۱ میلیــارد ریــال کاهــش پیــدا 

کــرد.
بــر ایــن اســاس در اولیــن هفتــه از تیــر ۱۴۰۲ کــه ارزش بــازار بورس 
ــال  ــارد ری ــون و ۳۸۹ هــزار و ۵۲۱ میلی ــا ۷۹میلی ــادل ب ــادار مع اوراق به

بــود در اواخــر هفتــه اول تیــر ۱۴۰۲ بــه ۷۹ میلیــون و ۱۰ هــزار و ۴۲۵ 
میلیــارد ریــال کاهــش یافــت. پــس از افتــی کــه ارزش بــازار کل ایــن 
بــازار بــه همــراه داشــت نهایتــا در هفتــه دوم تیــر ۱۴۰۲ بــا رشــدی دو 
درصــدی همــراه شــد و از از ۷۸ میلیــون و ۶۶۶ هــزار و ۵۴ میلیــارد ریــال 
ــال رســید. رشــد ارزش  ــارد ری ــون و ۳۷۲ هــزار و ۵۵۴ میلی ــه ۸۰ میلی ب
ــازار ســازمان بــورس و اوراق بهــادار ادامــه دار نشــد و در هفتــه ســوم  ب
ــزار و  ــون و ۹۹۵ ه ــا کاهشــی شــش درصــدی از ۷۹ میلی ــر ۱۴۰۲ ب تی
ــال  ــارد ری ــه ۷۵ میلیــون و ۴۶۶ هــزار و ۲۴۲ میلی ــال ب ــارد ری ۹۷۶ میلی
ــازار  ــر ۱۴۰۲ ارزش ب ــه تی ــن هفت ــپس در آخری ــرد. س ــدا ک ــش پی کاه
ــه ۷۲  ــال ب ــارد ری ــزا ر و ۳۱۰ میلی ــون و ۴۴۵ ه ــازار از ۷۵ میلی ــن ب ای
ــی  ــا افت ــت و ب ــش یاف ــال کاه ــارد ری ــزار و ۶۱ میلی ــون و ۹۷۸ ه میلی
ســه درصــدی همــراه شــد. در ابتــدای مــرداد ۱۴۰۲ نیــز تــا ۳۱ مــرداد 
ســال جــاری ارزش بــازار کل ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــا کاهشــی 
ســه درصــدی همــراه شــد و از ۷۰ میلیــون و ۴۶۸ هــزار و ۲۷۰ میلیــارد 
ریــال بــه ۶۸ میلیــون و ۳۸۰ هــزار و ۹۲۲ میلیــارد ریــال رســید. بــر ایــن 
اســاس در هفتــه اول مــرداد ۱۴۰۲ ارزش بــازار بــورس اوراق بهــادار از ۷۰ 
میلیــون و ۴۶۸ هــزار و ۲۷۰ میلیــارد ریــال بــه ۷۱ میلیــون و ۶۸ هــزار 
ــازار  ــازار کل ب ــرد. رشــد ارزش ب ــدا ک ــش پی ــال افزای ــارد ری و ۳۶۶ میلی
ــه دوم  ــود و از هفت ــه دار نب ــرداد ۱۴۰۲ ادام ــه م ــن هفت ــور در اولی مذک
مــرداد تــا پایــان مــرداد ۱۴۰۲، ارزش بــازار ایــن بــازار بــا رونــدی رو بــه 
پاییــن شــروع بــه حرکــت کــرد. در هفتــه دوم مــرداد ۱۴۰۲ ارزش بــازار 
ــال  ــارد ری ــزار و ۶۵۷ میلی ــون و ۶۷۲ ه ــادار از ۷۰ میلی ــورس اوراق به ب

ــن در  ــال رســید. همچنی ــارد ری ــون و ۵۳۴ هــزار و ۳۴ میلی ــه ۷۰ میلی ب
هفته هــای ســوم و چهــارم ایــن مــاه ارزش بــازار ایــن بــازار بــه یکبــاره 
از ۷۱ میلیــون و ۹۳۳ هــزار و ۹۴۶ میلیــارد ریــال بــه ۶۹ میلیــون و ۶۴۶ 
ــال کاهــش یافــت. از ۲۸ مــرداد ۱۴۰۲ لغایــت  ــارد ری هــزار و ۵۶۹ میلی
یکــم شــهریور ۱۴۰۲ نیــز ارزش بــازار ســازمان بــورس همچنــان رونــد 
ــزار و ۲۴۸  ــون و ۷۹ ه ــت و از ۶۹ میلی ــش گرف ــود را در پی ــی خ کاهش
میلیــارد ریــال بــه ۶۸ میلیــون و ۶۴۷ هــزار و ۴۸۱ میلیــارد ریــال کاهــش 
پیــدا کــرد. در آخریــن مــاه از فصــل تابســتان ارزش بــازار بــورس اوراق 
بهــادار با رشــدی هشــت درصــدی همــراه گردیــد و از ۶۸ میلیــون و ۶۷۴ 
هــزار و ۴۸۱ میلیــارد ریــال بــه ۷۴ میلیــون و ۴۸۵ هــزار و ۴۳۳ میلیــارد 
ریــال افزایــش یافــت. در هفتــه اول شــهریور ۱۴۰۲ ارزش بــازار بــورس 
ــون و ۳۱۳ هــزار  ــا افزایشــی شــش درصــدی از ۷۰ میلی اوراق بهــادار ب
و ۸۰ میلیــارد ریــال بــه ۷۴ میلیــون و ۴۳۸ هــزار و ۵۱۲ میلیــارد ریــال 
ــازار  افزایــش پیــدا کــرد. همچنیــن در هفتــه دوم شــهریور نیــز ارزش ب
ــزار و ۹۲۷  ــون و ۹۹۷ ه ــا رشــدی دو درصــدی از ۷۳ میلی ــازار ب ــن ب ای
میلیــارد ریــال بــه ۷۵ میلیــون و ۵۶۸ هــزار و ۸۰۲ میلیــارد ریــال رســید. 
ســرانجام در هفتــه ســوم شــهریور ۱۴۰۲ ارزش بــازار بــازار مذکــور از ۷۴ 
میلیــون و ۸۱۰ هــزار و ۲۶۲ میلیــارد ریــال بــه ۷۴ میلیــون و ۶۶۶ هــزار و 
۹۹۷ میلیــارد ریــال کاهــش یافــت و همچنیــن در آخریــن هفتــه از فصل 
تابســتان نیــز ارزش بــازار کل ســازمان بــورس اوراق بهــادار از ۷۴ میلیون 
و ۹۸۸ هــزار و ۲۸۰ میلیــارد ریــال، بــه ۷۴ میلیــون و ۴۸۵ هــزار و ۴۳۳ 

میلیــارد ریــال کاهــش پیــدا کــرد.

در تابستان امسال رخ داد: 

کاهش شش درصدی  ارزش بازار بورس تهــران

در آخریــن روزهــای شــهریورماه امســال معــاون وزیــر نفــت و مدیر 
ــران  ــی ای ــی پالایــش و پخــش فراورده هــای نفت عامــل شــرکت مل
ــا اشــاره  ــد از پروژه هــای هلدینــگ پتروپالایــش اصفهــان، ب در بازدی
بــه راه انــدازی بخش هــای مختلــف در هلدینــگ پتــرو پالایــش کــه 
زنجیــره انتقــال و توزیــع را تکمیــل کــرده اســت، از تصفیــه و ذخیــره 
ــرد کــه در راســتای  ــام ب ــه عنــوان اقدامــات مناســبی ن ســازی آب ب

حــل مشــکل کمبــود آب پالایشــگاه صــورت گرفتــه اســت. 
ــوان یکــی از موضوعــات  ــه عن ــل ســالاری از نفــت کــوره ب جلی

ــر اســت.  ــا آن درگی ــاد کــرد کــه امــروز کشــور ب اساســی ی
ــارون  ــه م ــط لول ــق خ ــه از طری ــت خامی ک ــا نف ــزود: قطع وی اف
تحویــل می دهیــم، ایــن میــدان، میــدان دائمی نیســت و قابــل تغییــر 
اســت. لــذا بایــد پیش بینــی کنیــم کــه نفــت خــام مــا ســنگین خواهد 
شــد و بــا ســنگینی نفت خــام کیفیــت و درصد اســتحصال آن ســخت 
ــر نفــت گفــت: افزایــش میــزان نفــت  ــر خواهــد شــد. معــاون وزی ت
ــرد  ــدن گوگ ــه ش ــا اضاف ــه ب ــت ک ــی اس ــی از چالش های ــوره یک ک
نفــت خــام بــا آن روبــه رو می شــویم . وی اولیــن مســله مــورد تدبیــر 
مدیــران در پالایشــگاه اصفهــان را بحــث اصــلاح کیفیــت  نفــت کوره 
ــر  ــر در نظ ــلاوه ب ــی ع ــای نفت ــرد: در فرآورده ه ــه ک ــوان و اضاف عن
ــا  ــود ت ــه ش ــم توج ــازی ه ــی س ــه کیف ــد ب ــن بحــث کمی بای گرفت

ــد کــرد. ــوان فرآورده هــای ســبک را تولی بت
معــاون وزیــر نفــت گفــت: امــروز در افــق پتروپالایــش اصفهــان 
طرح هــای خوبــی از جملــه واحــد RHU مــد نظــر قــرار گرفتــه اســت.  
ــون  ــک قان ــن موضــوع اشــاره داشــت: در تبصــره ی ــه ای ســالاری ب
بودجــه امســال نیــز بــه ایــن مســله توجــه ویــژه شــده اســت کــه ۴۰ 
درصــد ســود از ســهم ناخالــص شــرکت ها بــرای انجــام پروژه هــا در 

پالایشــگاه های کشــور اختصــاص یافتــه اســت
ــت  ــای در دس ــودن پروژه ه ــروری ب ــر ض ــد ب ــا تاکی ــالاری ب س
اجــرای پتروپالایــش اصفهــان، ادامــه داد: آنچــه در  قانــون هــم بــه 
ــر  آن اشــاره شــده و در تبصــره ۱۴  قانــون نیــز وجــود دارد؛ تاکیــد ب
ــر  ــش تدبی ــن چال ــرای ای ــد ب ــه بای ــت ک ــوره اس ــت ک ــادرات نف ص
شــود . وی تاکیــد کــرد: بایــد در ســال جــاری اولویــت اساســی همــه 
ــت  ــی نف ــاخص کیف ــلاح ش ــر اص ــز ب ــور تمرک ــگاه های کش پالایش
ــگ  ــات هلدین ــه اقدام ــزود: مجموع ــالاری اف ــد. وی س ــوره باش ک
پتروپالایــش اصفهــان کــه در یــک محیــط زنــده در حال انجام اســت 
از اصــلاح خطــوط گرفتــه تــا حمــل و نقــل و احــداث دیگــر واحدهــا 
؛ همــه این هــا کارهــای بزرگــی اســت کــه در راســتای حــوزه امنیــت 

ــود . ــام می ش ــد انج تولی
ــت  ــان در مدیری ــران پالایشــگاه اصفه ــی از مدی ــدر دان ــا ق وی ب
ــرای پیشــرفت ایــن  ــرژی تاکیــد کــرد: بابــت خــرد جمعــی کــه ب ان

مجموعــه انجــام شــده اســت از هیــات مدیــره هلدینــگ پتروپالایــش 
اصفهــان قدردانــی می کنیــم؛ از مدیــر عامــل پالایشــگاه جنــاب اقــای 
دکتــر قدیــری کــه از زمــان تصــدی شــان در ایــن مجموعــه منشــأ 
خیــر و برکــت بــوده انــد هــم بــرای اســتان اصفهــان و هــم درکشــور 
ــش  ــرای پتروپالای ــری  ب ــر قدی ــم ؛دکت ــی می کنی ــه قدردان صمیمان
ــتر  ــه بیش ــر چ ــش ه ــب درخش ــد و موج ــذار بودن ــان اثرگ اصفه

مجموعــه پالایشــگاه اصفهــان شــدند.
ســالاری افــزود: امیدواریــم بــا  وجــود شــرکت های دانــش بنیــان 
الگوهــای جدیــد و نوینــی کــه در مجموعــه صنعــت نفــت در بخــش 
پاییــن دســتی در حــال نهادینــه شــدن اســت بــرای کل کشــور الگــو 
ــای  ــه بخش ه ــان در کلی ــرکت های دانش بنی ــت ش ــود و از ظرفی ش

صنعــت نفــت اســتفاده شــود.

ــا حمایت هــای  ــزرگ در صنعــت نفــت ب   گام هــای ب
هیــات مدیــره هلدینــگ پتروپالایــش اصفهــان 

در ادامــه نیــز محســن قدیــری مدیــر عامــل هلدینــگ پتروپالایش 
ــل  ــدس جلی ــای مهن ــوب آق ــای خ ــا حمایت ه ــت: ب ــان گف اصفه
ســالاری، مدیــر عامــل پالایــش و پخــش فرآورده هــای نفتــی ایــران 

توانســته ایــم گام هــای مهمــی در پالایشــگاه اصفهــان برداریــم.
دکتــر محســن قدیــری افــزود: آنچــه کــه امــروز در پتروپالایــش 
ــات  ــای  هی ــا و حمایت ه ــره تلاش ه ــته ثم ــار نشس ــه ب ــان ب اصفه
ــای  ــبختانه کاره ــت . خوش ــوده اس ــان ب ــش اصفه ــره پتروپالای مدی
مهمــی در دســت اجــرا داریــم کــه از ایــن محــل مشــکلات 

ــرد. ــم ک ــع خواهی ــز رف ــیمی اصفهان را نی پتروش
ــال  ــا س ــاء الله ت ــده انش ــام ش ــزی انج ــا برنامه ری ــه داد: ب وی ادام
آینــده پتروشــیمی  اصفهان را بــه یــک شــرکت ســود ده تبدیــل کنیــم.
قدیــری افــزود: کار بزرگــی نیــز در زنجیــره ارزش صنعــت نفــت 
اتفــاق افتــاده اســت کــه هــدف گــذاری مــا تولیــد بنزیــن یــورو ۵ و 

افزایــش تولیــد آن اســت.
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بــر ایــن اســاس شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا ارزش بــازاری 
ــازار اول  ــال در ب ــارد ری ــزار میلی ــون و ۴۷۲ ه ــار میلی ــا چه ــادل ب مع

بــورس بــه فعالیــت مشــغول اســت.
آخریــن افزایــش ســرمایه شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان در ۲۵ 
اســفند ۱۴۰۱ از محــل ســود انباشــته در مرجــع ثبــت شــرکت ها بــه 
ــارد  ــت رســید و ســرمایه شــرکت را ۵۱ درصــد از ۵۳۰ هــزار میلی ثب

ریــال بــه ۸۰۰ هــزار میلیــارد ریــال افزایــش داد.
قصــد »فــولاد« از انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه خــود، تامیــن 
ــل طرح هــای توســعه ای  ــاز جهــت تکمی ــورد نی ــع م بخشــی از مناب
ــت  ــش ظرفی ــد، افزای ــد تولی ــود فراین ــه بهب ــرا از جمل ــت اج در دس
ــد  ــش تولی ــی، افزای ــش آلایندگ ــاز، کاه ــورد نی ــن آب م ــد، تامی تولی
محصــولات گــرم، بهبــود فراینــد تولیــد محصــولات ســرد و تامیــن 

بــرق مــورد نیــاز بــود.
ــازار ســرمایه کــه در حــوزه  ــی ب یکــی دیگــر از شــرکت های اصل
ــت،  ــغول اس ــت مش ــه فعالی ــورس ب ــازار دوم ب ــی در ب ــزات اساس فل

ــان اســت. ــن اصفه شــرکت ذوب آه
شــرکت ذوب آهــن اصفهــان در ۱۶ بهمــن ۱۴۰۱ آخریــن افزایــش 
ســرمایه خــود را از محــل ســود انباشــته در مرجــع ثبــت شــرکت ها 

بــه ثبــت رســاند.
ــه  ــود ک ــد ب ــدود ۱۵ درص ــرمایه »ذوب« ح ــش س ــن افزای آخری
ســرمایه شــرکت را از ۶۱ هــزار و ۵۰۳ میلیــارد و ۵۳۹ میلیــون ریــال 

ــش داد. ــال افزای ــون ری ــارد و ۵۳۹ میلی ــزار و ۷۷۵ میلی ــه ۷۰ ه ب
شــرکت ذوب آهــن اصفهــان از انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه 
ــد و از خــروج  ــی خــود را اصــلاح نمای ــا ســاختار مال قصــد داشــت ت
ــه شــرکت  ــی بیشــتر ب ــای مال ــل هزینه ه ــع از شــرکت و تحمی مناب
جلوگیــری نمایــد و همچنیــن جریان هــای نقــد خروجــی بابــت 

ــد. ــش ده ــات را کاه ــت مالی پرداخ
در ۲۰ شــهریور ۱۴۰۱ شــرکت فــولاد خوزســتان آخریــن افزایــش 
ســرمایه خــود را کــه از محــل ســود انباشــته نیــز بــود، انجــام داد. بــا 
افزایــش ســرمایه ۵۸ درصــدی »فخــوز« ســرمایه این شــرکت از ۱۲۰ 
هــزار میلیــارد ریــال بــه ۱۹۰ هــزار میلیــارد ریــال کــه ســرمایه کنونی 
ایــن شــرکت اســت، افزایــش یافــت. هــدف شــرکت فــولاد خوزســتان 
از انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه خــود، جبــران مخــارج ســرمایه ای 

و عــدم خــروج نقدینگــی در جهــت تامیــن ســرمایه در گــردش بــود.
شــرکت مجتمــع فــولاد خراســان بــرای تامیــن بخشــی از منابــع 
ــران  ــود و جب ــعه ای خ ــای توس ــل طرح ه ــت تکمی ــاز جه ــورد نی م
ــه خــود و  مخــارج انجــام شــده در ســرمایه گذاری های صــورت گرفت
ــر، آخریــن  مشــارکت در افزایــش ســرمایه شــرکت های ســرمایه پذی

افزایــش ســرمایه خــود را کــه حــدود ۹۳ نیــز بــود، انجــام داد.
ــات و آورده  ــش ســرمایه »فخــاس« از محــل مطالب ــن افزای آخری
ــت  ــه ثب ــرکت ها ب ــت ش ــع ثب ــر ۱۴۰۲ در مرج ــم تی ــدی در پنج نق
رســید و ســرمایه شــرکت را از ۱۱ هــزار و ۹۰۰ میلیــارد ریــال بــه ۲۳ 

هــزار میلیــارد ریــال افزایــش داد.
شــرکت فــولاد آلیــاژی ایــران در ۱۶ بهمــن ۱۴۰۰، ســرمایه 
خــود را ۱۰۰ درصــد از ۱۲ هــزار میلیــارد ریــال بــه ۲۴ هــزار میلیــارد 
ریــال رســاند. آخریــن افزایــش ســرمایه »فــولاژ« بــه منظــور جبــران 
مخــارج ســرمایه ای انجــام شــده طــرح توســعه ای یــزد یــک انجــام 

گرفــت.
شــرکت فــولاد آلیــاژ ایــران بعــد از انجــام افزایــش ســرمایه ۱۰۰ 
ــرمایه ۵۲.۵  ــش س ــنهاد افزای ــال ۱۴۰۰، پیش ــود در س ــدی خ درص
درصــدی را در ۱۳ دی ۱۴۰۱ ارائــه داد. حســابرس و بــازرس قانونــی 
پیشــنهاد افزایــش ســرمایه ایــن شــرکت را از ۲۴ هــزار میلیــارد ریــال 
ــات  ــته و مطالب ــود انباش ــل س ــال را از مح ــارد ری ــزار میلی ــه ۳۹ ه ب
حــال شــده ســهامداران و آورده نقــدی پذیرفــت؛ شــرکت در انتظــار 

ــورس اســت.  دریافــت مجــوز از ســوی ســازمان ب
ــود را  ــش ســرمایه خ ــن افزای ــع آخری ــولاد ارف ــن و ف شــرکت آه
ــای  ــرای طرح ه ــور اج ــه منظ ــدی ب ــات و آورده نق ــل مطالب از مح
ــه  ــرکت ها ب ــت ش ــع ثب ــن ۱۴۰۰ در مرج ــعه ای در ۳۱ فروردی توس
ــرمایه  ــش س ــن افزای ــه آخری ــت ک ــر اس ــه ذک ــاند. لازم ب ــت رس ثب
شــرکت آهــن و فــولاد ارفــع ۳۳ درصــد بــود و ســرمایه شــرکت را از ۹ 
هــزار میلیــارد ریــال بــه ۱۲ هــزار میلیــارد ریــال رســاند. هیئــت مدیره 
»ارفــع« در دوم آذر ۱۴۰۱ پیشــنهاد افزایــش ســرمایه ۱۵۰ درصــدی 
خــود را از محــل آورده نقــدی و مطالبــات حــال شــده و ســود انباشــته 
ــع  ــولاد ارف ــش ســرمایه شــرکت آهــن و ف ــه داد. پیشــنهاد افزای ارائ

همچنــان در انتظــار تاییــد حســابرس و ســازمان بــورس اســت.
بــا انجــام افزایــش ســرمایه ۱۵۰ درصــدی شــرکت آهــن و فــولاد 

ــش  ــال افزای ــارد ری ــزار میلی ــه ۳۰ ه ــن شــرکت ب ــع، ســرمایه ای ارف
خواهــد یافــت.

ــد  ــداث واح ــور اح ــه منظ ــش ب ــوب کی ــولاد کاوه جن ــرکت ف ش
ــن در ســال  ــون ت ــک میلی ــت ی ــه ظرفی ــا مســتقیم ب ــدول احی مگام
افزایــش ســرمایه ۱۱۳ درصــدی خــود را در ۲۲ تیــر ۱۴۰۱ در مرجــع 

ــاند. ــت رس ــه ثب ــرکت ها ب ــت ش ثب
ــش ســرمایه ۱۱۳ درصــدی »کاوه« از محــل ســود انباشــته  افزای
ــال  ــارد ری ــزار میلی ــرکت از ۱۵ ه ــن ش ــرمایه ای ــه س ــد ک ــبب ش س
بــه ۳۲ هــزار میلیــارد ریــال افزایــش یابــد. شــرکت فــولاد هرمــزگان 
ــود را در  ــرمایه خ ــش س ــن افزای ــفند ۱۴۰۱ آخری ــوب در ۲۴ اس جن
مرجــع ثبــت شــرکت ها بــه ثبــت رســاند. بــا انجــام آخریــن افزایــش 
ســرمایه »هرمــز« ســرمایه ایــن شــرکت از ۲۵ هــزار میلیــارد ریــال 

بــه ۴۹ هــزار میلیــارد ریــال افزایــش یافــت.
ــش  ــن افزای ــام آخری ــوب از انج ــزگان جن ــولاد هرم ــرکت ف ش
ســرمایه خــود قصــد داشــت تــا مخــارج انجــام شــده بابــت مشــارکت 
ــد  ــران نمای ــر را جب ــرمایه پذی ــرکت های س ــرمایه ش ــش س در افزای
ــعه ای  ــای توس ــرای طرح ه ــت اج ــود را جه ــاز خ ــورد نی ــع م و مناب

ــد. ــن نمای تامی
ــود و از  ــد ب ــدود ۹۶ درص ــز« ح ــرمایه »هرم ــش س ــن افزای آخری

ــت. ــته انجــام گرف محــل ســود انباش

 ســهم شــرکت های پتروشــیمی فعال در حــوزه متانــول 
در بــزرگ شــدن بــازار

ــوزه  ــال در ح ــرکت های فع ــروه ش ــد گ ــیمی به چن ــت پتروش صنع
متانــول، آروماتیــک، اوره و آمونیــاک، الفیــن، پلیمــر و ســوختها و کلــر 

ــه بنــدی می شــوند. و مشــتقات طبق
شــرکت  دو  متانــول  حــوزه  در  فعــال  شــرکت های  بیــن  از 
پتروشــیمی خارک و پتروشــیمی فن آوران ســرمایه های خــود را ۳۴ 
ــش ســرمایه  ــن افزای ــه آخری ــد ک ــش دادن ــال افزای ــارد ری هــزار میلی
شــرکت پتروشــیمی خارک در ســال ۱۳۹۸ و آخریــن افزایــش ســرمایه 

ــد. ــام ش ــال ۱۴۰۰ انج ــیمی فن آوران در س ــرکت پتروش ش
شــرکت پتروشــیمی خارگ در ۱۰ شــهریور ۱۳۹۸ آخریــن افزایــش 
ــد  ــود را ۲۰۰ درص ــرمایه خ ــاند و س ــت رس ــه ثب ــود را ب ــرمایه خ س
ــش  ــال افزای ــارد ری ــزار میلی ــه شــش ه ــال ب ــارد ری ــزار میلی از دو ه
ــش ســرمایه خــود از محــل  ــن افزای داد. »شــخارک« از انجــام آخری
ــت  ــا ظرفی ــول ب ــد متان ســود انباشــته قصــد داشــت کــه واحــد تولی
ــد  ــداث نمای ــال را اح ــن در س ــزار و ۵۰۰ ت ــون و ۴۰۲ ه ــک میلی ی
ــت  ــار را جه ــرق، بخ ــده آب، ب ــن کنن ــای تامی ــن واحده و همچنی
تامیــن ســرویس های یوتیلیتــی مــورد نیــاز واحــد متانــول ۲ و دیگــر 

ــد. ــل نمای ــع را تکمی ــود در مجتم ــای موج واحده
ــود  ــود و بهب ــی خ ــاختار مال ــلاح س ــور اص ــه منظ ــفن« ب »ش
نســبت های اهرمــی در ۲۸ تیــر ۱۴۰۱ آخریــن افزایــش ســرمایه 
ــات و  ــل مطالب ــود از مح ــد ب ــزار و ۱۵۸ درص ــه ه ــه س ــود را ک خ
آورده نقــدی انجــام داد. بــا انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه شــرکت 
پتروشــیمی فن آوران ســرمایه ایــن شــرکت از ۹۵۰ میلیــارد ریــال بــه 

ــت. ــش یاف ــال افزای ــارد ری ــزار و ۹۵۰ میلی ۳۰ ه

ــر  ــیمی آروماتیکی در بزرگت ــرکت های پتروش ــهم ش   س
شــدن بــازار

و  پتروشــیمی نوری  ســینا،  پتروشــیمی بوعلی  شــرکت های 
پتروشــیمی اصفهان از جملــه شــرکت های پراهمیــت در صنعــت 
ــغول  ــت مش ــه فعالی ــک ب ــوزه آروماتی ــه در ح ــتند ک پتروشیمی هس

ــتند. هس
شــرکت پتروشــیمی نوری در ســال ۱۳۹۹ ســرمایه خــود را شــش 
ــینا در  ــیمی بوعلی س ــرکت پتروش ــش و ش ــال افزای ــارد ری ــزار میلی ه
ســال ۱۴۰۱ ســرمایه خــود را ۱۰ هــزار و ۸۵۰ میلیــارد ریــال افزایــش 

داد. 
شــرکت پتروشــیمی اصفهان نیــز مبلــغ ۱۵ هــزار و ۷۸۸ میلیــارد و 

۱۹۰ میلیــون و ۵۸۵ هــزار ریــال را در دســت اجــرا دارد.
شــرکت پتروشــیمی بوعلی ســینا در یکــم آذر ۱۴۰۱ آخریــن 
افزایــش ســرمایه خــود را کــه حــدود ۳۱۰ درصــد بــود از محــل مــازاد 
ــت  ــه ثب ــرکت ها ب ــت ش ــع ثب ــا در مرج ــی دارایی ه ــد ارزیاب تجدی

رســاند.

هــدف »بوعلــی« از انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه خــود اصــلاح 
ــدی و  ــوان تولی ــری از ت ــتفاده حداکث ــرکت و اس ــی ش ــاختار مال س

ــود. ــی ب ــت از کالای ایران ــی کشــور و حمای خدمات
افزایــش ســرمایه ۳۱۰  شــرکت پتروشــیمی بوعلی ســینا بــا 
درصــدی خــود، ســرمایه خــود را از ســه هــزار و ۵۰۰ میلیــارد ریــال 

ــش داد. ــال افزای ــارد ری ــزار و ۳۵۰ میلی ــه ۱۴ ه ب
شــرکت پتروشــیمی نوری آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را در ۱۷ 
آذر ۱۳۹۹ از محــل ســود انباشــته بــه ثبــت رســاند و ســرمایه خــود را 

از ســه هــزار میلیــارد ریــال بــه ۹ هــزار میلیــارد ریــال افزایــش داد.
هــدف »نــوری« از افزایــش ســرمایه ۲۰۰ درصــدی خــود اصــلاح 

ســاختار مالــی شــرکت بــود. 
شــرکت پتروشــیمی نوری در حــال حاضــر دارای ســرمایه ای 
معــادل بــا ۳۰۰ میلیــارد ریــال اســت و هیئــت مدیــره ایــن شــرکت در 
۱۸ دی ۱۴۰۱ پیشــنهاد افزایــش ســرمایه پنــج هــزار و ۲۶۳ درصــدی 
ایــن شــرکت را از محــل مــازاد تجدیــد ارزیابــی دارایی هــا ارائــه داد.

ــابرس و  ــط حس ــدا توس ــد ابت ــصفها« بای ــرمایه »ش ــش س افزای
بــازرس قانونــی و پــس از آن از جانــب ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 
ــد  ــرکت بتوان ــس از آن ش ــا پ ــود ت ــع ش ــرش واق ــورد پذی ــد و م تایی
افزایــش ســرمایه مدنظــر خــود را در مرجــع ثبــت شــرکت ها بــه ثبــت 
برســاند و ســرمایه خــود را از ۳۰۰ میلیــارد ریــال بــه ۱۶ هــزار و ۸۸ 

میلیــارد و ۱۹۰ میلیــون و ۵۸۵ هــزار ریــال افزایــش دهــد.
ــور  ــرمایه مذک ــش س ــام افزای ــیمی اصفهان از انج ــرکت پتروش ش
قصــد دارد ســاختار مالــی خــود را اصــلاح نمایــد و همچنیــن 
ــای  ــد از مزای ــد و بتوان ــود بخش ــود را بهب ــه خ ــبت های مالکان نس

ــردد. ــد گ ــره من ــز به ــی نی قانون

 تغییر اندازه صنایع فعال در حوزه اوره و آمونیاک

اوره  شــیمیایی  و  کــود  پتروشــیمی پردیس،  شــرکت های 
ــه  ــاه از جمل ــع پتروشیمی کرمانش ــیراز و صنای ــردگان، پتروشیمی ش ل
آمونیــاک  و  اوره  حــوزه  در  کــه  پتروشیمی هســتند  شــرکت های 
ــن  ــیمی پردیس آخری ــرکت پتروش ــتند. ش ــغول هس ــت مش ــه فعالی ب
افزایــش ســرمایه خــود را در ســال ۱۳۹۴ بــه ثبــت رســاند و از ســال 
ــه  ــد ارائ ــرمایه جدی ــش س ــرای افزای ــود را ب ــای خ ــز تقاض ۱۳۹۵ نی

ــود. نم
ــود  ــرکت ک ــپدیس« ش ــرمایه »ش ــش س ــد از افزای ــال بع ــه س س
شــیمیایی اوره لــردگان بــه ســرمایه خــود چهــار هــزار میلیــارد ریــال 

اضافــه کــرد.
ــا افزایــش  پــس از آن در ســال ۱۴۰۱ شــرکت پتروشیمی شــیراز ب
ســرمایه خــود بــه میــزان ۱۰ هــزار و ۲۰۰ میلیــارد ریــال در توســعه 

انــدازه بــازار ســهیم شــد.
ــه  ــاری ب ــال ج ــز در س ــاه نی ــع پتروشیمی کرمانش ــرکت صنای ش
ســرمایه خــود هفــت هــزار و ۵۸ میلیــارد و ۴۰۰ میلیــون ریــال افــزود.
ــش  ــن افزای ــک دی ۱۳۹۴ آخری ــیمی پردیس در ی ــرکت پتروش ش
ســرمایه خــود را از محــل مطالبــات و آورده نقــدی کــه ۱۰۰ درصــد 

نیــز بــود بــه ثبــت رســاند.
شــرکت  ســرمایه  افزایــش  آخریــن  انجــام  از  هــدف 
پتروشــیمی پردیس در ســال ۱۳۹۴ اصــلاح ســاختار مالــی ایــن 
شــرکت بــود کــه ســرمایه آن را از ســه هــزار میلیــارد ریــال بــه شــش 

هــزار میلیــارد ریــال افزایــش داد.
هیئــت مدیــره »شــپدیس« در اســفند ۱۳۹۵ نیــز پیشــنهاد افزایــش 
ســرمایه ۱۰۰ درصــدی خــود را از محــل مطالبــات ســهامداران و آورده 
نقــدی داد تــا بتوانــد از ایــن طریــق وضعیــت ســاختار مالــی خــود را 
ــران  ــود را جب ــده خ ــام ش ــرمایه گذاری های انج ــد و س ــود بخش بهب

 . ید نما
ــپدیس«،  ــرمایه »ش ــش س ــنهاد افزای ــدن پیش ــرا درآم ــه اج ــا ب ب

ــید،  ــد رس ــال خواه ــارد ری ــزار میلی ــه ۱۲ ه ــن شــرکت ب ــرمایه ای س
امــا همچنــان پیشــنهاد هیئــت مدیــره ایــن شــرکت در انتظــار تاییــد 

ــی اســت. ــازرس قانون حســابرس و ب
شــرکت کــود شــیمیایی اوره لــردگان بــه منظــور تامیــن بخشــی 
ــود و اصــلاح  ــاک خ ــد اوره و آمونی ــه تولی ــداث کارخان ــارج اح از مخ
ســاختار مالــی آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را کــه معــادل بــا ۸۰ 

ــود. ــت نم ــود در ۱۹ آذر ۱۳۹۷ ثب درصــد ب
ــات و آورده  ــل مطالب ــلرد« از مح ــرمایه »ش ــش س ــن افزای آخری
ــزار  ــج ه ــرکت را از پن ــن ش ــرمایه ای ــت و س ــورت گرف ــدی ص نق

ــش داد. ــال افزای ــارد ری ــزار میلی ــه ۹ ه ــال ب ــارد ری میلی
آخریــن   ۱۴۰۱ اســفند  هشــتم  در  پتروشیمی شــیراز  شــرکت 
افزایــش ســرمایه خــود را از محــل ســود انباشــته بــه منظــور اصــلاح 

ــام داد. ــرکت انج ــی ش ــاختار مال س
ــود و ســرمایه  ــن افزایــش ســرمایه »شــیراز« ۲۰۰ درصــد ب آخری
ــه ۱۵ هــزار و  ــال ب ــارد ری ــج هــزار و ۱۰۰ میلی ــن شــرکت را از پن ای

ــال رســاند. ــارد ری ۳۰۰ میلی
شــرکت صنایــع پتروشیمی کرمانشــاه در دوم مــرداد ۱۴۰۲ آخریــن 
افزایــش ســرمایه خــود را انجــام داد و ســرمایه خــود را ۲۰۰ درصــد از 
ســه هــزار و ۵۲۹ میلیــارد ریــال بــه ۱۰ هــزار و ۵۸۷ میلیــارد و ۶۰۰ 

میلیــون ریــال افزایــش داد.
ــاز ۲ شــرکت آخریــن افزایــش  ــه منظــور تکمیــل ف »کرماشــا« ب

ــه ثبــت رســاند. ســرمایه خــود را از محــل ســود انباشــته ب

  ســهم الفین هــا، پلیمرهــا و ســوخت ها در بزرگتــر 
ــازار ــدن ب ش

ــن،  ــوزه الفی ــیمی که در ح ــر در پتروش ــرکت های حاض ــن ش از بی
ــی  ــه بررس ــا ب ــتند م ــغول هس ــت مش ــه فعالی ــوختها ب ــر و س پلیم
ــم. ــت پرداختی ــن صنع ــم در ای ــرکت مه ــرمایه های ۹ ش ــش س افزای
از بیــن ایــن شــرکت ها ســه شــرکت در ســال ۱۳۹۶ در مجمــوع 
ــه  ــود ب ــرمایه را از خ ــش س ــال افزای ــارد ری ــزار و ۱۴۴ میلی ــار ه چه

ثبــت رســاندند.
همچنیــن در ســال بعــد یعنــی ســال ۱۳۹۷ نیــز یکــی از 
ــزار  ــار ه ــرمایه چه ــش س ــوزه افزای ــن ح ــال در ای ــرکت های فع ش
ــی را از خــود ثبــت نمــود و در ســال ۱۴۰۰ نیــز از بیــن  میلیــارد ریال
ــا ساســول افزایــش ســرمایه ای  ایــن شــرکت ها، شــرکت پلیمــر آری

ــرد. ــت ک ــال را ثب ــون ری ــارد و ۸۴۰ میلی ــزار و ۵۸۳ میلی ــار ه چه
ــر  ــن و پلیم ــوزه الفی ــال در ح ــرکت فع ــته دو ش ــال گذش در س
توانســتند ســرمایه خــود را در مجمــوع ۴۷۴ هــزار و ۲۴۹ میلیــارد و ۷۶ 

ــد. ــال افزایــش دهن ــون ری میلی
از بیــن شــرکت های فعــال در حــوزه الفیــن، پلیمــر و ســوخت ســه 
شــرکت پتروشــیمی کازرون، پتروشیمی ممســنی و پتروشــیمی امیر 
ــش  ــام افزای ــا انج ــه ب ــد ک ــرمایه دادن ــش س ــت افزای ــر درخواس کبی
ســرمایه آن هــا در مجمــوع مبلــغ شــش هــزار و ۲۶۵ میلیــارد و ۵۵۸ 

میلیــون ریــال بــه وســعت بــازار ســرمایه اضافــه خواهــد کــرد.
در  مشــارکت  منظــور  بــه  پتروشــیمی کازرون  شــرکت 
صنایــع  پتروشیمی گچســاران،  شــرکت های  ســرمایه  افزایــش 
ــود  ــنی و ک ــیمی بروجن، پتروشیمی ممس ــت، پتروش پتروشیمی دهدش
ــاری و  ــای ج ــن هزینه ه ــن تامی ــردگان و همچنی ــیمیایی اوره ل ش
اصــلاح ســاختار مالــی شــرکت آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را کــه 

۸۶ درصــد بــود از محــل مطالبــات و آورده نقــدی انجــام داد.
بــا انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه »کازرو« ســرمایه ایــن شــرکت 
از ۶۶۰ میلیــارد ریــال بــه یــک هــزار و ۲۳۰ میلیــارد ریــال افزایــش 
ــش  ــر افزای ــال حاض ــیمی کازرون در ح ــرکت پتروش ــرد. ش ــدا ک پی

ــرا دارد. ــت اج ــدی را در دس ــرمایه ۱۱۴ درص س
شــرکت  درصــدی   ۱۱۴ ســرمایه  افزایــش  انجــام  بــا 

 بررسی رشـــد ارزش بازار فولادی ها 
در پی ثبت افزایش ســـرمایه 

از بیــن شــرکت های فعــال در حــوزه صنایــع فلــزات اساســی مــا بــه بررســی افزایــش ســرمایه شــرکت های مهــم ایــن صنعــت از جملــه: 
فــولاد مبارکــه اصفهــان، ذوب آهــن اصفهــان، فــولاد خوزســتان، فــولاد کاوه جنــوب کیــش، فــولاد هرمــزگان جنــوب، فــولاد آلیــاژی ایران، 
آهــن و فــولاد ارفــع و فــولاد خراســان پرداختــه ایــم. از بیــن ایــن شــرکت ها، در مجمــوع پنــج شــرکت در ســال 1401 افزایــش ســرمایه های 
خــود را  کــه 390 هــزار و 272 میلیــارد ریــال بــود ثبــت نمودنــد. در ســال قبــل از آن یعنــی ســال 1400 نیــز شــرکت های فــولاد آلیــاژی ایــران 

و آهــن و فــولاد ارفــع مجموعــا مبلــغ 15 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش ســرمایه از خــود در مرجــع ثبــت شــرکت ها بــه ثبــت رســاندند.
همچنیــن در ســال جــاری نیــز شــرکت فــولاد خراســان  مبلــغ 11 هــزار و 100 میلیــارد ریــال را بــه ســرمایه خــود افــزود و بــه بزرگتــر شــدن 
بــازار کمــک کــرد. دو شــرکت از بیــن ایــن شــرکت ها نیــز  در مجمــوع 33 هــزار میلیــارد ریــال بــرای افزایــش ســرمایه های جدیــد خــود 

تقاضــا دادنــد کــه در ادامــه افزایــش ســرمایه تــک تــک ایــن شــرکت ها را بــه صــورت مختصــر شــرح داده ایــم:

نگــــاهنگــــاه
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پتروشــیمی کازرون ســرمایه ایــن شــرکت بــه دو هــزار و ۶۳۷ میلیــارد 
ــت  ــرمایه در دس ــش س ــید. افزای ــد رس ــال خواه ــون ری و ۹۷۰ میلی
ــازرس  ــد حســابرس و ب ــورد تایی اجــرای »کازرو« در حــال حاضــر م
قانونــی بــوده و در حــال انتظــار بــرای پذیــرش ســازمان بورس اســت.

ــش  ــن افزای ــر ۱۳۹۶ آخری ــنی در ۲۸ تی ــرکت پتروشیمی ممس ش
ســرمایه خــود را از محــل مطالبــات و آورده نقــدی بــه ثبــت رســاند.

ــن  ــرمایه ای ــنی« س ــرمایه »ممس ــش س ــن افزای ــام آخری ــا انج ب
ــزار و ۳۹۰  ــک ه ــه ی ــال ب ــارد ری ــد از ۸۴۰ میلی ــرکت ۶۵ درص ش

ــرد. ــدا ک ــش پی ــال افزای ــارد ری میلی
»ممســنی« آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را بــه منظــور 
ــاران،  ــرکت های پتروشیمی گچس ــرمایه ش ــش س ــارکت در افزای مش

داد. انجــام  پتروشیمی دهدشــت  و  پتروشــیمی بروجن 
ــش  ــنهاد افزای ــال ۱۳۹۹ پیش ــنی در س ــرکت پتروشیمی ممس ش
ــهامداران  ــدی س ــل آورده نق ــود را از مح ــدی خ ــرمایه ۹۰ درص س
ارائــه داد کــه از نظــر حســابرس و بــازرس قانونــی نیــز ایــن افزایــش 
ــور،  ــرمایه مذک ــش س ــام افزای ــا انج ــد. ب ــع می باش ــرمایه بلامان س
ــون  ــارد و ۵۸۸ میلی ــزار و ۶۴۷ میلی ــه دو ه ــرکت ب ــن ش ــرمایه ای س

ــت. ــد یاف ــش خواه ــال افزای ری

شــرکت پلیمــر آریــا ساســول بــه منظــور تامیــن بخشــی از طــرح 
احــداث واحــد جداســازی +C۳  آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را در 

ســوم بهمــن ۱۴۰۰ از محــل ســود انباشــته بــه ثبــت رســاند.
ــرمایه  ــود و س ــد ب ــا« ۵۰ درص ــرمایه »آری ــش س ــن افزای آخری
ــه ۱۳  ــال ب ــون ری ــارد و ۶۸۰ میلی ــزار و ۱۶۷ میلی ــرکت را از ۹ ه ش

ــش داد. ــال افزای ــون ری ــارد و ۵۲۰ میلی ــزار و ۷۵۱ میلی ه
شــرکت پتروشــیمی جم آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را از 
محــل مطالبــات و آورده نقــدی در یکــم آبــان ۱۴۰۱ در کرجــع ثبــت 
ــم« ۳۰  ــرمایه »ج ــش س ــن افزای ــاند. آخری ــت رس ــه ثب ــرکت ها ب ش
درصــد بــود کــه ســرمایه ایــن شــرکت را از ۱۳ هــزار و ۸۰۰ میلیــارد 

ــال افزایــش داد. ــارد ری ــه ۱۸ هــزار میلی ــال ب ری
هــدف شــرکت پتروشــیمی جم از انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه 
ــت مشــارکت در  ــران مخــارج ســرمایه ای انجــام شــده باب خــود جب

افزایــش ســرمایه شــرکت توســعه پلیمــر پــاد جــم بــود.
ــی  ــاختار مال ــلاح س ــور اص ــه منظ ــازند ب ــرکت پتروشیمی ش ش
خــود افزایــش ســرمایه ای ۶۰ درصــدی را در ۲۱ آذر ۱۳۹۶ از محــل 
ــن  ــام آخری ــا انج ــاند. ب ــت رس ــه ثب ــدی را ب ــات و آورده نق مطالب
افزایــش ســرمایه »شــاراک« ســرمایه ایــن شــرکت از پنــج هــزار و ۴۰ 
میلیــارد ریــال بــه هشــت هــزار و ۶۴ میلیــارد ریــال افزایــش یافــت.
ــش  ــنهاد افزای ــیمی امیرکبیر پیش ــرکت پتروش ــره ش ــت مدی هیئ
ــات  ــل مطالب ــال ۱۳۹۹ از مح ــود را در س ــدی خ ــرمایه ۱۰۰ درص س

ــه داد. ــدی ارائ ــهامداران و آورده نق ــده س ــال ش ح
ــت در  ــرای ثب ــر ب ــیمی امیر کبی ــرکت پتروش ــرمایه ش ــش س افزای
مرجــع ثبــت شــرکت ابتــدا بایــد توســط حســابرس و بــازرس قانونــی 
ــا ثبــت افزایــش ســرمایه درخواســتی  مــورد پذیــرش واقــع گــردد. ب
»شــکبیر« ســرمایه ایــن شــرکت از ســه هــزار و ۶۰۰ میلیــارد ریــال 

بــه هفــت هــزار و ۲۰۰ میلیــارد ریــال افزایــش خواهــد یافــت.
شــرکت پتروشــیمی مارون در ۱۹ اســفند ۱۳۹۷ بــا هــدف اصــلاح 
ــده  ــام ش ــرمایه ای انج ــارج س ــران مخ ــود و جب ــی خ ــاختار مال س
ــود از  ــد ب ــدود ۱۰۰ درص ــه ح ــود را ک ــرمایه خ ــش س ــن افزای آخری

ــته انجــام داد. ــود انباش محــل س
ــن  ــرمایه ای ــارون« س ــرمایه »م ــش س ــن افزای ــام آخری ــا انج ب
شــرکت از چهــار هــزار میلیــارد ریــال بــه هشــت هــزار میلیــارد ریــال 

ــدا کــرد. افزایــش پی
ــران مخــارج ســرمایه ای  ــه منظــور جب شــرکت پتروشــیمی جم ب
ــرکت  ــرمایه ش ــش س ــارکت در افزای ــت مش ــود باب ــده خ ــام ش انج
ــان ۱۴۰۱ افزایــش ســرمایه ۳۰  ــاد جــم در یکــم آب توســعه پلیمــر پ

ــود. ــت نم درصــدی خــود را ثب
ــات و  ــم« از محــل مطالب ــرمایه ۳۰ درصــدی »ج ــش س ــا افزای ب
آورده نقــدی ســرمایه ایــن شــرکت از ۱۳ هــزار و ۸۰۰ میلیــارد ریــال 

بــه ۱۸ هــزار میلیــارد ریــال افزایــش پیــدا کــرد.
ــزار و  ــت ه ــرمایه هف ــش س ــز افزای ــیمی پارس نی ــرکت پتروش ش
۸۳۴ درصــدی خــود را از محــل مــازاد تجدیــد ارزیابــی دارایی هــا در 

۱۰ اردیبهشــت ۱۴۰۱ بــه ثبــت رســاند.
هــدف شــرکت پتروشــیمی پارس از انجــام آخریــن افزایش ســرمایه 

ــوان تولیــدی و  ــی و حداکثــر اســتفاده از ت خــود اصــلاح ســاختار مال
خدماتــی کشــور و حمایــت از کالای ایرانــی بــود کــه ســرمایه شــرکت 
ــارد و ۷۶  ــزار و ۴۹ میلی ــه ۴۷۶ ه ــال ب ــارد ری ــزار میلی را از شــش ه

میلیــون ریــال افزایــش داد.

و  کلــر  حــوزه  در  پتروشــیمی  فعال  شــرکت های   
ت مشــتقا

ــر و شــرکت  از بیــن شــرکت های پتروشــیمی  دو شــرکت نیــرو کل
کلــر پــارس در ســال ۱۴۰۱ در مجمــوع ۸۲۷ میلیــارد و ۵۰۰ میلیــون 
ریــال افزایــش ســرمایه ثبــت نمودنــد کــه در ذیــل بــه صــورت مجــزا 

جزئیــات افزایــش ســرمایه ایــن دو شــرکت را بررســی نمودیــم.
ــه منظــور تامیــن مخــارج تکمیــل طرح هــای  ــر ب شــرکت نیروکل
ــر ۱۴۰۱ افزایــش ســرمایه ۱۰۰ درصــدی  توســعه ای خــود در ۱۱ تی
خــود را از محــل ســود انباشــته بــه ثبــت رســاند و ســرمایه خــود را از 

۵۰۰ میلیــارد ریــال بــه یــک هــزار میلیــارد ریــال افزایــش داد.
شــرکت کلــر پارس نیــز در ۲۷ اســفند ۱۴۰۱ ســرمایه خــود را ۱۰۰ 
ــر« ۱۰۰ درصــد  ــش ســرمایه »کل ــن افزای ــت نمــود. آخری درصــد ثب

بــود و از محــل صــرف ســهام انجــام گرفــت.
ــش ســرمایه  ــن افزای ــارس از انجــام آخری ــر پ هــدف شــرکت کل

ــود. ــعه ای ب ــای توس ــرای طرح ه ــود اج خ

ــوزه   افزایــش ســرمایه شــرکت های ســرمایه گذار در ح
پتروشیمی 

از بیــن شــرکت های ســرمایه گذاری کــه عمــده ســرمایه گذاری های 
خــود را بــر صنعــت پتروشــیمی انجام می دهنــد، مــا افزایــش 
ــع  ــیمی، صنای ــع پتروش ــرمایه گذاری صنای ــرکت های س ــرمایه ش س
پتروشــیمی خلیج فــارس، گــروه گســترش نفــت و گاز پارســیان، گــروه 
ــارس  ــیمی خلیج ف ــی پتروش ــع تکمیل ــعه صنای ــرمایه گذاری و توس س
و ســرمایه گذاری نفــت و گاز پتروشــیمی تامین را مــورد بررســی 
قــرار دادیــم. از بیــن ایــن پنــج شــرکت گــروه گســترش نفــت و گاز 
پارســیان آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را در ســال ۱۳۹۵ بــه ثبــت 
رســاند و در حــال حاضــر بــرای هفــت هــزار میلیــارد ریــال افزایــش 
ســرمایه تقاضــا داده اســت. همچنیــن شــرکت ســرمایه گذاری صنایــع 
پتروشــمی نیز بــرای دو هــزار و ۱۸۰ میلیــارد ریــال افزایــش ســرمایه 

خــود تقاضــا ارائــه کــرده اســت.
ــیمی خلیج  ــع پتروش ــرکت صنای ــرکت، ش ــج ش ــن پن ــن ای از بی
فــارس در ســال گذشــته بــه ســرمایه خــود ۲۰۲ هــزار و ۵۰۰ میلیــارد 
ریــال افــزود و در ســال جــاری نیــز دو گــروه ســرمایه گذاری و 
ــرمایه گذاری  ــارس و س ــیمی خلیج ف ــی پتروش ــع تکمیل ــعه صنای توس
نفــت و گاز پتروشــیمی تامین در مجمــوع بــه ســرمایه خــود ۵۰ 
هــزار میلیــارد ریــال افزودنــد. هیئــت مدیــره شــرکت ســرمایه گذاری 
ــرمایه  ــش س ــنهاد افزای ــرداد ۱۳۹۹ پیش ــیمی در ۲۹ خ ــع پتروش صنای
ــهامداران  ــده س ــال ش ــات ح ــل مطالب ــود را از مح ــدی خ ۱۲۰ درص

ــه  ــرو« ب ــون افزایــش ســرمایه از »وپت ــه داد. تاکن و آورده نقــدی ارائ
ثبــت نرســیده اســت و بــا انجــام ایــن افزایــش ســرمایه، ســرمایه ایــن 
شــرکت از یــک هــزار و ۸۲۰ میلیــارد ریــال بــه چهــار هــزار میلیــارد 

ــال افزایــش خواهــد یافــت. ری
هــدف از انجــام افزایــش ســرمایه شــرکت ســرمایه گذاری صنایــع 
پتروشــیمی جبران بخشــی از مخــارج ســرمایه ای انجــام شــده طــی 

ســنوات گذشــته خواهــد بــود.
ــع پتروشــیمی خلیج فارس آخریــن افزایــش ســرمایه  شــرکت صنای
خــود را کــه ۷۰ درصــد نیــز بــود بــه ســبب جبــران مخــارج مشــارکت 
ــر و  ــرمایه پذی ــرکت های س ــرمایه ش ــش س ــده در افزای ــام ش انج
ســرمایه گذاری صــورت گرفتــه مشــارکت در افزایــش ســرمایه 
ــورت  ــارج ص ــی از مخ ــران بخش ــر و جب ــرمایه پذی ــرکت های س ش
ــش  ــن افزای ــام داد. آخری ــا انج ــت بدهی ه ــت بازپرداخ ــه باب گرفت
ــرداد ۱۴۰۱ در  ــته در ۳۰ م ــود انباش ــل س ــارس« از مح ــرمایه »ف س
مرجــع ثبــت شــرکت ها بــه ثبــت رســید و ســرمایه شــرکت را از ۲۸۷ 
هــزار میلیــارد ریــال بــه ۴۸۹ هــزار و ۵۰۰ میلیــارد ریــال رســاند. گروه 
ــی،  ــه منظــور اصــلاح ســاختار مال ــت و گاز پارســیان ب گســترش نف
جبــران مخارج ســرمایه ای صــورت گرفتــه بابت مشــارکت در افزایش 
ــرمایه گذاری های  ــل س ــرمایه پذیر و تحصی ــرکت های س ــرمایه ش س
بلنــد مــدت آخریــن افزایــش ســرمایه خــود را کــه ۳۵ درصــد از محــل 
مطالبــات و آورده نقــدی بــود را انجــام داد. بــا انجــام آخریــن افزایــش 
ســرمایه »پارســان« ســرمایه ایــن شــرکت از ۳۰ هــزار میلیــارد ریــال 

بــه ۴۰ هــزار و ۵۰۰ میلیــارد ریــال افزایــش یافــت.
ــرمایه  ــه س ــا دارد ک ــیان تقاض ــت و گاز پارس ــترش نف ــروه گس گ
کنونــی خــود را بــه منظــور جبــران مخــارج ســرمایه ای انجــام شــده 
از محــل منابــع داخلــی شــرکت و اصــلاح ســاختار مالــی ۱۷ درصــد 
ــاند. لازم  ــال برس ــارد ری ــزار و ۵۰۰ میلی ــه ۴۷ ه ــد و ب ــش ده افزای
ــش ســرمایه از  ــن افزای ــا ای ــورس ب ــازمان ب ــه س ــر اســت ک ــه ذک ب
ــت  ــدی موافق ــهامداران و آورده نق ــده س ــال ش ــات ح ــل مطالب مح
ــت. گــروه ســرمایه گذاری و توســعه صنایــع تکمیلــی  نمــوده اس
پتروشــیمی  خلیج فــارس در ششــم اردیبهشــت ســال جــاری افزایــش 

ــرد. ــت ک ــه ثب ــود را از محــل اندوخت ســرمایه ۴۳ درصــدی خ
آخریــن افزایــش ســرمایه »پتــرول« بــه منظــور اصــلاح ســاختار 
ــت  ــده انجــام گرف ــران مخــارج انجــام ش ــن شــرکت و جب ــی ای مال
ــزار  ــه ۱۰۰ ه ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــرکت را از ۷۰ ه ــرمایه ش و س
ــت و گاز و  ــرمایه گذاری نف ــرکت س ــش داد. ش ــال افزای ــارد ری میلی
پتروشــیمی تأمین در ۲۵ اردیبهشــت ۱۴۰۲ آخریــن افزایــش ســرمایه 

ــت نمــود. ــود، ثب خــود را کــه حــدود ۲۵ درصــد ب
ــات و آورده  ــل مطالب ــو« از مح ــرمایه »تاپیک ــش س ــن افزای آخری
ــزار و ۵۰۰  ــرکت را از ۸۱ ه ــن ش ــرمایه ای ــد و س ــام ش ــدی انج نق

ــش داد. ــال افزای ــارد ری ــزار و ۵۰۰ میلی ــه ۱۰۱ ه ــال ب ــارد ری میلی
ــیمی تامین از  ــت و گاز و پتروش ــرمایه گذاری نف ــرکت س ــدف ش ه
انجــام آخریــن افزایــش ســرمایه خود جبــان مخــارج ســرمایه ای انجام 
ــرمایه پذیر  ــرکت های س ــرمایه ش ــش س ــارکت در افزای ــده و مش ش

بــود.

ــش  ــر ۱۴۰۲ افزای ــم مه ــران در یک ــی ای ــرمایه گذاری مل ــرکت س ش
ســرمایه ۱۰۰ درصــدی خــود را از محــل مطالبــات و آورده نقــدی و 
ــا  ــاند. ب ــت رس ــه ثب ــرکت ها ب ــت ش ــع ثب ــرمایه ای در مرج ــه س اندوخت
ــران،  ــی ای ــرمایه گذاری مل ــرکت س ــرمایه ش ــش س ــن افزای ــت آخری ثب
ــزار  ــه ۳۵ ه ــال ب ــارد ری ــزار و ۵۰۰ میلی ــرکت از ۱۷ ه ــن ش ــرمایه ای س

ــت.  ــش یاف ــال افزای ــارد ری میلی
ــره ایــن شــرکت  پیشــنهاد ایــن افزایــش ســرمایه توســط هیئــت مدی
بــه منظــور اصــلاح ســاختار مالــی و جبــران مخــارج ســرمایه گذاری های 

انجــام شــده در ۳۰ آذر ۱۴۰۰ در ســامانه کــدال ارائــه گردیــد.
ــی  ــی« در ط ــرمایه، »ونیک ــش س ــن افزای ــت آخری ــش از ثب ــا پی ت
پنــج مرحلــه ســرمایه خــود را از ۷۵۶ میلیــارد ریــال بــه ۱۷ هــزار و ۵۰۰ 
ــرکت از  ــن ش ــرمایه های ای ــش س ــاند و تمامی افزای ــال رس ــارد ری میلی
ــا آورده  ــات حــال شــده ســهامداران و ی محل هــای ســود انباشــته، مطالب
نقــدی انجــام پذیرفــت. همچنیــن پیــش از ثبــت آخریــن افزایــش ســرمایه 
ــال ۱۳۹۹ از محــل  ــن شــرکت در س ــرمایه ای ــش س ــن شــرکت، افزای ای
ــش ۱۵۰  ــا افزای ــن شــرکت ب ــت و ســرمایه ای ســود انباشــته انجــام گرف
درصــد از هفــت هــزار میلیــارد ریــال بــه ۱۷ هــزار و ۵۰۰ میلیــارد ریــال 

ــش داد. افزای

آخریــن  انجــام  بــا  »ونیکــی«  مالــی  صورت هــای  تغییــر     
خــود ســرمایه  افزایــش 

ــرمایه گذاری  ــرکت س ــه ش ــتند ک ــن هس ــی از ای ــا حاک پیش بینی ه
ــزار و ۹۳  ــا ۲۳ ه ــادل ب ــدی را مع ــان آذر ۱۴۰۲ درآم ــا پای ــران ت ــی ای مل
ــن  ــت آخری ــا ثب ــه ب ــد ک ــب نمای ــال را کس ــون ری ــارد و ۲۳۵ میلی میلی
افزایــش ســرمایه،  ســرمایه  ایــن شــرکت در ســال جــاری بــه  ۲۳ هــزار و 

ــت. ــد یاف ــش خواه ــال افزای ــون ری ــارد و ۲۳۵ میلی ۳۳۰ میلی
بــا بررســی درآمدهــا و هزینه هــای پیــش رو، ســود خالصــی کــه ایــن 
شــرکت بــرای پایــان ســال مالــی بــرای خــود پیش بینــی کــرد معــادل بــا 
۱۹ هــزار و ۶۵۵ میلیــارد و ۶۱۷ میلیــون ریــال بــود کــه بــا ثبــت آخریــن 
ــزار و ۸۹۲  ــا ۱۹ ه ــه ت ــال دارد ک ــرکت احتم ــن ش ــرمایه ای ــش س افزای

میلیــارد و ۶۱۷ میلیــون ریــال نیــز افزایــش یابــد.

    سمانه ارشدی -  مدیر معاملات کارگزاری نماد شاهدان 

بارهــا در خصــوص تصمیمــات خلــق الســاعه و شــبانه سیاســتگذاری و 
تاثیــر ایــن تصمیمــات در عــدم اعتمــاد ســرمایه گــذاران و ورود نقدینگــی 
ــی  ــت ول ــده اس ــاد ش ــوزه انتق ــن ح ــان ای ــوی کارشناس ــازار از س ــه ب ب
ــر  ــی ب ــی مبن ــر کارشناس ــات غی ــن تصمیم ــاهد ای ــم ش ــفانه بازه متاس
ــدی  ــوک جدی ــه ش ــم، ک ــورس کالا بودی ــولاد از ب ــیمان و ف ــذف س ح
ــه تصمیمــات، تاییــد هــا و  ــار اینگون ــازار ســرمایه ایجــاد نمــود. آث ــر ب ب
تکذیــب هــا در بــازار چیــزی جــز رخــوت و بــه انــزوا رفتــن بــازار در پــی 
نــدارد. ایــن روزهــا بــازار ســرمایه در فــاز اســتراحت بــه ســر مــی بــرد 
ــرد؛ ایــن  ــه ســر مــی ب ــرای رشــد ب و در انتظــار یــک محــرک قــوی ب
محــرک قــوی مــی توانــد گــزارش هــای ۶ ماهــه شــرکت هــا کــه تــا 

ــاه منتشــر می شــود باشــد. ــر م ــای مه انته
ــرات  ــن اث ــزات همچنی ــت، فل ــی نف ــای جهان ــت ه ــش قیم افزای
ــه ای  ــرخ مبادل ــه ن ــرخ ارز از ۲۸۵۰۰ ب ــر ن ــه تغیی ــوط ب ــات مرب تصمیم
کــه می توانــد تاثیــر خــود را بــر ســود آوری شــرکت هــا نشــان دهنــد.

مجمــوع ایــن عوامــل بــه همــراه افزایــش ارزش معامــلات خــرد بــازار 
بــه عــدد ۹ همــت بــه مــدت حداقــل ۶ روز متوالــی مــی توانــد بخــش 

رونــد مثبــت ورود بــه بــازار رشــد ســرمایه تــا انتهــای ســال باشــد.

ثبت افزایش سرمایه 100 درصدی »ونیکـــــی«  بازار سرمایه کماکان

 در انتظار روند صعودی

نگــــاهنگــــاه



گــزارش
مهــــر 1402  شماره 1887

    مهندس امید یوسف زادگان 
مدیر بازاریابی و فروش شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر

اگرچــه فعالیــت شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر 
ــا در نقشــه  ــده، ام ــز ش ــفنجی متمرک ــد آهن اس ــر تولی منحصــرا  ب
ــا ارزش  ــولات ب ــد محص ــه تولی ــرکت ورود ب ــن ش ــتراتژیک ای اس
ــعه  ــرد توس ــاذ رویک ــه از اتخ ــده اســت ک ــیم ش ــالا ترس ــزوده ب اف
ســبد محصــولات و افزایــش ســهم از بــازار فــروش حکایــت دارد.

ــتراتژیک  ــداف اس ــا اه ــدت و ب ــه بلندم ــتن برنام ــروزه داش ام
ــت. ــب  وکاری اس ــر کس ــرفت ه ــا و پیش ــه بق لازم

ــعه  ــازار و توس ــعه ب ــتراتژی های توس ــه اس ــه اینک ــه ب ــا توج ب
ــد  ــرای افزایــش درآم ــی اساســی ب ســبد محصــول،  هــر دو عوامل
ــعه  ــرکت توس ــد، ش ــمار می آین ــه ش ــازار ب ــروش در ب ــهم از ف و س
ــه،  ــن دو مقول ــه ای ــژه ب ــی وی ــا نگاه ــر ب ــولاد گل گه ــن و ف آه
ــولادی  ــولات ف ــد محص ــرای تولی ــدت ب ــد م ــم اندازهای بلن چش
خــاص و افزایــش ظرفیــت تولیــد آهن اســفنجی تــا ۶ میلیــون تــن 

ــرده اســت.  ــف ک ــال را تعری در س
ــان  ــول اطمین ــازار و حص ــات ب ــام تحقیق ــا انج ــرکت ب ــن ش ای
از نیــاز مشــتریان و حلقه هــای پایین دســتی و وابســته، پــروژه 
فولادســازی و احیــای مســتقیم را در دســتور کار قــرار داده اســت و 
امیــد مــی رود کــه بــا بهره  بــرداری از آن هــا شــرکت توســعه آهــن 
ــت  ــولاد دس ــت ف ــژه در صنع ــی وی ــه جایگاه ــر ب ــولاد گل گه و ف

یابــد.
ــتراتژی های  ــاب اس ــدی، انتخ ــادی و تولی ــگاه اقتص ــر بن در ه
متناســب بــا نــوع فعالیــت و جایــگاه ســازمان و در راســتای اهــداف 
و چشــم اندازها، یکــی از حســاس ترین و حیاتی تریــن اقدامــات 
بــه شــمار می آیــد. در واقــع در پیــش گرفتــن راهبردهــای 

امــروز،  کســب وکار  محیــط  رقابتــی  فضــای  بــا  متناســب 
ــرا  ــود را دارد، زی ــرد خ ــه  ف ــای منحصرب ــا و پیچیدگی ه چالش ه
اســتراتژی های رشــد و ترقــی ســازمانی عــلاوه بــر حفــظ کیفیــت 
ــد،  ــای تولی ــازی هزینه ه ــه بهینه س ــد زمین ــد، بای ــت تولی و کمّی
 افزایــش حاشــیه ســود و ارتقــای جایــگاه بنــگاه اقتصــادی را فراهــم 

کنند. 
اســتراتژی توســعه بــازار و ســبد محصــولات از جملــه مهمتریــن 
ــرکت  ــه ش ــوند ک ــوب می ش ــازمانی محس ــد س ــتراتژی های رش اس
ــه  ــا ب ــن آن ه ــر گرفت ــا در نظ ــر ب ــولاد گل گه ــن و ف ــعه آه توس
ــی  ــری در جایگاه ــدد قرارگی ــردی، درص ــرد راهب ــوان دو رویک عن
ــی  ــی و صادرات ــای داخل ــور و بازاره ــولاد کش ــره ف ــر در زنجی بهت

اســت. 
اگرچــه فعالیــت شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر فعــلا بر 
تولیــد آهن اســفنجی متمرکــز شــده، امــا در نقشــه اســتراتژیک ایــن 
شــرکت ورود بــه تولیــد محصــولات بــا ارزش افــزوده بــالا ترســیم 
ــولات و  ــبد محص ــعه س ــرد توس ــاذ رویک ــه از اتخ ــت ک ــده اس ش

افزایــش ســهم از بــازار فــروش حکایــت دارد. 
شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر بــا ســنجش و ارزیابــی 
شــرایط فعلــی زنجیــره فــولاد، تجزیــه  و تحلیــل ریســک ها، 
ــد،  ــد تولی ــن رون ــولادی و همچنی ــع ف ــای صنای ــی چالش ه بررس
ســودآوری و تقاضــای محصــول در بازارهــای داخلــی و صادراتــی، 
ــردن  ــه ک ــد و اضاف ــع جدی ــای توزی ــاد کانال  ه ــه ایج ــبت ب نس
ــدام  ــبد محصــولات اق ــر در س ــزوده بالات ــا ارزش اف محصــولات ب

ــرده اســت.  ک
ــگاه  ــای جای ــده ارتق ــد تضمین کنن ــه می  توانن ــی ک رویکردهای
فعلــی توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر و حرکــت روبه جلــوی ایــن 

شــرکت در توســعه صنعــت فــولاد کشــور باشــد.

  مشتری مداری و ارزش آفرینی

نگاهــی بــه عملکــرد شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر در 
ــولاد  ــره ف ــال زنجی ــن فع ــه ای ــد ک ــر نشــان می ده ســال های اخی
همــواره در فــروش و عرضــه آهن اســفنجی خــوش درخشــیده 
اســت. ایــن شــرکت بــا دیدگاهــی حــول  محــور بزرگتریــن عرضــه 
ــا  ــز ب ــاری نی ــال ج ــت در س ــته اس ــفنجی توانس ــن اس ــده آه کنن
عرضــه مســتمر و پایــدار ایــن محصــول در بــورس کالا در تامیــن 
مــواد اولیــه ۵۹ شــرکت فولادســاز قــوس و القایــی در کشــور نقــش 

بســزایی داشــته باشــد.
ــولاد  ــن و ف ــعه آه ــرکت توس ــده ش ــتریان عم ــت مش در فهرس
ــزگان  ــولاد هرم ــان، ف ــه اصفه ــرکت های فولادمبارک ــر، ش گل گه
جنــوب، فــولاد بوتیــای ایرانیــان و جهــان فــولاد ســیرجان مشــاهده 
ــرار  ــور ق ــر کش ــازان برت ــره فولادس ــب در زم ــه اغل ــود ک می ش
ــه  ــن مســئله اســت ک ــه وضــوح بیانگــر ای ــر ب ــن ام ــد. ای می گیرن
محصــولات شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر از کیفیــت لازم 
بــرای تامیــن خــوراک فولادســازان مطــرح کشــور برخــوردار اســت، 

زیــرا تاثیــر کیفیــت آهن اســفنجی مســتقیما در ســاخت 
و تولیــد محصــولات فــولادی نمایــان می شــود. 

بنابرایــن ایــن شــرکت، در راســتای 
ــن  ــر گرفت ــا در نظ ــداری ب ــتری م مش

مدنظــر  شــاخص های  و  فاکتورهــا 
پایــدار  تامیــن  ماننــد  مشــتریان 
ــر  ــودن حداکث ــه، دارا ب ــاده اولی م
ــی  ــیمیایی و فیزیک ــای ش فاکتوره
آهن اســفنجی، کیفیــت را یکــی 
از محورهــای اصلــی توســعه بــازار 

ــت. ــرار داده اس ق
ایــن امــر نــه تنهــا منجر بــه جلب 

ــود،  ــی می ش ــتریان فعل ــت مش رضای
آهن اســفنجی  بــالای  کیفیــت  بلکــه 

صنعــت  پرریســک  شــرایط  در  می توانــد 
ــوط  ــدت خط ــات طولانی م ــا توقف ــولاد و بعض ف

ــم  ــز فراه ــول را نی ــن محص ــادرات ای ــتر ص ــد، بس  تولی
کنــد. بــه زبــان ســاده، برنامه هــای شــرکت توســعه آهــن و 
فــولاد گل گهــر بــر اســاس رفــع نیــاز مشــتریان و جلــب رضایــت 
ــه  ــه نوعــی منجــر ب آن هــا پی  ریــزی می شــود کــه ایــن مســئله ب
گســترش و توســعه بازارهــای داخلــی و حتــی صادراتــی بــرای ایــن 
ــی،  ــازار، بازاریاب ــعه ب ــر، توس ــارت دیگ ــه عب ــردد. ب ــرکت می گ ش
درک نیــاز مشــتریان و جلــب رضایــت آن هــا مفاهیــم درهم تنیــده 
ــدا از  ــا را ج ــوان آن ه ــه نمی ت ــتند ک ــته  ای هس ــم وابس ــه ه و ب

یکدیگــر تصــور کــرد.  
در هــر صــورت، شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل  گهــر 
برنامه هــای راهبــردی توســعه بــازار را محــدود بــه جلــب رضایــت 
ــازار و  ــترده در ب ــات گس ــام تحقیق ــا انج ــد و ب ــتری نمی کن مش
ــبد  ــعه س ــه توس ــد از جمل ــتراتژی های رش ــایر اس ــدی از س بهره من
ــی و  محصــولات درصــدد افزایــش ســهم خــود در بازارهــای داخل

ــت. ــی اس صادرات
همچنیــن شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر در راســتای 
فرهنــگ مشــتری مــداری، جلــب رضایــت مشــتریان و ایجــاد ارزش 
افــزوده بیشــتر بــرای خــود و مشــتریانش دســتورالعمل بخش بنــدی 
مشــتریان بــر اســاس مــدل RSVP را تهیــه نمــوده و بــه منظــور 

شــناخت بیشــتر جایــگاه و ارزش مشــتریان بــرای حفــظ مشــتریان 
ــورت  ــوه بص ــتریان بالق ــذب مش ــن ج ــدی و همچنی ــادار و کلی وف

ــردد. ــانی می گ ــه روز رس ــی ب فصل

  پروژه ای برای افزایش سهم از بازار

هم اکنــون آهن اســفنجی تنهــا محصــول موجــود در ســبد 
ــده ای  ــا در آین ــد ام ــمار می آی ــه ش ــرکت ب ــن ش ــولات ای محص
ــولاد گل  ــن و ف ــعه آه ــرکت توس ــولات ش ــبد محص ــک س نزدی
ــن  ــود و ای ــز می ش ــولاد نی ــره ف ــن دســت زنجی ــامل پایی ــر ش گه
نویــن و منحصربه فــردی  رویکــرد  بلندپروازانــه،  هدف گــذاری 
ــولاد  ــن و ف ــعه آه ــبد محصــولات شــرکت توس ــعه س ــرای توس ب

گل گهــر محســوب می شــود.
ــازار  ــات ب ــی و تحقیق ــش بازاریاب ــط بخ ــا توس ــن رویکرده ای
ــرار  ــی ق ــی و ارزیاب ــورد بررس ــا م ــاد و زوای ــرکت از تمامی  ابع ش
ــق  ــیرهای محق ــتراتژیک و مس ــای اس ــپس گام ه ــد و س می گیرن
ــخص  ــولات مش ــبد محص ــعه س ــرای توس ــی ب ــه کل ــدن برنام ش

می شــوند.
پــروژه احــداث کارخانــه مگامــدول طوبــی اولیــن گام 
شــرکت توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر در ایــن 
راســتا بــه شــمار می آیــد کــه بــا راه انــدازی 
ــد ســالانه  ــت تولی ــا ظرفی ــروژه ب ــن پ ای
تــن  هــزار   ۸۵۰ و  میلیــون  یــک 
ــن  ــد ای ــت تولی ــفنجی، ظرفی آهن اس
محصــول بــه ۵ میلیــون و ۱۵۰ هزار 
ــد. در راســتای  ــن افزایــش می یاب ت
احــداث واحــد فولادســازی شــرکت 
توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر نیــز 
ــد  ــت تولی ــه نخســت ظرفی در مرحل
ســالانه ۳ میلیــون تــن فــولاد ایجــاد 

می شــود.
ــن جنبه هــای توســعه  یکــی از مهمتری
ایــن پــروژه، ســاخت محصــولات کیفــی 
بازارهــای  در  ارائــه  قابــل  و  منحصربه فــرد  و 
داخلــی و صادراتــی اســت کــه هم اکنــون در داخــل کشــور 
ــب  ــاص موج ــد محصــولات خ ــا نیســت. تولی ــد آن ه ــکان تولی ام
ــدود  ــا ح ــوع محصــولات ت ــن ن ــه ای ــور ب ــاز کش ــه نی ــود ک می ش
ــی  ــل توجه ــور قاب ــه ط ــا ب ــود و واردات آن ه ــرف ش ــادی برط زی
ــد. ایــن امــر از جنبــه صرفه جویــی ارزی بــرای واردات  کاهــش یاب
محصــولات فــولادی خــاص نیــز اهمیــت دارد. از ســوی دیگــر این 
ــمندی  ــر گام ارزش ــولاد گل گه ــن و ف ــعه آه ــرکت توس ــدام ش اق
ــن  ــرای ای ــد ب ــش درآم ــولات و افزای ــبد محص ــازی س در متنوع س

ــد. ــمار می آی ــه ش ــولاد ب ــره ف ــال زنجی فع
بــدون شــک، فعالیت هــای ارزنــده و توســعه محور شــرکت 
توســعه آهــن و فــولاد گل گهــر در تکمیــل زنجیــره ارزش، نــه تنهــا 
ــش  ــرکت و افزای ــن ش ــگاه ای ــای جای ــرای ارتق ــش ب گامی اثربخ
ــود،  ــوب می ش ــی محس ــی و صادرات ــای داخل ــهم آن از بازاره س
بلکــه در راســتای محقــق شــدن اهــداف تعیین شــده بــرای 
صنعــت فــولاد کشــور اســت. البتــه ایــن مهــم در صورتــی بــه ثمــر 
می نشــیند کــه نــه فقــط فولادســازان و فعــالان زنجیــره بــه دنبــال 
ــکلات و  ــز مش ــاد کلان نی ــه در ابع ــند، بلک ــوری باش ــعه مح توس
ریســک ها در حــوزه تولیــد، فــروش، ارزآوری، تامیــن پایــدار منابــع 

ــوند. ــرف ش ــز برط ــا نی و انرژی ه

شــرکت مبیــن انــرژی خلیــج فــارس از عملیاتــی همچــون: تولیــد و 
توزیــع بــرق، بخــار، اکســیژن، نیتــروژن، هــوای ســرویس، هــوای ابــزار 
دقیــق، آب شــیرین، آب بــدون املاح، آب ســرویس، آب آتش نشــانی و آب 
کولینــگ، دریافــت و تصفیه پســاب های صنعتی و بهداشــتی شــرکت های 
پتروشــیمی، ســوزاندن پســماندهای مایــع و جامــد و دریافــت گاز از شــبکه 
سراســری و تقلیــل فشــار و توزیــع آن درآمــد کســب می نمایــد. مجمــوع 
درآمــد عملیاتــی ایــن شــرکت در دوره پنــج ماهــه منتهی بــه مــرداد ۱۴۰۲ 
نســبت بــه دوره مشــابه خــود در ســال گذشــته بــا رشــدی ۱۲ درصــدی 
همــراه شــد و از ۱۶۸ هــزار و ۷۰۲ میلیــارد و ۲۷۶ میلیــون ریــال بــه ۱۸۹ 

هــزار و ۵۶۶ میلیــارد و ۸۰۸ میلیــون ریــال رســید.
ــج  ــرژی خلی ــن ان ــرکت مبی ــی ش ــد درآمدزای ــماره )۱( رون ــودار ش نم
فــارس را در دوره پنــج ماهــه نخســت ســه ســال جــاری نســبت بــه دوره 
مشــابه آن در ســال گذشــته نشــان می دهــد. از مجمــوع درآمــد عملیاتــی 

»مبیــن« در دوره پنــج ماهــه نخســت ســال جــاری حــدود ۵۱ درصــد بــه 
فــروش محصــول گاز خــوراک اختصــاص داشــت.  ایــن شــرکت از فروش 
محصــول گاز خــوراک در دوره پنــج ماهــه نخســت ســال گذشــته درآمدی 
معــادل بــا ۸۶ هــزار و ۲۲۹ میلیــارد و ۵۶۳ میلیــون ریــال را حاصــل نمــود 
کــه بــا رشــدی ۱۲ درصــدی در دوره پنــج ماهــه نخســت ســال جــاری 
ــدا کــرد.  ــال افزایــش پی ــون ری ــارد و ۱۸۵ میلی ــه ۹۶ هــزار و ۷۷۵ میلی ب
همچنیــن از مجمــوع درآمــد عملیاتــی ایــن شــرکت در دوره پنــج ماهــه 
منتهــی بــه مــرداد ســال جــاری ۱۰ درصــد بــه تولیــد و توزیــع محصــول 
بخــار، ۹ درصــد بــه توزیــع بــرق، ۹ درصــد بــه توزیــع اکســیژن و ۸ درصد 
ــود. در جــدول شــماره )۱( و  ــع گاز ســوخت اختصــاص نم ــه توزی ــز ب نی
جــدول شــماره )۲( حجــم تولیــد و حجــم فــروش بخــار، بــرق، اکســیژن و 
گاز ســوخت را در دوره پنــج ماهــه نخســت ســال جــاری نســبت بــه دوره 

پنــج ماهــه نخســت ســال گذشــته بــه نمایــش گذاشــتیم.

نگرش متفاوت شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر به توسعه بازار؛

برنامه ریزی هدفمند برای تحقق آرمان ها

سهم پررنگ فروش خوراک گاز در مبین در ۵ ماهه امسال  

استراتژی توسعه بازار 
و سبد محصولات از جمله 

مهمترین استراتژی های رشد سازمانی 
محسوب می شوند که شرکت توسعه 

آهن و فولاد گل گهر با در نظر گرفتن 
آن ها به عنوان دو رویکرد راهبردی، 
درصدد قرارگیری در جایگاهی بهتر 
در زنجیره فولاد کشور و بازارهای 

داخلی و صادراتی است. 

جدول شماره 1: حجم تولید

پنج ماهه نخست 1401پنج ماهه نخست 1402محصول

874,	715,09	5,	15,45بخار)تن(

6	794,5,	1	84,	76,	1برق)مگاوات1ساعت(

907,		8,5	15	6,58		,1587اکسیژن1)نرمال1متر1مکعب(

666,	477,05,	44,5451	,466,	1گاز1سوخت)استاندارد1متر1مکعب(

جدول شماره 2:  حجم فروش 

پنج ماهه نخست 1401پنج ماهه نخست 1402محصول

	94,		14,7	14,850,70بخار)تن(

760,		19	1995,05برق)مگاوات1ساعت(

907,		8,5	15	6,58		,1587اکسیژن1)نرمال1متر1مکعب(

8		,		1607,0	778,97,	157گاز1سوخت)استاندارد1متر1مکعب(

جدول شماره 3: درآمد حاصل از فروش)بر حسب میلیون ریال(

پنج ماهه نخست 1401پنج ماهه نخست 1402محصول

	8	,	9,04	9,896,4051	1بخار)تن(

950,	5,06	1	7,56	6,4	1برق)مگاوات1ساعت(

			,		5,4	1	6	,7,045	1اکسیژن1)نرمال1متر1مکعب(

		07,0	,		6,094,7641	1گاز1سوخت)استاندارد1متر1مکعب(

ذره بیــنذره بیــن
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      واحد تحلیل سبدگردان ویستا

:)Current Earnings( درآمد جاری )عامل اول  
بایــد  شــرکت ها  توســط  منتشرشــده  فصلــی  گزارشــات 
نشــان دهنده اســتمرار، رشــد و پایــداری ســودآوری شــرکت باشــد. 
ــا شــرکت در حــال  درآمــد جــاری شــرکت نشــان می دهــد کــه آی

ــر. ــا خی ــت اســت ی ــود مثب ــق س ــه تحق ــادر ب حاضــر ق

  عامل دوم( درآمدهای سالانه 
(Annual Earnings Growth):

رشــد ســالانه درآمــد نشــانگر قــدرت و عملکــرد مالــی شــرکت 
در طــول زمــان اســت. ایــن فاکتــور نشــان دهنده توانایــی شــرکت 
در افزایــش ســودآوری آتــی اســت. درنتیجــه بایــد دو عامــل رشــد 
ــر  ــا یکدیگ ــان ب ــرکت همزم ــی ش ــد فصل ــالانه و درآم ــد س درآم

مــورد بررســی قــرار گیرنــد.

  عامل سوم( ارائه محصولات یا خدمات جدید 
(New Products or Services):

طبــق تحقیقــات اونیــل، نــوآوری و خلــق محصــول یــا خدمتــی 
جدیــد باعــث شــده بــود تــا درصــد بالایــی از شــرکت ها بــه ســود 

ــد.  ــه ســرعت رشــد کن نجومی برســند و قیمــت سهام شــان ب

:)Supply and demand( عرضه یا تقاضا )عامل چهارم   
ــدک قیمــت را کاهــش و تقاضــای  ــاد و تقاضــای ان عرضــه زی
ــاد و عرضــه محــدود، قیمــت را افزایــش می دهــد. درک چنیــن  زی
ــث  ــهام باع ــناوری س ــد ش ــه درص ــه ب ــار توج ــاز و کاری در کن س

ــرد. ــایی ک ــد را شناس ــتعد رش ــهام مس ــوان س ــا بت ــود ت می ش

   عامل پنجم( سهام پیشرو یا سهام جامانده
(Leader or Laggard):

ــع  ــهام در صنای ــودآوری س ــه س ــان داد ک ــل نش ــات اونی تحقیق
ــهامی که  ــرمایه گذاری در س ــی، س ــت. از طرف ــتر اس ــرو بیش پیش
بــازار جامانــده و رشــد چندانــی نکــرده اســت، می توانــد  از 
ــتفاده از  ــا اس ــه ب ــد ک ــه می کن ــد. او توصی ــاز باش ــیار سودس بس
ــش از  ــروش بی ــا ف ــد ی ــده خری ــان دهن ــه نش ــور RSI )ک اندیکات
جــذاب  فرصت هــای  می تــوان  اســت(  ســرمایه گذاران  حــد 

ســرمایه گذاری را بــه ســرعت شناســایی کــرد.
   عامل ششم( حمایت سرمایه گذاران عمده 

(Institutional Sponsorship):
ــد  ــرمایه گذاری کنی ــه در سهامی س ــد ک ــه می کن ــل توصی اونی

ــان  ــند و آن ــه باش ــتر از س ــده آن بیش ــهامداران عم ــداد س ــه تع ک
ــزوم  ــع ل ــند و در مواق ــت نباش ــی اهمی ــهام ب ــد س ــه رون ــبت ب نس
از روندهــا و منافــع ســهام داران حمایــت کننــد. زیــرا چنیــن 
ــی  ــد کل ــر رون ــت ب ــا و در نهای ــه و تقاض ــر عرض ــی ب حمایت های

ــتند. ــر هس ــهام موث س

:)Market Direction( روند کل بازار )عامل هفتم   
اونیــل در کتــاب خــود توضیــح می دهــد کــه اگــر عوامــل فــوق 
ــما  ــی ش ــلاف پیش بین ــازار برخ ــد کل ب ــا رون ــند، ام ــرار باش برق

باشــد، در ایــن صــورت بــه احتمــال زیــاد زیــان خواهیــد کــرد. چــرا 
ــه  ــود ک ــث می ش ــا گاوی( باع ــی ی ــازار )خرس ــی ب ــد کل ــه رون ک
حتــی بهتریــن ســهام )از نظــر بنیــادی( در برابــر رونــد منفــی بــازار 
تســلیم شــوند. بنابرایــن شــاید بهتریــن توصیــه او، اقــدام بــه خریــد 
ــد  ــت بای ــازار اســت. در نهای ــد ب ــت رون ــهام در جه ــروش س ــا ف ی
توجــه شــود کــه روش کانســلیم بــرای آن دســته از ســرمایه گذارانی 
ــد.  ــی دارن ــک بالای ــل ریس ــه و تحم ــه تجرب ــود ک ــه می ش توصی
زیــرا در ایــن روش، درصــد بالایــی از ارزش گــذاری براســاس رشــد 
آتــی محاســبه می شــود کــه هــر گونــه نوســان در مســیر بلندمــدت 

ســهام ممکــن اســت منجــر بــه زیــان هنگفــت شــود.

روش تحلیل کانسلیم؛

در بلنــدمــدت نــوســـان نگیرید

فاکتور توضیح
C:1Current1Earnings درآمد1جاری1)فصلی(

A:1Annual1Earnings1Growth درآمدهای1سالانه
N:1New1Products1or1Services ارائه1محصولات1یا1خدمات1جدید1

S:1Supply1and1Demand عرضه1و1تقاضای1سهام
L:1Leader1or1Laggard سهام1پیشرو1یا1سهام1جامانده

I:1Institutional1Sponsorship حمایت1سرمایه1گذاران1عمده
M:1Market1Direction روند1کل1بازار

فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا راه انــدازی واحــد اول گازی نیــروگاه 
ــی«،  ــد کاظم ــاج احم ــهید ح ــام »ش ــا ن ــود ب ــی خ ــیکل ترکیب س
ــت و  ــای دول ــی اعض ــور، برخ ــس جمه ــور رئی ــمی با حض در مراس
مســئولان اســتان اصفهــان، بهره بــرداری از ۳۰۷ مــگاوات را بــرای 
تحقــق اهــداف تامیــن انــرژی مــورد نیــاز تولیــد فــولاد آغــاز کــرد 
ــا ۹۱۴  ــه ت ــن مجموع ــرق در ای ــد ب ــش تولی ــذاری افزای و هدف گ
مــگاوات بــرق را بــرای جداســازی مصــارف بــرق خانگــی از بــرق 

ــد. ــال می کن ــت دنب ــا جدی ــی ب صنعت
راه انــدازی ایــن واحــد نیروگاهــی در حالــی مــورد توجــه 
مدیــران فــولاد مبارکــه قــرار گرفتــه کــه در تابســتان ســال جــاری 
ــت و  ــر رف ــم فرات ــگاوات ه ــزار م ــور از ۷۱ ه ــرق کش ــرف ب مص
ــرای تــداوم شــتاب مصــرف بــرق در کشــور  نگرانی هــای جــدی ب
بــه یــک دغدغــه جــدی تبدیــل شــده و از ایــن رو هرگونــه 
ــرق  ــرای افزایــش تولیــد و مدیریــت مصــرف در حــوزه ب تــلاش ب
ــه شــمار  ــارک ب ــی مب ــولاد، اتفاق ــر ف ــع انرژی ب ــژه در صنای ــه وی  ب

می آید. 
اســتقلال واحدهــای تولیــدی و صنعتــی در تأمیــن انــرژی 
درشــرایطی کــه در پیــک مصــرف بــرق برخــی بخش هــای 
ــه  ــروزه ب ــد، ام ــن نعمــت محــروم می کن مســکونی کشــور را از ای
ــداوم  ــا ت ــا ب ــرورت دارد ت ــده و ض ــل ش ــم تبدی ــرد مه ــک راهب ی
ــو ــه الگ ــولاد مبارک ــز از ف ــور نی ــع کش ــایر صنای ــد، س ــن رون  ای

بگیرند.
ــر  ــع آب ب ــی از صنای ــوان یک ــه عن ــن ب ــه همچنی ــولاد مبارک ف
ــا اســتفاده از  ــرژی، ب ــگ اســتقلال ان ــم دادن فرهن کشــور در تعمی
فناوری هــای جدیــد آب موردنیــاز خــود را از محــل تصفیــه پســاب 
صنعتــی و شــهری تأمیــن می کنــد و بــا پیشــگامی در پــروژه بزرگــی 
ــزی، گام  ــلات مرک ــه ف ــان ب ــای عم ــال آب از دری ــون انتق همچ
مهمــی در امنیــت منابــع انــرژی در صنعــت و همچنیــن احتــرام بــه  
ــت  ــاور در رعای ــتان های مج ــردم اس ــان و م ــتان اصفه ــردم اس م
حــق  بهره منــدی از مواهــب طبیعــی و خــدادادی منطقــه برداشــته 

اســت. 
ــاه،  ــم مهرم ــه هفت ــی، روز جمع ــم رئیس ــید ابراهی ــت الله س آی
ــس از  ــان، پ ــه اصفه ــود ب ــتانی خ ــفر اس ــن س ــان دومی در جری
ــان  ــه اصفه ــان ب ــای عم ــال آب از دری ــه اول انتق ــد از مرحل بازدی
ــژه فــولاد مبارکــه در حــال  ــا مشــارکت و ســرمایه گذاری وی کــه ب
ــه  ــه ب ــولاد مبارک ــهدای ف ــور در معراج الش ــا حض ــت، ب ــام اس انج
ــد  ــس از آن، از خطــوط تولی ــرام و پ ــهدا ادای احت ــامخ ش ــام ش مق
ــی  ــروگاه ســیکل ترکیب ــاز اول گازی نی ــد و ف ــولاد مبارکــه بازدی ف
 »ســردار شــهید حــاج احمــد کاظمــی« ایــن شــرکت را راه انــدازی 

کرد.
ایــن اقــدام در حالــی مــورد تحســین و قدردانــی رئیــس دولــت 
قــرار گرفتــه اســت کــه فــولاد مبارکــه بــه عنــوان صنعــت مــادر، 
ــی  ــاختمانی و ریل ــی و س ــولاد صنعت ــن ف ــژه ای در تامی ــهم وی س
ــد  ــت محیطی، فرآین ــات زیس ــت ملاحظ ــا رعای ــته و ب ــور داش کش

ــدون  ــت محیطی و ب ــرات زیس ــن خط ــا کمتری ــولاد را ب ــد ف تولی
ــتور  ــبز در دس ــولاد س ــوان ف ــه عن ــیلی ب ــوخت فس ــتفاده از س اس

دارد. کار 
ــدگان  ــی از تقدیم کنن ــوان یک ــه عن ــی ب ــه در حال ــولاد مبارک ف
پاسداشــت  مهمــی در  ســهم  مقــدس،  دفــاع  دوران  شــهدای 
ارزش هــای انقــلاب بــر دوش می کشــد و  از تــوان و قــدرت 
ــدس  ــاع مق ــهید در دف ــزار ش ــه ۲۴ ه ــد ک ــتفاده می کن مردمی اس
تقدیــم کشــور عزیــز اســلامی کرده اســت و امــروز بــه گفتــه رئیــس 
جمهــور؛ »چنیــن دســتاوردهایی دشــمن را ســردرگم می کنــد 
ــزان  ــن می ــق ای ــم، تحق ــرایط تحری ــه در ش ــد ک ــاور نمی کن و ب
ــن  ــد چنی ــا نمی توانن ــه آن ه ــد. اینک ــوده باش ــر ب ــد امکان پذی رش
دســتاوردهایی را درک کننــد به خاطــر ایــن اســت کــه مــردم مــا را 

نمی کننــد...« درک  و  نمی شناســند 
 در مراســم ویــژه بهره بــرداری از ایــن نیــروگاه، اقدامــات 
ــی  ــئولیت های اجتماع ــه مس ــل ب ــتای عم ــه در راس ــولاد مبارک ف
ــر  ــه ب ــوی ک ــه نح ــد ب ــور دور نمان ــس جمه ــم رئی ــز از چش نی
تــداوم اقدامــات ایــن شــرکت در زمینه هــای احــداث جــاده و پــل، 
بهینه ســازی بیمارســتان ها و مــدارس و ســایر مــوارد موردنیــاز 

ــذارد. ــه گ صح

ــتری  ــای بیش ــروگاه توانمندی ه ــن نی ــرداری از ای ــن بهره ب آیی
از فــولاد مبارکــه را نیــز عیــان کردکــه در ســخنان عبــاس 
علی آبــادی وزیــر صمــت مــورد توجــه قــرار گرفــت. او گفــت: اگــر 
ــا محدودیــت گاز مواجــه شــویم، تولیــد نخواهیــم داشــت. گاز در  ب
حکــم انــرژی نیســت؛ در حکــم خــوراک اســت؛ بنابرایــن برنامــه ای 
ــت  ــرح اس ــان مط ــتازی در جه ــرای پیش ــه ب ــولاد مبارک ــه در ف ک

ــه ســمت فــولاد ســبز برویــم. ایــن اســت کــه ب
ــوراک  ــم خ ــت؛ در حک ــرژی نیس ــم ان ــت: گاز در حک وی گف
ــواد لازم  ــم م ــت، در حک ــده نیس ــم خنک کنن ــت. آب در حک اس
بــرای تولیــد فــولاد اســت؛ چــون بــرای خــواص مکانیکــی بــه آن 
ــوان  ــه به عن ــولاد مبارک ــه در ف ــه ای ک ــن برنام ــم؛ بنابرای ــاز داری نی
پیشــتاز در جهــان مطــرح اســت ایــن اســت کــه بــه ســمت فــولاد 
ــم  ــتفاده می کنی ــتقیم اس ــای مس ــون از احی ــا چ ــم. م ــبز بروی س

ــویم. ــک بش ــبز نزدی ــولاد س ــه ف ــم ب می توانی
در ایــن میــان مدیرعامــل فــولاد مبارکــه بــا قــدرت اعــلام کــرد 
ــولادی به جــای  ــی اقتصــاد ف ــه مدعــی جایگزین ــولاد مبارک ــه ف ک

اقتصــاد نفتــی اســت.
ــن  ــز در ای ــه نی ــولاد مبارک ــل ف ــا مدیرعام ــر طیب نی محمدیاس
آئیــن ضمــن خداقــوت بــه همــه کارکنــان فــولاد مبارکــه و 

ــدازی نیــروگاه شــهید احمــد  ــرای رکوردزنــی در راه ان ــکاران ب پیمان
ــن  ــزات ای ــد از تجهی ــت: ۷۰ درص ــار داش ــاکلاس F اظه کاظمی ب

ــت. ــل اس ــد داخ ــزات تولی ــات و تجهی ــروگاه از قطع نی
ــه  ــان خط ــه اصفه ــان اینک ــا بی ــه ب ــولاد مبارک ــل ف مدیرعام
حماسه هاســت، گفــت: اســتان اصفهــان کــه بــا تقدیــم نزدیــک بــه 
۲۳ هــزار شــهید، ۱۰ درصــد شــهدای کشــور را در دفــاع مقــدس بــه 
ــر تمــدن و فرهنــگ  خــود اختصــاص داده اســت، امــروز عــلاوه ب
ــی  ــر افتخارآفرین ــتاز از منظ ــان پیش ــط جوان ــود، توس ــی خ تاریخ
ــور  ــولاد کش ــد ف ــه ۴۵ درص ــک ب ــد نزدی ــا تولی ــز ب ــی نی صنعت

ــود.  ــناخته می ش ــران ش ــولاد ای ــد ف ــب تولی ــوان قط به عن
وی تصریــح کــرد: قبــل از انقــلاب یــک میلیــون تــن فــولاد در 
کشــور تولیــد می شــد و امــروز شــاهد تولیــد ۳۰ میلیــون تــن فــولاد 

در کشــور هســتیم و ظرفیــت ۴۶ میلیون تنــی امــروز پابرجاســت.

  امروز در صنعت فولاد کشور به قله ها نزدیک هستیم

مدیرعامــل فــولاد مبارکــه بــا بیــان اینکــه لازم اســت در همیــن 
زمینــه از کلام رهبــر معظــم انقــلاب اســتفاده کنــم و اعــلام 
ــک  ــا نزدی ــه قله ه ــور ب ــولاد کش ــت ف ــروز در صنع ــه ام ــم ک کن
هســتیم، ادامــه داد: بــرای رســیدن بــه جایــگاه هفتــم جهانــی بــر 
اســاس افــق ســال ۱۴۰۴ مســیر چنــدان زیــادی نداریــم کــه اگــر 
ــرق  ــی گاز و ب ــا قطع ــل ب ــال قب ــتان س ــته و زمس ــتان گذش تابس
ــت  ــز پش ــان را نی ــم جه ــه هفت ــتیم رتب ــم، می توانس ــه نبودی مواج

ــم. ســر بگذاری
ــولاد  ــت ف ــه صنع ــان اینک ــا بی ــه ب ــولاد مبارک ــل ف مدیرعام
ــرده  ــل ک ــگاه درون زا ح ــا ن ــود را ب ــواره مشــکلات خ ــه هم مبارک
ــت:  ــار داش ــوده، اظه ــردان نب ــت دولتم ــه دس ــمش ب ــت و چش اس
ــن  ــا و خودتأمی ــه خودکف ــرده ک ــلاش ک ــواره ت ــه هم ــولاد مبارک ف
ــات آن  ــن تأسیس ــا بزرگ تری ــن ت ــه کوچک تری ــی ک ــد؛ صنعت باش
ــا بومی ســازی ۱۰۰ هــزار قطعــه و تجهیــز  ــوده امــروز ب وارداتــی ب
و مــواد مصرفــی بــه میــزان ۹۰ درصــد خودکفایــی در ایــن حــوزه 
کــرده  هدف گــذاری  را  درصــدی   ۹۸ بومی ســازی  و   رســیده 

است.
مدیرعامــل فــولاد مبارکــه تصریــح کــرد: فــولاد مبارکــه 
ایــران  بورســی  شــرکت های  بزرگ تریــن  از  یکــی  به عنــوان 
ــارغ از  ــر دارد، ف ــران را در ب ــز ای ــردم عزی ــیاری از م ــاع بس انتف
ــا  ــی میلیون ه ــه زندگ ــت ک ــهام عدال ــتانی و س ــای اس صندوق ه
ــود و ۳۰ درصــد ســهام فــولاد مبارکــه  ــر از آن خواهــد ب نفــر متأث

ــت. ــا اس ــه آن ه ــوط ب مرب
وی ادامــه داد: طــی ۳ ســال گذشــته، بالغ بــر ۱۰۰ هــزار میلیــارد 
ــا  ــن ۶۰ ت ــه بی ــه ک ــولاد مبارک ــهام داران ف ــن س ــود بی ــان س توم
ــده  ــع ش ــتند توزی ــتقیم هس ــتقیم و غیرمس ــراد مس ــون اف ۷۰ میلی
اســت کــه ایــن امــر عــلاوه بــر دســتاوردهای دیگــری اســت کــه 

در فــولاد مبارکــه از قبیــل اشــتغال حاصــل شــده اســت.

 فولاد مبارکه الگوی استقلال  تأمین
انرژی صنعتی

ذره بیــنذره بیــن

 "How to Make Money in Stocks"  اولیــن بــار توســط ویلیــام جــی. اونیــل در کتــاب )CANSLIM( روش تحلیلــی کانســلیم 
معرفــی شــد. ایــن روش کــه ترکیبــی از روش هــای تحلیــل تکنیــکال و بنیــادی اســت، پیچیدگی هــای روش بنیــادی را نــدارد امــا بــه 

منظــور انتخــاب ســهامی با عملکــرد بــالا و رشــد قــوی اســتفاده می شــود.
ــه، ســرمایه گذار و نویســنده آمریکایــی بــود. او مؤســس و مدیرعامــل شــرکت  ــام جــی. اونیــل )William J. O'Neil( یــک نخب ویلی

ــت.  ــروف اس ــرمایه گذاری مع ــی و س ــه مال ــک روزنام ــه ی ــود ک "Investor's Business Daily" ب
جــی. اونیــل بــا پژوهش هــای بســیار و بررســی شــرکت هایی کــه رشــد زیــادی داشــتند، توانســت عوامــل مشــترک میــان ایــن شــرکت ها 
را تعییــن و نتایــج حاصــل را تحــت اســتراتژی کانســلیم منتشــر کنــد. کانســلیم مخفــف هفــت حــرف لاتیــن اســت کــه بــه اختصــار در 

جــدول زیــر معرفــی شــده اند:



گــزارش
مهــــر 1402  شماره 2087

 با صفر شدن قیمت فـــولاد در ایـــران،
 قیمت مسکـــن چقدر کـــاهش می یابد؟!

گــروه فــرا طــرح پیــش از ایــن طــی مقالــه ای تحقیقــی بــه رابطه 
بیــن بخــش فــولاد و مســکن پرداختــه کــه بــه ســوال کلیــدی ایــن 
روزهــا پیرامــون نقــش فــولاد در قیمــت مســکن پاســخ می دهــد. 
ــع- ــاب جام ــق محاســبات کت ــده اســت: »طب ــه آم ــن مقال در ای

آمــاری تحیلــی فــولاد ایــران، ســهم فــولاد در قیمــت ســاختمان در 
ــان  ــد در نوس ــا ۲.۱ درص ــن ۱.۴ ت ــال ۱۴۰۱، بی ــای س ــام ماه ه تم
بــوده اســت«.  ایــن بــدان معناســت کــه حتــی اگــر بــه فــرض محال 
قیمــت فــولاد در ایــران بــه صفــر برســد، قیمــت مســکن تنهــا ۱.۴ 
ــی  ــل توجه ــدد قاب ــلًا ع ــه اص ــد ک ــش می یاب ــد کاه ــا ۲.۱ درص ت
ــان ۵  ــک آپارتم ــولاد، قیمــت ی ــر شــدن قیمــت ف ــا صف نیســت! ب
 میلیــاردی در تهــران تنهــا بیــن ۷۰ تــا ۱۰۵ میلیــون تومــان کاهــش 

می یابد!
ــای  ــه آماره ــا ب ــت: بن ــده اس ــه آم ــن مقال ــی از ای در بخش های
ــرخ  ــن ن ــا ۱۴۰۰، میانگی ــاله ۱۳۹۱ ت ــزی، در دوره ۱۰ س ــک مرک بان
رشــد ســالانه ســرمایه گذرای در بخــش ســاختمان منفــی ۵.۲ درصــد 
بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در همیــن دوره، میانگیــن نــرخ 
رشــد ســالانه تولیــد میلگــرد در ایــران مثبــت ۶.۲ درصــد بوده اســت. 
بحــران ســرمایه گذاری در بخــش مســکن، باعــث بحــران تقاضــای 

مصرفــی خصوصــاً بــرای مقاطــع طویــل فــولادی شــده اســت.
دلیــل بحــران ســرمایه گذاری در بخــش مســکن چیســت؟ ایــران 
ــده  ــان، هشــتمین تولیدکنن ــولاد جه ــزرگ ف ــده ب ــن تولیدکنن دهمی
بــزرگ فــولاد ســیمان دنیــا و هجدهمیــن کشــور پهنــاور دنیــا اســت 

و قاعدتــاً نبایــد مشــکلی در ســاخت مســکن داشــته باشــد.
ریشــه بحــران بخــش مســکن در ایــران بــه ســهم بســیار بــالای 
ــه آمارهــای  ــا ب ــردد. بن ــن از قیمــت تمام شــده مســکن بازمی گ زمی
ــران  ــن در قیمــت مســکن در ای وزارت راه و شهرســازی، ســهم زمی
بــه ۶۰ درصــد می رســد و در شــهر تهــران ایــن عــدد بــه ۷۰ درصــد 
نیــز می رســد. بــرای مقایســه، طبــق محاســبات کتــاب جامع-آمــاری 
ــران، ســهم فــولاد در قیمــت ســاختمان در تمــام  ــی فــولاد ای تحیل
ــوده  ــان ب ــد در نوس ــا ۲.۱ درص ــن ۱.۴ ت ــال ۱۴۰۱، بی ــای س ماه ه

اســت.
ــازار  ــا ب ــران تنه ــن در ای ــازار زمی ــت ب ــوان گف ــرات می ت ــه ج ب
غیرتنظیم شــده )Unregulated Market( و تنهــا بــازاری اســت کــه 
بــه صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم، هیــچ مقرراتــی بــر آن حاکــم 
نیســت. حتــی بــازار آب نبــات در ایــران از طریــق تنظیــم بــازار شــکر، 
ــوریِ  ــه رگولات ــازار مســکن هیچ گون ــا در ب ــی می شــود ام مقررات یاب
قیمتــی دیــده نمی شــود. ایــن امــر باعــث دهه هــا احتــکار زمیــن و 
ســفته بازی مبتنــی بــر زمیــن در ایران شــده اســت. عجیب اینجاســت 
کــه بعضــاً به خاطــر ایجــاد ثبــات در قیمــت مســکن، نــرخ فــولاد و 

ــا  ــرل می شــود، ام ــدد کنت ــا بخشــنامه های متع ســیمان در کشــور ب
بــر بــازار زمیــن کــه بیشــترین ســهم را در قیمــت مســکن دارد، هیــچ 

مقرراتــی حاکــم نیســت.
  پنهان سازی سایر عوامل یا واقعیت؟

ــه  ــکن ب ــای مس ــش قیمت ه ــه افزای ــادی ب ــه زی ــراً توج اخی
ــش را  ــن افزای ــع ای ــی مناب ــده و برخ ــهرها ش ــوص در کلان ش خص
بــه قیمــت فــولاد در بــورس کالا نســبت داده انــد. در ایــن گــزارش، 
ــن  ــه ای ــی ب ــگاه علمــی و تحلیل ــک ن ــا ی ــا ب ــلاش شــده اســت ت ت

ــود. ــخ داده ش ــوع پاس موض
 ۱. مصرف فولاد در ساخت و ساز:

بــر اســاس آمــار، بــرای ســاخت یــک واحــد مســکن بــه مســاحت 
ــاز  ــف نی ــکال مختل ــه اش ــولاد ب ــن ف ــدود ۷ ت ــع، ح ــر مرب ۱۰۰ مت
ــر  ــه قیمــت متوســط فــولاد )۲۵ هــزار تومــان ب ــا توجــه ب اســت. ب
کیلوگــرم(، هزینــه فــولاد بــرای چنیــن واحــدی حــدود ۱.۷۵۰ میلیون 

تومــان خواهــد بــود.
۲. قیمت متوسط مسکن: 

ــر اســاس اطلاعــات بانــک مرکــزی، قیمــت متوســط فــروش  ب
ــان و  ــون توم ــهرها ۷۰ میلی ــکن در کلان ش ــع مس ــر مرب ــر مت ه
ــدود ۱۵  ــن ح ــت زمی ــاب قیم ــدون احتس ــاخت آن ب ــه ی س هزین

ــت. ــان اس ــون توم میلی
۳. تاثیر فولاد بر قیمت کل مسکن: 

بــا توجــه بــه اطلاعــات فــوق، هزینــه فــولاد تنهــا حــدود ۳درصد 
قیمــت فــروش و حــدود ۱۰درصــد قیمت ســاخت مســکن را تشــکیل 
ــت  ــر قیم ــی اگ ــه حت ــت ک ــن اس ــان دهنده ای ــن نش ــد. ای می ده
ــت  ــش قیم ــری در کاه ــم گی ــر چش ــد، تاثی ــر برس ــه صف ــولاد ب ف

مســکن نخواهــد داشــت.
۴. بورس کالا و نرخ دلار:

ــر اســاس عرضــه و تقاضــا، متوســط  ــورس کالا ب قیمت هــا در ب
ربــط  تعییــن می شــوند و  آخریــن قیمت هــا و کــف عرضــه 

مســتقیمی به نــرخ دلار ندارنــد.
  نتیجه گیری:

هــر چنــد فــولاد یکــی از عناصــر مهــم در ســاخت و ســاز اســت، 
امــا تاثیــر مســتقیم و بزرگــی بــر قیمــت مســکن نــدارد. بــر اســاس 
تجزیــات انجام شــده، تاثیــر فــولاد بــر قیمــت مســکن نســبتاً ناچیــز 
اســت و دلایــل دیگــری ماننــد افزایــش قیمــت زمیــن، هزینه هــای 
ــت  ــش قیم ــر در افزای ــادی دیگ ــل اقتص ــه و عوام ــواد اولی ــایر م س

مســکن نقــش دارنــد.

    مهدی حاتمی - مدیر معاملات کارگزاری گستران شرق

بــرای ســالیان ســال، منطقــه ای کــه آن را تحــت عنــوان کشــور 
ایــران می شناســیم بــه عنــوان یکــی از کشــورهای بااهمیــت ایــن 
ــت  ــم موقعی ــه نخواهی ــم چ ــه بخواهی ــود. چ ــناخته می ش ــوزه ش ح
محــور و اســتراتژیک ایــن کشــور کــه غربی هــا آن را تحــت عنــوان 
کشــور پرشــیا می شــناختند به گونــه ای بــوده و اســت کــه در 
گذشــته مســیر مهمتریــن راه هــای تجــارت جهانــی اصلــی )جــاده 
ــور می کــرد و جــاده ای  ــران عب ابریشــم کــه از شــمال و مرکــز ای
ــج  ــی و خلی ــیای جنوب ــه از آس ــه ک ــیر ادوی ــوان مس ــه عن ــر ب دیگ
ــج  ــمال و خلی ــزر در ش ــای خ ــود دری ــود( وج ــور می نم ــارس عب ف
فــارس و دریــای عمــان در جنــوب، عبــور کمربنــد مــس جهانــی از 
وســط کشــور ایــران، منابــع سرشــار از نفــت و گاز، وجــود معــادن 
متعــدد کانه هــا و فلــزات اساســی، تنــوع فرهنگــی و نــژادی بســیار 
ممتــاز، موقعیــت جــذاب و اســتراتژیکی بــه کشــور ایــران داده کــه 
معمــولا بــه عنــوان یــک کشــور مهــم در معــادلات جهانــی همــواره 

مــورد توجــه بــوده اســت. 
ــی وارد  ــینان هندواروپای ــوچ نش ــه ک ــل ک ــال قب ــزاران س از ه
فــلات ایــران شــدند تــا قــرن حاضــر، کشــور ایــران همــواره چــه 
ــگ،  ــح و جن ــق فت ــه از طری ــا چ ــز ی ــت صلح آمی ــق اقام از طری
زبانــی  نــژادی و  اقــوام، فرهنگ هــا و جمعیت هــای  پذیــرای 
ــیاری از  ــی بس ــود حکمران ــا وج ــی ب ــت؛ ول ــوده اس ــی ب متنوع
نژادهــای مختلــف و ســبقه های قومی گوناگــون، کشــور ایــران 
بخــش عمــده ماهیــت فرهنگــی خــود را حفــظ کــرده و بــه طــور 
ــود  ــناخته می ش ــی ش ــای معین ــا ویژگی ه ــا ب ــر دنی ــی در سراس کل
ــه  ــله صفوی ــیس سلس ــان تأس ــه از زم ــت ک ــوان گف ــی می ت و حت
ــه صــورت پیوســته  تاکنــون توانســته از هویــت سیاســی خــود را ب
ــل از  ــای قب ــه در زمان ه ــد ک ــه نمان ــه ناگفت ــد. البت ــظ نمای حف
ــود  ــوده و توانســته ب ــد ب ــز شــاهد حکومت هــای قدرتمن ــه نی صفوی
بــه صــورت یــک نظــام واحــد سیاســی نســبت بــه رقبــای آن زمــان 
ــته  ــتری داش ــر بیش ــس، عم ــوری روم و بیزان ــد امپرات ــود مانن  خ

باشد. 
ــی  ــت کــه در تاریــخ سیاس ــورهایی اس ایــران از جملــه کش
ــایی ها  ــاوزات، کشورگش ــلات، تج ــترین حم ــاهد بیش ــان، ش جه

ــت.  ــوده اس ــرات ب ــتعد تغیی ــه مس ــش از هم ــوده و بی ب
از ایــن نقطــه نظــر آنچــه از ایــران تحــت عنــوان یــک 
ــتی  ــک همزیس ــه ی ــت، نتیج ــده اس ــی باقی مان ــت فرهنگ موجودی
گویش هــا،  و  زبان هــا  از  زیــادی  تعــداد  بــا  آمیــز  مســالمت 
ــرون  ــی در درون  و بی ــای محل ــنت ها و قومیت ه ــا، س فرهنگ ه

ــت. ــوده اس ــا ب از مرزه
ــی  ــه اهمیت ــخ چ ــه تاری ــم؟ مطالع ــخ بخوانی ــتی تاری ــرا بایس چ
ــون  ــدون چ ــم و ب ــت ک ــی دس ــر ایران ــده ه ــر نگارن ــه نظ دارد؟ ب
ــع و آگاه  ــر کشــور مطل ــات ۲۰۰ ســال اخی ــرا بایســتی از اتفاق و چ
ــه  ــد ک ــن کار کمــک می کن ــی دارد؟ ای ــه منافع ــن کار چ باشــد. ای

ــویم. ــذر ش ــای زودگ ــا و رونده ــار مده ــر گرفت کمت
کمتــر دچــار هیجــان و احساســات در مواجــه بــا وقایــع شــویم. 
نظــام حکمرانــی عصــر خــود را بــا آگاهــی و روشــنگری بیشــتری 
ــن  ــه ممک ــر مرحل ــه در ه ــی ک ــم و از خطرات ــه نمایی ــد منصفان نق
ــن  ــه ممک ــویم. چگون ــر می ش ــویم، آگاهت ــار ش ــدان دچ ــت ب اس
اســت کــه جنــگ را بــدون اطلاعــات تاریخــی بــرآورد یــا ارزیابــی 
کنیــم؟ اگــر از تجــارب گذشــته تاریخــی اســتفاده نکنیــم، چگونــه 

ــم؟  ــوغ را درک کنی ــم نب می توانی
چگونــه می توانیــم نقــش بنیان هــای فکــری زیریــن و باورهــای 
درونــی را در شــکل گیری و شــکل دهــی فرهنــگ و خانــواده درک 
ــف  ــای مختل ــی جنبه ه ــی در ارزیاب ــرای توانای ــم؟ ب ــیر کنی و تفس
ــی،  ــی مذهب ــای مل ــات، فعالیت ه ــد انتخاب ــی، مانن ــر اجتماع عناص
درک تغییــرات و تحــولات، نحــوه شــکل گیــری جامعــه ای کــه در 
ــوه  ــت آن، نح ــی و اهمی ــوای نظام ــاد ق ــم، اتح ــی می کنی آن زندگ
ــا مــا و نحــوه  رفتــار کشــورهای مختلــف در زمان هــای مختلــف ب
ــه در  ــه و هم ــا، هم ــا آنه ــان ب ــان آن زم ــردان زم ــه دولتم مواجه

ســایه مطالعــه تجــارب پیشــین و تاریــخ بدســت خواهــد آمــد.
مطالعــه تاریــخ کمــک می کنــد کــه مســائل کنونــی جامعــه خــود 

ــه و بررســی  ــا مطالع ــم. ب ــی کنی ــری ارزیاب ــه شــکل اخلاقی ت را ب
ــد  ــود می آی ــه وج ــکان ب ــن ام ــتگان، ای ــراد و گذش ــت اف سرگذش
ــه  ــرای مقابل ــم و آن را ب ــر نمایی ــود را بهت ــی خ ــه درک اخلاق ک
ــف  ــای مختل ــون در موقعیت ه ــه اکن ــی ک ــیاری از رنج های ــا بس ب
درگیــر آن هســتیم، بــه کار بندیــم و شــهروند بهتــری بــرای جامعــه 
خــود باشــیم و در واقــع مهارت هــای مرتبــط و ظرفیتــی بــالا بــرای 
ــادی و  ــکار انتق ــا اف ــراه ب ــهروندی آگاه، هم ــه ش ــدن ب ــل ش تبدی

آگاهــی محــض را در خــود بــه وجــود آوریــم.

  ظهور سلسله قاجار

بگذریــم، اکنــون می خواهــم تاریــخ بعــد از بــه قــدرت رســیدن 
آقامحمدخــان و تأســیس سلســله قاجــار را بــه صــورت بســیار کلــی 
مــرور نماییــم، تــا در مــورد گزاره هایــی کــه در بــالا مطــرح کردیــم 

بینــش بهتــری کســب نماییــم.
در ســال ۱۲۰۰ هجــری قمــری برابــر بــا مــارس ۱۷۸۶ میــلادی 
آقــا محمدخــان کــه برتمــام رقبــای داخلــی و خارجــی فائــق آمــده 
ــود  ــت خ ــران را پایتخ ــود، ته ــرده ب ــه ک ــور را یکپارچ ــود و کش ب
اعــلام کــرد. در جــولای ۱۷۹۴ خــان قاجــار حــاج ابراهیــم کلانتــر 

را بــه عنــوان صدراعظــم خــود انتخــاب کــرد و ایــن بــرای اولیــن 
ــن  ــد. وی در آخری ــه وجــود آم ــی ب ــه دیوان ــن رتب ــود کــه ای ــار ب ب
ــش در  ــن ۱۷۹۷در اردوگاه ــاز در ژوئ ــه قفق ــود ب ــی خ لشگرکش

ــه قتــل رســید.  بیــرون شــهر شوشــی ب
امــرای دیگــر سرنوشــت  برخــی  یــا  نادرشــاه  ماننــد  وی 
ــا  ــت آزاد همــگان ب ــا رقاب ــال ی ــه بخــت و اقب جانشــینی خــود را ب
ــی شــاه( بعــد  ــرادرزاده و ولیعهدش)فتحعل ــود. ب همــگان نســپرده ب
ــن  ــرد. ای ــلطنت ک ــال س ــدود ۳۷ س ــرد و ح ــذاری ک از وی تاجگ
ــون  ــا مره ــود، عمدت ــذاری نم ــان پایه گ ــد خ ــه آقامحم نظمی ک
صاحب منصبــان دیوانــی بــود کــه حــالا شــرکای تشــکیلات قاجــار 
ــد  ــر اعظــم؛ مهــر تأیی ــت وزی ــا هدای ــدا ب ــه از همــان ابت ــد ک بودن

ــد.  ــار زدن ــور قاج ــت نوظه ــره دول ــر چه ــود راب خ
در خاطــرات میــرزا محمــد کلانتر)شــهردار شــیراز در دوره 
زندیــه( کــه از تولــد تــا اســارت، شــاهد ورود مهاجمــان افغــان پــس 
از صفویــه، وحشــت پراکنــی ســپاه نــادر، ســقوط شــیراز و درگیــری 
جنگویــان زنــد کــه بــر ســر حکومــت بــا هــم رقابــت می کردنــد و 

منجــر بــه تســلط قاجــار بــر ســرزمینش شــده بــود.
ــور  ــای نوظه ــا قدرت ه ــه ب ــاری در مواجه ــران قاج ــه ای اگرچ

نگاهی تاریخی بر اقتصــــاد ایران

گـــذرگـــذر
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ــد  ــه تولی ــا اشــاره ب ــادی ب ــر محمــد جــواد عســگری باقرآب دکت
حــدود ۸۰ درصــد فیبــر نــوری کشــور در کارخانجــات شــهید قنــدی 
یــزد، اظهارداشــت: یکــی از شــاخص های اندازه گیــره میــزان 
ــی  ــار مصرف ــت؛ ت ــی اس ــار مصرف ــدار ت ــوری، مق ــر ن ــد فیب تولی
شــرکت در ســال جــاری حــدود ۵۰۰ هــزار کیلومتــر بــرآورد 
می شــود کــه میــزان مصــرف ایــن مــاده در ســالهای پیــش فقــط 
۱۵۰هــزار کیلومتــر بــوده اســت. تــار، مــاده ای شــفاف اســت کــه در 

ــور اســت. ــکار مــی رود و هــادی ن ــوری ب ــر ن ــد فیب تولی

 حد نصابهای بی سابقه

دکترعســگری بــا اعــلان شکســته شــدن بســیاری از حــد 
نصابهــا در آمــار تولیــد و فــروش، بــه مصــرف ۳۲۰۰ تــن آلومینیــوم 
در ســال جــاری اشــاره و اضافــه کــرد: میــزان آلومینیــوم مصرفــی 
ــای  ــد کابله ــرای تولی ــه ب ــدی ک ــهید قن ــرکت ش ــال در ش امس
داشــته چشــمگیری  نصــاب  حــد  می شــود،  مصــرف   بــرق 

است.  
همچنیــن آمــار فــروش در شــش مــاه نخســت امســال در حالــی 
ــزان  ــه می ــتاد ک ــزار دلار ایس ــون و ۴۰۰ ه ــک میلی ــم ی روی رق
فــروش در کل ســال ۱۴۰۱ حــدود یــک میلیــون و ۱۰۰ هــزار دلار 
بــوده اســت. بــه عبارتــی فروشــی بیــش از دو برابــر ســال گذشــته 

تنهــا در شــش مــاه. 

  تولید دو برابری در سال ۱402

بــه گفتــه مدیرعامــل »بــکام«، بودجــه شــرکت تاکنــون ۱۱۶۰ 
ــه ۱۵۸۰  ــک ب ــال ۱۴۰۲ نزدی ــرای س ــا ب ــوده ام ــن ب ــارد توم میلی
میلیــارد تومــن پیــش فاکتــور زده ایــم، هــر چنــد احتمــال مــی رود 
ــوان  ــه جــرات می ت بخشــی از آن در ســال ۱۴۰۳ وصــول شــود. ب
ــارد  ــزار میلی ــش از دو ه ــد بی ــی تولی ــدی توانای ــهید قن ــت ش گف
ــز  ــروش محصــولات آن نی ــازار ف ــز دارد و ب ــال را نی ــان در س توم

مهیاســت. 

  سیاست گذاری صحیح

دکتــر عســگری در توضیــح گزارش هــای تولیــد و فــروش 
ــد و گزارش هــای ســوددهی  ــح داد: حــد نصابهــای جدی ــز توضی نی
ــارد  ــرا بدهــی ۱۰۰ میلی ــه اخی ــه می شــود ک ــی ارائ شــرکت در حال
تومانــی بــه شــرکت هلدینــگ توســعه معــادن و اقســاط ۹۸ میلیــارد 
ــل  ــور کام ــارت بط ــک تج ــته بان ــالهای گذش ــای س ــی وام ه تومان
ــد و  ــش تولی تســویه شــده اســت. بروزرســانی ماشــین آلات، افزای
ــت سیاســت های شــرکت  ــای ثاب ارتقــای کیفیــت محصــولات را پ
شــهید قنــدی اســت کــه در ایــن راســتا در آینــده تجدیــد ارزیابــی 

ــاره خواهیــم داشــت. دوب

  بهینه سازی سیستم نظارت

مدیــر عامــل شــرکت کارخانجــات شــهید قنــدی یــزد درخصوص 
ــا  ــد ت ــر چرخــه تولی ــرای بهینه ســازی و ارتقــای نظــارت ب اقــدام ب
ــزار  ــتفاده از نرم اف ــا اس ــزودی ب ــتا ب ــن راس ــت: در ای ــروش گف ف
ــم  ــر خواهی ــوی ت ــت را ق ــارت و مدیری ــد، نظ ــکان رص odoo  ام
کــرد. نــرم افــزار برنامهریــزی جامــع odoo، سیســتمی برخط 
اســت کــه امــکان گــزارش گیــری بخش هــای مختلــف را میســر 
ــر  ــوع محصــول امکانپذی ــا زیان دهــی هــر ن و تحلیــل ســوددهی ی

خواهــد شــد. 

  بدحسابی مشتریان، چالش بزرگ

نایــب رئیــس هیــات مدیــره شــرکت کارخانجــات شــهید قنــدی 
ــا  ــی م ــد اصل ــرد: تولی ــرح ک ــه مط ــد را اینگون ــای تولی چالش ه
ــرو  ــرات و وزارت نی ــل شــرکت مخاب ــن دلی ــه همی ــل اســت، ب کاب
دو مشــتری اصلــی مــا هســتند، مشــتریان بدحســابی کــه بیشــترین 
مصــرف کابــل در کشــور را دارنــد! از طرفــی ۷۰ تــا ۸۰ درصــد مــواد 
ــد  ــا بای ــه آنه ــرای تهی ــه ایســت کــه ب ــواد اولی ــا، م محصــولات م

برنامهریــزی بشــدت اصولــی و زمــان بنــدی شــده انجــام شــود بــا 
ــواد  ــه م ــرای تهی ــورس کالا ب ــدی در ب ــد نق ــزام خری ــه ال توجــه ب

اولیــه، لــزوم شــود. 
فــروش محصــولات بــه شــرکتهای نفتــی و پتروشــیمی نیز 
ــد  ــرده اســت هرچن ــایانی ک ــک ش ــرکت کم ــدن ش ــر ش ــه پویات ب
ــه تبــع افزایــش  ــرای افزایــش فــروش و ب در حــال برنامهریــزی ب

ــتیم. ــی هس ــود عملیات س

 عرضه اولیه در راه است

ــه و  ــه اینکــه کارخان ــا توجــه ب ــر عســگری اظهارداشــت: ب دکت
ــان دهــی خــارج و  ــدی از زی ــر مجموعه هــای شــهید قن بیشــتر زی
بیشــتر آنهــا بــه ســوددهی رســیده اند، بدنبــال عرضــه اولیــه آن هــا 
ــر  ــرکت پلیم ــه ش ــل توج ــود قاب ــه س ــه ب ــا توج ــه ب ــتیم. البت هس

ــا ایــن شــرکت اســت. ابرکــوه، اولویــت ب
ــته  ــان انباش ــان زی ــارد توم ــدود ۵ میلی ــتر ح ــرکت پیش ــن ش ای
ــا  ــان امســال ی ــا پای ــران شــده و اگــر ت داشــت کــه بیشــتر آن جب
اوایــل ســال آینــده بــه ســوددهی برســد،  در بــورس عرضــه اولیــه 

خواهــد شــد . 

  از زمین های صفائیه چه خبر

دکتــر عســگری درخصــوص تکلیــف زمین هــای صفائیــه گفــت: 
ــس شــورای اسلامی داشــتیم،  ــزد در مجل ــد ی ــرا نشســتی نماین اخی
ــی  ــای آت ــت در روزه ــرار اس ــده و ق ــام ش ــن انج ــد از زمی بازدی
قیمــت پیشــنهادی اعــلام و مشــاور مشــخص شــود، پــس از 
ــر  ــا ه ــود ت ــه می ش ــرح ارائ ــات ط ــی و جزئی ــه طراح ــن مرحل ای
چــه ســریعتر بحــث جابجایــی شــرکت بــه محــل جدیــد عملیاتــی 
ــا مســئولین  ــه ب ــری زمین هــای صفائی ــر کارب ــان تغیی شــود. همزم
اســتان یــزد نیــز پیــش می بریــم. شــرکت شــهید قنــدی، شــرکت 
توســعه معــادن، اســتانداری یــزد و نماینــده مــردم یــزد در مجلــس 
شــورای اســلامی تفاهمنامه ای چهــار جانبــه منعقــد کــرده انــد کــه 
براســاس آن هــر چهــار طــرف متعهــد شــده اند هــر آنچــه از تغییــر 
ــدی  ــهید قن ــرکت ش ــود در ش ــل می ش ــا حاص ــری زمینه ه کارب
ســرمایه گذاری شــود. برایــن اســاس یکــی دیگــر از هدفگذاری هــا 
ــدن  ــه مع ــدی اتصــال ب ــگ شــرکت کارخانجــات شــهید قن هلدین
ــول مــس و  ــد مفت ــکان تولی ــن صــورت ام ــه در ای ــس اســت ک م
آلومینیــوم بــرای شــرکت فراهــم می شــود. در صــورت تحقــق ایــن 
امــر و بــا توجــه بــه نزدیکــی محــل جدیــد شــرکت بــه راه آهــن، 
ــی  ــوم براحت ــس و آلومینی ــول م ــای مفت ــال محموله ه ــکان ارس ام

صــورت خواهــد گرفــت. 

  ونزوئلا، مشتری جدید بکام

ــک  ــر ی ــال حاض ــت: در ح ــکام« گف ــره »ب ــات مدی ــس هی رئی
ــلا  ــا ونزوئ ــان ب ــارد توم ــادل ۵۰ میلی ــه ارزش مع ــه ب ــرارداد اولی ق
داریــم کــه قــرار اســت بــا توجــه بــه اینکــه ســفارش ویــژه اســت، 
ــد  ــط تولی ــا فق ــه شــود و م ــن کشــور تهی ــه از طــرف ای ــواد اولی م
ــاس  ــلا براس ــا ونزوئ ــاری ب ــادلات تج ــم. مب ــام دهی ــل را انج کاب
ــه  ــق ب ــش رو موف ــم در ســفر پی ارز دلار انجــام می شــود. امیدواری
اخــذ ســفارش جدیــد معــادل ۳ هــزار میلیــارد تومــان از ایــن کشــور 

شــویم.

  هدف گذاری آنسوی مرزها

مدیرعامــل شــرکت کارخانجــات شــهید قنــدی سیاســت خارجــی 
شــرکت شــهید قنــدی را این چنیــن ترســیم کــرد: تیــم مــا در حــال 
تحقیــق و بازاریابــی در اورآســیا، افغانســتان، اربیــل عــراق و ترکیــه 
هســتیم. هــم اکنــون شــرکت پلیمــر ایســاتیس بــه تاجیکســتان و 
ترکیــه مــواد اولیــه صــادر می کنــد. البتــه برخــی قوانیــن و مقــررات 
دســت و پاگیرنــد بــا ایــن وجــود بــا حــل برخــی مشــکلات، امــکان 
صــادرات بــه تاجیکســتان و ترکیــه بــه ترتیــب تــا ۵۰۰ هــزار تــن و 

یــک میلیــون تــن امکانپذیــر اســت.

بکــــام، قلب فیبــر نــوری کشور

ــود.  ــاده می نم ــا، ناآم ــیه و بریتانی ــود، روس ــای خ ــی مرزه اروپای
ــم  ــال ترمی ــوز در ح ــار هن ــلطنت قاج ــه س ــی ک ــی در حال یعن
ــی  ــگ و دیپلماس ــتی در جن ــود، می بایس ــته ب ــای گذش خرابی ه

ــد.  ــه کن ــادی را تجرب ــای زی ــم چالش ه ه
ــد،  قدرت هــای اروپایــی کــه ایــران را در جنــگ شکســت دادن
بخــش زرخیــز و حاصلخیــز آن را اشــغال کردنــد و از راه تجــارت 
ــد و  ــرار می دادن ــار ق ــت فش ــران را تح ــت ای ــی دول و دیپلماس
گهــگاه حاکمیــت آن را تهدیــد می کردنــد. در عصــر صفــوی کــه 
دشــمنان ایــران در مرزهــای شــرقی و غربــی بودنــد، تبدیــل بــه 
دشــمنان شــمالی جنوبــی )روســیه و بریتانیــا( بــرای قاجــار شــد. 
تصــور قاجــار از خــود در مقــام امپراتــوری کــه در مرکــز جهــان 
ــی  ــران ملت ــه در آن، ای ــد ک ــدل ش ــری ب ــه تصوی ــرار دارد ب ق
ــی  ــاده اســت. ول ــای مســیحی افت ــگ قدرت ه ــیب پذیر در چن آس
ایــران قاجــاری بــه رغــم نقایــص ذاتــی اش هرگز مســتعمره نشــد 
ــی  ــزان مقاومت ــی می ــی و بخش ــی جغرافیای ــل آن بخش ــه دلای ک
ــرایطی  ــم در ش ــد، آن ه ــان می دادن ــاع آن نش ــار و اتب ــه قاج ک
ــتعمره ــج مس ــه تدری ــی ب ــورهای غیرغرب ــیاری از کش ــه بس  ک

می شدند. 
بــه صــورت گزینشــی، برخــی  ایــران  دولــت و جامعــه 
جنبه هــای مــادی و اندیشــه ای اروپاییــان را پذیرفــت و در سراســر 
ــا  ــت ب ــه رقاب ــه دوگان ــر پای ــه ب ــران از مدرنیت دوره قاجــار درک ای

ــت.  ــکل گرف ــرش آن ش ــان پذی ــه و همزم مدرنیت
ــث  ــوی در بح ــر از دوره صف ــون متأث ــی روحانی ــت برخ فعالی
ــی کــه ریشــه در تعالیــم صفــوی داشــت  اجتهــاد و مکتــب اصول
ــه  ــازی جامع ــدرن س ــار در م ــت قاج ــر دول ــه تدابی ــه ب ــان ک )این
ــن و مناســک را  ــه گســترده ای از قوانی ــد( مجموع مشــکوب بودن
ــان بلکــه  ــار مومن ــط رفت ــه فق ــه ن ــد ک ــن اســتحصال کردن از دی
رویــه ی اخلاقــی و حقوقــی جامعــه را تنظیــم کردنــد. میــل  دولــت 
قاجــار بــه حفــظ وضــع موجــود، بــه ایــن مســائل کمــک کــرد و 
ــودگی  ــه و گش ــه های نوآوران ــا اندیش ــاد ب ــوارد متض ــی م در برخ

ــود.  فرهنگــی بیشــتر ب
ــورد دوره قاجــار  ــه در م ــن باعــث شــده اســت ک ــن مضامی ای
دیدگاه هــای متعارضــی وجــود داشــته باشــد. بیشــتر تاریــخ نــگاری 
قــرن بیســتم کــه متأثــر از رویکــرد تحقیرکننــده اروپایی هاســت، 
ــدگاه  ــن دی ــد. ای ــی می دان ــت و تباه ــر شکس ــار را عص دوره قاج
دســتاورد مســتعمره نشــدن  و نشــاط فرهنگــی ایــن دوره را کــم 

ــگارد.  ــده می ان ــم نادی ــر نگویی ــد، اگ ــت می دان اهمی
ادامهدارد....

    سیدعلیرضا بنی هاشمی کمالی - رییس خانه صنعتکاران ایران

ــن  ــور و اولی ــن کش ــی دهمی ــر معدن ــر ذخای ــا از نظ ــور م کش
کشــور در خاورمیانــه اســت. ولــی بــا تمــام ایــن ذخایــر 
ــدن و  ــت و مع ــرفت صنع ــرای پیش ــه ب ــن خصیص ــته از ای نتواس
ــکاران و  ــاق معدن ــه اتف ــب ب ــد. قری رشــد اقتصــادی اســتفاده کن
صنعتگــران امــروزه بــا مشــکلات بســیاری دســت و پنجــه نــرم 
ــا، واحدهــای  ــا وجــود تحریم ه ــد. در چندســال گذشــته ب می کنن
صنعتــی و معــادن بــزرگ و کوچــک کشــور با مشــکلات بســیاری 
مواجــه شــدند کــه ایــن مســائل باعــث تعطیلــی قســمت اعظمی از 
ــده  ــادن ش ــتر مع ــرد بیش ــت عملک ــادن و اف ــع و مع ــن صنای ای

اســت.
  محدودیت اصلی سرمایه گذاری صنعت و معدن

باعــث  موانعــی  چــه  کــه  می کنیــم  بررســی  اینجــا  در 
ــده  ــی ش ــی و معدن ــرمایه گذاری صنعت ــعه س ــت در توس محدودی

ــت: اس
۱- تاثیر تخریب کننده تحریمها

دسترســی نداشــتن بــه تکنولــوژی بــرای اســتخراج، 
بهره بــرداری و  اکتشــاف 

قدیمی بــودن ابــزارآلات و افزایــش هزینه هــای تعمیــر 
ــداری و نگه

ــد  ــدن درآم ــه ش ــادرات و بلوک ــه ص ــوط ب ــائل مرب مس
حاصــل از آن.

حضــور واســطه گــران خارجــی بــرای تامیــن محصــولات 
و تولیــد قطعــات مــورد نیــاز صنعتگــران و معــادن.

فرســودگی تجهیــزات و در نتیجــه افزایــش چندیــن 
بهره بــرداری. و  اســتخراج  هزینه هــای  برابــری 

ــر  ــر س ــود ب ــع موج ــادرات و موان ــی از ص ــکلات ناش مش
ــل از آن. ــد حاص ــت درآم بازگش

ممنوع شدن معاملات بانکی با بانک های جهانی
۲- عدم امنیت در سرمایه گذاری صنعت و معدن

ــر متوجــه محدویتهــای قســمت خصوصــی و  در ســالهای اخی
ــر بســیاری نهادهــای دولتــی در اماکــن دولتــی و معدنهــای  تاثی
ــم  ــازی عظی ــی س ــا خصوص ــد ب ــت بای ــم. دول ــوده ای ــور ب کش

ــتر  ــدن بیش ــده دار ش ــه عه ــر روز متوج ــا ه ــد. ام ــت کن حرک
ــتر از  ــت بیش ــون دول ــم اکن ــتیم. ه ــن قســمت هس ــت در ای دول
ــود تصدیگــری را دارد.  ــع بســیار را خ ــا مناب ــدن کشــور ب ۷۰ مع
ــش  ــا در بخ ــه قانونه ــدی ب ــود پایبن ــدار و نب ــن پای ــدم قوانی ع
ــا  ــی ب ــر ازگاه ــت ه ــت، دول ــده اس ــبب ش ــدن س ــت و مع صنع
بخــش نامه هــای جدیــد بــرای مدیریــت معدن هــا، حضــور خــود 
ــن  ــد. ای ــی کن ــرده و دســتورالعمل های خــود را اجرای ــی ک را علن
ــرای  ــدی ب ــع تهدی ــری ایجــاد کــرد، در واق ــورد مســائل جدیت م
ــیار  ــک بس ــوص ریس ــدن در خص ــت و مع ــرمایه گذاران صنع س
ــرا  ــدن اســت. زی ــت و مع ــالای ســرمایه گذاری در بخــش صنع ب
ــه  ــی ب ــاد و واخواهی های ــولات اعتق ــت محص ــرخ قیم ــر ن تغیی

ــال دارد. دنب
۳- افزایش ناگهانی نرخ تولید

ــار  افزایــش ناگهانــی آبونمــان و حمــل و نقــل کــه چندیــن ب
طــی یــک ســال اتفــاق افتــاده یکــی از موانــع ســرمایه گذاری در 
ــی را  ــداز گنگ ــم ان ــه چش ــد ک ــدن می باش ــت و مع ــش صنع بخ
ــه برگشــت  ــی ک ــد. از آنجای ــرار می ده ــرمایه گذاران ق ــل س مقاب
هزینــه در ایــن قســمت زمانبــر اســت و ایــن دگرگونــی ریســک 
ــنل و  ــوق پرس ــدن حق ــتر ش ــرد. بیش ــی می ب ــه بالای ــه درج را ب
اهمیــت افزایــش آنهــا از ســوی کارفرمایــان. تغییــر پــی در پــی 
و عــدم پایــداری در وضــع میــزان نامــه دولــت اعــم از مالیــات، 

ــه صــادرات و واردات و .... هزین

۴-  تحت تاثیر بودن داد و ستد جهانی
ــی در  ــی و معدن ــه صنعت ــواد اولی ــتر م ــت در بیش ــر قیم  تغیی
ــرمایه گذاری  ــرای س ــع ب ــر موان ــل دیگ ــی از قبی ــای جهان بازاره
در کشــورمان اســت. در بــازار جهانــی هزینه هــا بــر پایــه عرضــه 
ــدگان  ــد کنن ــن تولی ــمکش بی ــردد و کش ــاد می گ ــا ایج و تقاض
وجــود دارد. امــا در ایــران تولیــد کننــده و مصــرف کننــده دنبالــه 
رو نــرخ دولتــی اســت؛ در حالیکــه تغییــرات جهانــی محصــولات 
داخلــی موثــر اســت و ایــن مشــکل جــدی بــرای ســرمایه گذاران 

صنعــت و معــدن بــه وجــود آورده اســت.
۵-  اهمیت تغییر برخی قوانین صنعت و معدن

قوانیــن صنعــت و معــدن ایــران تاکنــون چندیــن بــار 
دســتخوش تغییراتــی بــوده اســت امــا فعــالان ایــن عرصــه بــاور 
ــا شــرایط پیــش آمــده در چنــد ســال  ــد کــه ایــن قوانیــن ب دارن
ــذب  ــوان ج ــه ت ــا ب ــد ت ــر کنن ــانی و تغیی ــه روزرس ــد ب ــر بای اخی
ــرعت  ــدن را س ــت و مع ــی صنع ــی و خارج ــرمایه گذاران داخل س

ــید بخش
۶-  ظرفیــت بــالای صنعــت و معــدن بــرای ســرمایه گــذران 

داخلــی و خارجــی
ــراوان  ــر ف ــود ذخای ــل وج ــه دلی ــران ب ــدن ای ــت و مع صنع
ــی را  ــی و خارج ــذران داخل ــرمایه گ ــن س ــی از پرطرفدارتری یک
شــامل می شــود. امــا بــا شــرط عــدم موانــع و ایجــاد تســهیلات 
ــی  ــر موردهای ــیر ب ــن مس ــای اداری. در ای ــذف کاغذبازی ه و ح
ــوان مشــکلات پیشــروی ســرمایه گذارن  ــه عن ــان شــد ب ــه بی ک
داخلــی و خارجــی در صنعــت و معــدن ایــران، یکــی از موضوعــات 
ــر در جــذب ســرمایه گذار خارجــی اســت. کــم کــردن  مهــم موث
ریســک در ایــران براســاس اســتاندارد ســازمانهای اعتبــاری 
جهانــی می باشــد. از آنجــا کــه قبــل از اجــرای تحریم هــا 
رتبــه اعتبــاری ایــران ۴ بــوده و در حــال حاضــر رتبــه اعتبــاری 
ــگ زده  ــف کشــورهای جن ــی در ردی ــیده یعن ــه رس ــا ب کشــور م
ــذب  ــرای ج ــن ب ــت. بنابرای ــوریه و .... اس ــتان و س ــد افغانس مانن
ــتفاده  ــه اس ــی از جمل ــس خارج ــی و فاینان ــرمایه گذاران خارج س
ــن  ــای ای ــرخ بیمه ه ــش ن ــی و کاه ــای خارج ــارات بانکه از اعتب
ــه  ــبت ب ــه نس ــای مربوط ــت نهاده ــزم اس ــرمایه گذاری ها، ال س

ــد. ــلاش کنن ــران ت ــابق ای ــه س ــدان رتب برگردن

توسعـــه سرمایه گذاری در ســـراشیبی

گـــذرگـــذر
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در هفتــه ای کــه پیــش روی ماســت، قــرار اســت 
ــم  ــار داری ــود و  انتظ ــذار ش ــک+ برگ ــلاس اوپ اج
ــام  ــت خ ــت نف ــش قیم ــورد افزای ــث در م ــه بح ک
ــه  ــک ب ــد نزدی ــس از رش ــد. پ ــته باش ــه داش ادام
ــم  ــاری نداری ــال، انتظ ــوم س ــه س ــه ماه ۳۰٪ در س
کــه جنبــه ی طمــع بــازار بخواهــد بیشــتر شــود. امــا 
کســانی کــه تولیــد نفــت در اوپــک+ را امکان پذیــر 
می کننــد - عربســتان ســعودی و روســیه - بــا 
ــتند.   ــه هس ــوج مواج ــن م ــد ای ــی در رش چالش های
ــد در  ــه هن ــعودی ب ــت س ــن،  واردات نف ــل از ای قب
ســپتامبر بــه کمتــر از ۵۰۰٬۰۰۰ بشــکه در روز خواهد 

ــاً  ــه تقریب ــطح ماهیان ــن س ــود - پایین تری ب
در دهه هــای گذشــته - در حالــی 

کــه برنــت، از ۷۰ دلار در مــارس 
بــه نقطــه اوج تقریبــاً ۹۸ دلار 

رســیده اســت.
ایــن،  بــر  عــلاوه 
ممکــن  ســعودی ها 
ــاه  ــد در م ــت بخواهن اس
اکتبــر  تولیــد خــود را  بــه 
ــراردادی  ــدات ق ــل تعه دلی

بــه جــای افزایــش، کاهــش 
دهنــد. حتــی بــا کاهــش یــک 

ــه  ــود ک ــکه در روز خ ــون بش میلی
ــد،  ــیرین« می گوین ــش ش ــه آن »کاه ب

ــالًا در  ــعودی احتم ــادر س ــام از بن ــت خ ــل نف حم
ــا  ــن ۳۰۰٬۰۰۰ ت ــه اوت بی ــبت ب ــته نس ــاه گذش م
۴۰۰٬۰۰۰ بشــکه در روز افزایــش یافتــه اســت و 

ــد.  ــه یاب ــت ادام ــن اس ــد ممک ــن رون ای
ســعودی ها همچنیــن در افزایــش قیمــت رســمی 
فــروش )OSP( نفــت خــود بــه دلیــل رالــی برنــت 
ــت  ــت نف ــل قیم ــن دلی ــه همی ــد، ب ــی نکردن اقدام
خــام تــرش متوســط ســعودی بــه مقــدار ۰.۱۰ 
ــه طــور  ــت و ب ــش یاف ــرای هــر بشــکه افزای دلار ب
مقایســه ای نســبت بــه عمان/دبــی بــه مقــدار ۳.۶۰ 
دلار بــه بشــکه ارتقــاء یافــت. تنهــا نــوع نفــت خــام 
ســعودی کــه در اکتبــر افزایــش قابــل توجهــی 
داشــت، نفــت ســوپر لایــت عــرب بــود کــه نوعــی 
نفــت خــام ماننــد کاندنســات بســیار کمیــاب اســت 
ــه  ــاه اســت و ب ــار در م ــل آن ۱-۲ ب ــزان تحوی و می

ــت. ــش یاف ــه بشــکه افزای ــم دلار ب ــدار نی مق
گــزارش بازارهــای مختلــف نشــان می دهــد کــه 
«در چنیــن شــرایطی، شــرکت نفــت ملــی عربســتان، 
ــود کــه  ارامکــو عربســتان ســعودی، مــورد انتظــار ب
ــه شــدت افزایــش دهــد«،  قیمت هــای آســیایی را ب
امــا افزایــش پیش بینــی شــده قیمــت رســمی 

ــاد. ــاق نیفت ــروش اتف ف
ــراً  ــد اخی ــرای مصلحــت مســکو، هن ــن ب همچنی
ــدود ۸۰  ــت ح ــا قیم ــیه را ب ــام اورال روس ــت خ نف

ــل  ــت - قاب ــرده اس ــداری ک ــکه خری ــر بش دلار ب
ــت  ــن قیم ــه ای ــت ک ــن اس ــه ای ــن نکت توجه تری
توســط  تعیین شــده  از ســقف ۶۰ دلاری  بالاتــر 
گــروه ۷ اقتصــادی )G۷( اســت، امــا همچنــان 
کمتــر از قیمــت ثابــت برنــت اســت. ایــن تعهــدات 
مدت هــای  طــی  در  هنــد  کاهش یافتــه  اخیــراً 

ــر". اخی
بــرای مصلحــت مســکو، هنــد اخیــراً نفــت خــام 
اورال روســیه را بــا قیمــت حــدود ۸۰ دلار بــر بشــکه 
ــه  ــن نکت ــل توجه تری ــت - قاب ــرده اس ــداری ک خری
ــقف ۶۰  ــر از س ــت بالات ــن قیم ــه ای ــت ک ــن اس ای
 )G7( دلاری تعیین شــده توســط گــروه ۷ اقتصــادی
اســت، امــا همچنــان کمتــر از قیمــت ثابــت برنــت 

اســت.
ــش  ــلام کاه ــا اع ــه ب ــیه، ک ــا روس ام
روزانــه ۳۰۰.۰۰۰ بشــکه تولیــد خــود، 
بــه طــرح فشــار تولیــد ســعودی 
ــت  ــز تح ــت، نی ــته اس پیوس
ــی  ــا تعهدات ــت ت ــار اس فش
مشــتریان  بــه  کــه 
داده اســت را انجــام دهــد.

مســکو  اخیــراً 
را  ای  تــازه  ممنوعیــت 
ــه  ــوخت ک ــادرات س از ص
ــه  ــی ب ــدرت بخش ــرای ق ب
بــازار داخلــی اش معرفی شــده 
بــود رفــع کرده اســت. تحلیلگــران 
ــا  ــن محدودیت ه ــه ای ــد ک ــار ندارن انتظ
ــن  ــرا ممک ــد زی ــی بمانن ــی باق ــدت طولان ــرای م ب
ــد و  ــدازی پالایشــگاه ها آســیب بزنن ــه راه ان اســت ب

ــد. ــر بگذارن ــتریان تأثی ــا مش ــط ب ــر رواب ب
ــه  ــرده ک ــلام ک ــن اع ــود، کرملی ــن وج ــا ای ب
روســیه هنــوز تــا حــد ممکــن دربــاره افزایــش تامین 
نفــت خــام بــه جــای محدودیــت صــادرات ســوخت 
ــه  ــث نپرداخت ــه بح ــک+ ب ــلاف اوپ ــا ائت ــکو ب مس
اســت. ایــن ارتبــاط ممکــن اســت مســتقیماً زمانــی 
ــعودی  ــتان س ــیه و عربس ــه روس ــود ک ــرار ش برق
ــر  ــخ ۴ اکتب ــک+ در تاری ــای اوپ ــات اعض در ملاق
اعضــای ســازمان کشــورهای صادرکننــده نفــت 

ــد. ــرکت کنن ش
بعــد از آنکــه کشــورهای تصمیــم گرینــده را 
ــا زمــان نامعلومــی کاهــش  ــد کــه ت متقاعــد کرده ان
ــت  ــر خــلاف واقعی ــد و ب ــه دهن ــود را ادام ــد خ تولی
ــچ  یــک از  ــد، مهــم اســت کــه هی ــازار عمــل کنن ب
ــد  ــی نکنن ــلام عموم ــه آن اع ــزی علی ــا چی طرف ه
و بــه جــای آن در حفــظ داســتانی کــه ایجــاد 

ــد. ــلاش کنن ــد، ت کرده ان
می آمــد   نظــر  بــه  کــه  حالــی  در  حتــی 
ــور  ــورم عب ــرات ت ــن تأثی ــکا از بدتری ــاد آمری اقتص
کرده اســت، قیمت هــای نفــت خــام در آخریــن 
روز معامــلات ســپتامبر بــه دلیــل نگرانی هــای 
افزایــش هزینه هــای انــرژی در ماه هــای آینــده 

نفــت  بــازار  در  کــه  افــرادی  یافــت.  کاهــش 
ســرمایه گذاری داشــتند نیــز در مــاه و ســه مــاه 
گذشــته بهره برداری هــای ســعودی و روســیه در 
تعدیــل تولیــد بــه آن هــا کمــک کــرده اســت کــه تــا 
ــته  ــتری داش ــت بیش ــان دق ــم گیری هایش در تصمی

ــند. باش
 )WTI( نفــت خــام وســت تگــزاس اینترمدیــت
ــا  ــورک ب ــورس نیوی ــر در ب ــل در نوامب ــرای تحوی ب
قیمــت پایانــی ۹۰.۷۷ دلار بــه ازای هــر بشــکه 
معاملــه شــد، پــس از انتصــاب رســمی آخریــن 
معاملــه در ســطح ۹۰.۷۹ دلار، بــا کاهــش ۹۲ ســنت 

ــد. ــه ش ــه معامل ــا ۱٪ روزان ی
کاهــش  روز  طــول  در   WTI نفــت  اگرچــه 
یافــت، امــا در هفتــه بــا ۰.۸٪ افزایــش ادامــه داد و 
از پایــان مــاه آگوســت پــس از یــک هفتــه توقــف در 
هفتــه گذشــته رالــی خــود را از ســر گرفــت. در مــاه 
ســپتامبر نیــز نــرخ معامــلات نفــت خــام آمریکایــی 
بــه انــدازه ۸و نیــم درصــد افزایــش یافــت و بهتریــن 
مــاه ســپتامبر خــود را پــس از افزایــش تقریبــاً ٪۱۶ 

در مــاه جــون داشــت.
دوره ژوئیه-ســپتامبر، کــه نفــت WTI در آن 
۲۶.۵٪ رشــد داشــت، همچنیــن بهتریــن فصــل 
بــرای نفــت خــام آمریکایــی از ابتــدای ســال ۲۰۲۲ 
بــود. در آن زمــان، نفــت WTI بــه ارتفــاع ۱۳۰ دلار 
بــر بشــکه رســید، زیــرا  جنــگ روســیه بــه اوکرایــن 
ــاز  ــرای تحریم هــای غربــی علیــه مســکو ب راهــی ب
ــات  ــع مــداوم در جریان کــرد کــه ایجــاد کننــده موان
کالاهــای جهانــی شــد. اکنــون، نفــت WTI دوبــاره 
بــه  ۱۰۰ دلاری نزدیــک می شــود و در ۲۸ ســپتامبر 

ــه بالاتریــن ســطح ۱۳ ماهــه ۹۵.۰۳ دلار رســید. ب
ــرارداد  ــرای ق ــدن ب ــورس لن ــت در ب ــت برن نف
ــی  ــت پایان ــا قیم ــه را ب ــن معامل ــامبر فعال تری دس
قیمــت  تعییــن  از  پــس  داد،  انجــام  دلار   ۹۲.۰۹
رســمی ۹۲.۲۰ دلار بــر بشــکه، بــا کاهــش ۹۰ ســنت 
یــا ۱٪ روزانــه. نفــت برنــت جهانــی هفتــه ای ٪۰.۳، 
ماهیانــه ۶.۸٪ و فصلــی ۲۳٪ رشــد کــرد. نفــت خــام 
جهانــی در تاریــخ ۲۸ ســپتامبر بــه بالاتریــن ســطح 

ــید. ــه ۹۵.۳۵ دلار رس ۱۳ ماه
قیمــت نفــت بــه ۶۴ دلار بــرای WTI و ۷۲ دلار 
بــرای برنــت در مــاه مــه افزایــش یافتــه اســت. ایــن 
ــای  ــه کاهش ه ــخ ب ــده در پاس ــور عم ــه ط ــی ب رال
تولیــد تجمعــی حداقــل ۱.۳ میلیــون بشــکه در 
 روز توســط عربســتان ســعودی و روســیه بــوده

است. 
ایــن دو کشــور ادعــا می کننــد کــه تــلاش 
ــازار را »تعــادل« بدهنــد - اگــر چــه  ــه ب ــد ب می کنن
ــی  ــر اصل ــم گی ــه دو  تصمی ــن اســت ک ــت ای واقعی
ــو  ــه ۱۳ عض ــاد ک ــک اتح ــک+ - ی ــلاف اوپ در ائت
ــا  ــده و ب ــری ش ــعودی رهب ــتان س آن توســط عربس
ــه توســط روســیه  ــی ک ــده مســتقل نفت ۱۰ تولیدکنن
ــده  ــورهای صادرکنن ــروه کش ــود، گ ــری می ش رهب
ــی در  ــن از همــکاری ضمن نفــت )اوپــک( - همچنی

مــورد تولیــد توســط تولیدکننــدگان نفــت آمریکایــی 
شــده اند. بهره منــد 

بــا وجــود اینکــه قوانیــن توافق هایــی ماننــد 
اوپــک را بــرای شــرکت های انــرژی آمریکایــی 
ــوع  ــازار ممن ــه ب ــت آزادان ــه روح رقاب ــه ب ــا توج ب
ــل  ــه دلی ــی ب ــی آمریکای ــد، شــرکت های نفت می کنن
ــت  ــرای بازگش ــتان ب ــده عربس ــت تعیین کنن جذابی
ــش از ۱۰۰ دلار  ــه بی ــت ب ــکه نف ــک بش ــت ی قیم

ــتند. ــلاش هس در ت
خــام  نفــت  بــرای  تقاضــا  حــال،  عیــن  در 
ــه  ــش یافت ــی افزای ــورت بین الملل ــه ص ــی ب آمریکای
اســت، اد مویــا از OANDA تنهــا کســی نیســت 
کــه فکــر می کنــد کــه رالــی نفــت بایــد بــا اقتصــاد 
ــرز، جــان  ــازار رویت ــی ســرد شــود. تحلیلگــر ب جهان
ــادی در  ــپ، می گویــد کــه تاجــران نفــت زی کم
ــای  ــدت قرارداده ــد م ــی بلن ــای نفت ــورد قیمت ه م
آتــی خریــد منعقــد کردنــد، بــه حــدی کــه تجــارت 
نفــت خــام بــه اشــتباه پــر شــده و نیــاز بــه تصحیــح 
ــد  ــداد قراردادهــای خری ــد نســبت تع دارد. او می گوی
بــه قراردادهــای فــروش بــرای نفــت و ســوخت بــه 
ــن نشــان  ــه اســت. ای ــش یافت ــه ۱ افزای ــاً ۸ ب تقریب
ــه  ــت ب ــن اس ــت ممک ــای نف ــه قیمت ه ــد ک میده

ــد. ــه برگشــت کنن زودی شــروع ب
ــر  ــی بالات ــر پیش بینی های ــران دیگ ــا تحلیل گ ام
ــد  ــورگان می گوین ــه در JP م ــی ک ــد؛ آنهای را دارن
کــه قیمــت نفــت برنــت ممکــن اســت بــه ۱۵۰ دلار 

بــر بشــکه برســد.
ــر  ــب درگی ــتریت اغل ــای وال اس ــا پیش بینی ه ام
تعقیــب بــازار بــه یــک ســمت می شــوند بــه طــوری 
ــد. و یکــی  ــل را نادیــده می گیرن کــه نیروهــای مقاب
از خطــرات بزرگ تــر بــرای رالــی نفــت، فــدرال رزرو 
و نرخ هــای بالاتــر بــه مــدت طولانی تــر بــرای 

ــی اســت. نرخ هــای ســود آمریکای
چشــم انداز فنــی بــرای نفــت خــام WTI نشــان 
ــی از  ــات منف ــی از احساس ــر برخ ــه اگ ــد ک می ده
هفتــه گذشــته همچنــان وجــود داشــته باشــد، ایــن 
ــر ۹۰ دلار  ــه زی ــت آن ب ــت قیم ــن اس ــه ممک هفت
ــرود. امــا ســونیل کومــار دیکشــیت، استراتژیســت  ب
فنــی اصلــی در SKCharting.com، معتقــد 
ــه  ــازار ب ــل ب ــک و تمای ــارات اوپ ــه اظه ــت ک اس
ــش  ــث افزای ــالًا باع ــراژدی، احتم ــر ت ــد در ه خری
ــر  ــه ســمت بالات ــی ب نوســانات نفــت خــام آمریکای

می شــود.
دیکشــیت اظهــار کــرد: "نگرانی هــا از نرخ هــای 
ــش  ــه کاه ــر ب ــده منج ــر در آین ــری بالات بهره گی
قیمــت WTI حــدود ۴ دلار از بالاتریــن ســطح ۱۳ 

ــت  ــدم قطعی ــا ع ــه را ب ــا هفت ــد ت ــه ش ماه
ــورد  ــا در م ــاند، ام ــان برس ــه پای ب

ماهیانــه و فصلــی نســبتاً مثبــت 
ــتیم." هس

وی افــزود: "در زمینــه 
حمایــت  حمایت هــا، 
میانگیــن  بــه  فــوری 
تجربــی  متحــرک 
هفتــه   ۵  )EMA(
کــه  می شــود  منتقــل 

ــا  ــی ب ــت دینامیک در موقعی
ــرار دارد.  ــت ۸۹.۵۰ دلار ق قیم

شکســت از ایــن حمایــت احتمــالًا 
مــوج تصحیحــی کوتــاه مدتــی را آغــاز 

می کنــد کــه هــدف آن همــان حمایــت افقــی 
ــا قیمــت ۸۶  متوســط متحــرک ســاده ۱۰۰ هفتــه ب

اســت." دلار 
از نظــر دیکشــیت، در طــرف بــالا، مقاومــت 

فعالــی بــا قیمــت ۹۶.۱۰ دلار وجــود دارد.
قیمت هــای طــلا بــرای دومیــن ســه ماهــه پیاپی 
کاهــش یافــت پــس از زیان هایــی کــه از مــاه اوت 
شــروع شــد و تــا مــاه ســپتامبر ادامــه یافــت بدتریــن 

کاهــش در بیــش از دو ســال را داشــته اســت.
ــورس  ــلا در ب ــن ط ــی فعال تری ــرارداد معاملات ق
روز  در  معامــلات دســامبر،  نیویــورک،  کمکــس 
ــا قیمــت ۱۸۶۴.۶۰ دلار بــرای هــر اونــس  جمعــه ب
ــت  ــا قیم ــماً ب ــس از آن رس ــید، پ ــام رس ــه اتم ب
۱۸۶۶.۱۰ دلار بــه پایــان رســید کــه نســبت بــه روز 
پیشــین ۱۲.۵۰ دلار یــا ۰.۷ درصــد کاهــش داشــت. 
ــکا در  ــلا در آمری ــای ط ــرای آتیه ه ــگاه ب ــن پای ای
طــول هفتــه ۴ درصــد کاهــش داشــت، بزرگ تریــن 
کاهــش هفتگــی اش از زمــان کاهــش نزدیــک 
 بــه ۶ درصــدی در هفتــه بــه ۱۱ ژوئــن ۲۰۲۱ 

بود.
در ســومین ســه ماهــه، کاهــش قیمــت طــلا در 
کمکــس حــدود ۳ درصــد بــود، پــس از کاهش هــای 
۲ درصــدی در مــاه اوت و ۵ درصــدی در مــاه 
ــن ۴ درصــد افزایــش  ــا گرفت ســپتامبر کــه تضــاد ب

در مــاه ژوئیــه بــود. در ربــع دوم، قراردادهــای آتیــه 
ــاً ۴ درصــد کاهــش داشــت. طــلا تقریب

قیمــت طــلای نقــدی، کــه توســط برخــی 
بــه  نســبت  می شــود  نظــارت  بیشــتر  تاجــران 
ــا قیمــت ۱۸۴۸.۷۳ دلار بــه پایــان رســید  آتیه هــا، ب
ــا قیمــت ثبــت شــده در جلســه قبلــی  در مقایســه ب
کــه ۱۸۶۴.۵۶ دلار بــود. یــک هفتــه پیــش، قیمــت 
ــان  ــه پای ــت ۱۹۲۴.۹۹ دلار ب ــه قیم ــدی ب ــلا نق ط
رســید. در پایــان ژوئــن، ایــن قیمــت ۱۹۱۹.۵۷ دلار 

ــود. ب
ــن  ــپتامبر گرفت ــاه س ــلا در م ــن، ط ــر از ای مهم ت
نقــش کلیــدی بــالای ۱۹۰۰ دلار بــرای هــر اونــس 
ــا  ــود را ره ــته ب ــه داش ــاه اوت نگ ــه م ــه از نیم را ک
ــی  ــه برخ ــاد ک ــد از آن افت ــاق بع ــن اتف ــرد. ای ک
ــه  ــلا- را ب ــی ط ــب اصل ــرمایه گذاران دلار - رقی س
عنــوان مــکان امن تــری انتخــاب کردنــد، زیــرا 
ــاط  ــر نق ــبت دیگ ــه نس ــکا ب ــادی آمری ــد اقتص رش

ــد ــی مان ــر باق ــان بهت جه
تولیــد ناخالــص ملــی در ایــالات متحــده در ربــع 
دوم بــا رشــد ۲.۱ درصــدی نســبت بــه ســال گذشــته 
افزایــش یافــت، پــس از رشــد ۲.۲ درصــدی در ربــع 
اول. تولیــد ناخالــص ملــی پیش بینــی می شــود 
کــه در طــول کل ســال ۲۰۲۳ بــه ۲.۱ درصــد 
افزایــش یابــد. از طرفــی، اقتصــاد منطقــه یــورو تنهــا 
پیش بینــی می شــود کــه در امســال ۰.۷ درصــد 

رشــد داشــته باشــد.
قیمت هــای آتیه هــای گاز طبیعــی در آخریــن 
روز تجــارت مــاه ســپتامبر کاهــش یافته انــد، امــا در 
ــه افزایش هــای  عیــن حــال، ماهانــه و ســه ماهــه ب
قیمــت  زیــرا  یافته انــد،  دســت  توجهــی  قابــل 
ــش و  ــرای گرمای ــکا ب ــوخت آمری ــن س محبوب تری
ــدی و روان ۳$  ــه نقطــه کلی ــل ب ســرمایش در داخ

ــود. ــک شــده ب نزدی
ــورس  ــرای گاز در ب ــر ب ــن نوامب ــرارداد فعال تری ق
ــت ۲.۹۳۰  ــا قیم ــاب ب ــام هنری ه ــه ن ــورک ب نیوی
ــی  ــی بریتانیای ــون واحــد حرارت ــرای هــر میلی دلار ب
از اتمــام  )mmBtu( بــه پایــان رســید، پــس 
ــش  ــت ۲.۹۲۹ دلار - کاه ــا قیم ــت ب ــمی نشس رس

ــول روز. ــد در ط ــا ۰.۵ درص ــنت ی ۱.۶ س
امــا در طــول هفتــه، گاز نوامبــر ۱۱ درصــد 
ــش  ــد افزای ــاه، ۵.۸ درص ــرای م ــت. ب ــش یاف افزای
ــه  ــوم، ۴.۷ درصــد ب ــه س ــه ماه ــرای س داشــت و ب

دســت آورد.
کاهــش قیمــت گاز بــه نزدیکــی $۳ در ایــن مــاه، 
ــازار را  ــا ب ــود ت ــتیان ها ب ــلاش گاز بالاس ــومین ت س
ــان افــت  ــده برســانند، از زم ــه آن نقطــه تعیین کنن ب
ــترین  ــه. بیش ــالای $۴.۴۰ در ژانوی آن از ب
 Henry در  گاز  فعــال  قــرارداد 
ایــن  اکثــر  طــول  در   Hub
ــی ۲$  ــطوح میان ــال در س س
مانــد، بــه دلیــل آب وهــوای 
ــد  ــه تردی ــه ب ــم ک ملای
ــا  ــده ی ــه خنک کنن ــاز ب نی

ــت. ــش نداش گرمای
تولیــد زیــاد روزانــه 
بیــش  بــه  اغلــب  کــه 
فــوت  میلیــارد   ۱۰۰ از 
روز  در   bcf یــا  مکعــب 
 می رســید، مشــکل دیگــری بــوده

است.
ــازار را  ــز ب ــودی نی ــر از موج ــک انباشــت معتب ی
ــته، گاز  ــه گذش ــان هفت ــا پای ــود. ت ــرده ب ــرده ک فش
آمریــکا در ذخیره ســازی مقــدار ۳.۳۵۹ تریلیــون 
ــه  ــبت ب ــد نس ــه ۱۳.۴ درص ــود، ک ــب ب ــوت مکع ف
ــج  ــن پن ســال گذشــته و ۶ درصــد بیشــتر از میانگی

ــود. ســاله ب
ــز در  ــا آغــاز فصــل پایی ــد: ب تحلیلگــران می گوین
ــرای  ــای هواشناســی ب ــالات متحــده، پیش بینی ه ای
ــای  ــش تقاض ــه افزای ــد ب ــده می توان ــای آین هفته ه
گرمایشــی و تغییــر در دینامیــک ذخیره ســازی و 

ــود. ــر ش ــذاری گاز منج قیمت گ
ــد،  ــه بع ــن ب ــه ژوئ ــد دیکســیت : از میان ــه تاکی ب
آتیه هــای گاز در Henry Hub پایــداری را بــالای 
نــوار میانــی بولینجــر حفــظ کرده انــد و هفتــه جــاری 

را بــا یادداشــتی بســیار مثبــت بــه پایــان رســاندند.
او ادامــه داد: " مقاومت هــای کلیــدی رو بــه 
ــم، طــی ۵۰  ــب $۳.۱۸ و $۳.۲۴ داری ــه ترتی ــالا ب ب
ــک  ــوان ی ــه عن ــغ $۳.۳۵ ب ــا مبل ــه EMA ب هفت
ــتیبانی  ــت، پش ــده اس ــال ش ــدت دنب ــش کوتاه م چال
ــغ  ــا مبل ــر ب ــی بولینج ــوار میان ــی در ن ــر هفتگ موث
$۲.۵۹ دیــده می شــود، کــه مثبتیــت را حفــظ کــرده 

اســت."
امــا او همچنیــن توجــه داشــت کــه قــرارداد 

ــکاف  ــک ش ــر ی نوامب

 پیش بینی قیمــت های جهانی نفــت، طــلا 
و گــاز در ماه اکتبـــر 

با وجود اینکه قوانین 
توافق هایی مانند اوپک را 

برای شرکت های انرژی آمریکایی 
با توجه به روح رقابت آزادانه بازار 
ممنوع می کنند، شرکت های نفتی 

آمریکایی به دلیل جذابیت تعیین کننده 
عربستان برای بازگشت قیمت یک 

بشکه نفت به بیش از ۱۰۰ دلار 
در تلاش هستند.

تحلیلگران 
می گویند: با آغاز فصل 
پاییز در ایالات متحده، 

پیش بینی های هواشناسی برای 
هفته هــای آینده می تواند به افزایش 

تقاضای گرمایشی و تغییر در 
دینامیک ذخیره سازی و 
قیمت گذاری گاز منجر 

شود.

راویراوی
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ــات و  ــش احساس ــه نق ــا ب ــه گره ــر معامل اکث
ــن  ــه همی ــرف هســتند. ب ــه معت ــر معامل عواطــف ب
دلیــل نیــز برخــی از گروه هــای تحقیقاتــی شــروع 
بــه مطالعــه نقــش هورمون هــا بــر معاملــه کردنــد. 
ــه نقــش همورمون هــای تستوســترون،  در اینجــا ب

ــم. ــرتونین می پردازی ــن و س ــزول، دوپامی کورتی

  تستوسترون

ــی  ــه، هورمون ــون مردان ــا هورم ــترون ی تستوس
اســت کــه باعــث رشــد انــدام در جنــس نــر 
می شــود. جیمــز کوتــز اثــر ایــن هورمــون را 
ــت. وی در  ــرده اس ــی ک ــا بررس ــه گره روی معامل
ــرکت های  ــت ش ــه قیم ــی ک ــه ۹۰ زمان ــر ده اواخ
بــورس  در  افــت کــرد،  بــه شــدت  اینترنتــی 

می کــرد.  فعالیــت  نیویــورک 
روز می گویــد،  آن  از  از مطالبــی کــه  یکــی 
شــور و هیجــان زایدالوصــف معاملــه گرهــای 
ــن  ــای مس ــه گره ــی معامل ــات روح ــدی و ثب مبت
ــود. جیمــز از همــان جــا احتمــال  ــا ب ــر و خانم ه ت
ــی در  ــش مهم ــد نق ــا می توانن ــه هورمون ه داد ک
ــن شــرایطی  ــاوت داشــته باشــند و در چنی ــن تف ای
ــه  ــای مردان ــمت هورمون ه ــه س ــام ب ــت اته انگش
ــز  نشــانه رفــت. در اواخــر ســال ۲۰۰۷ جیمــز کوت
ــه یکــی از تالارهــای  ــا گــروه تحقیقاتــی خــود ب ب
ــر روز  ــب ه ــدادی داوطل ــه و تع ــدن رفت ــورس لن ب
پیــش از شــروع کار و پــس از تعطیلــی بــازار نمونــه 

ــه کــرد. خــون تهی
ــترون در  ــون تستوس ــزان هورم ــه می ــا مقایس ب
خــون ایــن معاملــه گرهــا بــا میــزان ســود و زیــان 
ــه  ــید. ب ــی رس ــه جالب ــه نتیج ــر ب ــه گ ــر معامل ه

ــون  ــزان هورم ــرگاه می ــه ه ــب ک ــن ترتی ای
تستوســترون خــون یــک معاملــه گر 

ــر از متوســط باشــد، ســود  بالات
ایــن معامله گر بیشــتر اســت 

)و البتــه بــا انحــراف معیــار 
کمتــر(. پــس بــا زیــاد 
شــدن ایــن هورمــون، 
معاملــه گــر ســودهای 
بیشــتری می کنــد. امــا 
ــود.  ــرا نب ــه ماج ــن هم ای

هورمــون  ایــن  میــزان 
ــم دارد و  ــه ماکزیم ــک نقط ی

ــن  ــدازه ای ــش از ان ــدن بی ــاد ش زی
ــوددهی  ــدن س ــم ش ــث ک ــون باع هورم

. می شــود
ــه  ــر روی نمون ــن در ســال ۲۰۰۸، ب وی همچنی
بــزاق ۲۵۰ نفــر معاملــه گــران کــه عمدتــا مــردان 
ــش  ــف روز آزمای ــاعات مختل ــد در س ــوان بودن ج
نمــود. او بــه ایــن تتیجــه دریافــت کــه در ســاعات 
ــون  ــه هورم ــی ک ــح(، زمان ــروع بازار)صب ــه ش اولی
تستوســترون معاملــه گــران بالاســت، میــزان اعتماد 
بــه نفــس آنهــا نیــز بالاتــر اســت. زمانــی کــه ایــن 
ــطح  ــد س ــام می دهن ــی انج ــلات موفق ــراد معام اف
ــه و در  ــر رفت ــا بالات ــترون آن ه ــون تستوس هورم
نهایــت باعــث ســودآوری معامــلات در بعــد از 

ظهــر می گــردد. 
ــون  ــش هورم ــا و افزای ــن موفقیت ه ــرار ای تک
موجــب بــروز اختــلالات در قضــاوت معاملــه گــران 
شــده و در نتیجــه باعــث می شــود تــا آن ها ســهام را 
بیــش از ارزش ذاتــی آن خریــداری نماینــد. اعتمــاد 
ــی  ــت کل ــی در حال ــر واقع ــس کاذب و غی ــه نف ب
ــورد  ــاس در م ــاد بی اس ــک اعتق ــه ی ــد ب می توان
صحــت توانایــی شــناختی، قضاوت هــای بیجــا 
ــه گــر منجــر شــود.  و اســتدلالات شــهودی معامل
ــه ایــن نتیجــه رســید کــه افزایــش بیــش  کوتــز ب
ــای  ــرار در قضاوت ه ــترون و تک ــدازه تستوس از ان

ــازار  ــی در ب ــی ثبات ــلال و ب نادرســت، موجــب اخت
ســهام می گــردد. 

ارزش  ســقوط  بــا  تسلســل،  ایــن  ســپس 
ســهام پرریســک و بازگشــت ســطح هورمــون 
ــان  ــی، پای ــت طبیع ــه حال ــدن ب ــترون در ب تستوس
تستوســترون،  می دهــد  توضیــح  کوتــز  یابــد. 
ــات و  ــف هیجان ــس توصی ــت برای ــی اس هورمون

اشــتیاق غیــر عقلایــی و غیــر منطقــی. 
ــود  ــای خ ــن پژوهش ه ــد تری ــن در جدی محقیق
ــترون در  ــون تستوس ــی در هورم ــد دگرگون دریافتن
ــا  ــری آنه ــم گی ــر تصمی ــد ب ــان می توان ــدن آقای ب

ــد.  ــر باش ــی موث ــرمایه گذاری مال ــه س در زمین
براســاس ایــن پژوهــش کــه بــر روی ۱۴۰ 
ســنی  میانگیــن  بــا  بــازرگان  مــرد  داوطلــب 
۲۳ ســال و تزریــق ۱۰ میلــی گــرم هورمــون 
تستوســترون بــه گــروه اول و دارونمــا و گــروه دوم 
انجــام شــده ایــن نتیجــه بــه دســت آمــده اســت.

ــد  ــث ش ــترون باع ــون تستوس ــش هورم افزای
تــا بازرگانــان مــرد گــروه اول در داد و ســتد 
قیمــت  و  بگیرنــد  شــده  اغــراق  تصمیم هــای 
ــورس  ــازار ب ــان در ب ــن زم ــد، در ای ــالا ببرن را ب
حبــاب قیمتــی ایجــاد شــده اســت. امــا گــروه دوم 
کــه دارونمــا مصــرف کردنــد بــه شــیوه عــادی داد 
ــام  ــرمایه گذاری انج ــک س ــه ریس ــتد پرداخت و س
ــورس  ــازار ب ــاب در ب ــاد حب ــبب ایج ــد و س ندادن

ــدند. نش
بایــد  کــه  کردنــد  اعــلام  پژوهشــگران 
هــورون  روی  بــر  بیشــتری  بررســی های 
انســان  بــدن  بــر  اثرهــای آن  تستوســترون و 
ــی در  ــناخته های فراوان ــوز ناش ــود و هن ــام ش انج
ــن  ــر ای ــود دارد. ب ــون وج ــن هورم ــوص ای خص
فعالیت هــای  دارای  کــه  شــرکت هایی  اســاس 
ریســکی هســتند بایــد در انتخــاب کارمنــدان 
ــرا  ــا دقــت بیشــتری عمــل کننــد، زی مــرد خــود ب
در  می توانــد  هورمونــی  دگرگونی هــای 
بورســی  و  مالــی  تصمیم گیــری 
آن هــا اثــر بگــذارد.  آســیب 
شناســی دلایــل شکســت 
شــرکت ها  از  برخــی 
نشــان داده اســت کــه 
غیــر  تصمیم هــای 
ــرد  ــان م ــره کارکن منتظ
بحرانــی  شــرایط  در 
بــوده  ناکامی مواثــر  در 
اســت.  تظاهــرات ظاهــری 
خــود  در  را  هورمــون  ایــن 
بیابیــم و آنهــا را دنبــال کنیــم. 
مهمتریــن ایــن تظاهــرات عبارتنــد از 
اعتمــاد بــه نفــش بیــش از انــدازه، خطــر کــردن و 
ــد مزاجــی  ــر معمــول، تن پذیــرش ریســک های غی
ــه  ــر معامل ــه گیری. ه ــردگی و گوش ــی افس و گاه
گــر لازم اســت کــه در یــک چرخــه خودشناســی، 
ایــن نشــانه ها را دنبــال کــرده و بــا آزمــون و 
ــد از  ــد و بع ــود را بیاب ــم خ ــه ماکزیم ــا، نقط خط
ــد آن  ــون از ح ــن هورم ــزان ای ــه می ــی ک آن زمان
ــن  ــه ای ــر راه رود. البت ــه عصات ــت ب ــت، دس گذش
ماننــد همــه روش هــای روان شناســانه،  روش 
عــدد  نمی توانــد  و  اســت  ریاضــی  روح  فاقــد 
تستوســترون دقیقــی را بــی نقطــه بیشــینه تعریــف 
ــک  ــوان ی ــه عن ــوان ب ــتر از آن می ت ــود و بیش نم

ــرد. ــتفاده ک ــا اس راهنم

  شــبکه های عصبی در مالی 

ــی  ــای مال ــاری، بنیان ه ــی رفت ــه مال از آنجــا ک
اســتاندارد را بــه هــم ریخــت و خــود بــه پارادایــم 
ــن  ــوال در ذه ــن س ــت، ای ــت نیاف ــتقلی دس مس
ــن، تحلیلگــران و مشــاروان ســرمایه گذاری  محققی
ــد  ــاوره ها بای ــا و مش ــه تحلیل ه ــت ک ــکل گرف ش
ــوع  ــن موض ــرد؟ ای ــورت گی ــی ص ــه اساس ــر چ ب

ــی  ــا در مال ــا تورش ه ــه ب ــری ک ــتثنائات دیگ اس
ــله  ــه سلس ــر ب ــود، منج ــن نب ــل تبیی ــاری قاب رفت
تحقیقاتــی شــد کــه دانــش پزشــکی را وارد عرصــه 
ایــن  کــرد.  ســرمایه گذاری  و  مالــی  اقتصــاد، 
ــس در حــال گســترش  ــورو فاینان ــام ن ــا ن حــوزه ب
ــر شــیلفر  ــی کــه نتیجــه تحقیقــات هی اســت. زمان
ــی  ــه ط ــان داد ک ــال ۲۰۰۲ نش ــاموی در س و ش
یــک دوره ۱۵ ســاله، ســرمایه گذاری در بــورس 
نیویــورک در روز هــای آفتابــی حــدود ۳ برابــر 
ــتاندارد و  ــی اس ــت، مال ــوده اس ــری ب ــای اب روز ه
ــز  ــت آن عاج ــه عل ــاری از توجی ــی رفت ــی مال حت

ــد. مان
ــزان  ــر می ــات دیگ ــج تحقیق ــی نتای ــی وقت حت
ســال  فصــول  بــه  وابســته  را  ســرمایه گذاری 
یــا متاثــر از روزهــای هفتــه و بــه خصــوص 
از  متفــاوت  تعطیــلات  از  بعــد  روزهــای  در 
ــین  ــب پیش ــی داد، مکات ــان م ــر نش ــای دیگ روزه
ــن  ــد. در چنی ــه نمی کردن ــرای آن ارائ ــی ب توجیه
ــال  ــس و ح ــه ح ــدند ک ــه ش ــامدهایی متوج پیش
درونــی فــرد بــه تفکــرات، مشــاهدات، برداشــت ها 
و وقایــع تــا حــدی وابســته اســت کــه درون وی را 

می ســازد.  متفــاوت 
همانگونــه کــه ظاهــر چهــره، نــوع نــگاه 
کــردن، طــرز ادای کلمــات و صحبــت کــردن 
ــا  ــد و ی ــر می کن ــی او تغیی ــس درون ــا ح ــرد ب ف
ــه عبــارت دیگــر ظاهــر فــرد نمــودی از درون او  ب
می باشــد. اعمــال فــرد، تصمیمــات و نهایتــا حتــی 
ــال  ــر از ح ــه متاث ــر لحظ ــرمایه گذاری او در ه س
فــرد در آن لحظــه خــاص اســت. مثــلًا اگــر فــردی 
ــال ورود  ــتر احتم ــد بیش ــته باش ــال خوشــی داش ح
ــد  ــال ب ــه ح ــی ک ــرمایه گذاری دارد، در حال ــه س ب
باعــث کناره گیــری فــرد و اجتنــاب وی از ورود 
بــه فعالیــت بــه خصــوص فعالیــت تجــاری و 

می گــردد.  ســرمایه گذاری 
روانپزشــکان دریافتــه بودنــد کــه افــراد در 
ــاوت  ــی متف ــری، درون ــاوت ظاه ــای متف حالت ه
ــی  ــف بیرون ــل مختل ــا عوام ــورد ب ــد، در برخ دارن
و هورمون هــا  ریــز  بــرون  و  ریــز  درون  غــدد 
ــدد و  ــتورات متع ــد و دس ــف دارن ــحات مختل ترش
ــه جــا می شــود.  متفاوتــی در شــبکه عصبــی جــا ب
ــی( کشــفیات  از تلفیــق روانپزشــکی و اقتصــاد )مال
تــازه ای شــکل گرفــت. شــناخت بخش هــای 
مختلــف و مســیرهای انتقــال عصبــی و تاثیــر 
ــرد و حــالات  ــف مــورد اســتفاده ف داروهــای مختل
ــر  ــری، منج ــم گی ــیوه تصمی ــر ش ــون وی ب گوناگ
نوروفاینانــس  نــام  بــه  ایجــاد شــاخه ای   بــه 

گردید.
 در حقیقــت نوروفاینانــس پلــی بــود بیــن دانــش 
ــری از  ــیله آن درک بهت ــه وس ــا ب ــی ت ــز و مال مغ
ــد.  ــراد بدســت آی ــی و اقتصــادی اف تصمیمــات مال
ــم  ــک )عل ــای نورولوژی ــس پایه ه ــورو فاینان در ن
ــات  ــر تصمیم ــی ب ــالات روان ــر ح ــاب( و تاثی اعص

ــود. ــی می ش ــی بررس مال

ســلول های  دانشــمند  ناســتون،  برایــان 
ــن،  ــا کان ــتنفورد و کاملی ــگاه اس ــی در دانش عصب
ــت  ــکده مدیری ــی در دانش ــت مال ــور مدیری پروفس
ــز  ــود مغ ــات خ ــترن کلاگ، در مطالع ــورت وس ن
ــد و  ــات خری ــگام تصمیم ــرمایه گذاران را در هن س
فــروش ســهام اســکن کردنــد. نتایــج بررســی های 
ــا  ــز ســرمایه گذاران ب آن هــا نشــان داد فعالیــت مغ
ــه  ــمتی ب ــری در قس ــک پذی ــر ریس ــه بالات درج
ــد.  ــام Nucleus accumbens افزایــش می یاب ن
ــلاش  ــان ت ــات، زم ــز در حیوان ــن قســمت از مغ ای
بــرای یافتــن غــذا یــا در حیوانــات شــکارچی 
ــند،  ــود می باش ــه خ ــال طعم ــه دنب ــه ب ــی ک زمان
فعــال می شــود.  برایــان ناســتون بیــان کــرد 
ــات ســرمایه گذاران  ــل هیجان ــل دلای ــا تحلی کــه ب
ــح  ــات صحی ــاذ تصمیم ــا در اتخ ــه آنه ــوان ب می ت
روزی  اســت  ممکــن  کــرد.  کمــک  بهتــر  و 
ــتگاهی  ــران دس ــه گ ــرمایه گذاران و معامل تمامی س

داشــته  خــود  رایانه هــای  بــه  متصــل 
ــرهای  ــکن قش ــا اس ــه ب ــند ک باش

ــطح  ــزان س ــراد و می ــزی اف مغ
تستوســترون آن هــا در چنــد 

مــورد  در  ثانیــه  صــدم 
ــه  ــان ب ــام معاملاتش انج
ــا  ــد. ی ــدار ده ــا هش آنه
ــات  ممکــن اســت تحقیق
بــه  منجــر  امــروزی 

بــرای  دارویــی  ســاخت 
بعضــی  کــردن  عقلایــی 

ــه  ــود. اگرچ ــای آدمی ش رفتاره
ــت  ــن اس ــا ممک ــن پیش بینی ه ای

ــن  ــی و دور از ذه ــر تخیل ــال حاض در ح
ــیاری از  ــخ بس ــواه تاری ــه گ ــا ب ــد، ام ــر آی ــه نظ ب
مســائل علمــی - تخیلــی بعدهــا بــه دانــش و 

ــد. ــده ان ــل ش ــاوری تبدی فن
شــواهد و مــدارک، نشــان دهنــده سیســتم 
ــات  ــردازش هیجان ــا پ ــاط ب ــزا در ارتب ــزی مج مغ
ــر  ــرکوب ه ــا س ــد و ی ــاد از ح ــت زی ــت. فعالی اس
ــا در  ــه خط ــد ب ــتمها می توان ــن سیس ــک از ای ی
تصمیــم گیــری از جملــه تصمیــم گیری هــای 
ــی و اقتصــادی منجــر شــود. تحقیقــات نشــان  مال
داده کــه دو سیســتم در مغــز وجــود دارد: )۱( 
سیســتم تشــویق و )۲( سیســتم گریــز از زیــان کــه 

ــد. ــرار می گیرن ــی ق ــورد بررس ــه م در ادام

  سیستم تشویق

هــر نــوع تصمیــم در ســرمایه گذاران بــرای 
ــز  ــود، سیســتم تشــویق را در مغ بدســت آوردن س
ــه  ــات را ب ــه اطلاع ــی ک ــد. اعصاب ــال می کن فع
سیســتم تشــویق منتقــل می کننــد، از طریــق 
ــاده  ــک م ــن )ی ــی دوپامی ــانه ای عصب ــام رس پی
شــیمیایی واســط عصبــی( ایــن کار را انجــام 
ــن در  ــه دوپامی ــد ک ــه ان ــراً دریافت ــد. اخی می دهن

دقــت و توجــه، آمــوزش، تحریــکات، ارزش گــذاری 
ــش دارد. ــری نق ــاداش و پیگی پ

ــت  ــی غلظ ــکات الکتریک ــا تحری ــه ب هنگامی ک
می یابــد،  افزایــش  افــراد  مغــز  در  دوپامیــن 
دســت  آن هــا  بــه  خوشــی  شــدید  احســاس 
سیســتم  در  زیــادی  اثــر  دوپامیــن  می دهــد. 
موفقیــت دارد و موجــب افزایــش ریســک پذیــری 
در افــراد می شــود. در ایــن بیــن مشــخص گردیــد 
ــن  ــرا( دارای دوپامی ــرا )برونگ ــع گ ــراد جم ــه اف ک
ــش در ســال  بیشــتری هســتند. کوهــن و همکاران
ــویقی  ــتم تش ــت سیس ــه فعالی ــد ک ۲۰۰۹ دریافتن
ــراد دارد.  ــی اف ــتقیمی با برونگرای ــه مس ــز رابط مغ

  سیســتم گریز از زیان

ــتم در  ــن سیس ــی ای ــتم قبل ــس سیس ــر عک ب
مناطــق مختلفــی از مغــز واقــع شــده اســت 
ــی( و  ــولای قدام ــدال و اینس ــته آمیگ )هس
ــتم  ــن سیس ــیمیایی در ای ــط ش واس
ســروتونین و نوراپــی نفریــن 
ایــن  فعالیــت  اســت. 
مــواد موجــب اضطــراب 
البتــه  کــه  می گــردد 
داروهــای  وســیله  بــه 
انتخابــی  مهارکننــده 
بــه  کــه  ســروتونین 
داروهــای ضــد افســردگی 
مشــهورند، مهــار می گــردد. 
مزمــن سیســتم  فعالیــت 
بــه  منجــر  زبــان  از  گریــز 
ــی(  ــراد عصب ــیس )اف ــخصیت نروتیس ش
می شــود کــه ریســک گریــزی را در پــی دارد 
ــای  ــه گیرنده ه ــود دارد ک ــی وج ــراد ژن ــن اف در ای
ســروتونین را در ســلول ها، فعــال کــرده و در نتیجــه 
ــی رود.   ــالا م ــا ب ــون آنه ــروتونین در خ ــت س غلظ
نــورو فاینانــس بــه دنبــال شــناخت چگونگــی 
ــتم ها در  ــن سیس ــت ای ــش فعالی ــا کاه ــش ی افزای
مغــز اســت. همچنیــن قصــد دارد تورش هــای 
ــود را  ــراد می ش ــان اف ــه زی ــر ب ــه منج ــاری ک رفت
اصــلاح کنــد.  محققــان پــی بردنــد کــه افــراد در 
زمان هــا و شــرایط مختلــف، حــالات مختلفــی 
درونشــان  در  تغییراتــی  آن،  از  متاثــر  و  دارنــد 
ــا  ــم ی ــه تصمی ــر ب ــه منج ــرد ک ــورت می پذی ص
ــو  ــا الگ ــمندان ب ــردد. دانش ــاص می گ ــی خ عمل
گرفتــن از آن و بهــره گیــری از آن در مســیری 
بالعکــس، ســعی نمودنــد بــا ایجــاد حالــت درونــی 
ــیته)،  ــا الکتریس ــق دارو ی ــراد )از طری ــژه در اف وی
ــا تصمیمی خــاص در آنهــا  موجــب ایجــاد عمــل ی
ــم  ــزرگ در عل ــی ب ــرد جهش ــن رویک ــوند. ای ش
ــال  ــا اعم ــه تنه ــروزه ن ــه ام ــرا ک ــود، چ ــی ب مال
و عکــس العمل هــا شــناخته شــده انــد، بلکــه 
چرایــی و دلیــل و حتــی راه هایــی بــرای بــه وجــود 
ــد.  ــایی قرارگرفته ان ــورد شناس ــز م ــا نی آوردن آنه

 نقش هورمــــون ها 
در فعالیت های سرمایه گذاری 

وقتی نتایج تحقیقات 
دیگر میزان سرمایه گذاری را وابسته 

به فصول سال یا متاثر از روزهای هفته 
و به خصوص در روزهای بعد از تعطیلات 

متفاوت از روزهای دیگر نشان می داد، مکاتب 
پیشین توجیهی برای آن ارائه نمی کردند. در چنین 
پیشامدهایی متوجه شدند که حس و حال درونی 

فرد به تفکرات، مشاهدات، برداشت ها و 
وقایع تا حدی وابسته است که درون 

وی را متفاوت می سازد. 

راویراوی

هر نوع تصمیم در 
سرمایه گذاران برای بدست 

آوردن سود، سیستم تشویق را 
در مغز فعال می کند. اعصابی که 

اطلاعات را به سیستم تشویق منتقل 
می کنند، از طریق پیام رسانه ای عصبی 

دوپامین )یک ماده شیمیایی واسط 
عصبی( این کار را انجام 

می دهند. 
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