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روش �ــ�ی  از  ��ــ�  ����ــ�  ���وق �ــ�،  در  �ــ����� ��اری 
ا�ــ�.  �ــ�ده  �ــ����� ��اران  �ــ�ای  �����ــ����  �ــ����� ��اری 
آن �ــ�  ��ــ�  از  �ــ�  دار�ــ�  �ــ�زار  در  را  �����ــ�  ا�ــ�اع  ���وق �ــ� 
����ــ� �ــ�ای �ــ����� ��ارا��  ���وق �ــ�ی �ــ� درآ�ــ� ���ــ�، �����ــ� 
����ردار�ــ�.  ���ــ�ی  ر��ــ�  در�ــ�  ���ــ�  ����ــ�  از  �ــ�  ا�ــ� 
���وق �ــ�ی �ــ����� ��اری �ــ�� دوم ��ــ� از ا�ــ�اع ���وق �ــ�ی 
�ــ����� ��اری �ــ� درآ�ــ� ���ــ� ���ــ�ب �� �ــ��� ا�ــ� دو ��ــ�وت 
��ــ�ه ��ــ� ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم �ــ� ���وق �ــ�ی �ــ����� ��اری 

آ�ــ� ���ــ� و�ــ�د دارد.
او��ــ� و ��ــ� ���ــ� ��ــ�وت ��ــ�ه ا�ــ� دو �ــ�� ��ــ�وق در ا�ــ�ام 
�ــ�  ��ــ�م  ���ــ�  �ــ� درآ�ــ�  ا�ــ�. ���وق �ــ�ی  �ــ� ���ــ� �ــ��م 
�ــ����� ��اری ۱۵ در�ــ�ی در �ــ��م ��ــ��� ا�ــ� ���وق �ــ�ی �ــ�� 
��ــ� �ــ� ۵ در�ــ� از �ــ����� ��اری ��ی �ــ�د را  دوم �� ��ا��ــ� ��ا
���ــ�. در ����ــ� �ــ�ای ا�ــ�ادی  در �ــ��م �ــ��� ��ی ��ر�ــ� �ــ�ف 
���ــ�  ���ــ� ��ــ��� و ��ــ� �ــ����� ��اری در ���ــ�  �ــ� ر��ــ� 
����ــ� را دار�ــ� �ــ����� ��اری در ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم ���ــ���د 
ــ�ای  ــ� ا��ا�ــ�  � ــ�� دوم ������ ــ� در ���وق �ــ�ی � � ــ�دد ��ا � ��

���ــ� �ــ��م و�ــ�د �ــ�ارد.
�ــ����� ��ارا��  �ــ�ای  دوم  �ــ��  ���وق �ــ�ی  در  ا���ــ�  دوم 
و  ��ار�ــ�  ������ــ�  �ــ�د  ����ــ�  �ــ�  �����ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ����ــ� 
ــ� ���ــ� ارزش  ����ــ� �� د��ــ� ا�ــ� �ــ�د �ــ� �ــ�� �����ــ� و �

�ــ�دد. ����ــ��  آن �ــ�  دارا�� �ــ�ی 
ــ� ار��ــ�ع  ــ�رس � � �� ــ� �ــ���  در روز�ــ�ی ا���ا�ــ� �ــ�ل ���
�ــ� ار��ــ�ع آن �ــ�  �ــ� ����ــ�ن و ۴۰۴ �ــ�ار و ۱۵۰ وا�ــ� �ــ�ار دا�ــ� 
اوا�ــ� ارد����ــ� �ــ� �ــ� ����ــ�ن و ۶۰۴ �ــ�ار و ۹۹ وا�ــ� ��ــ�د 
�� �ــ� �ــ�رت ������ ��  ��ــ�د، ا�ــ� از ا�ــ� ��ر�ــ� �ــ� �ــ� ا�ــ�وز �ــ��� 
�ــ�د.  ر�ــ�ش �ــ�ر�� �ــ� �ــ� ����ــ�ن و ۲۷۷ �ــ�ار و ۲۵۷ ر�ــ�ل �ــ�ول 
ــ���  ــ�زار � ــ�ی � ــ� ر��ش � ــ� در ا� ــ� ��ار� ــ� �� � ــ�ادی  ــ�ای ا� �
در  �ــ����� ��اری  ����از�ــ�  ��ــ�  �ــ�  را  �ــ�د  �ــ�����  و  ���ــ� 
�ــ� ا�ــ� ���وق �ــ�  ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم ���ــ���د �� �ــ�دد ��ا
����ــ� ا��ا�ــ� در �ــ����� ��اری �ــ� �ــ��م  �ــ� ��ــ� از ��ــ�  �����ــ�ر 

را ��ار�ــ�.
در �ــ�ل ���ــ� ۷ ��ــ�وق درآ�ــ� ���ــ� �ــ�� دوم در �ــ�زار �ــ����� 

ا�ــ� ���ق �ــ�، ��ــ�وق  ��ــ�  از  �����ــ� ��ــ��ل ��ــ���.  �ــ� 
��ه �ــ�و ���وق �ــ�  ار��ــ�ن ا��ا��ــ�ن، ���ــ� �ــ���ن، و ��ــ�ی آ
دار�ــ�.  ��ــ�  ���ــ�� �ــ�د  �ــ�  �ــ�� دوم ��ــ���  ���ــ�  �ــ� درآ�ــ� 
����ــ�ب آ�ــ��  ��را، ا���ــ�د آ���ــ� ��ر�ــ��ن،  ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم 
و ���ــ� آو�ــ� ���ــ� ��ــ� از ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم �ــ� �ــ��ر �� رو�ــ� 
�ــ� �ــ�د �ــ�د را ���ــ�� ��� ���ــ� ���ــ� �ــ�� آن �ــ� �ــ� ا�ــ� ا�ــ� 
ــ� ارزش دارا�ــ�) �ــ�د  ��� ) NAV ــ� ا��ا�ــ� �ــ�داوری �ــ�د ــ� � �

را ر�ــ� د��ــ�.
�����ــ� ���وق �ــ�ی ار��ــ�ن ا��ا��ــ�ن، ا����د آ���� ��ر�ــ��ن، 
��ه،  ����ــ�ب آ�ــ��، ��ــ�ی آ ��ــ�وق �ــ� درآ�ــ� ���ــ� ���ــ� �ــ���ن، 
��را، ���ــ� آو�ــ� ���ــ� �ــ� ����ــ� در ا���ــ�ر ����ــ� �ــ�����  �ــ�� دوم 
��ردان، �ــ����دان  ���ــ�، ����ــ� �ــ����� ���ــ�س، ����ــ� �ــ����� 
��ر���ــ� و �ــ����دان  ��ه، �ــ����دان  �ــ�دان آ �ــ�� آ�ــ��، �ــ�� 

���ــ� �� ���ــ��.
در �ــ�ول �ــ��ره �ــ� ���ــ� ارزش دارا�� �ــ�ی ا�ــ� ���وق �� 

و �ــ�ت دوره �����ــ� ���وق �ــ� ��ار داده �ــ�ه ا�ــ�.
���وق �ــ�ی ار��ــ�ن ا��ا��ــ�ن، �ــ� درآ�ــ� ���ــ� ���ــ� �ــ���ن، و 
�ــ� �ــ�د �ــ�د را در ��ــ� �ــ����اران ���ــ�� �� ������،  ��ه  ��ــ�ی آ
�ــ�� �ــ�زده �ــ�ده از ۹ ��ــ� �ــ� ۹ آ�ــ�ن ۱۴۰۱ ��ــ�دل �ــ� ۱۹٫۱، ۲۱٫۳، و 

�ــ�  ���وق �ــ�  ا�ــ�  �����ــ�  و  ��ده ا�ــ�  ��ــ�  را  در�ــ�   ۲۰٫۶
�ــ�ض ��ــ�د �ــ����� ��اری �ــ�د��ی دوره ای �ــ�د در دا�ــ� �ــ�د 
�ــ� ۲۰٫۸، ۲۳٫۵، و ۲۲٫۶ �ــ�زده ���ــ�ی ��ــ�دل  �ــ��  ���وق �ــ�، 
�ــ�  ��ــ� ���د�ــ�. �����ــ� �ــ� ا�ــ�س آ���ــ� ا�����ــ�  در�ــ� را 
����ــ�ب آ�ــ��  ��را، ا���ــ�د آ���ــ� ��ر�ــ��ن،  ���وق �ــ�ی �ــ�� دوم 
ــ� ����ــ�ی  ــ�ن ۱۴۰۱ � ــ� ۹ آ� ــ� ���ــ� در �� ���ــ� ����ــ� � و ���ــ� آو�
�ــ�رس ارا�ــ� داده ا�ــ� �ــ�� ��زد�ــ� ���ــ� ا�ــ� ���وق �ــ�ی �ــ� ����� 
��ــ�دل �ــ� ۲۵٫۳۱، ۲۳٫۴۱، ۲۳٫۰۱، و ۲۱٫۴۵ در�ــ� �ــ�ده ا�ــ� در 
�����ــ� �ــ�� �ــ�زده ��ــ�دل ����ــ� ا�ــ� ���وق �ــ� ۲۲٫۷۷، ۲۰٫۶۹، 
��را  ۲۰٫۸۹ و ۱۹٫۵۹ در�ــ� �ــ�ده ا�ــ�. در ����ــ� ��ــ�وق �ــ�� دوم 

در ��ــ� ا�ــ� ���وق �ــ� ���ــ���� ��زد�ــ� ���ــ� را دارا ا�ــ�.
�ــ�  ��د�ــ�  ��را �ــ��  ���ــ���� ��زد�ــ� در ��ــ�وق �ــ�� دوم 
�ــ�دد  ��ــ�ان ��ــ� �ــ����� �ــ��م ا�ــ� ��ــ�وق �ــ�ای �ــ� �ــ�اب �ــ� 
�ــ� ا�ــ� ��ــ�وق  در ����ــ� �ــ� ��ر�ــ� ����ــ�ی ا�ــ� ��ــ�وق، د���ــ� 
�ــ� �ــ�رت ������ــ� �����ــ� �ــ� ���� ��ــ�دل �ــ� ۱۷۹ ����ــ�رد و 
۶۶۳ ����ــ�ن �ــ�� �����ــ� �� �ــ�دد و �����ــ� ��ــ� �ــ����� ا�� 
��ــ�وق ��ــ��ر ���ــ�ب ا�ــ� و �ــ����� ��اران از ا�ــ� ��ــ�ظ ����ــ� 
��ــ� ���ا�ــ� ای را در ��ــ�ص ا�ــ� ��ــ�وق �ــ� �ــ�د راه د��ــ� �ــ�ا 
�ــ� ��زار�ــ�دان �ــ� �ــ�رت �ــ�اوم ����ــ� ارد�ــ�ی ��وش ا�ــ� ���وق 

از �ــ�ب ���ــ� ��ا�ــ� �ــ�د.

۲۵ در��ی  �ـــــــــ�را و �ـــــــ�زد��
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      دکتر على امرایى - مدیرعامل شرکت 
صنایع معدنى فولاد سنگان خراسان

ا��ــ�  د�ــ�  دو  در  ��ــ�ر  ا���ــ�د 
���ــ���ت ز�ــ�دی را ����ــ� ��ــ�ده ا�ــ�. 
��ــ�ر  �ــ� ��ــ�ه ا���ــ�د و درآ�ــ�  از آ��ــ� 
���ــ� �ــ� ���، ���و�ــ���  و ���د ا�ــ� 
��ن  ����ــ� ��ی  در  ����ــ�  ���ز��ــ� 
ــ���. در  ــ�ر �� �� ــ�دی  ــ� و ا��� ����
��ــ�ر ���ز���  �ــ�ل ���ــ� ���� �ــ��د 
�ــ����� ��اری و ����ــ� ز���ــ��� ��ی 
��ــ�وری ا�ــ� �ــ� ��ــ� �ــ�� �ــ�دن �ــ�ان 
���ــ�  ��ــ� و  ار��ــ�ی  �ــ�  ��ــ�ان  ����ــ� 
در  را  �ــ�د  ر���� ���ــ�ی  ���ــ��ت، 
��ــ�ن  ا �����ــ�.  ��ــ�  ��ــ�ن  �ــ�� 
ــ�ق  ــ�ژی � ــ�د ا� ��� ــ�،  ــ� ��� ���ه ���
��ز در دو ���ــ� ����ــ��ن و ز��ــ��ن  و 
�ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�م ��ــ� ٦ ����ــ�رد  ا�ــ� 
��ــ�ر از ز���ــ�ه �ــ��د �� �ــ�د.  د�ری 
�ــ� ا�ــ�ان ����ــ� ��ــ� ا�ــ�ژی  در ���ــ� 
و �����ــ�� ����ــ� �ــ�ای ����ــ� �ــ�ق دارد 
��ن ��ــ� ���ــ� از ا�ــ� ����ــ� �ــ�  ��ــ�
ا�ــ���ده ���ــ�ه ا�ــ�. �ــ� ��ــ� ر�ــ���ن 
�ــ����� ��اری  ���ز��ــ�  ����ــ�  ا�ــ� 
در �ــ�زه ز���ــ��� ا�ــ�ژی ا�ــ� �ــ� در 
��ــ�ر  ��ز  �ــ�از  ��ــ�ان  آ��ــ�ه  �ــ�ل ��ی 
����ــ�  �ــ�  و  ر�ــ���  ��ــ�دل  ���ــ�  �ــ�  را 
���ــ�د ا�ــ�ژی ا������ــ�  �ــ�ق ��ــ� ��ــ�� 
���ــ�  ��ــ�ر را ����ــ� ��ــ�د.  ����ــ� 
ک  ����ــ�ت ����ــ�، ����ــ� آوردن ا�ــ���
����ــ�  ����ــ�  ���ــ�ت،  و  ����ــ�ات 
ز���ــ��� ��ی  ار��ــ�ی  آ�ــ�،  �ــ�� 
���ــ� ����� �ــ�، ����ــ�  ��ــ� و ��ــ� و 
و  �ــ�����  ���ــ�د  ر�ــ�  از  ���ــ�  ��ــ� 
�ــ�  ���ــ�  از  ز���������ــ�.  ����ــ� 
���ــ� �ــ� ���ــ� ���د�ــ�زان ��ــ�ن �ــ� 
�ــ�� ����ــ� ���د�ــ�ی ��ــ�وم، �ــ�� 
ک ���ــ� ��ــ� ����ــ� ��ــ� �ــ� آ��ــ�ه  و �ــ�
���ــ� و �ــ�زار �ــ��د دا�ــ�� ���ــ��؛ �ــ�ا 
�ــ� �ــ� ���ــ�ن از ������ژی �ــ�ی روز د��ــ�، 
ز�ــ�ن �����ــ� را �ــ� ���ــ� و ا���ــ�د 

���ــ�  �ــ�ل  در  �� ����ــ�.  وارد  ��ــ�ر 
��ــ�ر �ــ�  ����� �ــ�ی ������ــ� ���ــ� 
���ــ� �ــ�ی ا�ــ� و ���ــ� �ــ� ا��ا�ــ� 
ر��ــ�  ���ــ�  و  �ــ����� ��اری  ر��ــ� 
�ــ�  ��ــ�ر �ــ�ه ا�ــ�. در ���ــ�  ا���ــ�ری 
��ــ�ر �� ١+٥ �����  ��ات ��ــ�� ای  ��ا
�ــ�ه ا�ــ�، �ــ� �����ــ� ��ــ�� ای در 
 ���ــ� ای از ا��ــ�م �ــ�ار دارد. ���ــ� ���ه وا�� 
ــ��.  ــ�� ��� ــ��� دا� ــ� �� ــ� ا� ــ� � �����

��ــ�� ای  ��ا�ــ�  ا��ــ�ی  ��ــ�  �ــ� 
�ــ�  �ــ�ی  و  ���ــ�  ����ــ�ات  �� ��ا�ــ� 
��ــ�ر دا�ــ�� ���ــ� ا��  ا���ــ�د و ���ــ� 
�ــ�ر  ا�ــ� ����ــ�ات آ�ــ� ���ــ� و ���ز��ــ� 
ز�ــ�ن و ����ــ� و ����ــ� �ــ�ا�� ا�ــ�. 
�ــ�  �ــ��ه ���ــ�وت  �ــ� دو  ���ــ�  �����ا�ــ� 

�ــ�د.  ���ــ� �ــ��ه 
���ــ�  �����ــ�  �ــ�  �ــ�رت  در 
������ ر�ــ�ی و ز��ن ��ــ�ی ����ــ�� �ــ�ای 
و  �ــ����� ��اری  ���� �ــ�ی  ا��ــ�د 
��ــ�ر دا�� �� ���ان  ����� ز���ــ���� 
�ــ�ار و ��ــ� �ــ� �ــ�ا�� ���ــ�ب را  دوره 
�ــ� ���ــ���� �ــ��� �ــ� ��ــ�د. ا�ــ� در 
�ــ�ی د��ــ� ����ــ� ����ــ� ���ــ� و ��ــ�م 
�ــ��ه  ���ــ�ی  �ــ�  را  �ــ�د  ������ �ــ�ی 
��ــ�  �ــ�د.  ����ــ�  ��ا�ــ�  �ــ�  ���ــ� 
��ا�ــ�  ����ــ�  �ــ�ن  ����ــ�  از  ��ــ� 
������ــ�  را���ر�ــ�ی  د��ــ�ل  �ــ�  ���ــ� 
���ــ�  �ــ� ���ــ�ر ��ــ�ه وری ����ــ� و 
از  ا�ــ���ده  �ــ�د.  آ�ــ�� ��ی ا�����ــ� 
ــ�ان �ــ��� ��ی دا�ــ� ���ــ�ن دا��ــ�  �
���ه ��ــ�ی  ��ــ�  و  �����ــ�ژی  �ــ�زه  در 

��ــ�ر در �ــ�ز��ن  ��ــ�ی از ����ــ�  ��ا
�ــ�زه ای  ا�� �ــ�ی  �� ��ا�ــ�  �ــ�����ی 
���ــ���.  ��ــ�ر  ���ــ�  روی  �ــ�  را 
��ــ�  ��ــ�ر��ی  �ــ�زار  ���ــ�  �ــ�ل  در 
�ــ�ز��ن �ــ�����ی �ــ� ���ــ� ����ــ� 
از  ���ــ�  ����ــ�  ا�ــ�.  ��ــ�ر  �ــ�ای 
����ــ� ��ی را��ــ�دی ���ــ� �ــ��د 
�ــ� ���ــ� �ــ�  �ــ� ا�ــ�س ����ــ� ���� 
ا��ا�ــ� �ــ�� �ــ�درات ا�ــ�ان در �ــ�زه 
����ــ�  را�ــ��ری  �ــ�دد،  �ــ�����ی 
�ــ�زار  از  ا�ــ�ان  �ــ��  ��ــ�ن  ا ا�ــ�. 
��ــ�  ��ــ�ر��ی  د�ری  ����ــ�رد   ۳۳۰
��� در�ــ�  از  ���ــ�  �ــ�����ی،  ���ــ�ن 
�ــ�م  از  ��ــ�ن  ا�ــ� �ــ�د  ا�ــ�  و  ا�ــ�  
ا�ــ�ان  ��ــ�ری  �ــ�از  در  ����ــ�  �ــ�ازن 
��ــ�ر��ی ��ــ� �ــ�ز��ن �ــ�����ی  �ــ� 
ــ�  ��ــ�ر از ۱۰��ــ�ر ��� دارد. ��ــ�ر ��ــ�ر 
��������ــ�ه �ــ��د ��ــ�ن �ــ��� ��ــ�، 
��ــ�، رو�ــ�� و ا�ــ�ان در ا�ــ� �ــ�ز��ن، 
ا�ــ�  ا���ــ�اری  ���ــ�    �ــ�ای  ���ــ� 
�ــ�ز��ن �ــ� ���ــ�� ا���ــ�دی و ����ــ� 
و�ــ�د  �� آ�ــ�.  ��ــ�ب  �ــ�  ��ــ�ر�� 
��ــ�ر��ی  ��ــ�دن �ــ�اوان �ــ�� آ�� در 
��ــ� دا�ــ� و ���ــ� �ــ� ��ــ�ص رو�ــ�� و 
�ــ�ای  �ــ�وم در ��ا��ــ��ن  ا�����ــ��ن و 
����ــ� �ــ��د ��ز�ــ� ز���ــ� �زم را �ــ�ای 
��ا�ــ�  ����ــ�  �ــ�اد  ��ــ�رت  �ــ���� 
����ــ�  �ــ�  �� ��ا�ــ�  �ــ�  ا�ــ�ی  �� ��ــ�؛ 
��ــ�ر��ی ��ــ� از ���ــ� ا�ــ�ان  �ــ��د 
����ــ� ���ــ� و ����ــ�� دا�ــ�� ���ــ�.

�ــ�  ا�����ــ��ن  و  ا�ــ�ان  ���ــ���� 
��ــ�ان ��ــ� ���ــ� و ار��ــ�ط �ــ�ز��ه ا��ان 
آ�ــ� ��ــ��ک  �ــ� دا�ــ�� �ــ�ز  و رو�ــ�� 
��ــ�دن  �ــ�  ا�ــ�ان  د����ــ�  �� ��ا�ــ� 
 ��� ��ــ�ر را ��ــ���  �ــ�� آ�� ا�� دو 
و �ــ� �ــ� ���ــ� ��ــ��ر ����ــ� �ــ�ای 
��ــ�ر ����ــ� �ــ�د. ��  ر�ــ� ����ــ� �ــ��د 
��ــ�ر��ی ���  ���ــ� ����� ���ــ�ام از 
دا�ــ� و ���ــ� �����ــ����ی �ــ�ص �ــ�د را 
�ــ� �� ��ا�ــ� ������ی ���ــ�ی را  دار�ــ� 

��ــ�ر ���ــ�� ����ــ�. �ــ�ای ���ــ� 

����� ��ای ����� ��ی را���دی ���� ���د 

��رآ�� �ــــــ�زار و ��م ��ـــــــ�رن ����ـــــــ�ات
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�ــ�ا�� ����ــ��� �ــ�زار  �ــ�� �ــ�ه ا�ــ� �ــ� ���ک �ــ�ی 
�ــ�زار ��ا�ــ�� ���ــ� �� ���ــ� ای  �ــ� ���ــ�دی  ���ــ�د ����ــ�ی 
�ــ� ا���ــ�ت در �ــ�زار ���ــ� ���ــ�ب �� �ــ��� و ����ــ�ی �ــ� 
�ــ�اری و  �ــ�زار ��ار�ــ�. در �ــ�ل ���ــ� �ــ�زار در ��ــ� ���ــ�ن 
ــ� آ��ــ� ���� �ــ� و د�ــ��را���� ���� ��ا�ــ�  ����ــ� ��اری �
� �� �ــ���؛ �ــ�  �ــ� �ــ� �ــ�رت ����ــ� در �ــ�زار ��ــ� ا�ــ� 
��ــ�ن  �ــ� دوره ای �����ــ�رن �ــ�د، ا ��ــ�ان ��ــ�ل دا��ــ� ���ــ�ن 
از ��ــ�� ���ــ�ردار ا�ــ� و ا�ــ� ��ــ�� �ــ� ���ــ�د �ــ�ا�� �ــ�زار 
ــ�ن  ــ� ��� ــ�دن دا�� ــ�وت � ــ�. ��� ــ�ده ا� ــ� �� ��� ــ�����  �

ــ�  ــ�زار �ــ�ه ا�ــ�. � در �ــ�� �� ��ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�م ��ــ�رن در �
ا�ــ� ا�ــ�س ���ــ� دا��ــ� ���ــ�ن ��ــ� در د��ــ� �ــ��م ����ــ� ���ــ�. 
��ز�ــ�  �ــ�����،  �ــ�زار  ��ــ��� ��ی  ا��� ���ــ�  از  ��ــ� 
�ــ� در �ــ�ل ���ــ� �ــ� رده  ���ــ�ن ا���ــ�ت ا�ــ�. آ��ــ� 
� داده، ����ــ� �ــ��� ������ــ� �ــ�ای  �ــ� دا��ــ� ی ���ــ�ن ر

���د���ــ�.  از  ���ــ� 
�ــ�  �ــ���  روال  ��ــ�  ���د�ــ�  از  ���ــ�  �ــ�  ���ــ� ای  �ــ� 
�ــ��� ١٢:٣٠ �ــ�رد �����ــ� �ــ�ار �� ����ــ� و ��ــ�اد د��ــ�ی 
��ــ� �ــ� �ــ��� ١٣ �����ــ� �� �ــ���. ا�ــ� ���ــ�� �ــ�� �ــ�وز 
��رآ�ــ� �ــ�زار �� �ــ�د. �ــ� ا��ــ�ل ��ــ�م ا�ــ� ا���ــ�ت  ��ــ� در 
ارزش  در  ����ا�ــ�  �ــ�  �� ر�ــ�  ��ــ�  �ــ�  ����� ���د�ــ�  در 

وا��ــ� ����� �ــ��م �ــ�رت ���ــ�د. �����ــ� ا��ــ��س ارزش 
ذا�ــ� �ــ� �ــ�� در ���ــ� آن ���ــ� ا�ــ�، ��ــ��ل �ــ�ور 
ز�ــ�ن �ــ�د و ���ــ� ا�ــ� ���ــ�� در ���د�ــ� ���ــ�وت ا�ــ�. 
�ــ�ا �����ــ�ت در �ــ�زار ���ــ� در را�ــ��ی ��ــ��� ����ــ����� 

ــ�ده �ــ�د. ــ�زار ز�ــ� �ــ�ال � ��رآ�ــ� � ــ� آ��ــ�  ���ــ� �
 �����ــ�ن �ــ�زار �ــ����� در ����ــ� دا��� �ــ�ی ���ــ�وت در 
��ده ا�ــ� و  ���د�ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�� د��ــ� ا�ــ� رو�ــ� را ��ر�ــ� 
�ــ� �ــ�� آ�ــ�ری از ا�ــ� ����ــ� �ــ�د د�ــ�ع �� ���ــ�. ا�ــ� آ��ــ� 
ــ�  ��رآ� ــ�  ــ�ت � ــ� ����� ــ�اری ا� ــ� ا��� ــ� ا� ــ� ا��� ــ� ��� �
�����ــ�ی  �ــ�زار  ا���ــ�ت  ������ــ�  ا���ــ�ر  از  و  ا�ــ�  �ــ�زار 

�ــ�د. 

ا��ا�� ��ا��� در ��زار ���� 
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����ــ�ات در دا��ــ� ���ــ�ن و ا��ا�ــ� آن �� ��ا�ــ� رو�ــ� 
�ــ� �ــ�ر ��ــ�ازن و  �ــ� ��ــ� ���ــ�  ا ا���ــ�  ���ــ�  ����ــ�� 
��ــ�ر �ــ� ����ــ� ���ــ�. �ــ�زار  �ــ����� در �ــ�ل ���ــ� �ــ�  در 
� ��ــ�ه ��ــ� ����ــ� ��ا�ــ�  ���� �ــ�ی ��رگ �ــ�ی ����ــ� �ــ�
ــ�زار �ــ��  ــ� در � ــ�از ا���ــ�دی در�ــ�� ��� ا�ــ�، ��ــ� ا�
��ــ�د �ــ� �ــ��� رو�ــ� در �ــ�زار �ــ����� ���ــ��. ��ــ�د ������ــ� 
�ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�ار �ــ����� �ــ�ه  در �ــ�زار ���ــ� ���� ا�ــ� 
ا�ــ� و ر��ــ� ��ــ�ر در �ــ�زار �ــ����� را ا��ا�ــ� داده ا�ــ� 
���ــ� �ــ�ای  �ــ� ��ــ�ر در �ــ�زار ���ــ� �ــ� ���ــ�ن  �� ���ــ� ای 

�ــ����� ��اران ��ر�ــ� �ــ� �ــ�ه ا�ــ�. 
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ــ�زار  ــ�� � ــ�� ��� ــ�د در �� ــ�ی ��� ــ�ن و ا��ار� دا��ــ� ���
�ــ� ��ــ�ان ا��ار�ــ�ی ���ــ� ای ��ــ�� ��ــ��� رو�ــ� ����ــ�ت را 
��ــ�ار �� ���ــ�. �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ��ه �����ــ�ت �ــ�زار �ــ�����، 
ا�ــ���ا��، ��ــ� ���ــ� و دا��ــ�  �ــ�وش  ا���ــ�ر �����ــ�، 
�ــ�زار  ���ــ� ���ــ� �ــ��� �� در ��ــ�� ��ــ��� رو�ــ�  ���ــ�ن 
���د�ــ�  از  ���ــ�  در  ���ــ�  ا ����ــ�.  �ــ�ار  ا�ــ���ده  �ــ�رد 
دا��ــ� ���ــ�ن ا��ا�ــ� ����ــ� ا�ــ� ا�ــ� در �ــ�ل ���ــ� در 
� �ــ�اده ا�ــ�؛ ��ا�ــ�س ا�ــ�م  ��زار�ــ�ی ����ــ� ����ــ�ی ر
��ــ�د ���ــ� ����ــ�ات دا��ــ� ���ــ�ن �ــ� �ــ�رت �����ــ� و �ــ� 
ــ� از  � ــ�  ــ�، �����ا� ــ� � ــ�ل ��ا� ــ�زار ا�� ــ�ا�� � ــ� � ــ� � ���
�ــ�زار اول �ــ�رس آ�ــ�ز �ــ�ه و �ــ� �ــ�ور �ــ� �ــ��� ��زار�ــ�  ��ــ�ی 
���ــ�ه �ــ�ت ا�ــ� ا��ا�ــ�ت  �ــ�اری  ��ا�ــ� ���ــ�. ا�ــ� ا�ــ� 
��رآ�ــ�ی �ــ�زار و ��ا�ــ� ���ــ�ن ������ــ�  �� ���ــ�ر ا��ا�ــ� 
����ــ�  ���ــ�،  ا���ــ�ه  ا��ا�ــ�  و  �ــ�����  �ــ�زار  �ــ��  �ــ� 
��ــ�د. در �ــ�ل  ���ــ� �ــ�رد ��ر�ــ� �ــ�ار  �ــ� ���ــ� ��ا ا�ــ� 
�ــ� ����ــ�  ا�ــ�  وارد �ــ���� �ــ�ه  �ــ�زار �ــ�����  ���ــ� 
��ــ� ����ــ� ر��ــ� ��ی �ــ� �ــ�ت ���ــ������ ���و�ــ� 

ــ�ار �ــ�����  ���ــ� ��ــ��دی � ــ� �ــ��  ����ــ� ا�ــ� و � ــ�ار  �
����ه �ــ�ت ����ــ� ا���ــ�ر  � �� د�ــ�. �ــ�ا در  از �ــ�زار �ــ����� ر
��رآ�ــ�ی �����ــ�ت را دا�ــ�. ��زار�ــ� از دو ��ــ� �� ��ا��ــ� 
���ــ� ���ــ� �ــ� �����ــ�زی در �ــ�زار �ــ� ا�ــ��ن  ا���ــ�ه ا��ــ�د 
�����ــ�ت  د��ــ�  �ــ�ی  از  ���ــ�.  ��ــ���  �ــ�����  ورود 
�ــ� �ــ� �ــ�زار �ــ����� ��ــ�ی �� ���ــ� و  ��ن  ا���ــ�د �ــ�د و 
������ �ــ�ی ������ــ� و �ــ�دآوری �ــ��� �� را ��ــ� ����ــ� 
����ــ�،  ���ــ������،  ر��ــ� ��ی  �� د�ــ�.  �ــ�ار  �ــ�د 
��ــ�ر��ی ��ر�ــ�، �����ــ�ت و ��ا�ــ�ت در �ــ�زار �ــ����� 
ــ�����  ــ�زار � ــ����� ��اری را در � ــ�ه � ــ� ا��� � ــ�  ــ�اردی ا� �
ا�ــ� ���ود�� �ــ� �ــ�� �� �ــ�د  ���ــ� �� د�ــ�. ر�ــ� 
�ــ� �ــ� ����ــ� �ــ�زار �ــ����� �ــ� �ــ�زاری ���ــ�، �ــ�زار و �ــ�ا�� 
�ــ� ��ا�ــ�  �ــ�  ��ــ� رو ��� ���� ���ــ�  �ــ�د. �� ���ــ� ای 
��ا�ــ�ت در ��ــ�ن �ــ�ت و �����ــ�ت �ــ����� ��ی ���ــ�ار 
�ــ� �ــ� ��ــ� آن �ــ��� ���ــ�د  �ــ� �ــ�زار �ــ����� �ــ�ق �� ���ــ� 
�ــ� ��ــ���  ــ�  ــ�س ا� ــ� ا� ــ� ا� ــ�د. � ــ�زار ��ا��ــ� � رو�ــ� �
���و�ــ� �ــ� ��ــ� ����ــ� �ــ�ار دادن �ــ�زار �ــ����� ���ــ� �ــ� �ــ� 
�ــ�  و  ���ــ�  اوراق  ی  �ــ�زه  در  ���ــ�  �����ــ�ت  ا���ــ�ن  

دا��ــ� ���ــ�ن �ــ�ه ا�ــ�. 

     سیما فریادرس
مدیر سرمایه گذارى و خدمات تامین مالى کارگزارى امین آوید 

����ــ�ات در دا��ــ� ���ــ�ن در �ــ� ا��ا�ــ� ر��ــ� �ــ�زار �ــ�� 
ــ�زار ����ــ�  ــ�ای �ــ�ا�� ���ــ� � ــ� ا�ــ� ����ــ�ات � �ــ�ه ا�ــ� �
��ــ� ا���ــ� ����ــ�ات ا��ــ�د �ــ�ه در �ــ�زار اول و دوم،  ����ــ�. 
����ــ� ����ــ� در ارزش ������ــ�  و ا��ــ�ل در �ــ�زار ا��ــ�د ���ده و 

ــ�.  ــ� داده ا� ــ�زار را  ا��ا� ــ� ��ی � ــ� ر�� ���
��د�ــ� ���ــ�  �ــ� در دا��ــ� ���ــ�ن ا��ــ�د  در ا��ــ�ا �ــ� �����ا�ــ� 
�ــ�د؛ ا�ــ� در دراز �ــ�ت در  ��ــ�ادی از �ــ��م را �ــ� ا�ــ����ل ��ا�ــ� 
ر��ــ�ر �ــ�زار ��ــ�وت آن ����ــ� ا��ــ�د ��ــ�د؛ �ــ�ا �ــ� ���ــ� �ــ� ارزش 
����ــ� ����ــ�ت، ����ــ�ات در دا��ــ� ���ــ�ن از ا���ــ� ���ا�ــ� 
���ــ�ردار ���ــ�. ����ــ� در دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ��ــ� �ــ�زار را 
ا��ا�ــ� �� د�ــ�. در ��ــ� �ــ�ه ا��ــ� ��ــ� ����ــ�ات ا��ــ�ل �ــ�ه 
����ــ� ای �ــ�ای �ــ�زار در �ــ� ��ا�ــ�، ��ا ����ــ� در �ــ��� ��زار �� �� 
ــ�  ــ�ل ��� ــ�د. در � ــ� � ــ� وا� ــ����� ��� ــ�زار � ــ�ای � ــ� � ��� ��ا�
���ــ�د ������ــ� و ��ز��ــ� ا���ــ�د ا�ــ� و  ���ــ� ���ــ�  �ــ�زار 
ا�ــ� ا���ــ�د �ــ� ����ــ�ات در دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ���ا�ــ� �ــ�. 
�ــ� در �ــ�زار ��ــ� ��ــ�� ��ــ�  ��ــ� ��ــ� ����ــ�ت ا���ر���ــ�  

�ــ�ای �ــ����ار ����ــ� ��� ��ا�ــ� ����ــ� ���ــ� را ا��ــ�د ����ــ� 
�ــ� از ���ــ� ����ــ�ت ا���ر���ــ�  �����ــ�  و ���ــ� �ــ�ای ا�ــ�ادی 
�� ���ــ�، �ــ�د��� ا�ــ�. ����ــ� در دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ا�ــ� 
����ه �ــ�ت ���ــ� وا�ــ� �ــ�د؛  �ــ� ��ــ�ان ��ــ�ل در ز�ــ�ن  ���ــ� در 
����ــ� دا��ــ� ���ــ�ن در ��زار�ــ�ی اول و دوم �ــ�رس ���ــ� ����ــ�ی 
��د�ــ� ا�ــ� �� از ��ــ� روز �������  ����ه �ــ�ت ��ــ� روزه ا��ــ�د 
�ــ���  �ــ� در �ــ� ا�ــ� ����ــ�ات �ــ� ا��ــ�ل ��ــ�اه �ــ�ه �ــ�د، �ــ� 

���ــ� اول �ــ�د ��ز��ــ�. 

     مصطفى محبى مجد - کارشناس بازار سرمایه 

ــ� در  ــ� ��� ــ� ���� ــ�ان � ــ� �� ــ�ن � ــ� ��� ــ�دن دا�� ــ�ز � �
�ــ�ا�� ����ــ� �ــ�زار ����ــ�د ���ــ�ی ��ا�ــ� دا�ــ�؛ ا�ــ� در 
����ــ� ����ــ� �ــ�ز �ــ�ن دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ��ــ��ی  �ــ�ا�� 
�ــ�ای ���ــ�ر �ــ�ن �ــ����اران ا�ــ�. �ــ�� ��ــ�ه �ــ�ون ر��ــ� 
در �ــ�زار ���ــ� از ٢٤٫٥ در�ــ� �ــ� ٢٦ در�ــ� ا��ا�ــ� ����ــ� ا�ــ�. 
�ــ�ا  �ــ� ا�ــ� رو�ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ��� �ــ�� ��ا�ــ� �ــ� �ــ� �ــ��م 
�ــ� �� �ــ� ا�ــ� ��ــ� ٢ �ــ�رد ا��ــ�ل �ــ�ار ���ــ�د. ��دا�� �ــ� �ــ�� 
��ــ�ه ��ــ� ����ــ� �ــ� ���ــ� �ــ���� در �ــ�ل ���ــ� ا�ــ� �ــ�رگ 
���ــ� ��ــ�دن دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ����ــ� در ��ــ�  و �ــ� 
����ــ� رو�ــ� �ــ�زار �ــ����� ���ا�ــ� ��د.���ــ�� ���ــ� ا���ــ� 
�ــ� �ــ���� ٢٦ ��ــ� �ــ�د �ــ�ون ر��ــ� ا�ــ� در ا���ــ�دی 
در�ــ� �ــ�د �ــ�ون ر��ــ� �ــ� �ــ����� ��ار ��دا�ــ� �� �ــ�د آن 
�ــ� ا�ــ�  ��ــ�ر، ��ــ�� ا�ــ�  ــ� ���ــ� ر�ــ� ا���ــ�دی در  �ــ� �
ــ�زار �ــ��� �� د�ــ�. ����ــ� �ــ���  ا��ا�ــ�ت ���ــ� �ــ� ر�ــ�د �
���ــ�ل ������ــ� از �ــ�ی ���ــ� ����ی ����ــ� ����ــ�ات دا��� 

�ــ�ده ا�ــ�.  ���ــ� �ــ� �����ــ� ���ــ� و ���ــ� ����ــ�  ���ــ�ن را 
ــ� ���ــ� اوراق  ��ــ� ��ــ�ه �ــ�ون ر��ــ� � ��ا�ــ� ��ــ�دن ��ــ�� 
از �ــ�زار �ــ� �ــ�� ��ــ�ه ٢٦/٥ در�ــ�، ��ــ� �ــ����� داری ���ــ� 
ــ�ای ا�ــ�  ��ــ� � ــ�د. راه �ــ�  ــ�زار ���ا�ــ� � ــ� �ــ��م در � ــ� ��� �
�ــ� ���ــ� ���ــ�ی �ــ�� �ــ�� ��ــ�ه ��ــ�  و���ــ� ا�ــ� ا�ــ� 
�ــ� �ــ� ��ــ� آن  �ــ�� ��ــ�ه �ــ�ون ر��ــ�  ���ــ� د�ــ�  ����ــ� را 
���ــ� ���ــ�. �����ــ� ���� �ــ� ��ــ� از  �ــ� ��ــ�ن �ــ�� اوراق ��ــ� 
ــ� �ــ��ده ��اران ��ــ� �ــ���. ���ــ�  ــ�� � ــ� ��� �ــ�ی ��ــ�ه � ارا�
ا�ــ� ��ا�ــ� ���ــ�ن �ــ�ل را �ــ� �ــ�زار �ــ����� ا���ــ�ل �� د�ــ�. �ــ� 
���ــ� �ــ� ا��ــ�رات ���و��ــ� و ���ــ�ان ����ــ� ���ــ� در ��ــ�ص 
��� �ــ�ی �ــ�ون ر��ــ� ٢٨ در�ــ�ی، ��ر�ــ� �ــ����� ��ــ�وق 
���ــ�� ��ــ� و ��ــ�وق ���ــ�� و �ــ�زار �ــ� �ــ�در �ــ� ��ــ�ت �ــ�زار 
�ــ� ا�ــ�ام ����ــ�� از �ــ�ی  �ــ����� ���ا�ــ� �ــ�د. �����ا�ــ� ا
���ــ� ���ــ�ی �ــ�ای �ــ�� ��ــ�ه �ــ�رت ����ــ�د و�ــ� �ــ�زار ����ــ�ی 
���ا�ــ� دا�ــ�. �ــ�زار �ــ����� �ــ� ���ان ��� ����ــ�  از ا����د 
ــ��  ــ� � ــ�ی د�� ــ� در ��� � ــ� ���� ــ� � �� ــ�  ــ�ری ��� ــ� �� ���

�����ــ� �ــ�ر� �ــ�زد.   ��ــ�ه را از ا�ــ� ���ــ� 

     محمد رضا قنبرى -  مدیر عامل کارگزارى باهنر 

در  ��ــ�  �ــ�رس  ����ــ�  �ــ��ات  در  ���ــ�ن  دا��ــ� 
ــ�زار  ــ� � � ــ� ای  ــ�د. �� ��� ــ�زار � ���ــ�ل � ــ�ای  ــ�اری � د�ــ� ٨٠ ا�
���ــ�ل �ــ�ار  ��ــ�دی و ��و�ــ� ���ــ� دا��ــ� ���ــ�ن �ــ�رد 
�ــ�  ــ�زار ���ــ�، دا��ــ� ���ــ�ن و �����ا�ــ�  �� ���ــ�. ا�ــ� در �
��ــ� �ــ�زار ���ــ�  و از ����ــ�ات  � �� د�ــ� ��� ��ا�ــ� در رو�ــ�  ر
�ــ� �ــ��� �ــ� وزن ���ــ�ردار  و   �� ���ــ� در �ــ���  

���ــ�.
���ــ� �ــ�زار �ــ�ل را �ــ�ب ��� ��ــ� و �ــ����� دار ����ــ�   
�ــ� ���ــ� ��� �ــ�د و ا�ــ� �ــ�رگ ���ــ� ���ــ� ���ــ� ر�ــ�د �ــ�زار 
���ــ� ا��ا�ــ� دا��ــ� ���ــ�ن در �ــ��م �ــ��� ��ی  ا�ــ�. ا
���ــ� در ������ــ�ی ا��ــ� �ــ�رس و ��ا�ــ�رس ����ــ�ی ��ــ�� 
�ــ� �ــ��� �ــ��م �ــ�ای ا�ــ� �ــ��� �� ا��ــ�د ��ــ�ده ا�ــ�؛ 
�ــ�ا ���ــ� ���ــ��  �ــ�م ورود ������ــ� و �ــ�و� ������ــ� از 
�ــ� ��زار�ــ�ی ���ــ� �ــ� �ــ��� �ــ�و�  �ــ�زار ا�ــ� �� ���ــ� ای 

������ــ� �ــ�ده ا�ــ�.
در ا�ــ� ��ــ�ن ا��ا�ــ� دا��ــ� ���ــ�ن ���ــ� ��ــ� ����ــ� 
�ــ�ده  ��ــ�  ا���ــ�د  �ــ�م  و  �ــ�زار  �ــ�  ���ــ�د  ر��ــ� ��ی 

ا�ــ� �ــ� ����ــ� ������ــ� �ــ�ای ����� �ــ� در �ــ� �ــ�وش 
را��ــ� �ــ�رت ���ــ�د.  �ــ�  �ــ��م 

ــ�زار  ــ�ای � ــ� � ــ�ک ��� ــ�ن �� ــ� ��� ــ� دا�� ــ�ل ��� در �
�ــ� ������ــ� ا�ــ� ���ــ� �ــ� ��دا�ــ��  ���ــ�. ���ن �ــ�ر 
�ــ�دن دا��ــ� ���ــ�ن �ــ���  دا��ــ� ���ــ�ن ��ــ���  ��ــ�ود 
���ــ���ت  از  ���ــ�ه  دوره  �ــ�  در  �ــ��م  ���ــ�  �ــ�  �� �ــ�د 

���ــ� ���ــ�ردار �ــ�د. 
�ــ� �ــ� ��ــ� �� ر�ــ� دو�ــ� ��ــ�ی �ــ� �ــ�زار  از آن ���ــ� 
����ــ�  ��ــ�ه  ��ــ�  � �ــ�ی  �� و  ������ــ�  از  و  �ــ�ارد  �ــ����� 
���ــ� ��ــ��د ا�ــ�، �ــ�ا �ــ�ای ���ــ�د �ــ�ا�� �ــ�زار  ا�ــ� ا�ــ� 
ارا�ــ� داد؛ �ــ�ز��ن  را  �ــ����� ��� �ــ�ان ���ــ���د ���ــ� 
ا��ا���ــ�  �ــ�  ا���ــ�م  �ــ�د  ��ــ�دی  ��ــ�ان  �ــ�  �ــ�رس 
���ــ� ای  ���ــ�،  �ــ�����  �ــ�زار  از  ����ــ�  ��ــ�  در  ���ــ� 
��ــ�ن  در  ���ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ��ــ�ر  ا���ــ�دی  ���� �ــ�ی  از 
��ــ� �ــ�ا از آن ��ــ� ��� �ــ�ان ا���ــ�ر ���ــ�  ��ــ�� ���ــ� 

دا��. 
دا�ــ�  ���ــ�  �ــ�ا��  در  �� �ــ�ان  �ــ�  ����ــ� ای  ���ــ� 
ــ�  ــ� � ــ� ��� ــ� � ــ�ه و ���� ــ��م ارز� ــ�اری � ــ�اری و ��� ���

�ــ�اب �ــ�دن ���ــ� آ����ــ�. 

ر�ــــــــ� ����ه ���ــــــ���زی ��

����� �ـــــــ��ه ��زار از د�ون �� ���ون 

��ــــــــ�ه ��� ���� ����ی از ��زار �ـــــــــ����� 

��� ا��ـــــ� از ���د ���� 

�ــ�م  از  ��ــ�ن  ا�ــ� �ــ�د  ا�ــ�  و  ا�ــ�  
ا�ــ�ان  ��ــ�ری  �ــ�از  در  ����ــ�  �ــ�ازن 
��ــ�ر��ی ��ــ� �ــ�ز��ن �ــ�����ی  �ــ� 

���ــ� ����� �ــ�، ����ــ�  ��ــ� و ��ــ� و 
و  �ــ�����  ���ــ�د  ر�ــ�  از  ���ــ�  ��ــ� 
�ــ�  ���ــ�  از  ز���������ــ�.  ����ــ� 
���ــ� �ــ� ���ــ� ���د�ــ�زان ��ــ�ن �ــ� 
�ــ�� ����ــ� ���د�ــ�ی ��ــ�وم، �ــ�� 
ک ���ــ� ��ــ� ����ــ� ��ــ� �ــ� آ��ــ�ه  و �ــ�
���ــ� و �ــ�زار �ــ��د دا�ــ�� ���ــ��؛ �ــ�ا 
�ــ� �ــ� ���ــ�ن از ������ژی �ــ�ی روز د��ــ�، 
ز�ــ�ن �����ــ� را �ــ� ���ــ� و ا���ــ�د 

���ــ�  �ــ� ���ــ�ر ��ــ�ه وری ����ــ� و 
از  ا�ــ���ده  �ــ�د.  آ�ــ�� ��ی ا�����ــ� 
ــ�ان �ــ��� ��ی دا�ــ� ���ــ�ن دا��ــ�  �
���ه ��ــ�ی  ��ــ�  و  �����ــ�ژی  �ــ�زه  در 

��ــ�ر از  دارد. ��ــ�ر ��ــ�ر 
��������ــ�ه �ــ��د ��ــ�ن �ــ��� ��ــ�، 
��ــ�، رو�ــ�� و ا�ــ�ان در ا�ــ� �ــ�ز��ن، 
ا�ــ�  ا���ــ�اری  ���ــ�    �ــ�ای  ���ــ� 
�ــ�ز��ن �ــ� ���ــ�� ا���ــ�دی و ����ــ� 
و�ــ�د  �� آ�ــ�.  ��ــ�ب  �ــ�  ��ــ�ر�� 
��ــ�ر��ی  ��ــ�دن �ــ�اوان �ــ�� آ�� در 
��ــ� دا�ــ� و ���ــ� �ــ� ��ــ�ص رو�ــ�� و 
�ــ�ای  �ــ�وم در ��ا��ــ��ن  �ــ�ای ا�����ــ��ن و  �ــ�وم در ��ا��ــ��ن  ا�����ــ��ن و 
����ــ� �ــ��د ��ز�ــ� ز���ــ� �زم را �ــ�ای ����ــ� �ــ��د ��ز�ــ� ز���ــ� �زم را �ــ�ای 
��ا�ــ�  ����ــ�  �ــ�اد  ��ــ�رت  ��ا�ــ� �ــ����  ����ــ�  �ــ�اد  ��ــ�رت  �ــ���� 
����ــ�  �ــ�  �� ��ا�ــ�  �ــ�  ا�ــ�ی  ����ــ� �� ��ــ�؛  �ــ�  �� ��ا�ــ�  �ــ�  ا�ــ�ی  �� ��ــ�؛ 
��ــ�ر��ی ��ــ� از ���ــ� ا�ــ�ان  ��ــ�ر��ی ��ــ� از ���ــ� ا�ــ�ان �ــ��د  �ــ��د 
����ــ� ���ــ� و ����ــ�� دا�ــ�� ���ــ�.����ــ� ���ــ� و ����ــ�� دا�ــ�� ���ــ�.
�ــ�  ا�����ــ��ن  و  ا�ــ�ان  �ــ� ���ــ����  ا�����ــ��ن  و  ا�ــ�ان  ���ــ���� 
��ــ�ان ��ــ� ���ــ� و ار��ــ�ط �ــ�ز��ه ا��ان ��ــ�ان ��ــ� ���ــ� و ار��ــ�ط �ــ�ز��ه ا��ان 
آ�ــ� ��ــ��ک  �ــ� دا�ــ�� �ــ�ز  آ�ــ� ��ــ��ک و رو�ــ��  �ــ� دا�ــ�� �ــ�ز  و رو�ــ�� 
��ــ�دن  �ــ�  ا�ــ�ان  د����ــ�  �� ��ا�ــ� 
 ��� ��ــ�ر را ��ــ���  �ــ�� آ�� ا�� دو 
و �ــ� �ــ� ���ــ� ��ــ��ر ����ــ� �ــ�ای 
��ــ�ر ����ــ� �ــ�د. ��  ر�ــ� ����ــ� �ــ��د 
��ــ�ر��ی ���  ���ــ� ����� ���ــ�ام از 
دا�ــ� و ���ــ� �����ــ����ی �ــ�ص �ــ�د را 
�ــ� �� ��ا�ــ� ������ی ���ــ�ی را  دار�ــ� 

��ــ�ر ���ــ�� ����ــ�. �ــ�ای ���ــ� 
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��رَت  را�ــ��،  �ــ�  «ا �� ���ــ�:  �ــ�  ز��ــ�  ا�ــ�  ��ب ا����ــ�  ا��ا��ــ�ن  �ــ�  ��ــ�  در 
�ــ�  در  ا�� �ــ�  ا���ــ� ����  و  ���� ای ���ــ�  از  ��ــ�  ا�ــ�  ���ر�ــ�  �ــ�  از  آرا�ــ��». 
ا�ــ�".  �ــ�ف  �ــ�  را�ــ� �ــ�د،  �ــ�  ا �ــ�ل ���� "��ــ�  �ــ�  و  ا�ــ�  ����ــ�  ��ــ� و��ر 
از �������ــ� ����� �ــ� در ����ــ�  �ــ� ��ــ�ان ��ــ�  �ــ����� ا���ــ�ت ���ــ�، ��ــ�اره 
���ــ��،  ا�ــ�  ر�ــ�  �ــ�  و  �ــ�ده   � ��ــ� ���ــ�  ��زار�ــ�ی  در  �ــ����� ��اری  ا�ــ��ا��ی 
���ــ�ان �ــ� ��ــ�ان ��ــ�ول ���ــ� ��رت �ــ�ی ���ــ�، ��ــ�اره ا���ــ�ه دار�ــ� �ــ� �ــ�ای 
�ــ�ار و ���ان �ــ�ی  ��ــ� ����ــ� �ــ�د �ــ� ����ــ� ا���ــ�ت ���ــ� ���داز�ــ�. ا�ــ� و���ــ� ��
�ــ� و�ــ�د آ�ــ�ه در ��رس �ــ�ی ��ــ�ن و �ــ� و�ــ�ه �ــ������ �ــ��ه ١٩٩٧ و �ــ�� ��د�ــ� 
�ــ� و �ــ�� ��ر�ــ��ت  ــ���م، ا�ــ�ون، ز��ا ��زد�ــ� �ــ������ ٢٠٠٠، ا��ــ�ی ���ــ�ای ور�
در �ــ�� ��ــ�ن و �ــ��ط �ــ��� ��ی �ــ�رس ��ــ�ان در �ــ�ل ١٣٨٣ ���ــ� �ــ� �ــ� 
��ــ�د. �ــ�وه �ــ� ا�ــ�،  ��ار�ــ��ی ���ــ� ��ــ� از ��ــ� �ــ�رد ���ــ� �ــ�ار  ����ــ� �ــ����� 
���ف �ــ�زی  ا���ــ�  �ــ�  �ــ����� ��اران  از  ��ــ��ری  ا�ــ�وزی،  �����ــ�  ���ــ�  در 

ــ�  ــ� � ــ� � ــ�ره آ�� ــ�ن در� ــ�م ا���� ــ� � ــ�ت و � ــ�ان ا��� ــ� و �� ــ� �� ��� �� ــ�ت �� ا���
�ــ�رس  �ــ�زار  ��ــ�� ا���ــ� در ��زار �ــ�ی ���ــ� ����ــ� �ــ�ه ا�ــ�. در ا�ــ� ��ــ�ن 
�ــ� ��ــ�ان ا��� ���ــ� �ــ�زار ���ــ� در د��ــ� ���ــ�� از �ــ� �ــ�زه ای ��ــ�ز �ــ� �ــ����� و 
�ــ� ���ــ� راه �ــ����ار �ــ�ای ر�ــ��ن �ــ� �ــ�د، ا���ــ�ت  ���ف �ــ�زی ���ــ� دارد، �ــ�ا 
��ــ� ا���ــ�ت �ــ��ف و رو�ــ� در د��ــ�ی  � �ــ�ه در ر�ــ��� �� ا�ــ�.  �ــ�ورت  در
�ــ� در  �ــ�رس ز���� �ــ�ز ������ ر�ــ�ی در ا�ــ� �ــ�زه �ــ� و ا�ــ�وزه در ا�ــ�ان، �ــ��� ���� 
�ــ�رس ������ــ� �� �ــ���، و���ــ� دار�ــ� �ــ� ا���ــ�ت �زم را در ا���ــ�ر ���ــ�اران �ــ��م 
�ــ� آ�ــ� ���ــ� �ــ��م  ����ــ�  ��ــ� ا���ــ�ت �زم، ����ــ�  �ــ�ار د��ــ� �ــ� �ــ����� ��اران �ــ� 

ــ�؟ ــ� �� ــ� � ــ� ا� ــ� در� ــ��� ����� �
�ــ�ال �ــ�ای �ــ����� ��اران  از ا�ــ� رو �ــ��� �� ا���ــ�ت ��ــ� �ــ�د را در �ــ����� 
�ــ�ارش ا��ــ�ی  �ــ� در ا�ــ� �ــ����� ����ــ� �� �ــ�د در ا�ــ�  ����ــ� �� ����.��ار�ــ� 
ا���ــ�ت �ــ� ا���ــ� �ــ��� ��ی ��ــ�ل در �ــ�زار �ــ����� ا�ــ�. ا�ــ� ا���ــ�ت ��ــ�� 

��ــ� ا�ــ�  �ــ� ��ــ�ان ا�����ــ�ن �ــ� دو د�ــ�� ا�ــ� و ب ���ــ�� �� �ــ���. و �� �ــ�ان 
�ــ�� ا��ــ�ی ا���ــ�ت �����ــ� راه �ــ�ای ����� ��ــ�ی ���ــ�اران �ــ��م ا�ــ�. و ا���ــ� 
ــ�  ــ�اد در ز��� ــ�� � ــ�د، دا� ــ� � �� ــ�ای  ــ� � � ــ�  ــ��ه ��� ــ����اری ��� ــ� � ــ� �� �
ا�ــ�  ���ــ�  �ــ��� ��  ا�ــ�.  ��ری د��ــ�ه  ��ــ��ر  و  �ــ�وری  �ــ�ال  �ــ���  ����ــ� 
ا�����ــ� در ��ــ�ص ا�ــ�م و�ــ�� �ــ�ادث ��������ــ�، ���ــ�اری ��ا�ــ�ه �ــ� �����ــ�، 
در���ــ� ��ــ�ز ����ــ� ���ــ� �ــ�� ��ــ� از ۱۰ در�ــ� �ــ�ای �ــ�وش ���ــ��ت �ــ� ���ــ� 
�ــ�اد او��ــ�، ����ــ� در ��ــ�ان �ــ����� �ــ���، �����ــ� ا���ــ�ر اوراق ���ــ� و … �ــ�د را 

���ــ�. ����ــ� 
ز�ــ�دی  ����ــ�  ��ــ�د ��ر�ــ� در �ــ����� ����ــ� �� ��ــ�،  �ــ�  �ــ�  ����� ا�����ــ� 
�ــ�ارش ا��ــ�ی  �ــ� ���ــ� و ارزش �ــ��م آن �ــ��� در �ــ�زار �ــ����� دارد. از ا�ــ� رو 
د�ــ��س  در  �ــ�  �ــ�دد.  ����ــ�  �ــ���  �ــ�  و  د��ــ�  ���ــ�  �ــ��� ��،  ا�ــ�  ا���ــ�ت 

��ــ�د. �ــ�ار  �ــ����اران 
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��ــ� �ــ�زار  در �ــ�ل ���ــ� و �ــ� ���ــ� �ــ� رو�ــ� ��و�ــ�، وا
���ــ� ���ــ�وت ا�ــ�. �ــ� �ــ�ر ��ــ�ل ��ــ� ���ــ�  �ــ� ا��ــ�ر 
��ار�ــ�ت ���ــ� ����ــ�،  از  ا�ــ�ان (و��ــ�) �ــ� ر�ــ� ا���ــ�ر 
��ــ�ر �ــ�وش �ــ���ی از �ــ�ی ��و�ــ����ن ����ــ� ���ــ�ردار 
�ــ� �ــ�زار از رو�ــ� ���ــ� ���ــ�ردار ا�ــ�، ا��ــ�ر  �ــ�. در دورا�ــ� 
���ــ� �ــ� ا��ــ�ح "�ــ���" �� �ــ��� و از ����ــ�ات ���ــ� 
���ــ� در ا�ــ� ��ــ�ن  ــ� �ــ�� �� ��ــ�ه �� �ــ���؛ ا ����ه �ــ�ت �
���ــ�ب  ���ــ��ه  �ــ�  �����ــ�ت  در  �ــ��  �ــ�  ا�ــ�  ���ــ� 
��ــ� ���ــ� ای  �ــ�د د�ــ� ���ــ�. ا�ــ� ���ــ�رداری �ــ�� از وا
�ــ� ��ــ� روی از �ــ� ���ــ� �ــ� د��ــ� ��ــ�ر �ــ�وش، در ���ــ� 
�ــ�ا��� و�ــ�د �ــ�ارد. �ــ��� ��ــ�ان از ���ــ� د��ــ� ا��ــ� 
��ار�ــ�ت ا��ــ�ی "ا�ــ�" را  ���ــ�  �ــ�م ������ــ�اری ����ــ� 
�ــ�اری د�ــ��ری،  �ــ�ات ���ــ�م، ���ــ�  �ــ�دن رو�ــ� �ــ�زار، ��ا
�ــ�د. �ــ��� �ــ�رس و  �ــ�� �ــ�دن رو�ــ� �ــ�پ �ــ�ل ��ــ�ان 
�ــ�زار �ــ����� در �ــ�ا�� ������ــ� ا���ــ�دی و در ��ا�ــ� �ــ� 
����ــ�  ����ــ�،  ���� �ــ�ی  ����ــ�  ����و�ــ�  ر��ــ� ��ی 
�ــ� از رو�ــ� ������ــ� و ��و�ــ� ���ــ�ردار ���ــ�. در �ــ�ل  ا�ــ� 
���ــ�، در  ���ــ� ��ــ� �ــ����ار ��ــ� از آ��ــ� �ــ� ��زد�ــ� ���ــ� 
�ــ�دن �ــ����� ��ی �ــ�د ��ــ���. در   � �ــ�دن و �ــ�ر �ــ� ��ــ� 
ا�ــ� ��ــ�ن ���ــ� ا�ــ� �ــ�و� �ــ����� در �ــ�اردی دا��ــ� 
�ــ�زار  ر��ــ�  ��زار�ــ�ی  در  ��ــ�ر  �ــ�  �ــ����� ��ار  و   ���ــ� 

�ــ� ���ــ�  و  �ــ� ���ــ� �ــ� و ��ــ� ��ــ�درت ورزد؛  �ــ�����، 
� د�ــ� و �ــ�����  در  ا�ــ� �ــ�و� �ــ����� �ــ� �ــ�� ����ــ� ر
ــ�. در  ــ� در ���� �ــ� ر�ــ�ب ��� ���وق �ــ�ی �ــ����� ��اری و �
ا�ــ� ��ــ�ن ��� ���ــ� ���ــ� �ــ�زار �ــ����� ��د�ــ� �ــ�ل ١٤٠٢
�ــ� ��را����ــ�ی  ا�ــ� و �ــ�ای �ــ����� ��ار ��ــ�� ���ــ� 
���ــ� �ــ�زار �ــ����� از �ــ� �����ا�ــ� ���ــ�ردار ��ا��ــ� �ــ�د. �ــ� 
ــ�  ــ� �� آ� ک ����� ــ�را � � ــ� ــ� � � ــ�  ــ�� ��� ــ�ل �� ــ�ر �� �
ــ�د.  ــ� ���ــ�ردار ��ا�ــ� � ــ� از ���� ــ� و � ــ� ���ــ� ��ا�ــ� ��� ���
ــ�زار �� �ــ�د و  ����ــ�  ا�ــ� ا����ــ�ت، ���ــ� ا��ا�ــ� ر��ــ� �
در ز�ــ�ن �ــ����� ��اری، �ــ�� ر��ــ� �ــ����� ��ار را ا��ا�ــ� 

�� د�ــ�. 

     کیانوش کاظمى راد
 مدیر سرمایه گذارى شرکت نگین گردشگرى ایرانیان 

�ــ�ام  ��ار�ــ�ت  "ا�ــ�" �ــ��� ����ــ� د�ــ�� �� �ــ�د و �ــ� 
ــ�. ���ــ�  ــ� ����ردار� ــ� از  در�ــ� ی ا���ــ� ����و� از ���ــ� ���
ا�ــ� ا��ــ�ی "ا�ــ�" در �ــ���� ���ــ� �ــ� ����ــ� �ــ�د (�ــ� ��ــ�ان ٢٠

��ار�ــ�ت "ا�ــ�" ���ــ� �ــ� ����ــ�  در�ــ�) و در �ــ��� د��ــ�ی ا�ــ� 
��ار�ــ�ت  �ــ�اری ا�ــ�  �ــ�دد؛ �����ا�ــ� در�ــ� ����ــ�  �ــ�د ���ــ��ی 

در ���ــ� �ــ�� ���ــ�ن ���ــ�. 
��ار�ــ�ت �ــ� ا���ــ� " ا�ــ�" ��� ��ا�ــ� �ــ� ��ــ�ان ���ــ� ���ــ� 
����� ���ــ�ه در ا���ــ�اری ���� �ــ�� ���ــ�. در �ــ�زار �������ی 
ا���ــ�ر  از  �ــ�  �ــ��  ��ز��ــ���  روز  در  �ــ�  دارد  و�ــ�د  د��ــ�ی 

�ــ�ار ا�ــ�. �����ــً� �����ــ�  ��ار�ــ�ت �ــ� ا���ــ�  "ا�ــ�" ����ــ� 
��ار�ــ�ت "ا�ــ�"  ������ــ� و �ــ� ���������ــ� �ــ�دن �ــ�د در ا��ــ�ی 
��ار�ــ�ت در �ــ�زار �ــ�����  ر���ر�ــ�ی ����و�ــ� را �ــ� از ا���ــ�ر ا�ــ� 
��ار�ــ�ت  �ــ� ������ــ� �ــ�دن �ــ�د در ا�ــ�  ر�ــ� �� ز�ــ�. �� ���ــ� ای 
ــ� ا���ــ� �ــ� د��ــ� ��ــ�ار ���ــ� �ــ�دن و ���������ــ� �ــ�دن �ــ�د  �
�ــ� د��ــ� �ــ�م ��ــ�ار ���ــ�ی آن ���ــ� از �ــ�وز ا���ــ�ر ����ــ� ���ــ�ن 
��ار�ــ�ت "ا�ــ�" ���ــ�  و �ــ� ���ــ� �ــ�دن  ا�ــ�. در ��ــ��م ا��ــ�ی 
���ــ�. در وا�ــ� ����ــ� �ــ�ا��  �ــ� �ــ� �ــ�زار را ��ــ� ���ــ� در ��ــ�  �ــ� ��
�ــ� ���ــ� ا��  �ــ�زار در ���ــ� ��ــ� از ا��ــ� ���ــ� ��ــ��ر ���ــ�  ا�ــ�  
��ار�ــ�ت  ����ــ�  ��ــ�ر �ــ� د�ــ�ه �ــ���. ���ــ� در ��ــ�  ��ــ��� در 
��� ��ا�ــ�  ���ــ�  ����ــ�  از  ���ــ�رداری  ا���ــ�ر  و  "ا�ــ�"  ا��ــ�ی 

د�ــ���ه ����ــ�� ���ــ�. 

ا���� ��ــــــ�ف �ـــــــ�زی ا����ت �� ا���� 

��ار��ت �� ا����  ��ا�� ���ــــــــ�س �� 

��ار��ت "ا�ـــــــــ�" ر���ر����� ��زار در ��ا�� �� 

     مصطفى محبى - مدیر سرمایه گذارى هلدینگ  ستاره 

��ــ�ن  �ــ�  �ــ�  از �ــ�ل ١٣٩٩  �ــ�زار �ــ�����  ��ــ�  �ــ� �ــ�ر 
�ــ���  دوره ر�ــ� �ــ�زار  )�ــ� ��داد�ــ�ه ١٣٩٩( و دوره  ر�ــ�د 

�ــ�زار ا�ــ�. ��و�ــ� 
ــ�ی  ــ�ت ا�� ��ار� ــ� از آن،  ــ�ل ��ی �� ــ�ر ١٣٩٩ و �  در ��
"ا�ــ�" ����ــ� از ����ــ�ات ���ــ� ���ــ� ����ــ� در ��ز��ــ��� 
��ــ�د ���ــ�ردار �ــ�د. در وا�ــ� در دوران او� �ــ�زار، ا���ــ�اری 

��ار�ــ�ت از رو�ــ� ��ــ�دی  ���ــ�ردار ا�ــ��.  ا�ــ� 
از �ــ�داد ١٣٩٩ �ــ� �ــ� ا�ــ�وز �ــ� ����ــ�ات ا���ــ� و �ــ�ی 
��ن، �ــ� ��ا�ــ� ���ــ�ن ������ــ� �ــ�  ��را����ــ�ی ا���ــ�د 
����ــ�  "ا�ــ�"  ا��ــ�ی  ��ار�ــ�ت  د��ــ�،  ��زار�ــ�ی  �ــ�� 
��ار�ــ�ت ٩ �ــ� در  �ــ�ای �ــ�و� ������ــ� �ــ�. �� ���ــ� ای 
��ار�ــ�ت ا��ــ�ی "ا��" ��ر��ی  ���� �ــ�ل ٩٩ و �ــ�ل ١٤٠٠ 
�����ــ� را �ــ� �ــ����اران وارد �ــ���. �ــ� �ــ�ور ز�ــ�ن و �ــ� 

���ــ�  "ا�ــ�"  ا��ــ�ی  ��ار�ــ�ت  �ــ�زار،  از  ������ــ�  �ــ�و� 
���ــ� و در �ــ�اردی �����ــ� �ــ� �ــ�ا�� �ــ�زار، او�ــ�ع �ــ� �ــ� 
ر���ــ� ای  را ��ــ�� �ــ� �ــ��م �ــ��� �� ر�ــ� �ــ� زد. �ــ� �ــ�ر 
��ار�ــ�ت ا��ــ�ی "ا�ــ�" ����ــ� از  �ــ�  ��ــ�  ��ــ� �� �ــ�ان 
�ــ� ���ــ� ������ــ� ���ــ��ی در  ������ــ� ا�ــ�، �ــ� �ــ�ری 
��ار�ــ�ت "ا�ــ�" �� ��ا�ــ�  �ــ�زار و�ــ�د دا�ــ�� ���ــ�، ا��ــ�ی 

ا�ــ� ����ــ� �ــ�ی �ــ� �ــ�زار  دا�ــ�� ���ــ�. 
در ا�ــ� ��ــ�ن ا���ــ�رات ��ــ� از ا���ــ� و�ــ�ه ای ���ــ�ردار 
ا�ــ�؛ در ��ــ��م و�ــ�د ا���ــ�رات ��ــ�دی از �ــ�زار، ا��ــ�ی  
ــ�  ــ� ی ���� ــ� ���� ــ�� � ــ�اری � ــ� ��� ــ� � ــ�" ��� ــ�ارش "ا� �

�� �ــ�د. 
�����ــ� �ــ� آن، در ��ــ��م �ــ�م و�ــ�د ������ــ� در �ــ�زار، 
��ار�ــ�ت ا��ــ�ی "ا�ــ�" �ــ�ون دا��ــ�  ���ــ�ن، ����ــ� �ــ�ای 
�ــ� �ــ� ���� �ــ�ی ����ــ� �ــ�  �ــ� ر��ــ� ا�ــ�  ���ــ�اران 

��ــ�درت �ــ� ���ــ�اری �ــ�� ورز�ــ�. 

     حسین فناییان 
 مدیر سرمایه گذارى شرکت سرمایه گذارى زرین پرشیا 

و  ����ــ�  ���ــ�  در  ����ــ�  و�ــ�د  �ــ�م  �ــ�ا��  در 
ا���ــ�دی، ������ــ� در �ــ�زار  �ــ����� رو�ــ� ��و�ــ� �� ���ــ�. 
��ارا�ــ�ت "ا�ــ�" ���ــ� ��ــ�ک  در ���ــ� �ــ�ا��� ا��ــ�ی 
ا�ــ�.  رو�ــ� ����ــ� �ــ��  و  �ــ�زار �ــ�����  �ــ�ای  ����ــ� 
در  ����ــ�  ا�ــ�ات  از  "ا�ــ�"  ا��ــ�ی  ��ار�ــ�ت  �ــ�  ���ــ�  ا
�ــ�زار  �ــ�  ا��ــ�ل  �ــ�دن  ����ــ�  ا�ــ�  ����ردار�ــ�،  �ــ��� �� 
�ــ�وز ��ا��ــ� در  از  ���ــ�  �ــ�زار،  �ــ�  ا���ــ�د  �ــ�م و�ــ�د  و 

�� �ــ�د.  "ا�ــ�"  ��ار�ــ�ت  ا��ــ�ی 
در ��ــ� و�ــ� ا��ــ� ��ــ� �ــ� �ــ��  ��ــ� ����ــ� در �ــ�زار، 
در  ��ار�ــ�ت  از  �ــ�اردی  در  �ــ�  �ــ�  ا �� �ــ�د.  �ــ��� 
�ــ�ا�� ����ــ�، �ــ�زار را ����ــ� داده ا�ــ�؛ ا�ــ� در �ــ�ل ���ــ� 
� ������ــ�ار ���ــ�  و �ــ����� ��ار ��رت �ــ�ی  ا��ا�ــ� �ــ�

�ــ�  ��� د��ــ�؛  �ــ�ار  �ــ�د  ����� ��ــ�ی  ا�ــ�س  را  ���ــ� 
���ر�ــ� ا��ــ�ل ���ــ�� �ــ����� ��اران �ــ� �ــ�� دوری از �ــ�زار 
�ــ����� ا�ــ�. �ــ�ا در �ــ�ا�� �ــ�م و�ــ�د ������ــ� در �ــ�زار 
��ار�ــ�ت "ا�ــ�" �ــ�ای  �ــ�����، ����ــ� ����ــ� از ��ــ� ا��ــ�ی 
 � ���ــ�ه ا�ــ� ا���ــ�ت �ــ� ا���ــ� و �ــ����ار ر �ــ��� ا��ــ� 

��� د�ــ�. 
�ــ�م ��ــ�ت در ����ــ� ��ی ���ــ�، ��ا��ــ� ���ــ�د (�ــ� 
����ــ� �ــ�دآوری ���� ���ــ�) و ا����ــ�ت در ا���ــ�ت 

��ــ�ی رو�ــ� �ــ�زار �ــ����� �ــ�ه ا�ــ�.  ���ــ� 
�ــ�  �ــ�ازی  ��زار�ــ�ی  ر�ــ�  ر�ــ�  �ــ�  ��ــ�ن  ا�ــ�  در 
����ــ�  ���ــ�  ر�ــ�  ���ــ�  �ــ�����  �ــ�زار   ،١٣٩٩ �ــ�ل  از 
���ــ�  ��� ���ــ�  ��ــ�ان  �ــ�  �� ��ا�ــ�  �ــ�  آ��ــ�  �ــ�ا  �ــ�د. 
در  �ــ����� ��اران  و  �ــ����اران  ���ــ��  ����ــ�  �ــ�� 
�ــ�ر ز�ــ�ن و ا��ــ�ذ �����ــ�ت ���ــ�  ��زار�ــ����� �ــ�د، 

ا��. 

��ار��ت ����� ��ار��ت "ا�ـــــــ�" در د�ران �و�� و ر��د  ��ار��ت «ا�ــــــ�» �� 
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����؟ ��ـــــــ� ��ـــــــــ��� از ��ـــــــــــ�ده ��ی ����� �ـــــ�از ���ــــــ�دی  ��ـــــــــ� ���� ��؛ ا��ا�� �� 

      مهسا خواجه وند - تحلیل گر بازار سرمایه

��ر�ــ�  �ــ��� ��ی   ١٤٠٠ ���ــ�  ��رت �ــ�ی  ��ا�ــ�س 
��ــ�ر  �� ���ــ� �ــ��ده �ــ�ه در ���� �ــ�ی  ���ــ� �ــ��د، 
�ــ� ١٤ ��ــ�  �ــ�وه، �ــ�ود ٣٣٫٥ ��ــ� ا�ــ�  ���ــ� ا�ــ� 
ــ� و�ــ�ه  ــ�ط � ����ه �ــ�ت، ٧٫٦ ��ــ� ��� ــ� �ــ��ده  ــ�ط � ���
ــ� �ــ��ده �ــ�ه در ���� �ــ� و ١١٫٣ ��ــ� و�ــ�ه ��ــ�  ��ــ� ر���
��� ��ــ� (�ــ�ودا ٦٠٠ ����ــ�رد  ارزی ا�ــ� �ــ��� �� ا�ــ�. �ــ�� 
���ــ�ن) �ــ� �ــ��ده ��اری ���ــ� �ــ�ت �ــ�د ���� �ــ� ا���ــ�ص 
��ــ�  �ــ� ١٣  ا���ــ�ن  ���ر�ــ�  �ــ��د  ���ــ�  ا�ــ�  در  دارد. 
����ه �ــ�ت و �ــ�ود١٠ ��ــ� و�ــ� ��ــ� �ــ��ده �ــ�ه  �ــ��ده 
ر���� و ارزی، ���ــ���� �ــ�� (٧٠٪) از ����� �ــ��ده ���� 
را در ا���ــ�ر دارد و �ــ� از آن �ــ��د ���ــ���ن ��ــ�ب �ــ� ����� 
�ــ��ده ����ــ� ٢٫٣ ��ــ� و �ــ��د ��ز�ــ��ن �ــ� ١٫٤ ��ــ� �ــ�ار 

دار�ــ�.
������ ��ر�ــ� ��ی ��ــ��� در ���� ���و�ــ���   ��ــ�ن 
�ــ�وه در ا���ــ�ی �ــ�ل ١٤٠٠ �� د�ــ� ��ــ� �ــ��ده ����ــ� ا�ــ� 
����ه �ــ�ت، ٣٥ �ــ� ٢٠ ��ــ� �ــ��ده  �ــ�ود ٦٩ ��ــ� ا�ــ� 
��ــ� و�ــ� ��ــ� ر���ــ� �ــ��ده �ــ�ه در ���� �ــ�، ٥ ��ــ� و�� 
��ــ� ارزی و ٩ ��ــ� ����ــ� �ــ� �ــ��ده �����ــ�ت ا�ــ� ���ــ� 
ا�ــ�. در ا�ــ� ���ــ�، ���و�ــ���  ��رس �ــ� ١٠ ��ــ� و�ــ� ��ــ� 
ــ� و ارزی، ���ــ���� �ــ�� (١٤٪) از ���ــ��  �ــ��ده �ــ�ه ر���
�ــ��ده ���ــ� را در ا���ــ�ر دارد و �ــ� از آن ���و�ــ���  ��رون 
�ــ� ���ــ�� �ــ��ده ����ــ� ٨٫٥ ��ــ� و ���و����  آر�����ــ�ل 

�ــ� ٦٫٥ ��ــ� �ــ�ار دار�ــ�.
��ــ�ر  �� �ــ��ده ��ی  �ــ�ارش ���ــ� ���ــ�ی ��ــ�  ��ــ� 
�ــ� �ــ�  در ���ــ�ن �ــ�ل ١٤٠٠ ��ــ�دل ٥،٥٠٠ ��ــ� �ــ�ده ا�ــ� 
�ــ����ر ١٤٠١ �ــ� ر�ــ� ١٤ در�ــ�ی �ــ� ٦،٣٠٠ ��ــ� ر�ــ��ه 
ا�ــ�. �ــ�� �ــ��ده ��ی دو ���ــ� �ــ��د و ���و�ــ��� در 
��ــ�ر در ���ــ�ن �ــ�ل ١٤٠٠ �ــ�ود  �� �ــ��ده ��ی  �ــ�رس از 
��ــ�ر  �� �ــ��ده ��ی  �ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� ر�ــ�  ١٫٩٪ �ــ�ده ا�ــ� 
�ــ� �ــ����ر �ــ�ل �ــ�ری، ا���ــ�ل ر�ــ� �ــ��ده ��ی ا�ــ� دو 
ــ�ی  ــ� ��رت � ــ�م ا�� ــ� � ــ� د�� ــ� � ــ�د دارد ا� ــ� و� ــ� �� ���
���ــ� ������ــ� �ــ�ه ٦ ���ــ� اول، ���ــ� ��ر�ــ� و ا�ــ���اج 
�ــ� آ�ــ� �ــ��ده ��ی ����ــ�  ���ــ�. �ــ�ل �ــ�ال ا�ــ� ا�ــ� 
��ــ��ل ����ــ�ت �� �ــ��� و ��ــ� �ــ��ی �ــ��ده ����ــ� ��� 
ــ� �ــ��� ��زار�ــ�  ��ــ�ر �ــ� �ــ�� ���وق �ــ�ی �ــ����� ��اری �
�ــ� �ــ�  �ــ�از�� ��ا�ــ� �ــ�؟ ��ــ� ���ــ�ن ��د�ــ� �ــ�ل ١٤٠١ 
����ــ� ���ــ� �ــ�رای ا�ــ��� ��� ر�ــ��ه ا�ــ�، �����ــ� 
������ــ� درآ�ــ� ���ــ� از �ــ��ده ��اری ا�ــ��ص ����ــ� (�ــ� 
�ــ�داد  در  ��د�ــ�.  ��ــ�  �ــ����� ��اری)  ���وق �ــ�ی  از  ��ــ� 
�ــ�ه �ــ�ل �ــ�ری دو�ــ� در ���ــ� ���ــ� ا�ــ�ح ���ــ�ن ��د�ــ� 
��ــ�ر، �ــ�ف ا�ــ� ��ــ� ���ــ�ن ��د�ــ� ۱۴۰۱ را ���ــ���د   ��
�ــ�ده ا�ــ�. �ــ� ��ــ� �� ر�ــ� دو�ــ� �ــ� د��ــ� �ــ�س از ورود 
������ــ� �ــ� �ــ��� ��زار�ــ�، ���� ���ــ� �ــ��ده در ���� �ــ� و 
ا���ــ�ل ا��ا�ــ� �ــ�� �ــ�د �ــ��ده �� �ــ�ر ���ر�ــ��، ����� 
����ــ� �ــ�  ���ــ� د�ــ� در  �ــ�  ا�ــ�  ����ــ�  ��ــ� ����ــ�  �ــ� 

������ ا��ــ�ذ ��ا�ــ� �ــ�.
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ا�ــ���  در  �ــ�رای  ���ــ�  �ــ�  �ــ�د   ۱۴۰۰ �ــ�ل  ا���ــ�ی 
�� ا�ــ��ص �����  ��د  را�ــ��ی ��د�ــ� ۱۴۰۱ �����ــ� ��ــ�ب 
���ــ� �ــ�ه در ���ــ�ن در ازای �ــ�د �ــ��ده ��ی  �ــ� �ــ� �ــ�ارد 
���ــ�.  ����ه �ــ�ت و �����ــ�ت �ــ�د ���ــ� ����ــ�ت ��دا�ــ� 
 � ــ� �ــ�ر ــ�د � ــ� ا��ــ� � � ــ� �ــ�رت �����ــ�  ا�ــ� ا�ــ�ام در ���
�ــ�ن ��ل �ــ� از ���� �ــ� �ــ�زار �ــ����� �ــ�ن �ــ�زه ای ���ــ�د و 
���ــ� ���ــ�؛ �ــ� ا�ــ�  ��ــ�ی ����ــ� دو�ــ�  ا�����ــ� �ــ� �ــ�ودی 
ا�ــ�س ����ــ� ���ــ� از ا�ــ� ��ــ� ��د�ــ� ��د�ــ� �ــ� ۲۰ ��ــ� 
�ــ� دو�ــ� در �ــ�داد  ����ــ� زده �� �ــ�د. ا�ــ� ���ــ� ���ــ�� 
��ــ�ن �� �ــ�د  ــ�د؛ ز�ــ�ا  ــ� د��ــ�ل ��ــ� ا�ــ� ���ــ�ه و ��ــ� � �ــ�ه �
د�ــ�  ��ــ���ت  �ــ�د،  �ــ�ازی  ��زار�ــ�ی  وارد  �ــ�ل  �ــ��� 
���ــ� ���ــ� و �ــ�� �ــ��ده ���ی ���� �ــ� �ــ� �ــ�ر  ���� �ــ� ��ــ� 

ــ�.  ــ� ا��ا�ــ� ��� ��������
ــ�د ٥٥٩٥ ــ� � ــ� � ــ�ی ������ ــ� ��� ــ�ارش ��� � ــ�  در  آ���
�ــ�ال و  ��ــ� ر�ــ��ه ا�ــ�. در ا�ــ� ��ــ�ن �ــ� ��ــ���ه �ــ��� 
��ر�ــ� ��رت �ــ�ی ���ــ�، �ــ� ��ر�ــ� ��ــ�� �ــ����� ��اری �� 
�ــ� �ــ�رت ���ــ�ن و�ــ�ه ��ــ� �ــ��� �� �ــ� ا�ــ� ���ــ� �� ر�ــ�� 
�ــ� ��ــ�م �ــ��� �� �ــ�ای ��ــ�ت �ــ�ا�� و ��ــ�ر از ���ان �ــ� 
��ــ�اری از درا�ــ� �ــ�د را در ���� �ــ� �ــ��ده �� ���ــ�. ���اری 
از ا�ــ� �ــ��ده �� �ــ� �ــ�رت ر���ــ� و ��ــ�اری ��ــ� د�ری ا�ــ� 
�ــ�  �ــ� در �ــ��� ��ی �ــ�درات ��ــ�ر و�ــ� د�ری �ــ���� 
از �ــ��� و�ــ�ه ا�ــ�. در ا�ــ� �ــ� �ــ� ��ر�ــ� ��ــ�ان �ــ��ده 
�ــ�زار �ــ�����  ر���ــ� �ــ� �ــ��� از �ــ� ���ــ� ���ــ�وت در 

��دا����:
�ــ� ��ــ� از ��ر����ــ� �ــ��� ��ی  ا��ــ�ا �ــ��� �ــ��د ���ر�ــ� 
���ــ�� ���ــ� ١٠٨ ��ــ� �ــ�د  �ــ� در �ــ�ل  �ــ�زار �ــ����� ا�ــ� 
���ــ� �ــ��� �ــ�د و �ــ�ود ۱۷ ��ــ� ���ــ�دی ��ــ� ر���ــ� و 
���ــ�� �ــ�د ��ــ� از ۵ ارزی دارد. ا�ــ� �ــ��� در �ــ�ل ���ــ� 
ــ�   ــ�� ا� ــ�د دا� ــ� � ــ�دی �� ــ� ��� ــ� در ��� ــ� ا��ا� ��
ــ� ۷.۳ ��ــ� �ــ��ده  ــ� ��د�ــ� � ــ� ��ر�ــ� ��رت �ــ�ی ��� و �
���ــ�  ���ــ��  �ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ�ل  ر���ــ� در ���� �ــ� دا�ــ�� 

دا�ــ�� ا�ــ�.

�� ا��  �ــ���  ک �� �ــ�ز�� ا�ــ�  �ــ��� دوم ���و�ــ���    ارا
�ــ� ارزش �ــ�زار ۲۲ ��ــ� در �ــ�زار �ــ�����، ���ــ��ه و�ــ�ه ای را �ــ� 
�ــ�د ا���ــ�ص داده ا�ــ�، �ــ� ��ر�ــ� ��رت �ــ�ی ���ــ� ا�ــ� 
�ــ� ۵ ��ــ� �ــ��ده ��ی ر���ــ� دارد  �ــ��� ����ــ� �ــ��� 
�ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ�ت ��ــ��� ��ــ� ا��ا�ــ� ��ــ� دا�ــ�� ا�ــ� و 
�����ــ� �ــ�از ���ــ�دی ��ــ� ا�ــ� �ــ��� در �ــ�ل ���ــ� ا��ــ� 

�ــ�ده ا�ــ�. ���ــ� را ����ــ�  ۱۱۹ ����ــ�رد 
�ــ� در �ــ�ل  �ــ��� �ــ�م ����ــ� ��ــ� ��ــ�ر ��ــ�س ا�ــ� 
���ــ� ���ــ�دی ��ــ� دا�ــ��  ���ــ�� ��ــ� از ۷۰۰ ����ــ�رد 
�ــ�  ا�ــ� ا�ــ� �ــ��� �ــ� ��ــ�ان ۷.۴ ��ــ� �ــ��ده ����ــ� دارد 
����ه �ــ�ت ��ــ��� �� د �ــ�. ��ــ� ��ــ�ه آن را �ــ��ده ��ی 
�ــ� ا�ــ� �ــ� �ــ��� �ــ� ��ــ�ان �ــ��� ���� از ���ــ�  ا
�ــ� ��ــ��  ����ــ� �ــ��� ��ــ���ه �� �ــ�د  ��د�ــ�ن در ��ــ� 
�ــ� �ــ�د ���ــ� �ــ��� �� در�ــ� ����ــ� �ــ� از ۱۰ در�ــ� �ــ��ده 
�ــ� آن �ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�ا�� �ــ�� و�ــ�ل  ر���ــ� دار�ــ� 
�ــ� ��ــ�ق و د�ــ���د  درآ�ــ� در ���ــ� و ����ــ� ���ــ�ط 
ــ� �ــ� ���ــ�  ���ــ� �ــ� ��ــ�ان ذ��ــ�ه �ــ��� در ا���ــ�ر ���ــ� �
ــ�  ��ــ�. � ــ� را رد  ــ� ��ا� ــ� د�ــ� � آن ���ا��ــ� در ��ا�ــ� ��ــ�ان �
��ر�ــ� �� ����ــ� �ــ��� ��ــ� و�ــ�د ����ــ�ت �ــ� �ــ�د �ــ��ده 
��ــ� ا�ــ� �ــ��� �� ��ل �ــ�ی �ــ�د  ــ� ا � �ــ��� �� ���ــ� ��ــ� 
���ــ� ا�ــ� ���ــ�� �����ــ� ����ــ� ��ی   � را از ���� �ــ� �ــ�ر

ــ�ای ��ــ�ت ا�ــ�. ــ� �ــ��� � ���

��� ا��از «���ــــــ� ��ـــــ�» در ا�� ١٤٠٢آ��ــــــــ���ی ��زار ��ل در ��ب ��ـــــ����� ��ـــــــ���   
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و�ــ�ه ای  �ــ�ا��  دا�ــ�،  �ــ�زار  آ�ــ���  �����ــ�  �ــ�  ���ــ� 
�����ــ�  و  آ�ــ�ه  ���ــ�د  ��� ا����ــ�  ����ــ�  در  �ــ� 
د���ــ�  ا�ــ�از  ��ــ�  ���ــ�م،  ����ــ�  �ــ�در���  در��ــ�ص 
�ــ�  �ــ�  و  �ــ�د  �ــ����� ��اران  �ــ�  �ــ�  �ــ����� ��اری،  �ــ�ای 

��� د�ــ�. ��ن  �ــ����� ��اران 
�ــ��� ��ی �ــ��دی و �����ــ� �ــ� از�ــ� ���ــ�ا ��ــ���� 
���ــ���. �ــ� ���ــ� �ــ� ���د�ــ� �ــ��ی ���ــ�دی ر���ــ� و ارزی در 
ا�ــ� �ــ��� ��، ا��ــ�ذ ����ــ� در�ــ�، در ��د�ــ�زی آن �ــ� 
�ــ���اً ���ــ� ا���ــ� ا�ــ�. �ــ� در ا�ــ� ���ــ� �ــ�� �� ���ــ� 
����ــ� در�ــ� و �����ــ� ����ــ� �ــ��� ��ی �ــ�رگ ���دی 
���ــ�.  در ا��ــ�ذ ����ــ� در�ــ�، �����ــ�  و �����ــ� را ��ر�ــ� 
راه �����ــ� �ــ� ��زار�ــ�ی �ــ�ازی ا�ــ�. ر��ــ� �ــ��ی �ــ����� 
�ــ� ��زد�ــ� آن  �ــ�اری در �ــ�رس �ــ� د��ــ� و���ــ� ����ــ��� 
در �ــ�ل �ــ�ری دارد (�ــ� �ــ�د ���ز��ــ� �����ــ�ت ��اوا�ــ� ا�ــ� 

� �� ���ــ�.) �ــ����� ��اری در  ــ� از ����ــ� ��ــ� ا�ــ�وز �ــ�ر �
ا�ــ� �ــ�زه را ا�ــ���ه �� ��ــ�. و���ــ� د�ر �ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� 
����ــ�� �ــ�دن ����ــ� ���ــ�م و ر�ــ� ������ــ�، ��ر��ــ� 
ــ��  ــ��ی � ــ� ر�ــ� � ــ� ���ــ� � ���ــ� �� �ــ�د. ���ــ� �ــ� �ــ� �
��ــ�ه آ���ــ�� و آ�ــ���� ��زار�ــ�ی ����ــ�، رو�ــ� ����ــ�� و 
��ر��ــ�� دارد. و���ــ� ��ــ� �ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� ر�ــ�د �ــ����� 
�ــ�����  ��ــ�  و  ��زد�ــ�  �� �ــ�د،  ��ــ���ه  آن  �ــ�زار  در  �ــ� 
�ــ� ���ا��ــ� ���ــ�  ����ــ� آن را ز�ــ� �ــ�ال �� �ــ�د. �ــ� ا
دار�ــ�  ���� �ــ�  در  �ــ�  ��ــ�ه ای  �ــ��  ر�ــ�  �ــ�  را  �ــ��  �ــ�ارد 
�ــ�  در�ــ�ی   ۲۵-۲۴ �ــ�د��ی  از  �ــ�  �� �ــ���ه ��  (���ــ� 
�ــ�  �� ����ــ�  در  ���ــ�،  ا���ــ�  دارد.)  �ــ��  �ــ��ده ��ی ��ی 
در  �ــ��ده ��اری  را  ��زد�ــ�  �ــ�  ر��ــ�  و���ــ�  �����ــ� 
�ــ�ای  ����ــ�  �����ــ�  ���ــ�ر  �����ــ�ت  دارد.�ــ�  ���� �ــ� 
در  �ــ��ده ��اری  �ــ�  �����ــ�  و  �ــ��دی  �ــ�رگ  �ــ��� ��ی 
���� ���ــ�. در �ــ�ول ذ�ــ� �ــ� ��ر�ــ� و���ــ� �ــ��ده ��ی 

۴ �ــ��� �ــ�رگ �ــ��دی و �����ــ� �� ��داز�ــ�.

���� ����� 
�ــ��� ���ــ�� �ــ����� ���ــ� ��د��ــ�ان (�ــ���� �ــ�ص) 
�� ��ــ�  در ��ر�ــ� ١٣٨٩/٠٧/٠٧ ��ــ� �ــ��ره ٣٨٥٦٠٣ در اداره 
�ــ��� ��ی ��ــ�ان �ــ� ��ــ� ر�ــ��. در �ــ� �����ــ�ت ���ــ�ه در 
���ــ� ����ــ� �ــ�ق ا��ــ�ده �ــ�ر� ١٣٩١/٠٨/٢٧، �ــ�م �ــ��� 
�ــ� "�ــ����� ��اری ���ــ�� ���ــ� ��ــ�" ����ــ� ���ــ� و در ��ر�ــ� 
ــ� ا�ــ�س ���ــ� ����ــ� ��ق ا��ــ�ده، �ــ�� �ــ���  � ١٣٩٢/١٠/٣٠

از"�ــ���� �ــ�ص" ��"�ــ���� �ــ�م" ����ــ� ��ــ�د.
 ��� ا��از

�ــ�اری ���ــ�� ���ــ� ��ــ� در ا�ــ� �ــ�ل ۱۴۰۲،  �ــ��� �ــ����� 
�ــ���� ��ــ� از ارزش �ــ�ای ذ����ــ�ن �ــ� و�ــ�ه �ــ����اران، دا�ــ� 
��ــ�ر و ����ــ�، ��د����ــ�ه و ����ــ� در را�ــ��ی ا��ــ�د �ــ�د 
ــ�  ــ�د ا� ــ� � ــ�ن ��ا� ــ����اران و ذ���� ــ�ای � ــ��� � ــ�ار و ارز� ���
�ــ�وه ���ــ� ��ــ� �ــ� ���ــ� ��  �ــ��� �ــ� ��ــ�ان �ــ�زوی �ــ����� ��اری 
��ــ�وی ا��ــ��� ����ــ� و ا�ــ���ده از ���� ��ی �ــ����� ��اری 
�ــ�اب در �ــ�زار �ــ����� �ــ�ش �� ����ــ� �ــ� ا���ــ�رات �ــ����اران 

را �ــ�آورده �ــ�زد.
���� ������ ����� 

�����ــ� ا��ــ� �ــ���، �ــ����� ��اری در �ــ��م �ــ��� ��ی 

��ر�ــ� و ��ا�ــ�رس �� ���ــ� و در  ��ر�ــ� ٣٠ ��ــ� ١٤٠١ ���ــ� ارزش 
روز دارا�� �ــ�ی �ــ��� ۳۳,۵۶۴,۱۰۰ ����ــ�ن ر�ــ�ل �� ���ــ�، �ــ��� 

������ �ــ�ی �ــ��� �ــ� ا�ــ�س ا���ــ���� �ــ� �ــ�� ز�ــ� ا�ــ�:
وا���ــ�ی  ��ـــــ�  ا��ــــــ���،  ��ـــــ�م،  در  �ــــ����� ��اری   

��ــ�دار اوراق   �ــ���  �ــ�  ���وق �ــ�  �ــ����� ��اری 
دارا�� �ــ�ی  ���ــ�  از  دارا�� �ــ�  �ــ���  در  �ــ����� ��اری   
�����ــ�، ��وژه �ــ�ی ����ــ�ی و ��وژه �ــ�ی �ــ������� �ــ� �ــ�ف 

��ــ� ا���ــ�ع
 ارا�� ����ت ����� �� ��زار اوراق ���دار از ����:

 - ����ش ��� در ���وق ��ی ������ ��اری؛
 - ����� ����، ��زار��دا�� اوراق ���دار؛

- ���ر�� در ���� ����ه ����� اوراق ���دار
- ����� ��� ������، ا�� �� ��ا�� ��د اوراق ���دار؛

 ������ ���� و ����� �����اران ����
�ــ����� �ــ��� در �ــ�و ���ــ�� ���ــ� ٥،٠٠٠ ����ــ�ن ر�ــ�ل �ــ�ده 
ــ�ن  ــ�ل در ��� ــ�ن ر� ــ� ٣،٠٠٠،٠٠٠ ���� ــ� ��� ــ� � ــ� ���� ــ� �� ــ� � �
�ــ�ل ���ــ� ����ــ� �ــ� ١٣٩٣/١٢/٢٩  ا��ا�ــ� ����ــ� ا�ــ� و در 
آ�ــ�ن �ــ�ه ١٤٠١ �ــ����� از ���ــ� ٣،٠٠٠،٠٠٠ �����ن ر��ل �ــ� ٦،٠٠٠،٠٠٠

����ــ�ن ر�ــ�ل از ��ــ� �ــ�د ا����ــ�� و �����ــ�ت و آورده ��ــ�ی 
ا��ا�ــ� ���ــ�.       

�� �ــ�رد  ��ــ�  �ــ�  �ــ��  �ــ�ول  در  �ــ�  ���ــ� ای  او��ــ� 
ا�ــ�.  ���ــ�ر  �ــ��� ��ی  ��ــ�  و�ــ�ه  ر�ــ�  �ــ��� ���ی 
�ــ� �ــ� �ــ�ر  در �����ــ� �ــ�زه ز���� �ــ�ی ����ــ� �� ����ــ� 
������ــ�، از ا���ــ�ی �ــ�ل ۱۳۹۹ �ــ� ا���ــ�ی �ــ�ل ۱۴۰۰ ، ٪۴۸ 
ر�ــ� و از ا���ــ�ی �ــ�ل ۱۴۰۰ �ــ� ا���ــ�ی ۶ ���ــ� اول �ــ�ل ۱۴۰۱، 
۹۵٪  ر�ــ� ���ــ�دی ��ــ� دا�ــ�� ا�ــ�.  و ا�ــ� در �����ــ� 
�����ــ�  ا�ــ�.  �ــ�ه  �ــ��ی   ۱۴۰۱ �ــ�ل  از  �ــ�ه   ۶ ���ــ�  �ــ� 
�ــ��� �ــ��دی در ر�ــ� ���ــ� �ــ��ده �ــ��� ��ــ� �ــ� �ــ�ده 
��ــ�د �ــ���ر  ا�ــ� �ــ�زه  ��ــ� در  �����ــ�  �����ــ� �ــ���  و 
�ــ� در �ــ�ول ��ــ��د ا�ــ� ��ــ���  �� ���ــ�. ���ــ� ��ــ�ی 
��ــ��  و�ــ��  �ــ�  �ــ�  ���� ���ــ�  ��زد�ــ�  �ــ��  ر�ــ� 

�ــ� در ����ــ� و�ــ�ه ��ــ�  ���� �ــ�ی �ــ���ی  ا�ــ�. ر�ــ��� و 
�� ����ــ� ����ــ� �ــ� د��ــ� ��� �ــ�ی ���ــ�� و �ــ� ��دا�ــ� 

ا�ــ�. ���ــ�  ���� �ــ�ی 
�ــ�اه �ــ� ���ــ�د �ــ�ا�� �ــ��ده ��اری در  �ــ�  ���ــ� آ�ــ�ی 
����ــ�  ا�ــ�،  �ــ����� ��اری ��  ���ــ�  �ــ�  ��ــ��  ���� �ــ� 
��� ���ــ� �ــ�د ���ــ� از �ــ��ده ��اری در ���� �ــ� ا�ــ�. 
�ــ�  از �ــ��� �� �� ����ــ� �ــ�دی  ���ــ�  �ــ� در  ���ــ�  �ــ� 
از  �ــ�ده  ��ــ�  ��ــ�  ا�ــ�  از   ۱۴۰۱ اول  ���ــ�   ۶ در  �ــ��� 
�� ۱۴۰۰ از ا�ــ� ��ــ� ���ــ�� �ــ�ده و در ���ــ� �ــ�ارد از  �ــ�د 
�ــ�اری در ���� �ــ� در   ��� ���ــ� �ــ��� از ��ــ� �ــ�د �ــ��ده 

�� �ــ�ل ۱۴۰۱ �ــ� ��ا�ــ� ر��ــ� ا�ــ�.

نماد

1399/12/291400/12/291401/06/31

سود سپرده موجودى نقد
سود سپرده موجودى نقدبانکى

بانکى
سود پیشبینى 
سود سپرده موجودى نقدسال مالى بعدى

بانکى

سود 
پیشبینى 6

ماهه بعد

سود پیشبینى 
1401

54,884,00618,999,371102,310,77232,024,27520,000,000153,580,80618,230,5156,769,48525,000,000فولاد

31,294,2671,190,57111,515,0592,607,547015,145,6572,041,216808,6672,849,883فخوز

29,825,97513,469,06233,040,30225,001,49220,440,025133,925,26917,063,4933,376,53220,440,025فملى

2,408,176751,07212,318,197244,943250,00017,248,920155,345144,655300,000ذوب

47,857,5386,777,99985,638,31010,148,5157,200,000143,643,1379,540,17413,873,61123,413,785شپنا

5,146,67017,141,06512,429,91634,721,21552,158,12830,602,47329,697,72213,240,86842,938,590شتران

15,793,031709,0017,928,1321,376,9052,000,00034,622,820201,5551,298,4451,500,000شبندر

4,825,238352,37218,303,7721,999,4191,720,86524,590,9861,788,150595,7552,383,905شبریز

�ــ��� �ــ�وه ���ــ� ��ــ� �ــ� ��ــ�ان ��������ــ� ��در�ــ�ی ���ــ� ��ــ�، دارای �ــ�����ی ���ــ� و وا��ــ�� �ــ��� �ــ��� 
�ــ����� ��ا�ی ���ــ�� ���ــ� ��ــ�، �ــ��� ����ــ� �ــ����� ���ــ� ��ــ�، �ــ��� ���ــ� �ــ�، �ــ��� ��ر�ــ�ا�ی ���ــ� ��ــ�، �ــ��� 
�ــ��� ���� �ــ�ر��، �ــ��� �ــ������� و ����ــ��ی واوان، �ــ��� ����ت ���� ای ���ــ�ز ���، �ــ��� ا����ــ� �ــ�ز  و ���� 

�ــ�����ی د��ــ� �ــ� ���ــ�. در ا�ــ� �ــ��ره �ــ� ����ــ� �ــ��� �ــ����� ��ا�ی ���ــ�� ���ــ� ��ــ� �ــ� ��دا��ــ�.



گــزارش
آبــان 1401 شماره 676

یک برشیک برش

     مرتضى کریمى - نائب رییس هیئت مدیره ریل سیر کوثر

�ــ�زار  ا���ــ�  ��ــ����� ��  را��ــ�  �ــ�����  �ــ�زار  ا�ــ�  �ــ�  �ــ� 
ــ� را  ــ� ا� ــ� � ــ� � ��� ــ�����،  ــ�زار � ــ� � ــ�ن � ــ� ا���� ��� دارد، 
��ــ� در �ــ� دارد.�ــ� ��ــ�ان ��ــ�ل �ــ� �ــ� ا�ــ� "�ــ��د" در �ــ�ل ���ــ� 
ــ� ا�ــ� ٣ ���ــ�� �ــ� � ــ� �ــ�ل  �ــ� � ٢/٩ ا�ــ�، ا�ــ� در�����ــ� 
�ــ� �ــ� �ــ�زار  �ــ�ای �ــ����  و�ــ�د ��ا�ــ�. �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�ا�� ��
���ــ�  �ــ� �ــ�د �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�ز �ــ�  �ــ����� �ــ� ��ــ� �� ر�ــ� 
� �ــ�ی  �ــ� �ــ��� �� در �ــ�ل ا�ــ�ای �� ���ــ�، �ــ� ا�ــ� ����ــ� 
���ــ� ارزش �ــ�ل در  ���ــ�� ای �ــ�د ��ــ���، در ���ــ� ����ــ� 

آ�ــ� ا�ــ� �ــ��� �� را ����ــ� �� �ــ�زد. 
��ــ�ر ���ــ�  �ــ� �� �ــ� ��ــ�ان  � �ــ�  ا�ــ� ��ــ�ن ا��ا�ــ� �� در 
���ــ� ارزش  �ــ�دد؛  ا���ــ� �� ��ا�ــ� ���ــ� �ــ� ا��ا�ــ� �ــ�د 
�ــ�ل در �ــ�اردی �� ��ا�ــ� ����� �ــ�ی را �ــ�ای ���ــ� از �ــ��� �� 
���ــ�  �ــ�زار �ــ� ا�ــ� �ــ�ارد ����ــ� �ــ�ارد و ���ــ�  ر�ــ� زده ا�ــ�. ا
دو  �ــ�  �ــ�زار  ����ــ����  ا�ــ�.  �ــ����� ��اری  ا���ــ�  ��ا�ــ��ر 
���ــ� �ــ�م و�ــ�د ��ــ�ت ���ــ�ی و �ــ�م ����ــ� دو�ــ� �ــ� رو�ــ� 

ــ�زار ��ا�ــ� ا�ــ�.  �
در �ــ�ل ���ــ� ٢٠ در�ــ� �ــ�زار �ــ�  ��ــ� ����ــ�  و �ــ�ود 
٨٠ در�ــ�  �ــ�زار �ــ� ��ــ� دو��ــ� ���ــ� دارد. ا�ــ� ����ــ� �ــ�رگ 
دو��ــ� در �ــ�زار �����ــ� �ــ� رو�ــ� �ــ�ارد و �ــ� ا�ــ��ن راه ا�ــ�ازی �ــ�زار 
��ا�ــ� ��ــ�ور ���ــ�. �����ــ� ا�ــ� ��ا�ــ� �ــ� �ــ� ا�ــ� �����ــ� 

را �ــ� �ــ�زار �ــ����� ر�ــ� زده ا�ــ�. 

 ا�ز����ی ���� ��ی ��زار ������ 

در �ــ�ل ���ــ� �ــ��� ��ی ارز�ــ�ه ای �ــ� �ــ� �ــ� ا�� �ــ�ی ����ــ� 
و �ــ� ارزش �������ــ� �ــ�� در �ــ�زار ��ــ�ر دار�ــ�. �ــ� ��ــ�ان ��ــ�ل 
�ــ�  ٤٠ در�ــ� ���ــ�  ���ــ� از �ــ��� ��ی �ــ����� ��اری �����ــ� 
ارزش دارا�ــ� �ــ�د �����ــ� �� �ــ���. در ا�ــ� ��ــ�ن �ــ�ای ���� �ــ�، 
���وق �ــ�ی ��ز���ــ��� و �ــ� �ــ��� ��ی ��ــ� و ���ــ� ����ــ� 
���ــ� ���ــ�ردار از ارزش �������ــ� ��ــ��ر �ــ�� و ��� �ــ�ی  ر�ــ� �ــ�� 
���ــ�� ای �� �ــ�ان �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�ود ٣ را �ــ� از �ــ� روال �ــ�دی 
ــ�ان  ــ� ��� � � ــ� ا�ــ� ا�ــ�س ا�ــ�  ــ�د. � � در �ــ�ل ١٤٠٢  ��� ���ــ� 
از �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ� ��ــ�ان ����ــ� �ــ�ی �ــ�ای �ــ����� ��اری ���ــ� 
����ــ� �ــ�ای  �ــ� در �ــ�ا��  در �ــ�زار �ــ����� �ــ�م �ــ�د. در وا�ــ� آ��ــ� 
�ــ�ا  ا�ــ�؛  �ــ�زار  در  ا���ــ�  ا��ــ�س  دارد،  ا���ــ�  �ــ����� ��ار 
�ــ� ز�ــ�ن �ــ�� ���ی ا�ــ� ا��ــ�س، ������ــ� ���ــ�ی وارد �ــ�زار 
ــ�  ــ�. � ��� ــ�  ــ� ���ا� ــ� ��� ــ� از ��� ــ� و ���� ــ� � ــ����� ���ا� �
��دا�� �ــ� دو�ــ� ���ــ� �ــ�ای ��ــ�ل �ــ�دن در �ــ�زار �ــ����� ��ا�ــ�� 
����ــ� ����ــ�  � ���ا�ــ� داد. �ــ�ون در ��ــ�  ���ــ�، ����ــ�ی در �ــ�زار ر
�ــ�رس اوراق ��ــ�دار(TSE) ، �ــ����اری در �ــ��� ��ی �ــ� �� ��ا�ــ� 
�ــ� از ارزش ������ــ� ����ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ����� ��اری در  �����ــ� 
����ــ�  ����ردار�ــ�،  ���� �ــ�  �ــ�  و  ���ــ�  درآ�ــ�  �ــ�  ���وق �ــ�ی 
�ــ� ا�ــ� ا���ــ�ل  ����ــ�� �ــ�ای �ــ����� ��اری ��ا�ــ� �ــ�د؛ �ــ�ا 
�ــ� در آ��ــ�ه ��د�ــ� ارزش �������ــ� آن �ــ� ا��ا�ــ�  و�ــ�د دارد 

����ــ�  از  �ــ�زار  �ــ�  ������ــ�  ورود  و  �ــ����� ��اری  ���ــ�  ا ���ــ�. 
و  دو�ــ�  ����ــ�  �ــ�م  ���ــ��  ا�ــ�  ا�ــ�  ���ــ�ردار  ا���ــ�دی 
�ــ� ���ــ� از ورود  ���ــ� �ــ��� ��ی دو��ــ� از ���ــ� ا������ــ� ا�ــ� 
���ــ�؛  ������ــ� �ــ� �ــ�زار �ــ����� �� �ــ�د و ��� �ــ�ان آن را ��د�ــ�ه 
��ارش �ــ�ی �ــ� ���ــ�، �ــ��� �ــ� �ــ� ا�ــ� ����ــ�  در ا�ــ� ��ــ�ن در  
�ــ� ا�ــ�  �ــ��� �� ��ا��ــ� �ــ�د و ��ــ� ا�ــ� ���ــ�� �ــ� و�ــ�د دارد 

���ــ� ���ــ��ی ��ــ� ���ــ�ردار �ــ�د.  ار�ــ�م ��ــ�د از 

 ز��ن ���� ��زار ������ 

��ــ�ن  �� ا�ــ�؛   ��ــ�ده  ��زد�ــ�  �ــ�زار  ���ــ��ه  �ــ�رس  �ــ�زار 

�ــ�  ���ده ا�ــ�  ���ــ�ردار  ����ــ��  ��زد�ــ�  از  �ــ�زار  و  ����ــ� 
�ــ�����  �ــ�زار  �ــ�ای  ����ــ��  ��زد�ــ�  �ــ���  آن  وا�ــ��  �ــ� 
����ــ�  ����ــ�  دوره �ــ�ی  در  �ــ�����  �ــ�زار  ر�ــ�  ���ــ��. 
� ارز �ــ�ده ا�ــ�. در �ــ�ل  ���ــ�ط �ــ� �ــ�رم �ــ��� و ا��ا�ــ� �ــ�
��ــ� ����ــ� از �ــ�ا��� ��ــ��ر �ــ�ص ��ــ���  ���ــ� در �ــ�ل 
���ــ� ���ــ� �ــ��م در �ــ�زار  ��ا�ــ�، �ــ�  �ــ� ����ــ�ن �ــ� �ــ�رم و 
���ــ� دارا�� �ــ�ی �ــ��� ��ی ���ــ� در  ا �ــ����� ��ا�� ا�ــ�. 
�ــ�زار �ــ����� ��ــ��ل ا�ــ� �ــ�رم �ــ�ه ا�ــ� و �ــ� ا��ا�ــ� ارزش 
دارا�� �ــ�ی �ــ�د ��ا�ــ� �ــ�ده ا�ــ�. ا�ــ� ا�ــ� ���� �ــ�ی ����ــ�  
ا��ار���ــ�  ���ز��ــ�  �ــ�زار  رو�ــ�  و   ���ــ�  ����ــ�  ا�ــ�  �ــ��م 

ا�ــ�. 

�ــــــــ�زار و ���ـــــــ� ��ی �ــــــــ��� 

����  P/E  �ـ�زار  ا��ــــــ��ر 
در �ــ�ل ���ــ� �ــ�ای �ــ�زار �ــ����� �� �ــ�ان �� ��ا�ــ�  ٥/٥
ــ�زار �ــ�  ــ� ا�ــ� � ���ــ�. در �ــ�ل ١٣٩٩ �ــ� � وا�ــ�ی را در ��ــ� 
��ــ�وده ��ــ� از ٢٠ �ــ� ر�ــ��ه �ــ�ده ا�ــ�؛ ا�ــ� در �ــ�ل 
�ــ�   �ــ� ١٠ �ــ��� �ــ�د ر�ــ��ه ا�ــ�.  ���ــ� ا�ــ� �� ��ا�ــ� �ــ� 
�ــ� ١٠ �ــ��� �ــ� �ــ� ا�ــ� در د�ــ�   �� ��ا�ــ� ٥ �ــ���، ٦ وا�ــ� و 

٩٠ �ــ�ود ٥ وا�ــ� �ــ�د. 
�ــ� ٥ �ــ� ١٠ در �ــ�ا�� ���ــ� �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�زار �ــ����� ��ــ� 
���ــ� �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ� ا���ــ�رات �ــ�زار ��ــ���  �ــ��� �ــ�ار دارد. 

�ــ� �ــ� ا��ا�ــ� ر��ــ�، �ــ�زده �ــ�رد ا���ــ�ر ��ــ�  دارد؛ �� ���ــ� ای 
�ــ� �ــ� ��ــ� آن �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ� ��ــ�ار ���ــ��ی  ا��ا�ــ� �� ���ــ� 
���ــ� �� ���ــ�؛ �ــ� ا�ــ� ا�ــ�س ا���ــ�ل ��ــ�ل �ــ� �ــ� ا�ــ� 
���ــ�  �ــ�زار �ــ� �ــ�د ٤ وا�ــ� �ــ� و�ــ�د دارد. در ا�ــ� ��ــ�ن �ــ� 
ــ�د  ــ�رد ا���ــ�ر، � ــ�زده � ���ــ� � ــ�زار و ��ــ� آن  ر��ــ� ��ی �
�� ��ا�ــ� �� ��ا�ــ� ا��ا�ــ� ���ــ� و در و���ــ� ���د�ــ� �ــ�ار 
���ــ� �ــ� ��ــ� �� ر�ــ� ���ــ� ���د�ــ� �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�زار  ��ــ�د. ا
ــ�  ــ�د ا��ا� ــ� از آن، �� ــ� و � ــ� ��� ــ�د �� ــ� � ــ� از ا� ��� ــ�  �

���ــ�  ر��ــ�  ����ــ�  ��ا��ــ�  ��ــ�  ���ــ�  �ــ�ا��  در  ���ــ�. 
���� �ــ�ی ����ــ�، ����� �ــ�ی �����ــ� دو�ــ� �ــ� �ــ��� �� 
���ــ� ���ــ��  و ��د�ــ� �ــ�ل ١٤٠٢ دو�ــ� �� ��ا�ــ� ���ــ� �ــ� 
���ــ� �ــ�دآوری �ــ��� �� �ــ�د. در  ��ــ�� �ــ� �ــ� ا�ــ� و 
وا�ــ� �ــ� ا��ا�ــ� ر��ــ� �ــ�زار، ��ــ�� �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�زار ���ــ�� 
ر��ــ� ��  ���ــ�  و  �����ــ�  �ــ�رت  در  �� ���ــ�.  ���ــ� 
ــ�  � ���ــ� ��آورد �ــ� �� ــ�. ا ــ� ا�ــ� ا��ا�ــ� �� ��� ��ــ�� �ــ� �

���ــ� ر��ــ� ا�ــ�.  از �ــ�م 
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در�ـــــــ�د ��ـــــــــ��� ��   �ــــــ�ن
     سیدرضا سیفتى - مدیر امور بازاریابى 

و فروش شرکت فولاد آلیاژى ایران

ا��وزه �� ����� ����� ����� و ر����� 
�ــ�ن �ــ�زار، ر��د�ــ� و رو�� �ــ�ی �����ــ�، 
ــ���  ــ� � ــ� و �� ــ� و ���� ــ�دن ��� ــ�ازن � �� ��
���ــ�ه  ����� �ــ�ار،  ��را����ــ�ی  و  ��ا�ــ� 
�����ــ�زی و ���ــ�� �ــ�م ��ــ�ری، از ا���ــ� 
���ــ�ردار  ����� ���ــ���ن  ��ــ�ن  و�ــ�ه ای 
�ــ�ه ا�ــ�. ��ــ� ا�ــ� ��ــ��� را ���ــ� در 
ا�ــ��ن ����ــ� �ــ�اردی ����ــ� ����� �ــ�ی 
�����ــ�  و  ��ــ��ی  و�ــ�داری  ا��ا�ــ� 
�ــ� ��ــ��ی ���ــ� ر��ــ� ��ــ���  ار��ــ�ط 
�ــ�د،  �ــ� ���ر�ــ� ا�ــ� ��ا�ــ� را ��� �ــ�ان 
���ــ� ��ــ� و �ــ� ���ــ�� ���ــ� ر����ــ� در 
���� �ــ�ت دا��ــ�. ز���ــ�ه ���ــ� �ــ��د 
��ــ� از ا�ــ� ���ــ�ه ��ــ���� ���ــ� و �ــ� و�ــ�ه 
�ــ� رو�ــ� رو �ــ� ا��ا�ــ� ����� ���ــ���ن �ــ�رگ و 
���ــ�، ���ــ� �ــ� ���ــ�ل و �ــ� ����� ���ــ�ه 
�ــ� ���ــ� ��ــ� در �ــ�زار و ��ــ�  آن ا�ــ� 

�� �ــ�د.  ���ــ�ب  ا�ــ�وده  ارزش 
در  ��ــ�ل  �ــ��� ��ی  و  �ــ��د  ���ــ� 
ا�ــ� �ــ�زه، ���ــ�ن �ــ��� ����ــ� �ــ� ���ــ� 
����ــ� ���ــ��ت و ���ــ�ت  �ــ� دو �ــ�ل 
�ــ� ��ــ����ن �� ��ا��ــ� ���ــ��ه �ــ�د را در 

���ــ�.  �����  ��ــ�  اذ�ــ�ن 
ا�ــ�  در  ��م  او��ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ����ــ� 
را�ــ��، درک ���ــ��  و�ــ�دی و �����ــ� 
���ــ� �ــ��� ����ــ�  ��ا��ــ� ����آ����ــ� در 
ــ� ا�ــ� ����ــ�  ا��ــ��� �ــ� �ــ�ز��ن ا�ــ�. �
و  ا���ــ�  از  �ــ�ز��ن ��  ا��ــ���  �ــ����� 
���ــ��ه �ــ�د در �����ــ�زی ���� �� �ــ��� 

��م �ــ� �� دار�ــ�.  و در ا�ــ� را�ــ�� 
�ــ��� �ــ��د آ��ــ�ژی ا�ــ�ان �ــ� ����ــ� 
����ــ� �ــ���� ٥٥٠ �ــ�ار �ــ� ���ــ�ل ��ــ� از 
���ــ���� ���� ����� ���ــ���ن �ــ��د آ��ــ�ژی 
��ر����ــ�ت ���د �ــ�زی،  در ��ــ�ن ا�ــ�. 
�ــ�رد ����ــ� �ــ����، �ــ�رد ����ــ� �ــ��، 
ا�ــ�  ����ــ� ��ری  و  �����ت ��ار�ــ� 
ــ� ���ــ���� ���� ����ــ�ات  �ــ��� ���ــ� �
و ���ــ�ردار از ������ــ� �ــ�� دا�ــ� ��ــ� 

�ــ� ا�ــ��ن ����ــ� ���د�ــ�ی  روز د��ــ� ا�ــ� 
����ــ� و  آ��ــ�ژی و ���ــ�ص را �ــ� ������ــ� 
����ــ� �� ا�ــ����ارد��ی ��� ا����� ��ا�� 

ــ�.  ــ�ده ا� �
آ��ــ�ژی ا�ــ�ان،  ����ر�ــ� �ــ��� �ــ��د 
���ــ�  ���ــ��ت  ����ــ�  و  ��ا�ــ� 
��������ــ�  �ــ�  ����ــ�  آ��ــ�ژی  ���د �ــ�ی 
ا�ــ����ارد��ی ����ــ� و ��ــ�ز ��ــ��ی �ــ� 
و  دا��ــ�  �ــ�زار  در  �ــ�وش  �ــ��  ������ــ� 
���ــ�ر  �ــ�  ��درا�ــ�  ��زار�ــ�ی  در  ��ــ�ر 
ار��ــ�ی �ــ�م ��ــ�ری �ــ�د (IASCO) ا�ــ�. 
ارزش �ــ�ی �ــ�ز���� ا�ــ� �ــ��� را �� �ــ�ان 
��ا�ــ� و ���ــ�� �ــ����� ا��ــ���،  در ��ــ� 
�ــ�  ا�����ــ�  ��ــ����� ��ی  �ــ�  ���ــ� 
��ا��ــ�  و  ز��ــ� �����  �ــ�زه  در  و�ــ�ه 
��ــ����ن  �ــ�ای  ارزش ا��ا�ــ�  ��ــ�رات،  و 
�� ����ــ�  و  ا��ــ�  ��ر  ذی ���ــ�ن،  �ــ���  و 
�ــ�د.  و �ــ�آوری و ���ــ�د ��ــ��� ��ــ��� 
ا�ــ� �ــ���  از ���ــ� ا�ــ�اف ا�ــ��ا���� 
��ــ��ی،  ���ــ�،  �ــ�زه  ��ــ�ر  در  �ــ�  ��ــ� 
��ا����ــ�ی دا��ــ� و ��د��ــ�ی و ر�ــ� �ــ�ی 
دار�ــ� �� �ــ�ان �ــ� ���ــ� ��ــ�ی ���م �ــ�ه، 
���ــ�  �ــ�زار،  ���ــ��  ���ــ�ل،  ���ــ�� 
ا��ا�ــ�  ���ــ�ل،  ����ــ�  ز�ــ�ن  �ــ�ت 
����ــ�،  ���ــ�ار  ����ــ�  ��ــ��ی،  ر���ــ� 
����ــ�،  ��ــ�ه وری  ����ــ�،  ���ــ�� ����ــ� 
����� ����ل، ا����ق �ــ� ا��ا��ت  ار��ــ�ی 
�ــ����� ��ی  ���ــ��  و  ز��ــ� ����� 
����ــ�  �ــ�د. �ــ� ���ــ� �ــ�  ا��ــ��� ا�ــ�ره 
���ــ��ت ����ــ�ی ا�ــ� �ــ���، ����ــ� 
��ز��رد�ــ�ی  ���ــ��ت،  �ــ��  �ــ�دن 

����ــ� �ــ�ه از ��ــ����ن دا��ــ� و ��ر�ــ� 
ا��ــ�م  ���ا�ــ�  ��ر�ــ� ��ی  �����ــ�  و 
ــ�ژی  ــ��د آ�� ــ�ز���� �ــ��� � ــ� � ــ�ه، ��� �
را  ر���ــ�  ��ــ��ر  ���ــ��ه   (IASCO) ا�ــ�ان 
در ��زار�ــ�ی دا��ــ� و ��ر�ــ� و �����ــ� 
در ��ــ�ن ��ــ����ن �ــ�د دارد. ���ــ� �ــ��� 
در   IASCO �ــ�م  �ــ�  ا�ــ�ان  آ��ــ�ژی  �ــ��د 
��ــ�ر��ی  ��زار�ــ�ی ��درا�ــ� ارو�ــ�، آ�ــ�� و 
����ــ� ��ــ� ��ــ��ر �ــ����� �ــ�ه و ���ــ� 
ــ�  � ــ�ری  ــ� � ــ�؛ � ــ�ب �� آ� ــ� �� ــ��ه � ���
����ــ� و ارزش ���ــ� ���ــ��ت ا�� �ــ��� 
�� �ــ�از،  ���� ���ــ���ن  �ــ���  �ــ�  ��ــ�� 
����ــ� ا�ــ� و از او���� �ــ�ی ���� ��ــ����ن 

�� �ــ�د.  ���ــ�ب  ��ر�ــ� 
��ا�ــ� ���ــ�دی در د�ــ����� �ــ��� 
�ــ��د آ��ــ�ژی ا�ــ�ان �ــ� ا�ــ� ���ــ��ه ��ــ� 
�ــ� از ��� ���ــ� آن �ــ� �� �ــ�ان  دا�ــ�� ا�� 
�ــ� دا�ــ� ��ــ� روز، ���ــ�، ��� ���ــ� 
ــ��ت  ــ� ��� ���� ــ���،  ــ����� ��ی ا�� �
����ــ�ی، ���ــ�ت �ــ� از �ــ�وش، �����ــ� 
����ــ� ا�ــ�اع ���د�ــ�ی آ��ــ�ژی در �ــ�����ی 
����ــ�، ا����ف ���ــ�ی در ����ــ� ����ــ� 
�ــ�  ��ــ���  ���ــ�  ��ــ����ن،  در��ا�ــ� 
��ــ�ط �ــ�ت و ��ــ� و ������ ر�ــ�ی ��ــ� 
���ــ�� �ــ��� �ــ� ا�ــ���ده از ���� �ــ�ی 

ــ�د.  � ــ�ره  ــ�زار ا� ــ�د در � ���
���ــ�  �ــ�  ا�ــ�ان  آ��ــ�ژی  �ــ��د  �ــ��� 
���ــ�ی  �ــ�  �ــ�د  ���ــ�  ������ �ــ�ی  �ــ� 
��ا�ــ�  �ــ�  ��� ا����ــ�،  ا�ــ����ارد��ی 
����ــ�،  �����ــ�  �ــ�زه  در  ��ــ��ری 
�����ــ� ز��ــ� �����، �����ــ� ا�ــ�ژی 
ــ� ا���ــ�  و... د�ــ� ����ــ� ا�ــ�. �� ��د�
�ــ��ی ا��ا�ــ�ت ز��ــ� ����ــ� در �ــ��� 
�ــ��د آ��ــ�ژی ا�ــ�ان �ــ� ���ــ�� ���ــ� �ــ�ز���� 
ا�ــ� ����ــ� ا���ــ�ار ا�ــ�. در���� �� ��� 
ز��ــ� ����� از �ــ�ی �ــ�ز��ن ����ــ� 
�ــ���  ا�ــ�  ا���ــ�ب  و  ���� ز��ــ�  از 
��ــ�ری،  �ــ� ��ــ�ان ���ــ� �����ــ�ه �ــ�� 
���ــ� ����ــ� �ــ�� ا�ــ��ن، ���ــ� ����ــ� 
ا�ــ��ن در ز���� ������ ���ف ��ق و... از 
���ــ� ��ا�ــ� و ا����رات ��� �ــ�ه ا�ــ�.

     احسان احمدى 
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��ــ��  ز���ــ�  �� �� ا�ــ�  �ــ�د  ا���ــ�   
از  �ــ��� ��  �ــ�روارد  �� �� ا�ــ�  �ــ�  �� �ــ�د 
���ــ� ���ــ�؛  �� ��ا�ــ� �ــ�ون ر��ــ� �ــ��� �� 
در �ــ�ل ���ــ� �ــ�ای �ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�روارد �ــ�زار 
���ــ�. �ــ� ���ــ� �ــ�  �� �ــ�ان �ــ�د ٤ را در ��ــ� 
�ــ�زار،  ر��ــ�  �ــ�ون  ٢٠در�ــ�ی  �ــ�   ١٨ �ــ�� 
در���ــ�  ��ــ�  ا�ــ�  از  �ــ�زار  �ــ�  �� ��ا�ــ� 
���ــ�.  وا�ــ�  ا�ــ� ٥٫٥   ٥ �ــ�ود  ���ــ�  �� ��ــ� 
در ��ــ��م �ــ����� ��اری در �ــ�زار �ــ����� ا�ــ� 
�ــ�ود  �ــ����� ��اری  �ــ�  دارد  و�ــ�د  ا���ــ�ر 
�ــ�ون  �� ��ا�ــ�  �ــ�  ��ــ��  �����ــ�  �ــ� 
ر��ــ� را  دارا ���ــ�؛  در وا�ــ� �ــ����� ��ار �ــ� 
د��ــ�ل �ــ� �� ��ا�ــ� ٦٫٥ و �ــ� ٧ �ــ�ای �ــ��م 
ــ�  ــ� � ــ� � ــ�� � ــ�ه، �� ــ�اری � ــ��� ��ی ��� �
ا�ــ� �ــ�ون ر��ــ�  ا�ــ�. �ــ� ا�ــ� �����ــ�ت 
���ــ�  ا�ــ�  �ــ�  �ــ�  �ــ�  �ــ�د  ��ــ�ان  �� �ــ�ان 
�ــ�  ���ــ� ا�ــ�  ــ�زار از �� ��ا�ــ� �ــ�ون ر��ــ�  �
ا�ــ� ���ــ�� ارزش وا��ــ� �ــ�زار را از ارزش �ــ�زار 
�ــ�ده ا�ــ�. �ــ� ر�ــ� و�ــ�د  ���ــ�  �ــ�ون ر��ــ� 
�ــ�ل  در  �ــ�����،  �ــ�زار  در  ر��ــ�  ����ــ�� 

د��ــ�  ����ــ�  �ــ��� ��  �ــ�ای  �ــ�زار  در  ���ــ� 
ا�ــ�  ��ــ�  �ــ�ارد.  و�ــ�د  ر��ــ��  ������ــ� 
���ــ�  �ــ�م  �ــ�  �ــ��� ����  �ــ�ای  ���ــ�� 
�ــ�ده  ��� ا����ــ�  ا����ــ�ت  از  ���ــ�  آ��ــ�  �ــ�د 
�ــ�زار  آ��ــ�  ر�ــ�  �ــ�  ��ــ� �ــ�ق �� ��ــ�؛  ا�ــ� 
���ــ� از ارزش وا��ــ� �ــ�د �����ــ�  �ــ� �ــ�ت 
�� �ــ�د ا�ــ�  ����ــ�ن ا��ــ�ل ���ــ� �ــ�ای ا�ــ� 
�ــ�زار �ــ� ��ــ� ��� �ــ�رد. ���ــ� آ��ــ� در ���ــ� 
٤٥ �ــ�ود  د�ر  �ــ�  ����ــ�ت  ��ــ��  �ــ�زار  در 
�ــ� �ــ�زار �ــ����� �ــ�  �����ــ� �ــ�رت �� ���ــ�د 
ــ�  ورود ������ــ� �ــ� ر��ــ�، ا�ــ� �ــ��  ���ــ� �
����ــ� ��� �ــ�د.  د�ر �ــ� ��ــ� ��ــ�ان در ��ــ� 
��� ا����ــ�،  و  ��ــ�ر  ����ــ�  ر��ــ� ��ی 
ا����ــ�ت ���ــ�د در ���ــ� ا���ــ�دی و ����ــ� 
���ــ� از ���ــ�اری �ــ��م �ــ�ون ر��ــ� �� �ــ�ه 
ا�ــ�. �ــ� ا�ــ� ا�ــ�س در �ــ�زار �ــ� ر�ــ� ���ــ�درای 
از ���� �ــ�ی �ــ� �ــ�ت �ــ�اب در ��ــ��ری از 
����ــ� از ���ــ� ���و�ــ��� و �����ــ�، ����ــ� 
و ��ــ�ی (��ــ� �ــ� و�ــ�د ���ان �ــ�ی ����ــ�)، 
����ــ�ن در ��ــ�� رو �ــ� ����ــ� �ــ�د، �ــ��� 
�ــ� ��ــ�ن از �ــ�م  ��ــ� از ����ــ�ت ا�ــ�  ��ــ� 
�ــ� در آن ���ــ�   �ــ�زار  دارد  و�ــ�د ��و�ــ��ه در 

دار�ــ�.  ����� ��ــ�ر  �����ــ� 
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��ــ�� �ــ� �ــ� ا�ــ� ��ا�ــ�س ر��ــ� و �ــ�زده 
ــ�ری  ــ� ا��� ــ� � ــ� ا��� ــ� � ــ�د ��� ــ� �� � ����
�� �ــ�ان  را  ر��ــ��  از  ��ــ�ان  �ــ�  و  �ــ�زده  از 
ر��ــ�  ا��ا�ــ�  �ــ�  ���ــ�  �ــ�  �ــ�د.  ���ــ� 
����ــ�  ��� �ــ�ان �ــ� �����ــ� �� ��ا�ــ� �ــ�ا�� 
ر��ــ� ��ی  ���ــ�� ��دا�ــ�.  �ــ� دوره �ــ�ی 
ا���ــ�دی ��ــ�اره در �ــ�زار و�ــ�د دا�ــ�� و ���� 
ر��ــ� ��ی  ��ــ�ن  ا ا�ــ�  ا�ــ�.  ا��ازه ��ــ�ی 
ــ�وده  ــ�دی ا� ــ� ر��ــ� ��ی ا��� ــ� � ــ� �� ����
�ــ�ه ا�ــ�. ا�ــ� ���ــ�� �ــ�� ���وت �ــ�ا�� 
�ــ�ه  ���ــ��  �ــ�ل ��ی  �ــ�  �ــ�����  �ــ�زار 
در  �����ر����ــ���   ����� ���ی �ــ�ی  ا�ــ�. 
����ــ�  �ــ�  ���ــ�  ���ــ�  �� و  دو�ــ�  ���ــ� 
�ــ�ه  �ــ�����  �ــ�زار  �ــ�  ز�ــ�دی  ر��ــ� ��ی 
ــ� و  ــ�ای �� ��ا� ــ� را � �� ــ�ان  ــ�ا ��� � ــ�. � ا�
���ــ� �ــ�� �ــ� ����ــ� دوره �ــ�ی ��ــ� ���ــ�ر 
��ــ�  دوره �ــ�ی  در  �ــ�  ���ــ�  ا�ــ�  �ــ�  �ــ�. 
��را����ــ�ی ������ــ�ار در ��د�ــ�زی �ــ��� �� 
���ــ��  �ــ�ل  از  ا�ــ�  �ــ�د،  ا��ازه ��ــ�ی  ���ــ� 
����ــ�  ا��ا�ــ�  ا���ــ�ار  ��را����ــ�ی  ���ــ���ت 

ا�ــ�. 
ا����ــ�ت  ���ــ��  �ــ�ل  در  �ــ�  �� ���ــ� ای 
د���ــ�  و  ���ا�ــ�  �ــ�  ���ــ�  ��ــ��ری 
�ــ�ف  ����ــ�  �������ــ�  �ــ�.  �ــ����اران 
�����ــ� ������ــ� �ــ� �ــ�ارض ��درا�ــ�، ا��ا�ــ� 
��ز و �ــ�ق در �ــ�زار  ���� �ــ�ی ا�ــ�ژی،  ���ــ� 
از ا�ــ���ار  ���ــ�� و ���ا�ــ�  از �ــ�ل  �ــ����� 
�ــ� �ــ�  آن از ���ــ� د���� �ــ�ی ���ــ�د �ــ�د 

ا��ــ�د.  ا��ــ�ق  �ــ�ل  �ــ� 
���ــ�  �ــ�ه   ٦ رو�ــ�  ��ــ�  �ــ�ری  �ــ�ل  در 
�ــ�ل  دوم  ���ــ�  �ــ�  �� ��ا�ــ�  ��ــ�  ���ــ� 

�ــ�ری ��ــ��� �ــ�د. ا�ــ� ا�ــ� ��ــ�� �� ��ا�ــ� 
١٣٩٩ �ــ�ل  در  �� ر�ــ���.  ��ــ�   ٢ �ــ�د  �ــ�  را 
�ــ�اری  وا �ــ�  در  ����ــ�  ����� �ــ�زار  �ــ��ه 
و  ��ــ�  دارا  دو��ــ�  ���وق �ــ�ی  وا���ــ�ی 
�ــ� دو�ــ� در ��ــ�  ����ــ� ��ــ� �ــ� �ــ��� �ــ�د 
�ــ� دارا�� �ــ�ی �ــ�د را �ــ� �ــ�دم ا���ــ�ل  دارد 
�ــ�  از �����ــ� دو��ــ� و �ــ�� دو��ــ�  د�ــ� و 
در  رود.  ��ــ�  ����ــ�  �����ــ�  �ــ�� 
�ــ� �����ــ� ����ــ�، ��ــ�م �ــ��� ��  وا�ــ� 
د���ــ�  �ــ�  �ــ�در  دو�ــ�  و  ��ــ���  ارز�ــ��� 
��ا��ــ�  ����ــ�  �ــ�  ����ــ�  روش �ــ�ی  �ــ� 

���ــ�.  ��� ا��ــ��� 
ا�ــ� ذ���ــ� در �ــ�ل �ــ�� ���ی در �ــ�زار 
�ــ�� ��  از  ��ــ��ری  در  �ــ�  �ــ�  �ــ��  و  �ــ�د 
�ــ� �ــ� ا�ــ� ���ــ�دی �ــ�زار �ــ� ١٥ ���ــ�. ا�ــ� در 
�ــ�ل ���ــ� ر��ــ� �����ــ� �ــ� �ــ�زار ����ــ� 

را  ��ــ��  ا�ــ�  �ــ����  ���ــ�  �� ���ــ�  در 
�ــ����ار  �ــ�  �� ���ــ� ای  ا�ــ�.  داده  ���ــ� 
��ــ� ا��از رو�ــ�� از آ��ــ�ه �ــ��م ���ــ�اری 

�ــ�ه �ــ�د �ــ�ارد. 
���ــ� �ــ���� ���ــ� �ــ�  در وا�ــ� ر��ــ� ��
ــ�.  ــ�ه ا� ــ����� � ــ�زار � ــ� � ــ� ا� ــ� � ــ� � ���
�ــ�ا از �ــ�ا�� ���ــ� �� �ــ�ان �ــ� ��ــ�ان �ــ�ا�� 
�ــ� از د�ــ�  ٧٠ �ــ�  ����ــ� �ــ� �ــ�دی �ــ�م �ــ�د 

��ــ� �ــ��� آن ���ده ا�ــ�.
�ــ�ارش �ــ��� ��ی �ــ��دی در �ــ� ���ــ�   
اول �ــ�ل �ــ�ری ���ــ� �ــ� ر�ــ�ش ���ــ� �ــ��م 
�ــ�،  ���ــ�  ا�ــ�  در  ���ــ�  �ــ��� ��ی 
��ارش �ــ�ی ٦ ���ــ� ���دی �ــ�  �����ــ� در 
�ــ��� ��د�ــ�زی �����ــ� ��د�ــ�، ا�ــ� ���ــ�� 
�ــ� ��ــ� ا��ازی �ــ�ای ا�ــ�  �ــ�� �ــ�ه ا�ــ� 

ــ���.  ــ�ر �� ــ� ��� ���

P/E �ـــــ��وارد  ���ــــــ� P/Eا��ـــــ�� ��ـــــ�� �ــــــــ���� و  ��



گــزارش
آبــان 1401 شماره 876

دریچهدریچه

���رت �� ا������� ��ی ��زار ا������� �� در ����� ا�����ت ��زار 

��ر�ـــــ�د��زی ��ــــــــــ�ه ای ���� از 
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ــ�د؛  ــ�رس � ــ��� � ــ�د � ــ�م و� ــ� � ــ�اض � ــ�� ا�� ��� در 
� �� �ــ�  ا�ــ� ���ــ� در  ر�ــ��� �� و ��ــ�ی ��ــ�زی ��ــ�
�ــ�ز��ن  رای  آن  از  �ــ�   و  �ــ�ارد  و�ــ�د  �ــ���  �ــ�ا  �ــ� 
�ــ�رس ز�ــ� �ــ�ال �ــ�ده �ــ�.  �ــ�ای ���ــ�د �ــ�زار در دوره ای 
وا�ــ�  ا���ــ�د  �ــ�رد  آن  ���ود�� �ــ�ی  و  ���ــ�ن  دا��ــ� 
ــ� از �ــ�ی  � ــ�د  ــ�ز �ــ�ن دا��ــ� ���ــ�ن ��ا�ــ�� ای � �ــ�؛ �
��ــ��ن �ــ�زار �ــ����� ����ــ�ی �� �ــ�؛ �ــ� و�ــ�د ���ــ� ���ــ� 
از ا�ــ� �����ــ�ت، رو�ــ� �ــ�زار ����ــ� آ�����ــ� را �ــ��� ��ــ�د. 
ارز�ــ�ه ای  ا�ــ�ار  ا���ر���ــ�  �� ��ــ�ان  ����ــ�ت  در  ��ــ�ن  ا و 
��ــ�د، در �ــ�اردی  �ــ� �� ��ا�ــ� در �ــ�زار �ــ�رد ا�ــ���ده �ــ�ار 
ــ�رگ در  ــ� ���وق �ــ�ی � ا��ا�ــ�ت ���ــ� از �ــ����� داران و �
���ه �ــ�داری از ا�ــ� ا�ــ�ار �ــ�ای ��ــ� د�ــ� �ــ� �ــ�زار ���ــ� 
�ــ� �ــ� ��ــ� �� ر�ــ� ���ــ�  �ــ� �ــ�وز ���ا�� ���ــ� �ــ�ه ا�ــ� 

��ــ�د.  ���ــ�رد �����ــ� �ــ� آ��ــ� �ــ�رت 
����ــ� از ��ــ��ت ����ــ� ���ــ�، �ــ�ای  در �ــ�زاری ��ــ�ت 

�����ــ� ���ز��ــ� ا���ــ� و ��ــ�ت ا�ــ�. از �ــ�ی د��ــ� �ــ�زار 
���ــ�  ا���ــ�رات  ����ــ�،  ���� �ــ�ی  در  ���ــ�د  ر�ــ�د  �ــ� 
در�ــ�،   ٢٥ �ــ�  ����ــ�  ��ــ�  ��ــ�ه   � �ــ� ا��ا�ــ�  ��د�ــ�،  از 
از  د�ر  ���ــ�  ��ــ�  ����ــ�  در  و  د�ــ��ری  ���� �ــ�اری 
���ــ�� ا�ــ� و  �ــ��� �ــ���� آ��ــ�، �ــ�  ��ا��� �ــ�ی �ــ�زار 

��ــ�ل �ــ�زار ا�ــ�وده ا�ــ�.
در �ــ�ل ���ــ� �ــ�م ا���ــ� �ــ����� ��اری، ا�ــ�����ت 
�����ــ�  �ــ�ف  �ــ�درات،  �ــ�  ����ــ�ت  ����ــ�  ا���ــ�دی 
������ــ� و ا����ــ�ت �ــ� ��ــ�ان ��ــ��ت �ــ�رگ �ــ�زار �ــ����� 

�ــ�د.  و���ــ� را �ــ�� �ــ� ��ا�ــ� 
���ــ�  ����ــ�  �ــ��  ا���ر���� �ــ�  ����ــ�ت  در  ���ــ�  ا
ــ�  ��ــ�، ا�ــ� � ا�ــ� �ــ� دادن �����ــ�، ��ــ��� را در �ــ�زار ا��ــ�د 
�ــ� �ــ�ز��ن �ــ�رس �ــ� ��ــ�ان ��ــ�د ���ــ� و���ــ� �ــ�د  ز���ــ� 
ر�ــ�  �ــ�زار �ــ�����  را  در  ر�ــ�د  ا��ــ�م ���ــ�،  �ــ� در�ــ��  را 

��ا�ــ� زد. 
���ــ�  ا��ا�ــ� ر��ــ� ����ــ����� �ــ�� �� ���ــ� �ــ� 
��ا��ــ� در �ــ�زار �ــ����� �� �ــ�د و ا�ــ� ���ــ�� ��ــ��ت، 

و���ــ� �ــ�زار را  در ا��ــ�م ���ــ��ی �ــ�و �� �ــ�د.  

      امید موسوى - کارشناس بازار سرمایه 

������ــ� ��ــ�ان ا�ــ���ده از ا���ر��ــ� در �ــ�زار �ــ����� ��ــ� 
١/٥ �ــ� ٢ در�ــ� از ��ــ� ����ــ�ت �ــ�ده ا�ــ�. در �ــ�ل ���ــ� 
ــ�  �ــ�ود �ــ� در�ــ� ����ــ�ت آ���ــ� از ���ــ� ���ــ�� �� و �
ا���ر��� �ــ� �ــ�رت �� ���ــ�د. ���ــ� ������ــ�، ���ر�ــ�، ��ــ� 
ــ�  ــ�د ��� ــ� �� ــ�ان � ــ� �� ــ�رس � ــ�ز��ن � ــ�ی � ــ� از � و آی �
�ــ�رد ��ر�ــ� �ــ�ار �� ��ــ�د. در ا�ــ� ��ــ�ن ����ــ� در ����ــ�ت 
ا���ر���� ��ــ�ی  و ���ــ�  ���ــ�ن ���ــ�، ��ــ�ی �ــ��� 
���ــ� ��ــ�  آی �ــ� �ــ�اح و���ــ� آن �ــ�ز��ن �ــ�رس ا�ــ�. ا
�ــ����� ���ر�ــ� ���ــ� ��� �ــ�ی دا��ــ� از �ــ�ی ��ــ�د ���ــ� 
ا�ــ�.  �����ــ�  �ــ��  و  ���ــ��  �ــ�رس  �ــ�ز��ن  ��ــ�ن  �ــ� 
در وا�ــ� �ــ����� ���ر�ــ� ���ــ�د �ــ� ����ــ�ت ا���ر���� �ــ� 
���ــ� �ــ��� ��ی آی �ــ� ���ــ� ��ا�ــ�ن ا���ر��� �ــ� ��ــ� 
��ــ�ر��ی د��ــ�  ��ــ� �ــ�ز��ن �ــ�رس ���ــ� �ــ�ه ا�ــ� و �ــ� از 
ا�ــ�اری،  �ــ�م  ����� �ــ��� ��ی  در  ا�ــ�.  �ــ�ه  ���ــ�اری 
ا�ــ�  دارد،  و�ــ�د  دا��ــ�  ��ــ�رت  ���ــ�ل  ی  �ــ�����  �ــ� 
�ــ�  �ــ�ای ��ــ�رت  �ــ�رس  �ــ� ��ــ�رت �ــ�ز��ن  �ــ����� �ــ�وه 

ــ� ����ــ� �ــ�رت ���ــ�د. ا�ــ�  ��ــ��ی ��ا�ــ� �ــ�ه ا�ــ� �
���رت �ــ� �ــ� ���ــ�ی ���ــ�ن �ــ�دن ���ــ�ان ���ــ�. ��ــ�رت 
ــ�د و  ــ�رت �� ��� ــ�ا � ــ�� �� ــ� � ــ�رس � ــ�ز��ن � ــ�ی � از �
ــ� ا��ــ�ل ��ــ��ی �ــ�د ��ــ�رت دارد. در وا�ــ� دو  ــ� � ــ�ار �� ��ر�
��ــ� �ــ�ای ��ــ�رت و�ــ�د دارد و �ــ� ��ــ� و�ــ� �ــ�ز��ن ��رس 
در���ــ�  �ــ�����  ��ا�ــ�ن  از  را  �ــ�د  ���ر�ــ�  �ــ����� ��ی 
��� ��ــ�.  ا�ــ��ص ����ــ� ���ــ� �ــ�ای ا�ــ���ده از ����ــ�ت 
ا���ر���� در��ا�ــ� �ــ�د را �ــ� �ــ�ز��ن �ــ�رس ارا�ــ� د��ــ�. 
ــ�اری  ��ر� ــ� ��ــ�ان ��ــ����ن �ــ��� ��ی  ــ�اد ����ــ� � ا�ــ� ا�
�ــ� �ــ��� ��ی  ��ــ�ز �ــ� ا�ــ� ��ــ�ز ��ار�ــ� �ــ� وا�ــ�� ��ــ�زی 
از  �� ��ا��ــ�  ��ده ا�ــ�  در���ــ�  �ــ�رس  �ــ�ز��ن  از  ��ر�ــ�اری 
ــ�.  ��� ــ�  ــ� را در��� ــ�ت ا���ر��� ــ�اری ���� ��ر� ــ��� ��ی  �
�ــ�رس  �ــ�ز��ن  �ــ�ی  ا���ر���ــ� از  ����ــ�ت  �ــ�  ��ــ�رت 
�ــ�  �� ���ــ�د.  �ــ�رت  ��ا�ــ�رس  و  �ــ�رس  �ــ��� ��ی  و 
ــ� ��ــ�ان ��ــ� از  ــ�رس  ��ــ� � ز�ــ�ن �ــ��� �����ــ� ��ــ�وری �
�ــ��� ��ی ����ــ� �ــ�ز��ن �ــ�رس �ــ� ��ــ�ه ار�ــ�ل ���ر�ــ�ت 
ا���ر���� �ــ���  ����ــ�ت  �ــ�  ��ــ�رت  �ــ�ا  دارد.  ��ــ�رت 

��ا�ــ� ٤ وا�ــ� ��ــ��� ا�ــ�. 

     سید مصطفى صفارى - مدیر عامل سبد گردان سرمایه ایرانیان

�ــ� ر�ــ� آ��ــ� ����ــ�ت ا���ر���� �ــ� �ــ�� ���ــ�م در ��رس �ــ�ی ���ــ�� ����ــ� 
ــ�زار  ــ� در � ــ�ت ا���ر��� ــ�ن ���� ــ� � ــ�ن ا��ا� ــ� از ز� ــ�د، ا� ــ�ار �� �� ــ���ده � ــ�رد ا� �
ا�ــ�.  �ــ�ه  ����ــ�  �ــ�����  �ــ�زار  د���� �ــ�ی  از  ��ــ�  �ــ�  ���ــ��  ا�ــ�  �ــ�����، 
��ــ� از ا���ــ�دات �ــ� ا�ــ� ����ــ�ت ���ــ� از ����ــ� �ــ�دن �ــ��وری �ــ��م �ــ��� �� 
��ــ�ر��، �ــ��م �ــ��وری �ــ��� �� ����ــ� ا�ــ� در  ا�ــ�. ����ــ� در ��رس �ــ�ی �ــ��� 
��رس ���ــ� �ــ� �ــ��م �ــ��وری ����ــ�، ����ــ� �ــ�دن �ــ��م ���ــ�د در د�ــ� �ــ����ار 
�ــ� ��ــ� ����ــ�ت ا���ر����  �ــ�ای �ــ�زار �ــ����� ز�ــ�ن �ــ�ر  �ــ�د �ــ�� �ــ�ه ا�ــ� 

 .����
��ــ� ��زار��دان �ــ� از ����ــ�ت ا���ر����  ا�ــ���ده �� ���ــ�. در �ــ�ل  در �ــ�ل ���ــ� ا
�ــ� ��ــ�  ��دا�ــ� �ــ� وا�ــ�� ا���ر��� �ــ� �ــ�رت �� ���ــ�د  ــ�زار  ��ــ� ����ــ�ت � ���ــ� ا

��ــ�رت �ــ�ز��ن �ــ�رس �ــ�ار دارد.  در وا�ــ� و�ــ�د د�ــ��را���� در ����ــ�ت  ��زار��دا�ــ� 
�ــ� �ــ�رد  �ــ�زار �ــ�ه ا�ــ�. ا�ــ� آ��ــ�  �ــ�وز ا��ــ�ل از �ــ�ی ا���ر��� �ــ� در  ���ــ� از 
ا��ــ�اض و ا���ــ�د ��ــ��ن �ــ�زار �ــ����� �ــ�ه ا�ــ� ����ــ� �ــ�دن �ــ��م �ــ��وری ����ــ�  
��ر�ــ�د ����ــ�ت ا���ر���ــ� را در �ــ�زار �ــ����� �ــ� ز�ــ�ن ��ــ�اه �ــ����  �ــ�  ���� ���ــ� 

ا�ــ�. 
��ر��د�ــ�ز ا�ــ�  در �ــ�ل ���ــ� ��ــ� ز�ــ�دی از ����ــ�ت ا���ر���ــ�، ����ــ�ت 
��ر��اری �ــ� �ــ� ا�ــ���ده از  ��ــ�.  ��ــ�  �ــ� �ــ� ر�ــ� �ــ�زار �ــ�����  �ــ� ا���ر��� ���ــ� 
�ــ�  ��ــ� ���ــ�ن �ــ� �ــ� دو در�ــ�ی   ��ر�ــ�د �ــ�ز �ــ�� �ــ� دار�ــ� �ــ� �ــ�  ا���ر��� �ــ�ی 
��ر�ــ�د ���ــ� �� ��ــ�د و ��ــ� در�ــ� آن �ــ� ��ــ�ان ��زد�ــ� �ــ�  �ــ� و ��ــ� در�ــ� آن �ــ� 
���ــ�.  ا�ــ� ����ــ�ت  ��ــ�  �ــ����� ��ار ارا�ــ� �� �ــ�د، �ــ�ای �ــ�د از ا�ــ� ��ــ� درآ�ــ� 
�ــ�ده ا�ــ� و ا���ــ�د �ــ��م داران  ���ــ� ��ر�ــ� �ــ� �ــ�زاری  �ــ� �ــ��م �ــ��ور ����ــ� وارد 

�ــ� ��ــ�اد ����ــ� �ــ� دار�ــ� د�ــ�ر ���ــ� �ــ�ه ا�ــ�. �ــ� 

��ر��اری �ــ� ����ــ�ت  �ــ� ���ــ� از  �ــ� ر�ــ� ����ــ�ت �ــ� را��ــ� �� �ــ�ان در���ــ� 
���ــ�ی �ــ��� �ــ��رش  ا���ر���ــ�  و ����ــ�ت ��ــ��ری از  �ــ��م را ��ــ��  ا�ــ� و از 
آ���ــ� را ا��ــ�م �� د��ــ�. ا�ــ� ا�ــ�ام �ــ� ����ــ� �ــ�ای �ــ�زار �ــ����� ����ــ� �ــ�ه 
ــ�ر  ــ���� ای �� ــ� ��� ــ� � � ــ�  ــ���د � ــ�رس ��� ــ�ز��ن � ــ� � ــ�س � ــ� ا� ــ� ا� ــ�. � ا�
���ــ� ا�ــ� ��ــ���  ــ� �ــ�رت ���ــ�د.  ــ� ����ــ� �ــ� روز ��ــ� از ��� ــ� ��وش �ــ� � �ــ�د �
ــ�زار   ــ�دی در � ــ�ز ز� ــ� �� ــ�ی �� ــ� ا���ر��� � � ــ�  ــ�ز ا� ــ� �� ��� ــ�رس   ــ�ز��ن � ــ�ای � �

ــ�.  ــ�د دار� و�
ــ�، در وا�ــ� در  ــ�رس ��ــ�ر ��ر��ــ� دار� ــ� ��ا� ــ�زار ��� در ا�ــ� ��ــ�ن ا���ر��� �ــ� در �
�ــ�زاری  �ــ� ��ــ� ����ــ�ت ����ــ�، �����ــ� ا���ر��� �ــ� �ــ� �ــ�ر �ــ�زار ا�ــ�. از آ����ــ� 
���ــ���ن از ا���ر��ــ� در �ــ�زار ��ــ�� ���ــ�، ���ــ� ��ــ�، ارزش  �ــ� در�ــ� ا�ــ���ده 
��ــ�د �ــ� �����ــ�  و �ــ��م �ــ��ور آزاد �ــ��� �� در ���ــ� ���ــ� �ــ�ل �ــ�رد ��ر�ــ� �ــ�ار 

��ــ�د.   ا���ر��� �ــ� در �ــ�زار �ــ�رد ر�ــ� �ــ�ار 

ــ� �ــ��  ــ�زار �ــ����� � ــ� ����ــ�ت در � ــ�ای �ــ�ل ��ی ���� �
�ــ���  روش �ــ�ی  در  �� ���ــ�.  �ــ�رت  د�ــ��  و  �����ــ� 
�ــ� ����ــ�ت را  ��ــ���  ����ــ�ت ���ــ� وا�ــ�� �� �ــ� ��ــ�ان 
���ــ�ه ��ن �ــ�زار ����ــ� �� ��د�ــ�، ا��ــ�م �� �ــ�.  ��ــ� ��ــ�ر�� 
روش  �ــ�  ��ر  ادا�ــ�  ��زار�ــ�،  �ــ�����  �ــ�وف  ا��ا�ــ�  �ــ�  ا�ــ� 
ــ� و  ــ�ن آ� ــ� �� ــ�ژی � ــ�ی ����� ــ� � ــ�د � ــ�ز � ــ�. �� ــ�� � ــ��� � �
ــ�ت  ــ� ���� ــ�ز � ــ� �� ــ�. �����ا� �� ــ�  ــ�اد �� ــ�ی ا� ــ� � ــ� � �������

�ــ�.  ا���ر���� ا��ــ�س 
و  ���ــ�  �ــ�ار  ����ــ�ت  ا�ــ�  ���ــ�  در  ��ش �����ــ� 
ک  ��ــ� را و   (CITADEL) �ــ����ل  ����ــ�  ��ر�ــ�  �ــ��� ��ی 
ــ�  ــ� در ا� ــ� �� ــ�� ����� ــ�ه آ��� ــ��ت ��� (Black Rock)   در ا�
�����ــ�. �ــ� از آن ا�ــ� ����ــ�ت در �ــ��  ز���ــ� را در د�ــ� 
�ــ� ا�ــ�وزه �� ���ــ� در  ��ــ�ن �ــ�م �ــ� �ــ�م رواج ���ــ� �ــ� ���ــ� 
���ــ� از ��زار�ــ�، ا���ر��� �ــ� در �ــ�ل ��� �ــ�زی ��ــ��� و ��ــ� 
���ــ�ل و �ــ��ن ����ــ� را ���ــ�� از �ــ�  ��ــ� را �ــ� اراده ی �ــ�د 

����� ا�ــ�. �ــ� د�ــ�  از ��ر�ــ�  دوره ای 
�ــ��م،  و  �ــ�زار   �� �� ��ا��ــ�  ���ــ�  �ــ�ل  در  ا���ر��� �ــ�   
�ــ�ال و ... را ��ا��ــ� و �ــ�ون �ــ�ت و�ــ�  ��ن و  �ــ�ا�� ا���ــ�د 
�ــ�  �ــ�ای  ��ــ���،   �ــ�ردن  �����ــ�  �ــ�ل  در  �ــ�  ������ �ــ� 
��ــ�ر �ــ� �ــ� د��ــ� ������ــ�  ��ــ�. ����ــ� در  �ــ�دازش و آ�ــ�ده 

���ــ� از ۳ �ــ��رش در ����ــ�، از ا�ــ��ن ا��ــ�م ����ــ�ت �ــ� �ــ��� 
و  �ــ�د  ا�ــ���ده  ���ــ�ی  ا�ــ�ع  �ــ�  ��� �ــ�ان  ا���ر��� �ــ�  �ــ��ی 
ــ�د. ا�ــ� در  ــ�ان ��ــ�ه � ــ�� �� � ــ� �ــ��� � ��ــ� از ا�ــ��ن ����ــ� �
�ــ� ����ــ�ت ا���ر����  ���ــ� �ــ�ه  ا�ــ� ��ــ�ن ���ــ� ������ــ� 
�ــ� �ــ� �ــ� د���ــ�  �ــ� �ــ�زار �ــ� ���ــ�ن ز�ــ�دی رو �ــ� رو �ــ�د و �ــ�ه ای 
�ــ� ا�ــ� ا����ــ�ت د����ــ� دار�ــ�، �� ��ا��ــ� �ــ�د ���ــ� از �ــ�زار 
ــ�زار ���ــ�ر �ــ���. ا�ــ� �ــ�ا؟  ــ� اُ�ــ� � ���ــ� و ���ــ� �ــ� � در���ــ� 
��ــ��� �� ��ا��ــ� از ا���ر��� �ــ�  �ــ��� ���ــ� ���ــ� ����ــ�� �ــ� 
��وه �ــ�ی  ���ــ�؟ آ�ــ� ا�ــ���ده از ا���ر��ــ� �ــ�ای ��ــ�   ا�ــ���ده 
�ــ�زار ���ــ�ن ��ــ� �� ��ــ�؟ ��ــ� از �ــ� ��ــ� ���ــ� ��ا��ــ� ا�ــ���ده 
دارد.  ����ــ�  �ــ����� ای  ����ــ�  �ــ�  ��ــ�ز  ا���ر��� �ــ�  ا�ــ�  از 
���ــ�� �ــ�ای راه ا�ــ�ازی و ا�ــ���ده از ا�ــ� �ــ�� ����ــ�ت ����ــ� 
��ــ��ر �ــ��ی ز���ــ��� �ــ�� ا��اری و ��م ا�ــ�اری و ��ــ� �ــ�ش 
�ــ� �����ــ�  ا�ــ� �ــ�د  ��ــ�ز ا�ــ�. و  �����ــ� و ������ ����ــ� 
���ــ� ا�ــ� �ــ� �ــ� در����ــ� �ــ����� ��ی �ــ�د ز�ــ� �ــ�ر ا�ــ� ����ا�ــ� 
در ا�ــ���ده از ا���ر��ــ� �ــ�ف  �� �ــ��� و �ــ�ان ر���ــ� ���ــ� 
���ــ� �� ���ــ�  از �ــ��� �� �ــ� ��ــ�ص �ــ��� ��ی ����ــ�ر 
ــ�ور  ــ�ی ��� ــ� در� ــ� را در ا� ــ� آن � ــ� را�� ــ����� � ــ�ی � و ���� �

�� ����ــ�.  �ــ����� 
در وا�ــ� �ــ�زار �ــ� �ــ�� ا���ــ�ری �ــ�ن ���ــ�وی �� ��ــ� 

�ــ� در ����ــ� ا�ــ�  و ا�ــ� ��ــ�اری �ــ�ی �ــ� �ــ�زار ا�ــ�. �ــ�ا 
�ــ�دش  ���ــ� ر�ــ�د و ���ــ���ت ������ــ� ���ا�ــ� �ــ�ای �ــ����� در 
�ــ� در ا�ــ� ��ددا�ــ� ��ــ� دار�ــ� �ــ� ا���ــ� �ــ�  �� �ــ�د. آ��ــ� را 
�ــ� �ــ� �ــ�زار ا���ر��ــ� ا�ــ� و �ــ� ��ــ�  ���ــ�، ��ــ��ت �� ���ــ�د 
�ــ� �ــ�ف آن در ا�ــ�ان. �ــ�ا از ��ــ��ت ��ــ� و �ــ�� ا�ــ�اری 
������ــ� ��در�ــ�،  �ــ� ا�ــ�، ����ــ�  �ــ� �ــ� �ــ�زار ا���ر��� �ــ� ��
���ــ� �ــ�ق و ا�����ــ� و ... �ــ� �ــ� ��ــ���� ��م ا�ــ�اری �ــ�ی  ��ــ� 
در ا�ــ� �ــ�زه رو�ــ�و ��ــ���؛ از ���ــ� �ــ�م ���ــ� �ــ� ��ــ���� 
�ــ�  �ــ�  ��ــ�ر  ����ــ�-ا������  ا���ــ�دی-  ���ــ�د  و�ــ�  و 
�ــ�رت �ــ�اوم �ــ�زار را در ���ــ�ن �ــ��ه �ــ� دارد و ا�ــ� ا�ــ� ���ــ� 

������ــ� و ������ ����ــ� ����ــ� �ــ�زار �� �ــ�د؛  �����ــ�  از 
��ــ�د ��ــ� ���ــ�ن ��ــ�� و ��ــ���� �ــ�ای ��ــ�رت، ا�ــ�ح و 
ــ�دن ����ا��ی �ــ� و ا��ــ�د  ــ�ای از ��ــ� � ــ�زار. � ــ�� � ــ� ا�ــ� � ���ــ�ل �
����ل  ���ــ�ه �ــ����� در  ��ــ�دل در �ــ�زار ورود دو�ــ� �ــ� ��ــ�ان 
�ــ�دش ��ــ� �����ــ�ی از ���ــ���ت �ــ��� �ــ�وری ا�ــ� و ا�ــ� 
�ــ�د �ــ�زی  ��ــ�د ���ــ� �ــ� ����ــ��� د��ــ� �ــ�زار ا���ر��ــ� و �ــ� دور از 
��ــ�  ��را و د��ــ� از ���ــ�وی �ــ�زار �ــ� �ــ�� �� �ــ� ��و�ــ� ��ا���ــ� 
ــ�ا  ــ� و �� ــ�ز���� ���ر� ــ�د � ــ� و� ــ�. ����� �� ــ�ی  ــ�د ����� آ�
�ــ�ای ر�ــ� ا�ــ� �ــ�زار �ــ�رگ و �ــ�ام در �ــ�ل ����ــ� ��ــ� �ــ� ���ــ� 

ا��ا�ــ�  ا�ــ�.

�����ت ا������ــــــ��؛
�����ــــــ� �� ��ز��ن، �ـــــ� �ـــــ���ن
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از  �ــ�زار  ا���ر���ــ� از ���ــ� ����ــ�ت ���ــ�د در  ����ــ�ت 
������ــ� �ــ�رت �� ��ــ�د؛ از ا�ــ� ��ــ� �ــ� ����ــ�ت  ���ــ� 
ــ�ای ��ــ���  ــ�ارد. � ــ� از ��ــ� ��ــ�رت ��ــ�وت ���ــ� � �����
و�ــ�د  ا���ر���� د�ــ��را�����  ����ــ�ت  �ــ�دن  ���ر�ــ� 
�ــ� ��ــ�درت �ــ� ا�ــ���ده از  �ــ� �ــ� وا�ــ�� آن ا�ــ����   دارد 
ا���ر��� �ــ� �� ���ــ� و در��ه �ــ�ی ا���ر���ــ� را در ا���ــ�ر دار�ــ�، 
���ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ�� از ���ر�ــ�ت  ���ــ�ی ���ــ� ا�ــ���ده  ���ــ� از 

در �ــ����� ���ــ� ����ــ��� ���ــ��. 
در  وار  ا������ــ�  ا���ر���� �ــ�  ���ر�ــ�ت  ���ــ�  �ــ�ل  در 
����ــ� ا�ــ�، ���ــ� ����ــ��� ا�ــ�. �����ــ� ا�ــ�  ���ــ�� �ــ�ار 
���ر�ــ�ت ���ــ�ط �ــ� در��ه �ــ�ی ا���ر���� ���ــ�ردار از ��ــ�ز 
�ــ� ��ا��ــ� ��ــ�ز �ــ� �ــ�ه و  از �ــ��  ا�ــ�. �ــ� ا�ــ� ���ــ� 
��ــ�  و  �ــ�ه  ��ر�ــ�  ا���ر��� �ــ�  ا�ــ�  ��ــ�  �ــ�رس  �ــ�ز��ن 

��ــ�رت ا�ــ�.
در  ا���ر��� �ــ�  �ــ�ی  از  ا��ــ�ل   �ــ�وز  از  �����ــ�ی  �ــ�ای   
����ــ�  ���ر�ــ�  �ــ�ز��ن ��ی  �ــ�ی  از  ���رت ���ــ�  �ــ�زار 
�ــ�رت  ��ا�ــ�رس  و  �ــ�رس  �ــ��� ��ی  و  �ــ�رس  �ــ�ز��ن 
�ــ�ز��ن  ��ــ�  ��ــ�رت  �ــ��  و  �ــ��  ��ــ�ص  در  �� ��ــ�د. 
از �ــ�ی  ا���ــ� �ــ����� ��ی ����ــ��  ا�ــ�.  ���ــ���  �ــ�رس 
�ــ�زار  در  ��ــ�رت  �ــ�ای  ��ا�ــ�رس  و  �ــ�رس  و  �ــ�رس  �ــ�ز��ن 
���ــ�ل  و�ــ�د دارد  و ����� ����ــ�ت از �ــ�ی ا�ــ� �ــ����� �� 

��ــ�  ����ــ�  �ــ�رت  ����ــ�ت  در  �ــ�  ا �� ���ــ� ای  �� �ــ�د. 
���ــ�ن د�ــ��را���� ��ی ���ر�ــ� ���ــ� ای وارد ���ــ� ���ــ� 
�ــ�  ا�ــ�  ���ــ�  و  �� د�ــ�  ا��ــ�م  را  �����ــ�  ا�ــ�ام  ���ــ� 
����ــ�ت را �ــ�رد ����ــ� �ــ�ار ���ــ�. ا�ــ� ���ــ� �ــ�دن ��ــ�ان ا�ــ� 
��ــ�رت را �ــ�زه ��ــ�رت ���ــ� ���ــ��� ���ــ�. ا��ا�ــ� ����ــ�ت 
�ــ��  �ــ���  و   ����ــ���  ����ــ�ت  ���ــ�م  ا���ر���ــ�  �ــ� 

.����
ار�ــ�ل  �ــ�ان  ��ر��اری �ــ�  ��ــ�  در  ����ل �ــ�  ���ــ�  در 
ــ�  � ــ�ارد  ــ� �ــ�� �ــ����� و�ــ�د � ــ�د � ــ� �ــ��� ز� ���ر�ــ�ت �
�ــ� �ــ����� را در ار�ــ�ل �ــ��رش ��ــ�ود �ــ�زد.  �ــ� وا�ــ�� آن  
�ــ� �ــ��  ���ــ�ل ���ــ�ط  �ــ� در ا���ــ�ر دا�ــ��  �ــ�  �� ���ــ� ای 

�ــ�ص، ���ر�ــ�ت را �ــ� �ــ��� ز�ــ�د ار�ــ�ل �����ــ�.  
در وا�ــ� �ــ�ش �ــ�ه ا�ــ� �ــ� ����� �ــ�ی ز���ــ� �ــ� �ــ�رت 
�ــ� ��ــ�  �����ــ� ��ــ� ا�ــ� �ــ��رش ��اری و�ــ�د دا�ــ�� ���ــ� 
�ــ�زار  ا�ــ� ��ــ�ن و���ــ� ���ــ�  ��ــ�د. در  �ــ�  ذی ���ــ�ن را در 
�ــ� ��ــ�ان در �ــ� ��ــ�د �ــ�ص  ���ــ� ای ���ــ�  �ــ����� ��ــ� �ــ� 
���ــ�ه ار�ــ�ل و ��ــ�ر  ��ــ� ����ــ� از ���ر�ــ�ت را در ز���ــ� 
ار�ــ�ل  از  ���ــ�  �ــ�  �ــ�د،  وارد  ������ــ�  �ــ�����  �ــ�  را  ز�ــ�دی 

از د��ــ� �ــ����� ��ی ������ــ� �ــ�.  �ــ��رش 
����ــ�ت  از  ���ــ�  آن  ����ــ�ت  ��ــ�ن  ا�ــ�  در 
�ــ�ص  ����ــ� ��ی  �ــ�  �ــ�  ��ــ�ز  از  ا���ر���� ���ــ�ردار 
���ر�ــ�ت را ار�ــ�ل �� ���ــ�، ���ــ� رد��ــ�ی ا�ــ� و �� �ــ�ان 
از   د��ــ�ی  ��ــ�  ا�ــ�  �ــ�د.  ����ــ�  را  ���ر�ــ�ت  �ــ��  ا�ــ� 
�ــ�  را  ��ــ�ز  ��ــ�  ��آ��ــ�  �ــ�زار  در  ���ــ�د  ا���ر��� �ــ�ی 

������ــ� �ــ� در��ه �ــ�ی آ���ــ� �ــ� ار�ــ�ل  ��ــ�ده ا�ــ� و از ���ــ� 
�� ��داز�ــ�.  �ــ��رش 

ــ�ان  ��ر� ــ�  �ــ� ���ر�ــ�ت ���ــ� �ــ�دی �ــ��� � از آن ���ــ� 
�ــ�دی ا�ــ�، از ���ــ� �ــ��رش ���ــ� ����ــ��� ���ــ� . �ــ��� 
��ــ�ان از ���ــ� ��ــ�رت �ــ� ����ــ�ت �ــ� ��ــ�رت �ــ� آ��ــ� ��دا�ــ�.  
�ــ� ا�ــ���ده از ���ــ�� ��  ــ� ا�ــ� ���ــ� ���ــ� دا�ــ�  ــ� � ا�ــ� ���
�ــ� �ــ�زار �ــ����� ���ــ� �ــ�  در ار�ــ�ل ���ر�ــ�ت ��ــ��ی ا�ــ� 
���ــ�ی از ا�ــ� �ــ�� ����ــ�ت و�ــ�د �ــ�ارد؛ ��ــ�ن �ــ�ر  ��ــ� و 
�ــ� در ��رس �ــ�ی د��ــ� ا�ــ� رو�ــ� در �ــ�ل �ــ� �ــ�ن ا�ــ�، 

��ــ�ر ���ــ� �ــ� �ــ�د.  �����ــ� ا�ــ� رو�ــ� ��ــ� در �ــ�زار �ــ����� 
����ــ�ت ا���ر���� آ��ــ�ه و ��ــ� ا�ــ�از �ــ�زار �ــ����� ا�ــ� و 

�ــ�د.  ���ــ� �ــ�زار �ــ� ا�ــ� �ــ�� ���ــ� ��ا�ــ�  ��
ا�ــ���ده از �����ــ�ژِی �ــ� ���ــ�� ��ی ���ــ� و ا�ــ���ده از 
���ــ�� �ــ�ای ���ر�ــ�ت ا��ا�ــ� ��ا�ــ� ���ــ�. ا�ــ� رو�ــ� �ــ�ای 
ــ�ی  ــ� د�� ــ� ����� ــ� � ــ�؛ ���� ــ� دا� ــ� ��ا� ــ� در � ــ�زار ����� �
�ــ�د �ــ� ��ــ�ی ��ــ�رات  �ــ� ���ــ� �ــ�ش  ��ــ�ات و ����ــ�� دارد 
����ــ� �ــ�د و از ����ــ� آن �ــ�ای  ��ا���ــ� �ــ�زی ا�ــ���ده  آن 

�ــ�د.

رد���ی ����� �� در �����ت ا��������
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���� ��ا�� ��زار؛ ���� ��زان �� ا������� ��؟
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����ــ�، �ــ���  �ــ� از ر�ــ� �ــ��� در �ــ�ل ١٣٩٩ و  ����ــ� ی ����ــ� �ــ�� 
�ــ� ���ــ��� ���ــ�  ����ــ� �ــ�زار ��د�ــ�. �ــ� ا�ــ� ا�ــ�س �ــ�د  ر�ــ�ش ��ــ��ر ��ــ�ی در ا

��دا�ــ� در �ــ��م �ــ��� �� �ــ���.  �ــ� ا��ــ�م ����ــ�ت �ــ�زار 
��دا�ــ� �ــ� د��ــ� �ــ�� �ــ�دن ��ــ�اد ���د�ــ� �ــ� �ــ��ه  در ا�ــ� ��ــ�ن ����ــ�ت �ــ�زار 
����ــ� �ــ�.  ���ــ���  �� در د��ــ� ا�ــ�ا �� �ــ�د، ���ــ� �ــ� �ــ�رت ا���ر���ــ� در ��ــ� 
از  �ــ�  آ���ه ���ــ�  �ــ� و  ا ��ا�ــ�س  ا���ر��ــ� �����ــ� د�ــ��را���� ����  ����ــ� 

ــ�ت ا��ــ�م �� �ــ�د. �ــ�ی �ــ� ر�
����ــ�   ����ــ�ت ا���ر���� �ــ� �ــ�دی �ــ�د ���ــ�م ا�ــ� و در �ــ�زار ���ــ� د��ــ� در ا
��ــ�ر �ــ�  ��دا�� �ــ� �ــ�رد ا�ــ���ده �ــ�ار �� ��ــ�د. ا�ــ� در �ــ�زار �ــ�����  ����ــ�ت و �ــ�زار 
ــ�  ــ� ا���ر��� � ــ�ن، ا� ــ� ی ��� ــ�ی دا�� ــ�ت و ���ود�� � ــ�ن ارزش ���� ــ� � ��و�

���ــ�د ������ــ� و و�ــ�د دا��� ی ���ــ�ن  �ــ�ان ����ــ� �ــ���.  ر���ــ� �ــ�ای �����ــ� 
�ــ� �ــ� ��ــ� ر�ــ�� ا�ــ� ر��ت �ــ� ���ــ� از ر�ــ� �ــ�زار �ــ�ه ا�ــ�.  �ــ� ���ــ� ��ــ� ر�ــ� 

�ــ�زان  �ــ���  �ــ�����،   �ــ�زار  در  ا���ر��� �ــ�  �����ــ�  ��ــ�ی  �ــ��  از  ��ــ� 
���داز�ــ�  ������ــ�  د�ــ���ری  �ــ�  ����ــ�،  ����ــ�ت  ا��ــ�م  �ــ�  �� ��ا��ــ��� 
ارزش  �ــ�  ��ــ�ان  �ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ���ــ�.  ����ــ�  ��ــ�د  �ــ�  در  را  ����ــ�ت  ��ــ�  �ــ� 
��ا�ــ�.  ������ �ــ�ان  �ــ�  را  ا�ــ�زه  ا�ــ�  ا���ر��� �ــ�  ���ــ�،  ��و�ــ�  رو�ــ�  ����ــ�ت 
ا���ر��ــ�  �ــ�زار �ــ�����  از ������ �ــ�ان ����ــ�  �ــ� ��ــ��ری  ا�ــ� ا�ــ�س ا�ــ�  �ــ� 
ا���ر��ــ�  ����ــ�  آ��ــ�  �ــ�  ���ــ�  �ــ�   �� دا��ــ�.  �ــ��م  �ــ�زار  ر�ــ�  �ــ�ای  ����ــ�  را 
�ــ�رت  �ــ�رس  �ــ�ز��ن  ���ــ�  ��ــ�  ��ــ�رت  و���ــ�  �ــ�ا  ا�ــ�  �ــ�رس  �ــ�ز��ن 

�� ���د.
�ــ�  �ــ� ��ــ�رت  �ــ� ���وق �ــ�ی ��زار��دا�ــ�،  �ــ� ��ــ�ظ ��ــ�رت  �ــ�رس  �ــ�ز��ن 
ــ�،  ــ� ��� ــ�ت ���� ــ� ارزش ���� � ــ�  ــ� ز��� ــ� � ــ� در ا� ــ�دازد. ا� ــ� �� � ــ� �� ا���ر��� �

دا��ــ� ���ــ�ن �ــ��م ��ــ�� ���ــ� و �ــ�و� �ــ�ل ����ــ� و�ــ�د دا�ــ�� ���ــ� ����ــ�ت 
ــ� ا�ــ�. ــ� � ــ�زار ار� ــ� در � ــ�اد ���� ــ�ای ا� ا���ر���� �

 �ــ� �ــ�ف ��ــ� ��ــ��ن �ــ�زار �ــ�����، ����ــ� در ا���ر��ــ� �ــ�رت ��� ��ــ�د، ا�ــ� 
�ــ� د��ــ� ����ــ� �ــ�دن ارزش ����ــ�ت و �ــ�و� �ــ�ل از �ــ�زار �ــ�����، �����ــ� �ــ�� 
�ــ�دان و ا��ــ�م  �ــ�وش از �ــ�� ���ــ� ��ی �ــ� ��ا�ــ� �ــ�د. �ــ� د��ــ� ���ــ� �ــ�زار 
ا���ر��� �ــ� ���ــ� ��زار��دان �ــ� �ــ� �ــ�� ا������ــ� �ــ� ���ــ�ر ا��ــ�ی ���ــ� ���ــ� و 
�ــ� �ــ� �ــ�زار �ــ�����، ا���ر��ــ� �ــ�ون ���ــ� �ــ� �ــ�ا�� �ــ� و���ــ�  �ــ�وش، �ــ�ا�� ��

�ــ�د ��ــ� �� ��ــ�.
���ــ� ا�ــ� �ــ�ا�� �ــ�زار ا�ــ�زه ر�ــ� را �ــ� ��ــ��ری از ���د�ــ� ��� د�ــ�. ����ــ����   ا
�ــ� ا����ــ�ت �ــ�زار �ــ����� �ــ� ��� �ــ�ن ر�ــ� �ــ�رد. �ــ�ف  �ــ�ان ����ــ� دار�ــ�  �����ــ� 
�ــ� ���ــ� از  ا���ر��ــ� ا��ــ�ق ���ــ� را �ــ�ای �ــ�زار ر�ــ� ���ا�ــ� زد. ���ــ� ا�ــ� 
���د�ــ� از ر�ــ� ����ــ� ���ــ�ردار �ــ��� ا�ــ� ����ــ� �ــ� �ــ�رت وا��ــ� و�ــ�د �ــ�ارد.   

����ــ�  �ــ�وه  �ــ������  ����ــ�  �ــ�دی  ���ــ�  در 
�ــ�  ا�ــ�ره  �ــ�  ��ــ��ی  ��ــ�  د��ــ�  �ــ�رس،  ���و�ــ��� ���� 
��ر در ���ــ�  ا���ــ�  �ــ�  ا��ــ�ب ���ــ�  �ــ���ن ر��ــ� ���ــ� 
���ــ�  دا�ــ�:  ا��ــ�ر  ا�ــ�،  ��ــ�د  �ــ�  ���و�ــ���، 
��ــ�ر  ��ــ�ن ده ����ــ�رد د�ر �ــ�ای  ���و�ــ��� از ا��ــ�ای �ــ�ل ��
ارزآوری  د�ر  ����ــ�رد  ��ــ�ر  ��ــ�ار  ا�ــ�  از  �ــ�  دا�ــ��  ارزآوری 

ا�ــ�. �ــ�ده  �ــ�رس  ���ــ�  �����ــ� 
�ــ�وه در ۳۱ �ــ�داد ۱۴۰۰ ��ا�ــ� �ــ� ۲۰ �ــ�د: ����ــ�  وی ����ــ� 
����ــ�ن و ����ــ� �ــ�ار �ــ� �ــ�د و ا��ــ�ل ا�ــ� ر�ــ� �ــ� ۲۲ ����ــ�ن 
�ــ� ������ــ� ر�ــ�رد ����ــ� در  �ــ� ار��ــ� ����ــ�  و دو��ــ� �ــ�ار 
���ــ��  �����ــ� ا�ــ� و ر�ــ� ۸.۲ در�ــ�ی ��ــ�� �ــ� �ــ�ل 

دا�ــ�� ا�ــ�.
وی �ــ� ا�ــ�م �ــ�وش �����ــ� ۳۰۷ �ــ�ار ����ــ�رد �����ــ� در 
ــ�ن �ــ�داد ۱۴۰۱ از ر�ــ� ۸۶ در�ــ�ی  ــ� ��� ــ� ����ــ� � �ــ�ل ���
�ــ�وه در ���ــ�ل ا��ــ� ��ــ� داد و �ــ�د �����ــ�  �ــ�وش �����ــ� 
ــ�  ــ� ۴۱ در� � ــ�د  � ــ�م  ــ�ن ا� ــ�رد ��� ــ�ار و ۸۰۰ ���� ــ�وه را ۹۴ � �

ا��ا�ــ� ����ــ� ا�ــ�. 
وی ا�ــ�ود: �ــ�د �ــ��� ا��ــ� ��ــ� �ــ� ۵۵ �ــ�ار و ۸۰۰ ����ــ�رد 
�ــ� ر�ــ�ی ۴۴ در�ــ�ی ��ــ�� �ــ� �ــ�ت ��ــ���  ���ــ�ن ر�ــ�� 
دا�ــ�� و در �ــ�د ���ــ� �ــ��� �ــ�در و �����ــ�، ���ــ������ 

���ــ� �ــ� ��ــ� ر��رد �ــ�ی ���ــ� �ــ���.
����ــ�رد   ۱۴.۵ �ــ�وش  ���ــ�  ر�ــ�رد  ��ــ�  از  �����ــ�  وی 
د�ری ��ا�ــ� �ــ� ۸۷ در�ــ� ر�ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ�ت ��ــ��� �ــ�ل 
���ــ�� ��ــ� داد و ����ــ� ا�ــ� ا��ا�ــ�ت را ��ــ� ۱۴ ��ــ� ای 
�ــ��� ����ــ� ���و�ــ��� ���� �ــ�رس در ر��� ��ــ�ی ����ــ� 
��ــ�: ا�ــ�وز ا�ــ� �ــ��� در ���ــ��ه ۲۳ ��ــ�ن  �ــ�د و  ICIS ا�ــ�م 
�ــ�و از ار��ــ�ی دو در�ــ�ی  ا��ــ��ده ا�ــ�. �����ــ� �ــ�� ا�ــ� 
�ــ�� در �ــ�زار �ــ����� در �ــ�ل ���ــ� ����ــ� �ــ� ���ــ�ن �ــ�داد 

۱۴۰۱ ���ــ�ردار �ــ�ه ا�ــ�.
��ا�ــ� ۹۷۶ �ــ�ار و ۶۶۵ ����ــ�رد  ز�ــ�ن  ا�ــ�  �ــ�وه در  ارزش   
�� ��زار �ــ����� ا�ــ�،  �ــ� ��ــ�دل ۱۳ در�ــ� ارزش  ���ــ�ن �ــ�ده 
�����ــ� �ــ��� ����ــ� ���و�ــ��� ���� �ــ�رس �ــ� ارزش ۴۱۹
�ــ�ار و ۵۰۱ ����ــ�رد ���ــ�ن، ��ــ�ان ارز�ــ������� �ــ��� �ــ�زار 

ــ�ده ا�ــ�. � �ــ����� را از آن �ــ�د 

����ــ� �ــ�ای  وی �����ــ� �ــ� ا�ــ�ره �ــ� ��ش �ــ�ی �ــ�رت 
ــ�زار �ــ����� ا��ــ�ر دا�ــ�:در �ــ�ل  ــ�وه در � � ــ� از �ــ��م  ����
���ــ�� ��ــ�د �ــ�رس �ــ� ۵۴.۸ در�ــ� ر�ــ� ��ا��ــ� ۲۲.۸ ���ــ� 
ــ�  ��ــ� و ا�ــ� در ��� ــ�رس ر�ــ�  � �� در�ــ� ���ــ�� از �ــ��� 
�ــ�وه �������ــ�  �ــ�وه �ــ� و�ــ�ه در  �ــ� �ــ��� ���د�ــ�ی ا�ــ�  ا�ــ� 
�ــ� د��ــ� ا�ــ�ح ��ــ�ه ا�ــ�ای ���ــ�ل  �ــ��� ���ــ� و ���ــ� 
ا���ــ� �ــ�رای ر���ــ� �ــ� �����ی �ــ�ی ا��ــ�م �ــ�ه از �ــ�ی 
از  ����ــ�  �ــ�ف  �ــ�  �ــ�رس  ���و�ــ��� ����  ����ــ�  �ــ�وه 
��ــ�ق �ــ����اران، ���ــ� ��زد�ــ� ۱۷۴ و ۱۲۷ در�ــ�ی ا�ــ� 

���ــ�� �ــ�ه ا�ــ�. دو �ــ��� در ���ــ�ل 
�ــ�  �ــ�وه  در  ���ــ�� ای  �ــ�وژه   ۲۸ ا�ــ�وز  ا���ردا�ــ�:  وی 
ا��ــ�ل  �ــ�  ا��ا�ــ�  �ــ�ل  در  د�ر  ����ــ�رد   ۱۵ �ــ�ود  ارزش 
� درون �����ــ� را �ــ� ر�ــ� ��ــ�  � �ــ�رگ و دو �ــ� �ــ� �ــ�
��ا��ــ�  ���ه �ــ�داری  �ــ�  �ــ��� ��  و  ���� �ــ�  ��ــ��ت، 
ر�ــ���. ���و���� ���ــ�ران �ــ� ����ــ� �ــ� ����ــ�ن �ــ� ا���ــ� در 
��ز ��ــ� ���ــ�  ک ا�ــ�ن در����ــ� از ����ــ�  �ــ�ل �ــ� ا�ــ���د از �ــ�را
� �ــ�ی  ���ــ� �ــ�رس ���ــ� ����ــ� ز���ــ�ه ارزش �ــ�� ��
��رون �ــ�  ��ز�ــ�ی ��ــ�� �ــ�ق  �ــ�وه در ��ــ�ص ��ــ� آوری 
��ز ������ــ� ���ــ� �ــ�رس و ���ــ� ����ــ� د�ــ�� ��ــ�  �����ــ��ه 
���ــ��  ���ــ�ران،  ����ــ�  و  ���و���� د���ــ�  در  ا���� �ــ� 
�ــ�وه و ا�ــ���ل زا�� در ����ــ�  �ــ�� ���ــ��ت، ا��ا�ــ� �ــ�د 

ــ�.  ــ� � ��ا�
�ــ� �� ���ــ�ر ��ــ� آوری  ��ز �ــ�دآوران ���� �ــ�رس  �����ــ��ه 
��رون  ��ز�ــ�ی �ــ�ش ��ــ�اه ��ــ� از ���د�ــ� �ــ�زه ���ــ� �ــ�ب 

�ــ�زه  ��ــ�ب  در  ���ــ�ر  ��ز�ــ�ی  ر�ــ�  �ــ�ر  از  �����ــ�ی  و 
 � ���ــ� ���ــ� و �ــ��ل �ــ�زه ���ــ� �ــ�دآوران ا��ــ�د �ــ�ه و �ــ�
ک ��ــ��م �ــ� �ــ�ف ����ــ� �ــ���� ۷۲۶ �ــ�ار �ــ� ���ــ�ل  آ����ــ�

در �ــ�ل ���ــ� ��ــ� رو �ــ� ���ه �ــ�داری �� ر�ــ�.
�ــ�وژه درون �����ــ�  ��ــ�: دو  ��ــ� ��ــ��ی �����ــ� 
�� ��ف  ��ز�ــ�زی و ���ــ�زی وا�� ۸۰۰ ���و�ــ��� ����� �ــ��� 
�ــ���  ���و�ــ��� �����  زا��ــ�  وا�ــ�  ���ــ�زی  آن،  ا�ــ�ای  از 
ک ���و���� �ــ���  ا�ــ� و راه ا�ــ�ازی آن ���ــ� ����ــ� �ــ�را
������ــ�ن و ���ــ�اری ����ــ� ا�ــ� �ــ��� �� �ــ�د و �����ــ� 
� ��ــ� ز��ــ� ����ــ� ����ــ� ���ــ� ���و�ــ��� ���ر ا�ــ�م  �ــ�
ــ� ���ــ�ر  ــ� � � ��ــ�ر  ــ� ����ــ�  ــ� ��ــ�ان ��ر����ــ� ����� ��� �
����ب �ــ�ی  روز  در  ���ــ�  ��ــ�  �ــ�ار   ۴۰ �����ــ�  ����ــ� 
����ــ� و ���ا�ــ�� ����ــ� ���و�ــ��� ���ر ا�ــ�م ����ــ� �ــ� 
آ���ــ� ا�ــ����ارد��ی �ــ�ز��ن ���ــ� ز��ــ� ا�ــ�ان �� �ــ�د 

در �ــ�ل ���ــ� ��ــ� رو �ــ� ���ه �ــ�داری �� ر�ــ�.
���و�ــ���   �ــ���  �ــ�وه  ا��ــ�  ��ــ�ی  �� او،  ���ــ�  �ــ� 
���ــ�ران، ����ــ�وژه ���ــ�، �ــ�� �ــ�وژه ا���س ����ــ��،  ��ــ��م، 
����ــ�  �ــ�رس،  ���ــ�  �ــ�دآوران  ��ز  ����ــ�  ا�����ــ�، 
��ــ� آوری  و  ���ــ�زی  ���ــ�ران،  ����ــ�  د���ــ�،  ����ــ� 
PDH/P ���� �ــ�رس،  ������ــ�  ��ز  ����ــ�  ��ــ��  ��ز�ــ�ی 
���و�ــ��� ��رس و PDH/PP ������ــ� ���ــ� �ــ�رس �ــ� ����ــ� 
� �ــ�ی درون  ا�ــ�� ����� �ــ�ود ٢١����ــ�ن �ــ� در �ــ�ل؛ ��
� ��ز�ــ�زی وا�ــ� زا���ــ� ���و�ــ���  �ــ�وه �ــ��� �ــ� �����ــ� 
� ����� ���ــ� ���ــ�ی ���و�ــ��� ���را��م،   ����ــ� �ــ���، �ــ�

�����ــ������   � �ــ� ا�ــ�م،  ���و�ــ��� ���ر  ���آ����ــ�   � �ــ�
�ــ����  �ــ�ش  ����� �ــ�زی   � �ــ� ���و�ــ��� ��رون، 
��ز�ــ�ی ��ــ� ���و�ــ��� ��ری  � ��ز���ــ�  ���و�ــ��� ��ری، �ــ�
���و�ــ���  ��ــ�ی  �ــ�  ا��ــ�ف  از  ���ــ�  ����ــ�   � �ــ� �ــ�وژه  و 
�ــ�وه �ــ���  � �ــ�ی ز���ــ�ه ����� د�ــ�   �ــ��� ������ــ�ن و ��
���و�ــ��� ��ف ��ــ����، ����ــ�  ��ــ��،  ���و�ــ��� ار��ان 
ــ���،  ــ� � ــ������ ��� ــ� � ــ�د��ن، ���� ــ� � ــ������ ���وآر�� �
� ����ــ� د�ــ� ���و�ــ���  ارو��ــ�،آوات  ��ــ�و �ــ�از �ــ�ران، �ــ�

اورا�ــ�ن، و ��ــ�و �ــ�ک ���ــ� ا�ــ�.
�ــ�وه �ــ�رگ ���و�ــ���  در  ��ــ� ��ــ��ی ��ــ�ر ��ــ�ل ا�ــ� 
ک ����� �ــ�ی �ــ�د و ����ــ�  ���د�ــ� �ــ� �ــ�ف ����ــ� �ــ�را
�ــ�  �ــ�وه ��ا�ــ�  د�ــ� �ــ� �ــ�ف �ــ�د ���ــ�� را دو را��ــ�د ��ــ� 
��زی ��ــ� ���ــ�ر در  در �ــ�زه ���د�ــ� ���ــ�� �ــ�ز دوم ��ــ�ان 
ک �����ــ��ه ا�ــ�م و ���ــ�� ��ــ�ن  را�ــ��ی ����ــ� ���ــ�ار �ــ�را
��ز�ــ�ی ��ــ�� وا���ــ�ی  ��زی �ــ�رون ���ــ� و ��ــ� آوری 
�ــ� دارای ������� �ــ�ی ��ــ�  ��رون  �ــ�آورش دار���ــ� و �ــ�ب 

��ر دارد. ــ�دی ا�ــ� را در د�ــ��ر  ز�
� ���و�����ــ��ه �ــ���  وی �����ــ� ��ــ�ر�� ��ــ�ل در �ــ�
�ــ������ �ــ� ��ــ�ان ���ــ��� �ــ�وژه در �ــ�زه ����ــ� ����ــ� و 
���ــ�د �����،  ��ــ�ر �ــ� �ــ�ف �����ــ�ی از ��ــ�ان  ���و�ــ��� در 
���ــ��ت  ا�ــ�وده  ارزش  ا��ــ�د  ����ــ�،  واردات  از  �����ــ�ی 
����� د�ــ�� ���ــ� ��ــ�، �����ــ�ی از ��م ��و�ــ�، ��ــ�ر از 
���و�����ــ��ه،  ا�ــ�اث  �ــ��  �ــ�  ���ــ�  و  �������ه �ــ�زی 
� ���� �ــ�زی  ��ــ�� در �ــ�� ���ــ��ت ���ــ� و �����ــ� �ــ�
�ــ�وه  ا�ــ�  ��ــ�  ������ �ــ�ی  از  را  ال.ان.�ــ�  �ــ�  ����ــ�  ��ز 

��ا��.
ــ� از  ــ� ��� ــ�ای ���� ــ�وه � � ــ�  ــ�ه ا� ــ� و� ــ� از ���� وی �����
���ــ� ��ــ�وق �ــ�وژه در ����ــ� �ــ����� ���ــ� �ــ�رس ��ــ� داد 
�ــ�وه ����ــ� ���و�ــ��� ���� �ــ�رس»  �ــ� ���ــ�ن «�ــ�وه ���ــ� 
��ا�ــ�  ���ــ��  ���ــ�  �ــ�وه  ا�ــ�  زودی  �ــ�  و  �ــ�ه  ��ا�ــ�� 

.��
����� �ــ�دی  ���ــ�  �ــ�ه  ا��ــ�م  رأی ��ــ�ی  �ــ�  ���ــ�ن  در 
�ــ������ �ــ��� ����ــ� ���و�ــ��� ���� �ــ�رس �ــ� ���ــ�� �ــ�د 

ــ�د. � ــ� �ــ�رس ��ا��ــ�  ���ــ�ه �����

�ــــــ�د ��ر����� ������ ���و����  ���ر 
۴۴ در�� ا�ـــــــ�ا�� ���� 
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��ــ�: ا�ــ� �ــ���  ــ�  ــ� �ــ��د ���ر� ��ــ�ون ا���ــ�دی و ���
ــ�ل �ــ�د  در ۳ ���ــ� ���ــ� �ــ�ل �ــ�ری ٢٠٦،٩٢٠ ����ــ�رد ر�
�ــ� ا�ــ� ر�ــ� در ۶ ���ــ� ���ــ� �ــ�  ��ــ� ��ــ�ده  ���ــ� 
�ــ� ��ــ�ند���ه ��ــ�  ٣٢٢،٤١٤ ����ــ�رد ر�ــ�ل ر�ــ��ه ا�ــ� 
�ــ�دآوری در �ــ� ���ــ�ب ��ــ�� �ــ� ر��ــ�ی دا��ــ� و ��ر�ــ� 

ا�ــ�.
���ر�ــ�  �ــ��د  ���ــ�  و  ا���ــ�دی  ��ــ�ون  ����ــ�،  ��ــ�ی 
�ــ� �ــ� �ــ�زار در ۶ �ــ�د: ا�ــ� �ــ��� در �ــ�ا�� ر�ــ�دی �� ا��ــ�ر 
���ــ� ���ــ� �ــ�ل �ــ�ری ���ــ� �ــ� �ــ�وش  ٣،٩٤٧،٢٨٨ �ــ� 
ــ� �ــ�ت ��ــ��� �ــ�ل  ــ� ��ــ�� � � ���ــ��ت �ــ��دی �ــ�ه 

��ــ�، ا��ا�ــ� ١٠ در�ــ�ی دا�ــ�� ا�ــ�.
�ــ�ار  �ــ� ٨٠٤  �ــ�وش  درآ�ــ�  ��ــ�  ر���ــ�  ��ــ�  از  ا�ــ�ود:  وی 
ــ� �ــ�ت ��ــ��� �ــ�ل ��ــ�  �ــ� ��ــ�� � ــ�ل ر�ــ��ه  ����ــ�رد ر�
٢٢ در�ــ� ا��ا�ــ� دا�ــ�� ا�ــ�؛ �ــ��� �ــ� ���ــ�ن �ــ�ل �ــ�ری 
�ــ� �ــ�وش ٨،٤٠٠،٠٠٠  �ــ� ���ــ�ل، درآ�ــ�ی �ــ�ود ١،٦٠٠ �ــ�ار 
ــ�  �ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ�ل ��� �ــ�د  ��ــ� ��ا�ــ�  ــ�ل را  ����ــ�رد ر�
��ــ� ١٠ در�ــ� ا��ا�ــ� ��ا�ــ� دا�ــ�. ��ــ�ون ا���ــ�دی و 
���ــ� �ــ��� �ــ��د ���ر�ــ� ������ــ�ن �ــ���: �ــ��د ���ر�ــ� 
ــ�ل �ــ�د  در ۳ ���ــ� ���ــ� �ــ�ل �ــ�ری ٢٠٦،٩٢٠ ����ــ�رد ر�
�ــ� ا�ــ� ر�ــ� در ۶ ���� ���ــ� ��  ��ــ� ��ــ�ده  ا�ــ�  ���ــ� 
٣٢٢،٤١٤ ����ــ�رد ر�ــ�ل ر�ــ��ه ا�ــ�؛ ا�ــ� رو�ــ� ��ــ�ند���ه 
ــ� ر��ــ�ی دا��ــ� و  ��ــ� �ــ�دآوری در �ــ� ���ــ�ب ��ــ�� �

��ر�ــ� ا�ــ�.
وی اذ�ــ�ن دا�ــ�: ��ــ� از و���� �ــ�ی �ــ�رز �ــ��� �ــ��د 

ــ�  ــ�ن � ــ� ز� ����� ــ��� ���ب در  ــ�د ��� ــ� � ــ� ��دا� ���ر�
�ــ����اران �����ــً� �ــ����اران ����ــ� ا�ــ�، ���ــ�ری 
�ــ� �ــ�د �ــ����اران ����ــ� در ��ر�ــ� ٢٠ �ــ����ر��ه ��دا�ــ� 

�ــ�ه ا�ــ�.
�ــ� �ــ�د �ــ����اران ����ــ� ��ــ� در  ����ــ� �ــ� ��ــ�ن ا�ــ� 
���ــ� �����ــ� ��ــ�ر �ــ�ده ٢٤٠ ���ــ�ن ��ــ�رت وار�ــ� ��ا�� �ــ�، 
�ــ�د: �ــ��د ���ر�ــ� در ��ر�ــ� ٣٠ ��ــ� �ــ�ل �ــ�ری ا�ــ�ام  ����ــ� 
�ــ� ��ــ� ا��ا�ــ� �ــ����� ��ــ�ب ���ــ� ����� ��قا��ــ�ده 
۱۱ ��داد�ــ�ه ١٤٠١ ��ــ�ده و ���ــ� ����ــ� �ــ����� ا��� �ــ��� 
از ٢٩٣ �ــ�ار ����ــ�رد ر�ــ�ل �ــ� ٥٣٠ �ــ�ار ����ــ�رد ر�ــ�ل ر�ــ��ه 

ا�ــ�.
وی ا�ــ�از دا�ــ�: �ــ��� �ــ��د ���ر�ــ� در ��ــ� دارد �ــ� ���ــ�ر 
����ــ�ی  ��ــ�ز  �ــ�رد  �ــ�دش  در  �ــ�����  از  ���ــ�  ����ــ� 
���ــ��، ا�ــ�ام �ــ� ����ــ� ���ــ� از ���ــ� �ــ�رس اوراق ��ــ�دار 

ــ�. ــ�ل ���� ــ�رد ر� ــ�ار ���� ــ� ١٥٠ � ــ� ��� ــ�ان � ��
��ــ�ون ا���ــ�دی و ���ــ� �ــ��� �ــ��د ���ر�ــ� در ���ــ�ن 
�ــ�دآوری  �ــ�  د�ــ�����  را�ــ��ی  در  �ــ���  �ــ�د:  ��ــ�ان 
در  را   ٢ �ــ�م  �ــ�رد  ا�ــ�اث  �ــ�وژه  �ــ����اران،  �ــ�ای  ���ــ�ار 
ا�ــ�ژی  ���ــ�ار  ����ــ�  �����ــ�ر  �����ــ�  دارد؛  ا�ــ�ا  د�ــ� 
�ــ�ق، �ــ�وژه ا�ــ�اث ��ــ�و��ه ٩١٤ ���وا�ــ� �ــ��� �����ــ� و ٦٠٠
�ــ� �ــ� ���ــ�ن  ���وا�ــ� ��ــ�و��ه ��ر�ــ��ی را در د�ــ� ا�ــ�ا دارد 
�ــ����ر��ه ١٤٠١، ���ــ��� ���ــ� ����ــ� دا�ــ�� ا�ــ�. ا�ــ�ای 
ا�ــ� ��وژه�ــ� ��ــ� ���ــ�اری ����ــ� و �ــ�وش ������ــ� ا��ا�� 

�ــ�دآوری �ــ�ای �ــ����اران ��ا�ــ� �ــ�د.

معاون اقتصادى و مالى فولاد مبارکه عنوان کرد:

«��ــــــــــــــ�اه» ���دی ���� در ��زاری ��������� �و�� ��دآ�ری و ��وش در ���� ���� ���د ���ر��

ــ�ن در �ــ� �ــ�زه ای  ــ�ای ����ــ� �ــ� ��� ــ� � ــ�اران ��� ����ن �
���ــ�  ���ــ�  ���ــ�ردار ���ــ�� �ــ� ���ا��ــ�  ���ــ� از ��ــ� و ���ــ�ت 
��ر����ــ� �ــ�ه و ��ــ� ����ــ� �����ــ�. ��ــ� �� دا��ــ� �ــ�ا�� 
ــ� را  ــ���ن �� ــ� ��در��� ــ�دی را از ��� ــ�ف ز� ــ�ر ا�� �� ــ�  ــ� � � ��
�ــ�ده ا�ــ�. ���ــ� ��ا��ــ� ��در���ــ���ن  �ــ� ��ر�ــ�ی ز�ــ�دی رو�ــ�و 
از ���ــ�� �ــ�د  ا��ــ�  ��ه �ــ�ی  در  ا�ــ�ان  ��ــ�  ��������ــ���ن  و 
������ــ� �ــ�ای �ــ�وش در �ــ�زار ��درا�ــ� ��ــ� ر�ــ� ز�ــ�دی �� ���ــ� 
و �ــ�زار در ��ــ� ����ــ� ���ــ� ر��ــ�ی ����ــ� ا�ــ�. ���ــ� 
ــ� را ��ا�ــ�� و �ــ� ��ــ�  ��ــ� ا�ــ�ان آ��د�ــ� و�ــ� �ــ�ارض ��درا�
�ــ� و�ــ� ا�ــ� ��ا��ــ� ���ــ� ����ــ� �ــ� ����ــ� و �ــ�درات ��ــ� ا�ــ�ان 

ــ�. ــ� � وارد ��ا�

ــ�  ــ� در �ــ�ل ۱۴۰۰ ��ــ�� � � ��� ��ــ�ن �� د�ــ�  ــ�رس  آ�ــ�ر �
���ــ� ��ا�ــ� �ــ�ده  �ــ�ل ��ــ� ����ــ� و �ــ�درات ��ــ� ا�ــ�ان �ــ� 
ــ�  ــ�ان � ــ� ا� ��ــ�ک �ــ�ل ۱۳۹۹ �ــ�درات �� ــ� ا�ــ�س آ�ــ�ر  ا�ــ�. �
��ــ� ۴.۳۶ ����ــ�ن �ــ� ��ــ� �ــ� در ���� �ــ� آ�ــ�ر �ــ�درات 
���ــ�   ��ــ�ک ا�ــ�ان در د�ــ��س ��ــ�د ��ــ�  ��ــ� در �ــ�ل ۱۴۰۰ از 
�ــ� ۸۰۰ �ــ�ار ��ــ� در �ــ�ل  ۱۴۰۰ ��ــ� �ــ�درات ��ا�ــ� ۵۰۰  

��ر����ــ�ن �� ���ــ�. ��ــ�� �ــ� �ــ�ل ��ــ� �ــ�رد ����ــ� 
�ــ�زار �ــ�درات ��ــ� را ��ــ� �ــ��ع �ــ�ار  �ــ�  ��ــ��� د��ــ�ی 
��� در  ����ــ� ����ــ� و��ــ�م ���ــ�م ا�ــ�؛ �ــ� ا�ــ�س آ�ــ�ر �ــ�رس 
���ــ� و ���  ���ــ�ی در ا���ــ�ر ����ــ�زان �ــ�ار  �ــ�ل ۱۴۰۰ و��ــ�م 
���ــ� از ٦.٣ ����ــ�ن �ــ� در  �ــ�وش و��ــ�م ���ــ�م �ــ� ۱۲.۶ در�ــ� 

�ــ�ل ۱۳۹۹ �ــ� �ــ�ود ��ــ� و ��ــ� �����ن �� در �ــ�ل ۱۴۰۰ ر�ــ��. 
���ــ� ��ــ� ����ــ� و �ــ�درات ��ــ� و ا��ا�� �ــ���  �ــ� ����ــ�ت 

���� �ــ�ی ��ــ� را در �ــ� دا�ــ�.
�ــ� �ــ� ا�ــ�س ���ــ�ن ��د�ــ� ۱۴۰۱ ا�ــ� ���ــ�� در ���ــ� ا�ــ� 
ــ�ی در  ــ�ای ��ــ� ���� ــ�م � ��ــ�دل دو و ��ــ� ����ــ�ن �ــ� و��ــ�م ���
�ــ� ا��ا�ــ� ٢٢ در�ــ�ی ��ــ��  ��د�ــ� ����ــ� ����ــ� ا�ــ� 
ــ�  ــ�زار ا���ــ�ر دار� ــ� ا�ــ� ا�ــ�س ��ــ��ن � ���ــ�� دارد � ــ� �ــ�ل  �
ا��ــ�ل ��ــ� و��ــ�م ���ــ�م در د�ــ��س �ــ�ای ����ــ� و �ــ�درات ��ــ�، 
���ــ� ���ــ��ی ���ــ� ، از ���ــ� ��ــ� �����ــ��ه �� �����ــ� ای ���ــ� 
�ــ� ا��ا�ــ� ��ــ� ���ــ� و��ــ�م ���ــ�م در �ــ�ل ���ــ� را در د�ــ��ر 

��ر ��ار�ــ�.

���ــ� ��ــ� ����ــ� ��ــ� ���ــ� ��ــ� ����ــ�  در ����ــ� 
ا���ــ�ر  از  دور  ���ــ�  �ــ�ل  در  ا�ــ�ان  ��ــ�  �ــ�درات  ا�ــ�  و 

.���� ���
در ا�ــ�ان ���ــ� ��ــ� �ــ� �ــ�ر ��ــ���� �ــ� ���ــ� و��ــ�م ���ــ�م 
�ــ� ���� �ــ�اری و��ــ�م  ک را��ــ� دارد در ���ــ�  �ــ� ��ــ�ان �ــ�را
���ــ�م از ���ــ�ل ����ــ� وا��ــ�� �ــ� �ــ�� ��ــ�ل در ��زار�ــ�ی ����ــ� 
��� �ــ� ر���ــ�  ��ــ�وی �� ��ــ� و �ــ� ���ــ�ی �ــ�اج �ــ�ز در �ــ�رس 
��ــ�ر��ی د��ــ�  ــ� �ــ�وش �� ر�ــ�. ا�ــ� در  ��ــ� ��������ــ���ن �
ا�ــ�. در  ��ه ����ــ� و �ــ�����ر رو���د�ــ� ���ــ�وت  از ���ــ� 
��ــ�ر�� ����ــ� ���� �ــ�ی ر����ــ� ��درا�ــ� در ���ــ�  ا�ــ� 
��ــ�ی �ــ�� �ــ�زار �ــ� ���ــ�� �ــ�د �ــ��ی  �����ــ� �ــ�د و �ــ�ز �ــ� 
�ــ�  �� �ــ�رد.  ر�ــ�   Upgrade ر�ــ���  �ــ�وز  از  ��ــ�  �����ــ��ه �� 
ــ� �ــ�د را  � ۲۰۲۱ ��ــ� ��درا� ــ� در �ــ�ر � ــ�  ــ�ه ���� � ــ�  � �ــ�ری 
۳۰ �ــ� ۴۰ د�ر ����ــ� از �ــ�� ��ــ�ل ��درا�ــ� �ــ� �ــ�وش �� ر�ــ��� در 
���ــ� از �ــ��  ــ� ۱۵۰ د�ر  ��ه �ــ�ی ا��ــ� ��ــ� ��درا�ــ� �ــ�د را ۱۴۰ �

��ــ�ل �ــ� �ــ�وش �� ر�ــ���.
در  ��ر�ــ�   ��در�������ــ�  ر�ــ�د  �ــ�ا��  در  ا�ــ�  ����ــ� 
ــ� و �ــ�وش �ــ�د  ــ� ��ــ� ��زار�ــ�ی ��درا� ــ� ���ــ� � ــ�زار ���� �
���ا��ــ� �ــ�د و ��در���ــ���ن ��ــ� ا�ــ�ان �ــ� �ــ�ار ��ــ�� ��ــ� رو 
ک،  �ــ�را ���ــ�  �ــ���  ا��ا�ــ�  ������ــ�،  ��ــ��ت  ����ــ� 
���ــ���ت �ــ�زار ارز و �ــ�ار ��ــ��� د��ــ� �ــ�ان ر���ــ� �ــ� ر���ــ�ن �ــ�د 
را ���ا�ــ� دا�ــ� و �ــ� را��ــ� از ���ــ� �ــ�زار �ــ�ف �� �ــ�د.

��ـــــــــ���  ��ای �ـــــــــ�ارض �ــــــــــ�درا��
ــ�زار دا�ــ� و ��ــ�  ــ�ای �����ــ�ی از �ــ�درات ��ــ� از �ــ� و ���ــ�ل � ا�ــ� �ــ�ارض ������ــ� ��ــ� از �ــ��د ��ی ���ــ�ل دو�� �ــ� �
درآ�ــ�ی �ــ�ای �ــ�د ا�ــ�. ا�ــ�ان ��ــ� ا��ــ�ل �ــ� ����ــ� ی ���ــ� ��ــ� ����ــ� دا�ــ� ���ــ�ن و ���ــ�� ز���ــ�ه ا�زش ����ــ� و ��ــ�ر از ��م 
��و�ــ�، درآ�ــ� ���ــ� از �ــ�درات �ــ�اد و ���ــ��ت ����ــ� و ����ــ� ����ــ� ��ــ�ی و �����ــ�ی از ���ــ�، ���ــ�، ��ــ�م و ا�ــ��، 
���ــ��ت ���ــ�، ���ی و ���و�ــ��� از ���ــ� ��ــ� و ����ــ�ل و ��ــ�ه را �ــ�ای ا�ــ� �ــ�ارض ��درا�ــ� در د�ــ��ر ��ر �ــ�ار داده �ــ� در ا�ــ� 

��ــ�ن ��ــ� ���ــ��ه ��ــ�ه ای دارد و ����ــ� �ــ� د�ــ��رات ��ــ� ��ر����ــ��� ا�ــ� �ــ�زار را ��ــ� از ��ــ� د�ــ�ر ��ــ�ان و �ــ��� �ــ�د.

���ــ�ب  ا��ــ���  ��ا�ــ�  از  ����ــ� ای  �ــ�����   �ــ�زار 
ــ�  ــ�ان ���ــ� از ��ا�ــ� ����ــ�ت ��� �� �ــ�د. �����ا�ــ� �� �
و �ــ�وش ا����ــ� ����ــ� �ــ� روا�ــ� �ــ�زار و ��ــ�وی ��ــ� از 
�ــ����ت �ــ�زار را �ــ� ��ا�ــ� ����ــ� �ــ� ���ــ�ه ���ــ� �ــ� ���ــ�ر 
و ���ــ�ش و ��ــ�وی ���ــ� از آن در ����ــ� �ــ� ��ــ�ان ���ــ� از 

ر��ــ�ر ا��ــ��� �ــ�رد �����ــ� و �����ــ� �ــ�ار داد. 
را�ــ�ز ����ــ� �ــ��س آ������ــ� در ����ــ�ت و ��و�� ��ی 
�ــ�د ا��ــ�ی ����ــ� را در ز���ــ� ���ــ�ش ��ر��ــ� �ــ� ���ــ�ه 
����ــ�  ا زود،  ����ــ�  ا �����ــ�،  زود  ��آور�ــ�،  �ــ�وه   ��ــ�  �ــ� 
در  �� ��ــ�.  ���ــ��  ����ه �ــ�  ��ــ�  �ــ�  �����ــ�  د�ــ�  و  د�ــ� 
����ــ�  ا ا�ــ�اد  �ــ���  ��ــ�اد  ���ــ����  ���ــ�� ���ی  ا�ــ� 
زود ا�ــ�. در وا�ــ� ��ــ� از �ــ�و� ���ــ� ���ــ�ری ا��ــ�ا زود 
��ــ�  در  را  ا����ــ�ن  را��ــ�د  زود  ����ــ�  ا �ــ��  و  �����ــ� 

�ــ� �ــ� رود �ــ�  �� ����ــ� و �ــ�ای ��ــ� ����ــ�ن از ���ــ�ه ای 
زودی ���ــ�ر �ــ�د ��ــ�وی �� ���ــ�. در ا�ــ� ا��ــ� ���ــ�ر ���ــ� 
زود�����ــ� ��ــ���. �ــ� ����ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�زار �ــ����� و ��ــ�ه 
ــ�ان ا�ــ�  ــ� �� � ����� ��ــ�ی �ــ����� ��اران در ��ــ��م �����
�ــ�د. �ــ��� �ــ�زان در �ــ�زار �ــ����� ��ــ� زود  ا��ــ� را ��ــ���ه 
�����ــ� را �ــ�زی �� ���ــ� در وا�ــ� ���ــ�ر ���ــ� �ــ�زار �ــ����� 
ــ�و  ــ� ��� ــ��� ���� ــ� از ���� ــ�زان � ــ��� � ــ���. � ــ�ن �� آ�
و �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ��� ��زی در �ــ��م �����ــ� �ــ�د را ������ــ� 
�ــ� �����ــ�  ����ــ� زود ا�ــ�ام  آ�ــ�ن ا �ــ� د��ــ�ل  �� �����ــ� و 

�� ���ــ�. �ــ��م 
���ــ� در  ����ــ� در ��ــ�  �ــ�  و  ز�ــ�ن  ���ــ� ��ر��ــ�  �ــ� 
����ــ� د�ــ� و �ــ�� �ــ� ����ــ�  دا��ــ� ����ــ�ات ��ــ� ���ــ� ا
��ــ�ی د������ �ــ� �ــ� ��ــ� ����ه �ــ� وارد ����ــ�ت �� �ــ���. 
�ــ�����  �ــ�زار  در  ����ه �ــ�  ��ــ�  و  د�������ــ�  ورود  ����ــ� 
�ــ�ل  در  زود�����ــ�  و  ��آور�ــ�  �ــ�  �� ��ــ�د  ������ �ــ�رت 
��ــ� �ــ�زده �ــ�رد ا���ــ�ر ر��ــ� را  �ــ�و� از �ــ�زار ��ــ��� و �ــ� 
ــ�زه واردان ����ــ� �� ���ــ�.  ا�ــ� �ــ�ا�� ��ــ�� ���ــ�  ــ� � �
�ــ� درآ�ــ� P/E �ــ��م �ــ� �ــ�ور ا��ا�ــ� ����ــ� و ر��ــ� ���ــ� و 

���ــ�اری �ــ��م ا��ا�ــ� �� ���ــ�.
�ــ��� ��ی   �ــ��م  و���ــ�  �ــ�  �� �ــ�ان  ��ــ�ل  �ــ�ای 
�ــ�د.  ا�ــ�ره  ���ــ��  �ــ�ل  ��ــ�  در  �ــ���ن  ��������ــ�ه 
�ــ�  �ــ����� ��اران  �ــ����  �� ر�ــ�  ��ــ�  �ــ�  �����ا�ــ� 
ــ�ن در ����ــ�ت �ــ��م را��ــ�  ا���ــ�ب رو��ــ�د و ز�ــ�ن ورود آ�

���ــ�.  دا�ــ��  ���ــ� 
ــ� درک ����ــ�� از  ���ــ� ����ــ� �ــ����� ��اران �� ��ا��ــ� �
�ــ�ا�� ���ــ� ��ــ�� �ــ� ا��ا�ــ� ������ �ــ�ی �ــ�د ����ا��ــ� 
��ــ�  و �����ــ�ت �ــ�د را �ــ�رد ارز���ــ� �ــ�ار د��ــ�. �ــ� �ــ�ر 
ا��ــ�ذ را��ــ�د �ــ����� ��اری در �ــ�زار �ــ��م �ــ� ا�ــ�اف �ــ� ���� 
����ه �ــ�ت ��ــ�ن �ــ�ت و �����ــ�ت و ��ــ�ان �ــ�� �ــ� �ــ� از 
آ�ــ�ن در �ــ�� �ــ����� ��اری ����ــ� �� �ــ�د و �ــ� �ــ���� 

ــ� �ــ����� ��اران ����ــ� ا�ــ�. روا�

����� ��ــــــــ��� ������ ��اری ا��اد

�ــ� �ــ��� ار����ــ�ت �ــ��ر ا�ــ�ان در �ــ�ل  ��ــ� از ��وژه �ــ�ی 
���ــ� در �ــ�ل ا�ــ�ای آن �� ���ــ�، ����ــ�م ���� ا�����ــ� ا�ــ�� 

ا��. 
ا�ــ� ����ــ�م ����ــ� �ــ� ا�ــ� �ــ� �����ــ� �����ــ� د�ــ���ه ��ی 
��ــ� و ��ر��ی  �ــ�  ����ت د�ــ�  ا�ــ��ن  ا�ــ��،  ا�����ــ� 
ا�ــ��ن  ��ــ����ی،  ��ــ�  و���ــ�  از  ا�ــ���ده  �ــ�  را  ����ــ� 
از  �����ــ�  ��ارش �ــ�ی  ارا�ــ�  ����ــ�م،  ���ــ�  از  درآ��زا�ــ� 
و���ــ� د�ــ���ه ��ی ا�����ــ� ا�ــ�� در �ــ� دا�ــ��د ����ر�ــ� 
و ����ر�ــ� �ــ�زی و ���ــ�اری ار��ــ�ط �ــ� �ــ����� ��ی ��ــ�اه اول از 

���ــ� API �ــ�ی ا�ــ����ارد را ��ا�ــ� �� ��ــ�. 
از ��ورت �ــ�ی ا�ــ�ای ا�ــ� �ــ�� �� �ــ�ان �ــ� دو ���ــ�، 
�����ــ�� ا�����ــ� ا�ــ��  ارا�ــ� ���ــ�ت ز���ــ���� و ���ــ�� ا
در ا�ــ�ان و ��ا�ــ� �ــ�زی ����ــ�م ���� ���ــ�س ���ــ� و �ــ�م 

وا��ــ��� �ــ� ���ــ��ت ��ر�ــ� ا�ــ�ره ��ــ�د. 
�ــ�ارش ٦ ���ــ� ����ــ� �ــ�ه از�ــ��� ار����ــ�ت  �ــ� ا�ــ�س 
�ــ� �ــ����ر ١٤٠١، درآ�� �ــ�ی ������ــ�  ا�ــ�ان ����ــ�  �ــ��ر 
�ــ�ارش ٦ ���ــ� ����ــ� در �ــ�ل ١٤٠٠ ا�ــ� �ــ��� ��ــ�� �ــ� 

ــ�ن و  ــ�رد و ٤٤٧ ���� ــ�ار ���� ــ�ی از ١٣٨ � ــ� ٣٧ در� ــ� ا��ا� �
١٨١ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ� ١٨٩ �ــ�ار ����ــ�رد و ٧٩٩ ����ــ�ن و ٢٧٠ �ــ�ار 
ر�ــ�ل ر�ــ��ه ا�ــ�. ا�ــ� ��ــ�ان درآ�ــ� زا�ــ� در ���ــ� ���ــ� 
�ــ�ل �ــ�ری �ــ�دی ��ــ�دل �ــ� ٢٤ �ــ�ار ����ــ�رد و ٩٤٦ ����ــ�ن 
و ١٧٧ �ــ�ار ر�ــ�ل را �ــ�ای ا�ــ� �ــ��� ر�ــ� زده ا�ــ�. �ــ� ��ر�ــ� 
��رت �ــ�ی ���ــ� ٦ ���ــ� ��ــ��ری از �ــ��� ��ی ��ــ�ل در �ــ�زار 
���ــ�� ��ا��� د��  �ــ����� ��ــ�� �� ���� ���ــ� در �ــ�ل 
��ــ� �ــ��� �� �ــ� ا�ــ� درآ�ــ�ی و �ــ�دآوری در �ــ�ل �ــ�ری  �ــ� ا
���ــ�� ��ا�ــ� �ــ�ه ا�ــ�، از ��ــ� ا�ــ� ا�ــ� �� �ــ�ان  ��ــ�� �ــ� 
���ــ�د ا�ــ�ژی و ����� �ــ�ی �ــ�ل ���ــ�  �ــ� ��ا��ــ� ���ــ�ن 
��د�ــ�  �ــ� ��ــ� از ا�ــ� ��ــ��  ا�ــ�ره ��ــ�د. ا�ــ� ���ن �ــ�ر 
�ــ��� ار����ــ�ت �ــ��ر ا�ــ�ان �ــ� ��ــ�ه �����ــ� ���ــ�، ��ــ� 
�ــ� و�ــ�د ���ــ� ���ــ�ن ��� �ــ�ی ����� �ــ�ی �ــ�د، ��ا��ــ�� 
����ــ�ن رو�ــ� رو �ــ� ر�ــ� �ــ�د را در درآ��زا�ــ� و �ــ�دآوری 

��ــ� ����ــ�.
��ــ� �ــ�ه در ���ــ� ���ــ� �ــ�ل �ــ�ری ٥٤ �� درآ�ــ�  از 
��ر�ــ�د ��ــ����� ��ــ�ط ا���ــ�ری، ٣٩ در��  در�ــ� �ــ� درآ�ــ� 
��ر�ــ�د ��ــ����� ��ــ�ط دا��ــ� و �ــ�ود ٦ در�ــ� ��ــ� �ــ�  �ــ� 
درآ�ــ� ا�ــ���ده از ا����ــ�ت �ــ��� ���ــ� �ــ��� �ــ��� ��ی 

���ــ� ��ــ�اه ا���ــ�ص دارد.
ــ�ر در �����ــ� ��ــ� �ــ�ه �ــ�ل �ــ�ری  �����ــ� �ــ��� ���
��ا��ــ�� درآ�ــ�ی ��ــ�دل �ــ� ٢٩ �ــ�ار ����ــ�رد و ٢٤ ����ــ�ن 

�ــ� ٥١ در�ــ� از آن �ــ� درآ�ــ�  ��ــ� ����ــ�  و ٦٢٩ �ــ�ار ر�ــ�ل 
در�ــ�   ٣٦ ا���ــ�ری،  ��ــ�ط  ��ــ�����  ��ر�ــ�د  از  ���ــ� 
��ر�ــ�د ��ــ����� ��ــ�ط دا��ــ� و ١٢ در�ــ� ��ــ� �ــ� درآ�ــ�  �ــ� 
ا�ــ���ده از ا����ــ�ت �ــ��� ���ــ� �ــ��� �ــ��� ��ی ���ــ� 

����ــ� ا�ــ�. ��ــ�اه ���ــ� 
�ــ��� ����ر در دوره ٦ ���� ����� �� �ــ����ر ١٤٠١ دارای 
�ــ����� ��اری ��ی ���ــ� �ــ�ت �ــ� ارزش ٢٤ �ــ�ار ����ــ�رد و 
٨٣٥ ����ــ�ن و ٩١١ �ــ�ار ر�ــ�ل ��ده ا�ــ� در �����ــ� در ١٢ ���� 
�ــ�ل ١٤٠٠ �ــ����� ��اری ��ی ���ــ� �ــ�ت ا�ــ� �ــ��� ٢٤ �ــ�ار 

����ــ�رد و ١٤٣ ����ــ�ن و ٤١١ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ�ده ا�ــ�.
ا�ــ�  ا�ــ�ان  �ــ��ر  ار����ــ�ت  �ــ���  ز�������ــ�  �ــ��� 
از: �ــ��� �ــ����� ��اری ���ــ�� �ــ�ر د�ــ�، �ــ��� ��ــ� اول 
����ــ�، �ــ��� ار����ــ�ت ���ــ� �ــ�، �ــ��� �ــ� �ــ�داز ��ــ�اه 
��ــ�، �� �����  �ــ����� اول، و �ــ��� �ــ��ره در��ــ�ن ��ــ�اه 
�ــ� ٣٠ ��ــ�، و ����ــ�  ��رت �ــ�ی ���ــ� �ــ� ���ــ� ����ــ� 
ــ�  ــ�ن �ــ�داد �ــ�د را � ــ� ��� ــ� ٦ ���ــ� ����ــ� � ��رت �ــ�ی ���

ــ�. ــ�ده ا� � ــ�  ــ�ال ���� � ــ�����  �
�ــ��� �ــ����� ��اری ���ــ�� �ــ�ر د�ــ� ��ــ� از �ــ��� ��ی 
�� �� ��رت ������  ز�������� �ــ��� ار�����ت �ــ��ر ا�ــ� 
 �� �ــ� در �ــ� �����ــ� آن در ا���ــ�ر ا�ــ� �ــ��� �� ���ــ�. 
�ــ����� ��اری ��ی ا�ــ� �ــ��� ز�������ــ� ��ــ�دل �ــ� ٣١ �ــ�ار 
�ــ� ٢٢ در�ــ� از  ����ــ�رد و ٨١٧ ����ــ�ن و ١٩٤ �ــ�ار ر�ــ�ل ا�ــ� 

��د�ــ�ه ا�ــ�.  آن در ���ــ� ���و�ــ��� ��ف 
�ــ��� �ــ����� ��اری ���ــ�� �ــ�ر د�ــ� در ��رت �ــ�ی ���ــ� 
٣ ���ــ� ����ــ� �ــ� ٣٠ ��ــ� ١٤٠١ �ــ�د �ــ� ��ــ�ه ���ــ� ����ــ�ی 
ــ��  ــ�د �� ــ��م � ــ�زار � ــ�زاد ارزش � ــ�� از � ــ�د ��ا�� ــ� � ��ر�
�ــ� ��ــ�ی ��ــ�م �ــ�ه آن �ــ� �ــ�دی ��ــ�دل �ــ� ٢٢ �ــ�ار ����ــ�رد 
��ــ� ����ــ�. �����ــ�  و ٧٣٣ ����ــ�ن و ٣٣٠ �ــ�ار ر�ــ�ل را 
����ــ�ی ��ــ� ��ر�ــ� ا�ــ� �ــ��� دارای ����ــ� ��ــ�دل �ــ� ٤ �ــ�ار 
����ــ�رد و ٢٦٢ ����ــ�ن و ٧٥٥ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ�ده ا�ــ�. �����ــ� 
ا�ــ� �ــ��� از �ــ�وش ���ــ� �ــ��م �ــ��� ���� از ���ــ�، ���ــ� 
و  ا��ــ�  ��ــ� �وان، �����ــ� �ــ����� ��اری  ����ــ�  ��ــ�، 
ــ� ارزش ١٦١ ����ــ�رد و ١٢١ ����ــ�ن  �ــ��� �ــ��م ��، �ــ�دی را �

��ــ� ��ــ�ده ا�ــ�.  ر�ــ�ل 
در ����ــ� �ــ�وه �ــ� ا���ــ� ��ــ�ه �����ــ� �ــ��� ار����ــ�ت 
�ــ�دن ا�ــ� �ــ���،  �ــ��ر ا�ــ�ان �ــ� �ــ�ف ��ــ� آب ���ــ� 
��� ���ــ�ه �ــ�ده ا�ــ�، ��ــ�ه ا���ــ�ب در�ــ� �ــ��� ��ی 
ا��ا�ــ�  در  ��ا��ــ��  �ــ�  �ــ�ده  �ــ���  ا�ــ�  ز�������ــ� 
درآ��زا�ــ� ا�ــ� �ــ��� ار������ــ� ���ــ� ��ــ�ه را ا��ــ� ����ــ�.
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ــ�ص  ــ� در�� ــ� دو� ــ� ��� ــ� ���� ــ� � ــ� ��� �
��ــ�  و  ���ــ�  ��ــ�  ا�ــ�اع  از  �ــ�راض ��درا�ــ�  ا�ــ� 
��ــ���م  �ــ�درات  ا�ــ�  �ــ�  ��ــ�  ���ــ�  ���ــ�ل، 
�ــ�ف  �ــ�  �ــ�  ا�ــ�  �����ا�ــ�  و  ��ا��ــ�  ا��ــ�ذ 
���ــ�اران  �ــ�  ��ا�ــ�  ��ــ�ل  �ــ�  ���ــ�  ز�ــ�ن 
دارد  �ــ�ورت  ا�ــ�س  ا�ــ�  �ــ�  �� �ــ�دد؛  ��ر�ــ� 
ــ�  ــ� ��� ــ� و � ��� ــ�ع  ــ� ا� ــ���ن �� ــ� ��در��� �
ــ� ��ــ�ظ  از ����ــ� و �ــ�ارض ����ــ� �ــ� �ــ�درات و �
ا���ــ�دی  �����ــ�  ���ــ�رف  �ــ�د  و  آ��ــ�  �ــ�دن 
��ــ�� �ــ� ����ــ�� و �ــ�ور ا�ــ��د �ــ�وش �ــ� ��ــ�ء 

�����ــ�. ا�ــ�ام  �ــ� ���ــ�ار ��ر�ــ�  ��ا�ــ�  �ــ�رد 
���ــ�م  ���ــ�  ����ــ�ت  ���ــ�  ا�ــ�غ  ��ــ�ا 
دو�ــ� در ��ــ�ص و�ــ� ���ــ� �ــ�ارض ����ــ� 
�ــ�  آن  ��ــ�ی  ����ــ����  و  �ــ�درات  �ــ�زه  در 
���ــ�� ���ــ� ورود ��ــ�رات �ــ���� و ������ــ� 
ــ�  ــ� �� ــ�د. ا� ــ� � ــ���ن ��ا� ــ� ��در��� ــ�ان � ��
����ــ�ی،  ����� �ــ�ی  ���ــ�  ���ــ�  ���ــ� 
�ــ�در��� ��زار، �ــ�م ���ــ� �����ــ� �ــ�ای و�ــ�ل 
���ــ�  آ��ــ�  از  ��در���ــ�ه  ��� �ــ�  �ــ�  ��ار�ــ� 
��ــ�ده و از ���ــ�ار ��ر�ــ� ���ــ� و�ــ�ل ���ــ�، 

�� �ــ�دد. 
����ــ� ��ی  ا��ــ�ذ  �ــ�ق،  �ــ�ارد  از   � �ــ�ر
���ــ�ره ���ــ� ����ــ� �ــ�ا�� �ــ�زار و �������ــ� 
��ــ� �ــ�اوم ����ــ� و ا�ــ� �ــ�درات ��ا�ــ� �ــ�د و 
� در ا��ق �ــ�ی  �ــ�ورت دارد ���ــ�� ��ــ� �ــ�
از  ��ــ�  ���ــ��  �ــ�رد  ��ا�ــ�  ��زر���ــ� و ��ــ�ر�� 

��ــ�د. ا�ــ�ا �ــ�ار 
����ــ�  �ــ��� ��ی  ����ــ�  ��ــ�  ��ــ�ن  ا�ــ�  در 
�ــ� �ــ��� ���ــ��ت ���ــ�د  ��ــ�س  ا�ــ�ان در  در 
و  ����ــ�ی  ���د�ــ�  ���ــ�،  ��ــ�ظ  �ــ�  �ــ�زار  در 
���ــ�  و  ��ــ�ری  ����ــ�ت  ���� �ــ�ی  �����ــ�، 
ــ� د��ــ� ���ــ�  ــ� � � دارای ر�� �ــ�ی ��ــ��ر ا�ــ� 

���ود�� �ــ�ی ��� ا����ــ� و �ــ�م ا�ــ��ن ��ا�ــ� 
��ــ���� �ــ� ���ــ�اران ��ر�ــ� ���ــً� ��ا�ــ� آن �ــ� 
��ــ�ر �����ــ�� و ���ــ�اران ��ــ�اره  ���ــ� �ــ�  �ــ�ر 
��ــ�س  در  �����ــ�  � �ــ�ی  �� �ــ�  ���ــ�  ا���ــ�ر 
� �ــ�ی ����ــ� را دار�ــ�. ا�ــ� ���ــ�� از آن  �ــ� ��
د��ــ�  �ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ��ــ��ر  ا���ــ�  ���ــ�  ��ــ� 
�ــ�ا�� �����ــ�  و ����ــ� ����� �ــ�ی ��ــ��ر �ــ� 
��در���ــ���ن �ــ�ورت دارد دو�ــ� ���ــ�م ��ــ� 
ا��ــ�ذ ����ــ� ��ی �����ــ� ����ــ�ت رو�ــ� ا�ــ� 

آورد. ��ا�ــ�  را  �ــ�درات 
�ــ�  ا�ــ�  �ــ�دآوری  �ــ�  �زم  ��ــ�ن  ا�ــ�  در 
و�ــ� ����ــ�ت ��درآ�ــ� ��در���ــ���ن ��ــ� ا�ــ�غ و 
����ــ���� ا�ــ� ��ــ� �ــ�ون ���ــ�ظ ��ــ�دن ��ــ� 
������ــ� ��در���ــ���ن از ���ــ� ����ــ�ت �ــ�ارزش 
���ــ� ��ــ� از �ــ�  ا�ــ�وده، ا�ــ��داد آن ���ــ� �ــ� 
ا�ــ��داد  �ــ�  ������ــ�  ا�ــ�ر  �ــ�ز��ن  (ا�ــ�ام  �ــ�ل 
��ــ� �ــ� �ــ�ه �ــ�  ارزش ا�ــ�وده ��در���ــ���ن ��ا
���ود�� �ــ�ی  ا�ــ�)،  ��درا�ــ�  ���ــ�ژ  ارا�ــ�  از 
��ــ� ��ا�ــ� ١٫٥٪ ���ــ�  ��ــ� و ا���ــ��ت ���ــ� و 
ارزی  ���ــ�ات  ر�ــ�  �ــ�وم  ا���ــ�ل،  ��ر��د�ــ�ی 
�ــ����  �ــ�  ��ــ��ق   ١٤٠٠ �ــ�ل  ا��ــ�ای  از  و... 

ا��.

در �ــ��� ���و�ــ��� ����� �ــ��� ������ــ� ���ــ�ن: ���ن، 
���ن  ��ز ���ــ�، �ــ�ش �ــ�� ����، ��ش �ــ���� ���� و ر�����ــ� �� ا
����ــ� �� �ــ�دد. از و���� �ــ�ی ا�ــ� �ــ��� �� �ــ�ان �ــ� �ــ���� 
���ــ��ت  ���ــ�ه  ����ــ�  ��ر����ــ�  و  ��ــ�ر  آرو����ــ�  �ــ�� 
آرو����ــ� در ����ــ� و�ــ�ه ا���ــ�دی ��ــ�ر ا�ــ�م ����ــ�، ���ــ� 
ا��ــ� ز���ــ�ه ����ــ� �ــ�ای ����ــ� ����ــ� د�ــ�� در ����ــ� ������� 
و �ــ����ه �� در ����ــ� و�ــ�ه ��ــ�ر ا�ــ�م ����ــ�، د����ــ� �ــ� 
آب �ــ�ی آزاد ��� ا����ــ� �ــ� ا����ــ�ت ��درا�ــ� ����ــ� در ����ــ� 
و�ــ�ه ا���ــ�دی ��ــ�ر ا�ــ�م ����ــ�، و دارا �ــ�دن ��ــ�زن �ــ���� و 
��ــ�� �� ����� ��� در �����  ������ ا����ل �����ت ���ــ� 

و�ــ�ه ا���ــ�دی ��ــ�ر ا�ــ�م ����ــ� �� �ــ�ان ا�ــ�ره ��ــ�د.
ا�ــ� �ــ��� ���و���� ��ا��ــ�� درآ�� �ــ�ی ������ــ� �ــ�د را 
در ���ــ� ���ــ� �ــ�ل ١٤٠١ ��ــ�� �ــ� ���ــ� ���ــ� �ــ�ل ١٣٩٩، 
�ــ�ود ١٣٧ در�ــ� ا��ا�ــ� د�ــ� و درآ�ــ� �ــ�د را از ١٠١ �ــ�ار ����ــ�رد 
و ٩٦٠ ����ــ�ن و ١٧ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ� ٢٤١ �ــ�ار ����ــ�رد و ٥٣٥ ����ــ�ن 
و ٨٩٧ �ــ�ار ر�ــ�ل ���ــ��� و �ــ� ���ــ� ا�ــ�س ��ــ� ��ا��ــ�� �ــ� ����ــ� 
���ــ�� �ــ�د �����ــ�، ���ــ�� �ــ�د ������ــ� و ���ــ�� �ــ�د 
����ــ� ��ــ�دل �ــ� ١٢ در�ــ�، ١٠٫٥ در�ــ� و �ــ�ود ١٣ در�ــ� را 
ا��ــ�د ����ــ�. در ����ــ� ا�ــ� �ــ��� �ــ� ��ــ�ان �����ــ� ��ا��ــ�� 
�ــ� در دوره ���ــ�ر  ����� �ــ�ی �ــ�د را در ����ــ� ��ــ�ان درآ�ــ�ی 

���ــ� ��ــ�ده، ���ــ� د�ــ�.
�ــ� ا�ــ�س ��رت �ــ�ی ���ــ�٦ ���ــ� ����ــ� �ــ� �ــ����ر ١٤٠١، 
�� درآ�ــ� ���ــ� از �ــ�وش ���ــ��ت ا�ــ� �ــ��� ٦٢ در�ــ�  از 
�ــ� �ــ�وش ��درا�ــ� و ٣٨ در�ــ� ��ــ� �ــ� �ــ�وش دا��ــ� ���ــ��ت 
ا���ــ�ص دارد. �����ــ� ا��ــ� ���ــ� ���ــ�ل ا�ــ� �ــ��� در 
 �� �ــ� ٤١٫٥ در�ــ� از  �ــ�وش ��درا�ــ� ���ــ�ل ر�����ــ� ا�ــ� 
���ــ� ���ــ� از �ــ�وش �ــ� آن ���ــ� دارد. در ٦ ���ــ� ����ــ� �ــ� 
�ــ����ر ١٤٠٠، از ا�ــ� ���ــ�ل ٣٢٠ �ــ�ار �ــ� �ــ� �ــ�وش �� ر�ــ� 
��د�ــ�ه و ٤٥٨ �ــ�ار و  �ــ� در �ــ�ل �ــ�ری �ــ� ا��ا�ــ� ����ــ� ��ا�ــ� 
٢٩٨ �ــ� از ا�ــ� ���ــ�ل �ــ� �ــ�وش �ــ� رود. �����ــ� �ــ�� ��وش 

���ــ�� ١٩٤ ����ــ�ن و ٦٨٨ �ــ�ار و  ���ــ�ل ر�����ــ� در �ــ�ل 
�ــ� �ــ� ا��ا�ــ� ١٢ در�ــ�ی در ٦ ���� ���ــ� ١٤٠١ ٢٣٨ ر�ــ�ل �ــ�ده 

ــ�. ــ�ل �� ر� ــ�ن و ٥٥٢ �ــ�ار و ١٥٦ ر� ــ� ٢١٨ ���� �
���و�ــ��� ����� �ــ��� �ــ�� �� �ــ�ا�� در �����ــ�ی �ــ�و� 
�ــ� ا�ــ� �ــ��� �ــ� و�ــ�د در�ــ� ����ــ� از  ��ــ�ر را دارد ��ا ارز از 
�ــ�درات ���ــ��ت ����ــ�ی �ــ�د، ����� �ــ�اد او��ــ� �ــ�رد ��ــ�ز 
��زی و ����ــ� ���و��ــ� را از دا�ــ�  �ــ�د از ���ــ�: ���ــ�، �����ــ�ت 
 �� ��ــ�ر ����� �� �����. ا�� �ــ��� از ���� �ــ��� ���� ا�ــ� 
�ــ� �ــ��� در�ــ� ����ــ� از �ــ�د ����ــ� �ــ�د را در ��ــ� �ــ����اران 
ــ� در ٣ �ــ�ل ا�����ــ� �ــ�ول  � ــ� ای  ��� ــ�  ــ�، � ���ــ�� �� ����
�ــ��ره �ــ�، �ــ� �ــ�رت ������ــ� ��ــ� از ٩٠ در�ــ� �ــ�د ���ــ� 
ا�ــ�.  ��ــ�ده  ���ــ��  �ــ����اران  ��ــ�  در  را  �ــ�د  �����ــ�  از 
�����ــ� در �ــ�ول �ــ��ره �ــ� رو�ــ� �ــ�داوری ا�ــ� �ــ��� 
����ــ� ا�ــ�. �ــ� �ــ� رو�ــ� ��ــ�دی را در ��ــ�  ��ــ�� ا�ــ� 

�ــ���  �ــ�ت  ���ــ�  ��اری �ــ�ی  �ــ�����  د��ــ�ی  ارزش 
���و�ــ��� ����� �ــ��� در ١٢ ���ــ� �ــ�ل ١٣٩٩، ��ــ�دل �ــ� ١٦ �ــ�ار 
ــ�ن  ــ� ��� �ــ� � ــ�ده ا�ــ�  ــ�ل � ����ــ�رد و ٨٤٠ ����ــ�ن و ٢٦٧ �ــ�ار ر�
ــ�ل ا��ا�ــ�  ــ� ٢١ �ــ�ار ����ــ�رد و ٨٤٠ ����ــ�ن و ٧٦٧ �ــ�ار ر� � ١٤٠٠
�� ���ــ� ���ــ�ر در ���ــ�ن �ــ�ل ١٤٠٠، �ــ�ود ٢٣ در�ــ�  �� ���ــ�. از 
�ــ�اری ٢ �ــ���  ���ــ� �ــ�ت ����ــ� �ــ�د  �ــ� �ــ��ده ��ی �ــ����� 
���ــ� ��ــ� و �ــ� �ــ�� �ــ�د ١٨ در�ــ�، و ����ــ� ��� �� �ــ����� ��اری 

در �ــ��م �ــ��� ��ی ���ــ� دارد.
���و�ــ��� ����� در �ــ�ل ١٣٩٩، ٢ ����ــ�رد و ٧٣٢ ����ــ�ن 
و ١٦٦ �ــ�ار و ٦٦٧ �ــ�� از �ــ��م �ــ��� ������ــ�ن را �ــ� ارزش 
د��ــ�ی ١٦ �ــ�ار ����ــ�رد و ٨٤٠ ����ــ�ن و ١٦٧ �ــ�ار ر�ــ�ل ���ــ�اری 
�� ��ــ�. در �ــ�ل ١٤٠٠ ارزش �ــ�زار ا�ــ� �ــ��م ( ��ــ�دل ١١٫٤ در�ــ�)  
�ــ� ٢٩ �ــ�ار ����ــ�رد و ٤٢ ����ــ�ن و ٩٣٢ �ــ�ار ر�ــ�ل ا��ا�� �� ����. 
�����ــ� ا�ــ� �ــ��� ١٠٠ �ــ�ار �ــ�� از �ــ��م �ــ��� ��زر���ــ� 
��ــ� را �ــ� ارزش د��ــ�ی ١٠٠ ����ــ�ن ر�ــ�ل  ��را�ــ�  ��� ا���ــ� ���ــ� 

را دارا �� ���ــ�.

١٣٧ در��ی درآ�� «�ــــــ���ـــــــ�» ٢٩ در��ی درآ�ــــــــ� ���ـــــــ�ا�ــــــ�ا�� ا�ــــــ�ا��

مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت

     محسن ورزشکار - کارشناس بازار و صنعت قیر 

از ا�ــ� ����ــ�ت  از �ــ�ارض �ــ�درات  ���ــ�� ا�ــ� ����ــ�ت 
�ــ�  از �ــ�درات �ــ�اد �ــ�م و ���ــ� �ــ�م ���ــ� ���ــ� �� �ــ�د 
�ــ�  ��ــ���  و  �ــ�م  �ــ�اد  �ــ�درات  از  �����ــ�ی  �ــ�ای  دو�ــ� 
����ــ� ا�ــ�. در  �ــ�درات �ــ�اد �ــ�اوری، ا�ــ� �ــ�ارض را در ��ــ� 
ــ�، ��ــ� �ــ� د�ــ�� ���ی �ــ�اد �ــ�م و  ��ــ�ن ���ــ��ت ��درا�
�ــ� �ــ�ده او��ــ� ����ــ�  ���ــ� �ــ�م �ــ�ار ��� ��ــ�د �ــ� ا�ــ� ����ــ� 
��ــ� و��ــ� ���ــ�م �ــ� ��ــ�ان ���ــ�ل �����ــ��ه ا�ــ�. ��ــ� �ــ� 
�ــ�ار  ا�ــ���ده  �ــ�رد  آ�ــ����  �ــ�ای  ����ــ�  ���ــ�ل  ��ــ�ان 
�ــ� �ــ� �ــ�اد �ــ�م و ���ــ� �ــ�م ���ــ� �ــ�ا ��ــ��ل  �� ��ــ�د 
�����ــ� ������ــ� �� �ــ�د. �ــ�درات �ــ���� ��ــ� ���ــ� �ــ� �ــ� 
��ــ�ر دارد. در ���ــ�ن ��د�ــ� �ــ�ل  ����ــ�رد د�ر ارز آوری �ــ�ای 
و  دا��ــ�  ��ــ�  ����ــ�  �ــ�  ��ــ�ط  ���ــ�ل  ا�ــ�  ����ــ�ت   ١٤٠٠
ــ�ز   ــ� �ــ�رد �� ــ� ��� ــ�ای ����ــ� ���� ــ� � ــ�د. در وا� ــ�ی � ــ� ���� ��
ــ�ی  ــ� ���� ــ�� �� ��� ــ�ل  ــ�د. � ــ� �� � ــ�ت ا� ــ�ی ���� ــ� ���� ��

��ــ�ن ١٩ �����ــ�ن ا�ــ�.  از ر�ــ� ١٥ �����ــ�ن ���ــ�ردار �ــ�د و ا
�ــ�درات ��ــ� �ــ� ا�ــ� ����ــ�ت ����ــ�� �ــ�ارد. �����ا�ــ� ��ــ��ل 
�ــ�دن ��ــ� از ���ــ�ن ا�ــ� ����ــ�ت از �ــ�درات �ــ�اد �ــ�م و ���ــ� 

�ــ�م  ���ــ� ��ــ� ا�ــ��ل ا�ــ�.
�ــ�درات  ا�ــ����ارد  ���ــ�ل  �ــ�  ��ــ�ان  �ــ�  ��ــ�   
در  ���ــ��  و  ا�ــ�  ���ــ�ردار  ��ــ�  ا�ــ����ارد��ی  از  آن 
����ــ� ��ــ� ا�ــ�ان، ا�ــ� ���ــ�ل، �����ــ�  ر��� ���ی �ــ�ی 
����ــ� �ــ����� �� �ــ�د. �����ــ� از ��ــ�ظ ���ــ� ��ــ�  �ــ� 
��ــ� ا�ــ�ان �ــ� ���� �ــ�ی ����ــ� ا��ــ�ف ز�ــ�دی دارد. ا��ــ�ف 
ا�ــ�  ا�ــ�  د�ر   ٢٠٤ �ــ�ود  �ــ�����ر  �ــ�  ا�ــ�ان  ��ــ�  ���ــ� 
���ــ�� ٧٠ د�ر �ــ�د. ��ــ� از د��ــ�  ا��ــ�ف ���ــ� �ــ� �ــ��ات 
�ــ� ���� �ــ�ی ��درا�ــ� را ��ــ�  ا�ــ� ا�ــ� ��ــ� ����ــ�ی ا�ــ� 
ا��ــ��ع �ــ�ار داده ا�ــ�. ��ــ�ه ی ا�ــ�ا در ��ــ�ص ���ــ� و 
�ــ�دن ���� �ــ�ی ��ــ� ���ــ� �ــ� ارزان ��و�ــ�  ����ــ� �ــ� ����ــ� 
�ــ�  �ــ� ����ــ�ت  �ــ�ه ا�ــ�. ����ــ���� �ــ�ود ٢ �ــ�ل ا�ــ� 

ا�ــ�.  ا��ا�ــ� �ــ�ه  ��ــ�  �ــ�ارض ��درا�ــ� 
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در �ــ�ا�� ���ــ� �ــ� در �ــ�زه ی �����ت ���و�ــ���  و �� 
در �ــ�زه ��آورده �ــ�ی ���ــ� ����ــ�  �ــ�ارض ��درا�ــ� �ــ� ��ــ� �ــ� 
��ر����ــ� ا�ــ�غ �ــ�. ا�ــ� ���ود��  ��ر  ���ــ� و �ــ�ون ا��ــ�م 
���ــ�  �ــ� �ــ�رت ���ــ�س  و ���ــ�س، ا���ــ�ه �ــ����� ��ار را 
�ــ�  ���ــ��  در  �ــ�  ������ ���ــ�  ���ــ�  �ــ�ل  در  �� د�ــ�. 
ا�ــ�ام  و  ��دا���ــ�  ���ــ�  ا�ــ�  در  �����ــ�زی  �ــ�  ا���ــ�ه 
��ــ��ر  �ــ�ا��  در  ���د�ــ�،  ���ــ�� ای  � �ــ�ی  �� ا�ــ�ای  �ــ� 

ــ�. �ــ��� �ــ�ار دار�
 دو�ــ� �ــ� ���ــ� �ــ�ار دادن �ــ�اد �ــ�م و ���ــ� �ــ�م، ���ــ� 
�ــ�م  �ــ�اد  ��ــ�ان  �ــ�  را  اوره  ���و�ــ��� �����  ���ــ��ت  از 

����ــ�  ��ــ�  �ــ�درات  �ــ�  �ــ�ارض  ����ــ�  ���ــ�  ا �������ــ�. 
��ــ��ده  ����ــ� را ���ــ� دو�ــ� �� ��ــ� ا�ــ� ا��ــ�د ��ــ�رت آن 

ــ�د.  ــ� � ــ� ��ا� �
در  را  ��ــ�ر  و  ����ــ�  وا��ــ�  �ــ����� ��ار  ا���ــ�ه  ���ــ� 
����ــ� ��اری د�ــ�ر ا��ــ�م �� �ــ�زد. در �ــ�ل ���ــ� ��ــ� ا�ــ�ان 
��ــ�ر  ����� ���ــ� ��ــ� ���ــ�ب �� �ــ�د و در  �ــ� ��ــ�ان �ــ� 
���ــ� ٢ ��������ــ�ه  ا��ــ� ��ــ� از ��آ��ــ� �����ــ���� ����ردار�ــ� 
�ــ� �ــ� ر���ــ� ا��ا�ــ�ت ��� ا����ــ� �����ــ� �� ���ــ�. ا�ــ� �ــ� ر�ــ� 
��ــ�ر، از ��ــ� ���ــ� ���ــ��  ����ــ� ��ــ� ����ــ�ی  �ــ�� �ــ�دن 
���� �ــ�اری ا�ــ� ���ــ�ل در ا�ــ�ان د�ــ�ر ��ــ� ا�ــ� و ���ــ� 
ــ� ��ر����ــ� ��������ــ���ن  � ــ�  ا�ــ�  ا�ــ�ح �ــ�د. ا�ــ� در���
ــ�  ــ�دی � ــ� ز� ــ�ف ��� ــ�����ر از  ا�� ــ� و � ــ�ه  ���� � ــ�  ــ� د�� ��

��ــ�ر �ــ� ����ردار�ــ�. 

��� ������� �� ����ـــــــــــ�ت �� ا�زش ا��وده ��ـــــــــــــ� �����ی �� ����� آ��� ��ـــــــــــ�

��ـــــــ� در ���ـــــــــ� �ـــــــ�اری
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��ــ�دل  �ــ����� ای  �ــ�رس  ���ــ�  ا�ــ�ژی  ���ــ�  �ــ���  
�ــ� ٢٠ �ــ�ار ����ــ�رد و ٢٣٧ ����ــ�ن و ٨٤٠ �ــ�ار ر�ــ�ل را دارا 
ــ� ���ــ�ن:  ���ــ�ه ������ �ــ� ���ــ�. ا�ــ� �ــ��� ����ــ� 
�ــ�ق، ��ــ�ر، �ــ�ای �ــ�و��، �ــ�ای ا�ــ�از د��ــ�، ���ــ�وژن، 
ــ�ون ا�ــ�ح، آب �ــ���� �ــ�ه،  ــ� د�ــ� ��ــ�ر، آب � آب ����
�ــ�ز،  ���ــ�ه �ــ�ار ��ــ��، آب ��� ���ــ�ه �ــ�ار  آب ��ــ� 

ک ا�ــ�. ��ز �ــ�را ��ز �ــ��� و  ��ــ��ن، آب �ــ�و��،  ا
����� �ــ�ی  ��رگ ���ــ�  از  ��ــ�  �ــ�  �ــ���  ا�ــ� 
����� ���ــ�ه �ــ�و�� ��ی ����ــ� �����ــ� د����ــ� ��ا��ــ�� 
در �����ــ� ��ــ� ١٤٠١، از �����ــ� �ــ�ی ������ــ� ��د درآ��ی 
��ــ�دل �ــ� ٣١ �ــ�ار ����ــ�رد و ٩٦٢ ����ــ�ن و ١٣١ �ــ�ار ر�ــ�ل را 
��ــ� ����ــ�. �����ــ� ا��� ���ــ� ���ــ�ل در ا�ــ� دوره 
�� ���ــ� �ــ�وش را  �ــ� �ــ�ود ٥٢ در�ــ� از  ک ا�ــ�  ��ز �ــ�را

�ــ� �ــ�د ا���ــ�ص داده ا�ــ�.
از  �ــ�رس  ���ــ�  ا�ــ�ژی  ���ــ�  �ــ���   �ــ�وش  ���ــ�   ��
ا��ــ�ای �ــ�ل �ــ�ری �ــ� ا���ــ�ی ��ــ� ١٤٠١ ��ــ�دل �ــ� ٢٣٣ �ــ�ار 
�ــ� ��ــ�� �ــ�  ����ــ�رد و ٣١١ ����ــ�ن و ٢٩٥ �ــ�ار ر�ــ�ل ا�ــ� 
�ــ� ١٨٠ �ــ�ار ����ــ�رد و ٣٢٣ ���ــ��  دوره ��ــ��� در �ــ�ل 
����ــ�ن و ٥٠٣ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ�ده ا�ــ� �ــ� ر�ــ�ی ٢٩ در�ــ�ی 

ــ�ه ا�ــ�.  ��د� ��ــ�اه 
در ٧ ���ــ� �ــ�ل �ــ�ری �ــ� در �ــ� از ����ــ� ا��� ���ــ� 
����ــ�  �ــ�ار  �ــ�وش  و  ����ــ�  �ــ�رد  ک)  �ــ�را ��ز  ���ــ�ل( 
را  �ــ�د  ����ــ�ات  ��ــ�ان  �ــ���  ا�ــ�  �ــ�  ا ����ــ�  در  ا�ــ� 
ک ا��ا�ــ� د�ــ�، �ــ� ���ــ� �ــ�  ��ز �ــ�را �� ��ــ�ص در ��ــ�ژ 
و�ــ�د ����ــ�ی ا�ــ� ���ــ�ل در �ــ�زار �ــ� ا��ا�ــ� درآ�ــ� و 
��د�ــ�. �زم �ــ�  در ����ــ� �ــ�دآوری ���ــ�� ��ا�ــ� ��ا�ــ� 
��ز ����ــ� �ــ��� ��ی  �ــ� �ــ��� ���ــ� ا�ــ�ژی،  ذ�ــ� ا�ــ� 

���و�ــ��� ����ــ� �ــ�رس را از ��ز�ــ�ی �����ــ���� ����ــ� و 
��ــ� آ��ــ� ��ز�ــ� �� ��ــ�.

�ــ��� ���ــ�ر ��ــ� ا��ا�ــ� ����ــ� ����ــ� را �ــ� �ــ� ا��ــ�م 
�ــ�و��  آب  از   DESAL آب  ا�ــ����ل  �ــ�وژه  ر�ــ���ن 
�ــ� ا�ــ� �ــ�وژه درارد����ــ�  وا�ــ� ��ــ�ب را دا�ــ�� ا�ــ�  
�ــ�ه ١٤٠١ �ــ� ��ــ�ر �������ــ� �����ــ� ���ــ� �ــ�رس  �ــ� 
����ــ� ا�ــ�. �����ــ� ا�ــ�  ا��ــ�م ر�ــ��ه و در �ــ�و�� �ــ�ار 
�ــ��� در را�ــ��ی �ــ�ف ���ــ�اری ����ــ� �ــ�د در �ــ�ل ا��ــ�م 
���ــ� ا�ــ���  �ــ�وژه ����ــ� ����ــ�ل ��ــ�ط آب در�ــ� از GRP �ــ� 
�ــ�  در ٢ �ــ�ز را در را�ــ��ی �����ــ� �ــ�ی �ــ�د �ــ�ار داده ا�ــ� 
���ــ�� �ــ� ��ــ�ه �ــ�داری ر�ــ��ه  �ــ�ز اول ا�ــ� �ــ�وژه �ــ� �ــ�ل 
و �ــ�ز دوم آن ��ــ� �ــ� ��ــ� دو �ــ�ل آ��ــ�ه �ــ� ���ه �ــ�داری 

��ا�ــ� ر�ــ��.
����ــ�ل  وا�ــ�  ا�ــ�اث  �ــ�وژه  ا��ــ�م  �ــ�  �ــ���  ا�ــ� 
���و�ــ��� آ��دا�ــ� ��ــ� ��ــ� ����ــ� ���ــ�ل ����ــ�ل را دارد 
�ــ� ��� ���ــ� �� �ــ�دد ا�ــ� �ــ�وژه �����ــ� �ــ� ���ــ�ن �ــ�ل ١٤٠٢
�ــ� ���ه �ــ�داری ��ا�ــ� ر�ــ��. �����ــ� ���ــ� ا�ــ�ژی ���ــ� 
�ــ� �ــ�  �ــ�رس ��ــ� ا��ا�ــ� ����ــ� �ــ�ق و ��ــ�ر را ��ــ� دارد 
ا��ــ�م �ــ�وژه ���ــ�� وا�ــ� ����ــ� �ــ�ق و ��ــ�ر �� ا��ــ�م ��ا�� 
ــ�م  ــ�داری ر�ــ��ن �ــ� �ــ� از ��وژه �ــ�ی � ــ� ���ه � ــ� � ر�ــ��. �
ــ� ا��ا�ــ� ��ــ����ی در  �ــ�ده �ــ�ه ا�ــ� �ــ��� �ــ� ��ا�ــ� �

ــ�دد. � ــ�اه  ــ�د �� ــ�داوری � ــ� و � درآ���
�����(���ــ��� ����ــ� �ــ� ا�ــ��� ١٤٠٠)  در �ــ�ل ���ــ� 
و  ����ــ�رد  �ــ�ار   ١٣٠ �ــ�  ��ــ�دل  ����ــ�  �ــ�د  �ــ���  ا�ــ� 
�ــ�  �ــ�  �� ����ــ�  ��ــ�  ر�ــ�ل  �ــ�ار   ٢٢٦ و  ����ــ�ن   ٦٠٠
���ــ���د ���� ���ــ�ه �ــ��� ٩٦ در�ــ� ا�ــ� �ــ�د در ��ــ�ن 

��د�ــ�. ���ــ��  �ــ����اران 
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�ــ��� ����ــ� و ����ــ� ��در��ــ� �ــ� ٧ ���ــ� ا��ــ�ل 
ــ� ٧٩٠ �ــ�ار �ــ� �ــ�� �ــ��دی در ��زار�ــ�ی دا��ــ� و  ــ� � ���

ــ� �ــ�وش ر�ــ���ه ا�ــ�. ��ر�ــ� �
ــ�  ــ�م ا� ــ� ا� ــ� � ��� ــ� و  �� ــ� در  ــ� ��در�� ــ�ون ��زر��� ��
��ــ� ا�ــ�ود: ����ــ� و �ــ�درات ���ــ��ت �ــ��دی ��در��ــ� 
�ــ�وه �ــ� ����ــ� �ــ�د �ــ��م داران و ����ــ� �ــ����� ارزی 
���ــ� در  ���ــ�  �� ��ا�ــ�  ا�ــ�اث  د�ــ�  در  ��وژه �ــ�ی 
ــ� �ــ��� ��ــ����ن، ا��ا�ــ� ��ــ�ت در  ا��ا�ــ� ر���ــ� ���ــ�ی �
��ــ� ارزش ا�ــ�وده ����ــ� وا���ــ�ر ���ــ� �ــ�  ���ــ�  ����ــ� و 

�ــ��� در ��زار�ــ�ی ��ــ� ا����ــ� ���ــ� .
��ــ��  د��ــ�  ����� ��در��ــ�،  روا�ــ�  �ــ�ارش  �ــ� 

ا����ــ�ن �����ــ� �ــ� ا�ــ�ره �ــ� ر�ــ� ���ــ� ���ــ� �ــ�وش 
��ــ�  ���ــ��  �ــ� �ــ�ل  ��ــ��  �ــ��دی ��در��ــ�  �ــ�� 
�ــ� �ــ�� �ــ��دی   ���ــ�� ٤٦٤ �ــ�ار  : در ٧ ���ــ� �ــ�ل 
��در��ــ� در ��زار�ــ�ی دا��ــ� و ��ر�ــ� �ــ� �ــ�وش ر�ــ�� و 
�ــ��دی  �ــ� �ــ��  �ــ�ار  �ــ�ت ٧٩٠  ا��ــ�ل �ــ� ���ــ� 
ر�ــ�  ا��ا�ــ�،  �ــ�  �ــ�ار   ٣٢٦ �ــ�  �ــ�  ا�ــ�  �ــ�ه  ��و��ــ� 
���ــ� ���ــ� ٧٠٪  �ــ�وش ���ــ�ل �ــ�� ��در��ــ� را ��ــ�ن 

�� د��.
وی �����ــ� ا�ــ�ود: �ــ��� ����ــ� و ����ــ� ��در��ــ� 
�� �ــ�زار �ــ�وش �ــ�� دا��ــ� �ــ�  ��ــ�ن �ــ�� ١٨ ٪ از  �ــ� ا

از �ــ��� �ــ��د ��ز�ــ��ن را در ا���ــ�ر دارد .

٢٢٦ ��ار ��  ��� ���دی ��در��� ��درات
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��ار�ــ�ت ���ــ� �ــ�د، آ��ــ� را  ���ــ�� ���ــ�ان �ــ�زار �ــ�����  ��ــ� از ا���ــ�ر  در 
��ار�ــ�ت ���ــ�، ا���ــ�ر ���ــ�.  �ــ� �ــ�ز��ن ارا�ــ� �� ��د�ــ� �ــ� �ــ� از ��ر�ــ� ا�ــ� 
ا�ــ� ����ــ���� و��ــ� �ــ� �ــ�د ���ــ� �ــ� ��ــ�ان ���ــ� ا���ــ�ر ا����دا�ــ� وا�ــ� ا�ــ�، 
ــ�  ــ�ان ا���ــ�ر ����ــ� رو�� �ــ�ی ا�ــ���ه از �ــ�ی ���ــ�ان را دا�ــ�. � ــ�ا ��� � �

�ــ�ارش �ــ��� �� و�ــ�د �ــ�ارد.  ��ــ�ان ����ــ� ��ــ� ���ر�ــ� �ــ� ارا�ــ� 

ــ� ای  ��ارش �ــ�ی ������ ���ــ�. �� ��� ��ــ� از رو�� �ــ�ی ا�ــ���ه در ا���ــ�ر 
ــ�ی  ــ�ن دوره ای از � ــ� ��� ــ�ن دوره و � ــ�، �� ــ�ی ��� ��ارش � ــ�ر  ــ� از ا��� ــ� � �
�ــ� �ــ�  ��ارش ���ــ�. ا�ــ� در�����ــ�  �����ــ� ��، �ــ�زار �ــ��� ا����ــ� ا�ــ� 
�ــ�زار �ــ����� �ــ���، از ��ــ�ق �� و ����� ���ــ� �ــ�ای ا���ــ�ر �ــ� ���ــ� ا���ــ�ت 

���ــ�ردار ا�ــ�. 
��ارش �ــ�ی ���ــ� ���ــ� از ���ــ�ات و ا��ــ�ل ��ا��ــ� �ــ� ��ــ�د  ا���ــ�ر د����ــ��م 
��ار�ــ��ی ���ــ� �ــ�د و  ������ــ� ���ــ�ردار ���ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� ا���ــ�ر �ــ� ���ــ� 

���ــ� از ��ــ�ه �ــ�داری ���ــ�ان �ــ��� از ا���ــ�ت در ا���ــ�ر د����ــ��م ���ــ�. در 
ــ�ت از  ��ار� ــ�  ــ�رداری ا� ــ�م ��� ــ� و � ــ�ت ��� ��ار� ــ�  ــ� ��� ــ�ر � ــ� ا��� ــ� � وا�
ا����� �ــ�، �ــ�زار �ــ� �ــ�� ����ــ� ��ــ�ری �ــ�ق �� د�ــ� و �ــ��� ����ــ� ی 
��ارش �ــ�ی در  �ــ�ارش �ــ�ه �ــ� ����ــ� ���ا��ــ� �ــ�د. ا�ــ� ا���ــ�ر  ز�ــ�د �ــ�د 
آ���ــ� روز�ــ�ی ���ــ� �����ــ� ���ــ� �� �ــ�د �ــ� ���ــ�ان آن �ــ��� �ــ� ��ــ�ه 
�ــ�ارش  ا���ــ�ر  از  ��ــ�  �ــ��  �ــ�وش  �ــ�  ���ــ�  �ــ�  ���ــ�د  ��ــ�ی  از  �ــ�داری 

ــ�.  ــ�درت ورز� ��
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��ارش �ــ� و ��رت �ــ�ی  ����ــ���� ا��ــ�ر �ــ� ا���ــ� 
�ــ�ال  ���ــ� دوره ای �ــ� �����ــ� ��ــ� از ا���ــ�ر در �ــ����� 
�ــ� ا�ــ� ا�ــ� ����ــ�ت  در ��ــ�ی ��ــ�زی ����ــ� �� �ــ�د 
�ــ�رد  در  ���ــ��  ا�ــ�  �� �ــ�زد.  ��ا�ــ�  را  �ــ�د���� 
�ــ�زار �ــ�����  در  �ــ�ات  �ــ�  �����ــ�  ��ارش �ــ�ی �ــ��م 

ــ�.  ــ�ه ا� ــ� � ����
�ــ�دن  ا�ــ�از  �ــ�  �ــ�د��،  ����� �ــ�زی  �ــ�  وا�ــ�  در 
���ــ� ی د��ــ� �ــ�� در ��ــ� د�ــ� �ــ� �ــ�زار  ��وش �ــ� �ــ� 
�ــ� ���ــ� �ــ��� ��ــ�ف ���ــ� و �ــ�  �� �ــ�د �� ���ــ� ای 
ــ�  ــ� � � ــ�  ــ� در����� ــ�. ا� ــ��م ��د� ــ� � ــ�وش در ا� �
�ــ� ا��ــ�ر ���ــ�  ��ارش �ــ� ��ــ�� �ــ�ه ا�ــ�  از ا���ــ�ر 

�ــ���� �ــ�ده ا�ــ� و �ــ� �����ــ�. 
��ــ�ی  در  و�ــ�ه  �ــ�  ا��ــ�ر  ا�ــ�  ا���ــ�ر  �ــ�  ��ــ�رت 
���ــ�د  �ــ�رت  ���ــ�  ��ــ�د  �ــ�ی  از  �� ��ا�ــ�  ��ــ�زی 
���ــ�ان  ���ــ�  ��رت �ــ�ی  �ــ�  ���ــ�ط  �ــ����ت  آ�ــ�  �ــ� 
��ر��ــ�ن �ــ�د آ��ــ� �ــ�ده ا�ــ� �ــ� �ــ�؟، �ــ� ا�ــ�  از �ــ�ی 
ا�ــ�س ا�ــ��ص ذ���ــ� �ــ�رد ����ــ�ی و ����ــ� وا�ــ� 
�ــ��� و �ــ� در�ــ�رت �ــ���� �ــ�دن آ��ــ� �ــ� ا��ــ���� ��، 
�����ــ�  �ــ�د.  �ــ�زار  روا�ــ�  ���ــ�� ��ی  ��ارش �ــ�ی 
و  ای  دوره  ��ارش �ــ�ی  ا���ــ�ر  �ــ�ای  ز�ــ�ن  ����ــ�  �ــ� 

ا���ــ�ر  �ــ�  ����ــ�  ز�ــ�ن  در  ����ــ�  از  ���ــ�  �����ــ�، 
ــ�  �����ــ� � ��ارش �ــ� ��ــ�درت �� ورز�ــ� ا�ــ� ����ــ�  ا�ــ� 
��ارش �ــ�ی ���ــ� �ــ�د، �ــ�زار را د�ــ�ر  ا���ــ�ر د�ــ� ��ــ��م 

 . ���� �� ��� ر د �ــ�
���ــ�  و  �ــ�درو  ���ــ�  �ــ�  �� �ــ�ان  ��ــ�ن  ا�ــ�  در 
���ــ�  �ــ�د. �ــ��� ��ی ���ــ� در ����ــ�  �ــ�زی ا�ــ�ره 
��ارش �ــ�ی ���ــ� �ــ�د را �ــ� آ���ــ� ���ــ�  ����ــ� ا���ــ�ر 
ــ�ل �� ���ــ�. ا�ــ� ا���ــ�ر  ����ــ� �ــ�ه ��� ــ� در ��ــ�  �����
��ارش �ــ�ی ���ــ� در ����ــ� ��ر�ــ� ����ــ� ���و�ــ��� در 

��ــ�ن روز�ــ�ی اول ���ــ� �����ــ� �ــ�رت �� ��ــ�د. 

��ار�ــ�ت ���ــ� �ــ��  ا�ــ� �ــ�م ������ــ� در ا���ــ�ر 
ــ�وز ا�ــ���ه در ورود و �ــ�و�  ــ�زار  و � ���ــ� �ــ�ردن ��ــ� �
�ــ�  �ــ�اران  �ــ�����  ر��ــ�ر  آ�ــ����  و  ����ــ�  �ــ�  �ــ�ل 

�� �ــ�د.  ����ــ� 
��ارش �ــ� در ���ــ��� روز�ــ�ی  ���ــ�  از �ــ�ی د��ــ� 
�ــ�ار  �ــ�ال  �ــ�����  در   ���ــ�  دوره �ــ�ی  �ــ�ه  ����ــ� 
�� ����ــ�، ا�ــ� ا���ــ�ر ��ــ�ی آ��ــ� در روز�ــ�ی ��ــ�ی �ــ� 
از  ��ــ�  ���ــ��  ا�ــ�  ����ــ����  ا�ــ�.  ��ــ�اه  ا����ــ� 
���ــ� ��در��� �ــ����اران و  �ــ�  د��ــ� �ــ�اردی ا�ــ� 

�� �ــ�د.  �ــ��� ��   ا�ــ�  ذ����ــ�ن  �ــ�د���� 
���ــ� ���ــ� �ــ��  ����ــ� �ــ�د������ ای �ــ�ن 
ــ��  ــ� ���� �ــ�ی � ــ� �ــ�وش آن � ــ� ارزان و � ــ� ���ــ�ر ��� �
��ارش �ــ� ����ــ�ی  از �ــ�ی �ــ��� �ــ�زان �ــ� ا���ــ�ر ا�ــ� 

�� �ــ�د. 
�ــ�ا �ــ�ای ���ــ�رداری از �ــ� �ــ�زار �ــ��ف، ���ــ� ��ــ� 
�ــ�  ��د��ــ�  �ــ�رت  �ــ�  �ــ�����  �ــ�زار  در  ���ــ�  ا�ــ�اد 
وا�ــ��  ا�ــ�  �ــ�  �ــ�  ���ــ��  ا���ــ�ت د����ــ� دا�ــ�� 
��ــ�د. �ــ�  ا���ــ�ت در�ــ� ���ــ�ی ���ــ� و �ــ�وش �ــ�ار 
ــ�ه �ــ�ت، ��ــ�ن �ــ�ت و  ��� ــ� دوره �ــ�ی ����ــ�  ���ــ� �
ــ�از  ــ�� ا�ــ�ام ��ــ� ا� ــ�زار �ــ�����، ا�ــ� � �����ــ�ت در �
���ــ�ه �ــ�ت ��ــ�  ����ــ�� را در �ــ�زار �ــ����� ��ا�ــ� در 

��� ��ــ�.  ���ــ��  �ــ����اران  روی 

��ــــــــ�ق و �ــــــــ���� ��ای ا����ر د������م 

��ارش ��ی ����      ����� �ـــــــ�د������ در ا����ر 
     نوید خاندوزى - کارشناس بازارسرمایه 

��ــ�  �ــ�  و  دوره ای  ��ــ�ن  ���ــ�  ��ارش �ــ�ی  ا���ــ�ر  در 
درآ�ــ� �����ــ� �ــ��� �� ���ــ�� ا�ــ� ا���ــ�ر �ــ� روز�ــ�ی آ�ــ� 
����ــ� �ــ�ه  و �ــ� ��ــ� �ــ���ت آ�ــ� ���ــ� �����ــ� در ��ــ� 

�� �ــ�د.  ���ــ�ل 
��ار�ــ�ت  ا�ــ� ���ــ�� ر��ــ� �ــ�زار را در �ــ�زه ا���ــ�ر 
�ــ� �ــ�رت �ــ�ی ا��ا�ــ�  داده ا�ــ�. ا�ــ� ���ــ�� �ــ�� 
����ــ� �ــ�ه  �� �ــ�د �ــ� در آ���ــ� ���ــ� �����ــ� در ��ــ� 
�ــ�ارش ���ــ� ٤٠٠ �ــ��� ��ا�ــ� �ــ�د، ا�ــ�  �ــ�ال �ــ�  �ــ����� 
��ار�ــ�ت در �ــ�زار �ــ� در�ــ��  �ــ�  �ــ�� ا���ــ�ر �ــ�� �� �ــ�د 

ــ�. ــ� ���د� ����
�ــ�ای  ��ــ�  ��ار�ــ�ت  ا�ــ�  از �ــ�ی د��ــ� ر��ــ� ��ر�ــ� 
ا�ــ��ن  �ــ�  �� ���ــ� ای  �� ��ــ�د؛  �ــ��  ��ــ�  �ــ����اران 
��ر�ــ� د��ــ� �ــ�ای �ــ����اران و�ــ�د �ــ�ارد. ���ــ� ی ��ــ� 
��ار�ــ�ت از  �ــ� ��ــ��ری از ا�ــ�  �ــ� ���ــ� ا�ــ� ا�ــ�  د��ــ�ی 
��ر��ــ�ن در �ــ���  ��ــ� ���ــ� �ــ�ه و در ا���ــ�ر ���ــ�ان و 

����ــ� ا�ــ�.  �ــ�ار 
ــ�  ����ــ� ا���ــ�ت ���� ��ر  ــ�  ا���ــ�ر د�ــ� ��ــ��م ��ــ� �
در ����ــ�ت را ��ــ� �ــ� و�ــ�د �ــ� آورد. �ــ�ا �ــ�ز��ن �ــ�رس 
ــ� در ا�ــ� ز���ــ� ����ــ� ��ــ���� و �����ــ� را در ��ــ�  ���

��ــ� از ��ــ�ن رود. ــ� �ــ�ر  ــ� ا�ــ� ���ــ� � ��ــ�د �

��ار��ت ����  ����� ���� در ا����ر 
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�ــ� �ــ�ادار ورزش ���ــ��  �ــ� ا���ــ�ل ز�ــ�د را�ــ� �ــ� ���� �ــ�ی  ا
ــ�اداران  ــ� � � ــ�ی  ــ�آوری ��� ــ���ه ا��. � � (Fan Tokens) ــ�اداری �
ــ�ده ا�ــ�.  � ــ� ��� �ــ�ی ����ب �ــ�ن ��د���ــ�  را ��ــ� از ����ــ� �
�ــ�رگ د��ــ� از ���ــ� ��ر�ــ����، ا�����ــ�  در ����ــ�ل ���ــ��ه ��ی 
��در�ــ�، �������ــ���، ��ر��ــ� ژر�ــ�، ��و��ــ�س، ا���ــ�، آر�ــ��ل، 
������ــ�ای، ������ــ�، �ــ����ز و ..... ���� �ــ�ی �ــ�اداری �ــ�د را 

��ده ا�ــ�. رو����ــ� 

  ���� ��ی ��ادا�ی �� ����� ؟

��ــ��  �ــ�  �ــ�  ا�ــ�  د����ــ�ل  دارا�ــ�  �ــ�  �ــ�اداری  ���ــ�   
���ــ� ا��ــ�د �ــ�ه و �ــ� دار�ــ�ه آن �ــ� د����ــ� �ــ� �����ــ�  ��
ــ�ای �ــ�اداران �ــ�ن �ــ�ارک �� ���ــ� ا��ــ�  �ــ� ���ــ��ه ��ی ورز�ــ� �
ــ� ا�ــ� ���ــ�  �ــ�اداران ���ــ� ��ــ�ر�� ���ــ��ی در ا�ــ�ر  �� ��ــ�. �
��ــ� �ــ�رد ���ــ� ا�ــ�ن را ��ا��ــ� دا�ــ�. ���� �ــ�ی �ــ�اداری ���ــ� 
�ــ� �ــ� دار�ــ���ن آن د����ــ� �ــ� ا�ــ�اع ��ا�ــ�ی  ا رز د����ــ�ل ��ــ��� 
����ــ� ����ــ� �ــ� �ــ�اداری ���ــ� ا��ــ�ر ��ــ� و رای د�ــ� در را��ــ� �ــ� 
��� �ــ�اداری و ا���ــ�زات �ــ�ص  �����ــ�ت ���ــ��ه ، ��ا�ــ�، ��ا�ــ� 

ــ� دار�ــ�ه ���ــ� ا��ــ� �� ��ــ�.  ــ� �ــ�د را � و ����ــ� �
�ــ�  �����ــ�  �����ــ�  �ــ�  ��ــ���  دارا�� ���ــ�  ���ــ�ً�  ���� �ــ� 
��ــ��ه و�ــ��� از ا�ــ�اف �ــ�رد ا�ــ���ده  �ــ� �ــ�ای  ����ــ� ��ــ��� 
�ــ�ار �� ����ــ�. ارزش ���ــ� �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�ف و ��ــ�ان ������ــ� 
و ������ــ� آن ����ــ� �� �ــ�د و ا��ــ� ���� �ــ� ���ــ� ��ــ�ود و 
��ــ��� دار�ــ� و �����ــ� ���ــ� آ��ــ� �ــ� ���ــ� و ����ــ� ����ــ� ا�ــ�. 
در���ــ�ل �ــ��� �ــ�زی �ــ� روی ارزش ���� �ــ� دو��ــ� �ــ�رد ا�ــ���ده 

ــ�.  ــ� آ���� وا��
���ــ� د�ــ�� ��ــ�ی ��ــ��� و�ــ�د �ــ�ارد ���ــ�ً� ���� �ــ� �ــ�  ا

دو د�ــ�� ���ــ�� �� �ــ���: �ــ�د���ی (����ــ�) و اوراق ��ــ�دار.
���ــ� اوراق ��ــ�دار �������ــ� �ــ� دارا�ــ� �ــ� �ــ� ���ــ�رداری از 
��ر�ــ�د  از د�ــ���ه  ا�ــ�.  ��ــ� ��دا��ــ�  �ــ� و�ــ�  ���ــ�ن درآ�ــ�ی 
ــ���  ــ�ار �� ــ� ا� ــ� � ــ��م، اوراق ��� ــ� � ــ� � ــ� ���� � ــ�ن ا� ا����دی �
���ــ� �����ــ� ��ــ��� و از آ��ــ� ا���ــ�ر ����ــ� �ــ�د �ــ� رود. ���ــ� 
�ــ�ده و  ��� و ���ــ�ت �ــ� ���ــ��ه را ���ــ�  ����ــ� د����ــ� �ــ� 

����ــ� و ���ــ�ت �ــ� �ــ�  �� ��ا�ــ� �ــ�ای د����ــ� �ــ� ����ــ� �ــ� 
����ــ� و ���ــ�ت و�ــ�ه و �ــ�ص �ــ�رد ا�ــ���ده �ــ�ار  د����ــ� �ــ� 
ــ�  ــ� ���� ــ�م ���� ــ� ����� ــ�ان � ــ� �� ــ� � ــ� ���� � ــ� ا�� ــ�د. �� ��

���ــ� �ــ�ای ���ــ��ه �� �ــ�رد ا�ــ���ده �ــ�ار �� ����ــ�.
ا���ــ� ���� �ــ� و ارز�ــ�ی د����ــ�ل ��ــ� از �� ز�ــ�ن د���ی ���� 
�ــ� ا�ــ� �ــ�ر د��ــ� �ــ� ��ــ� ��ــ� �ــ����� ��اری و  ا���ــ� ا�ــ� �ــ�ا 
�ــ�دن در �����ــ�ت ����ــ� �ــ� ���ــ��ه  �ــ�دآوری، ���ــ� �ــ��� 
ــ� از  ــ�ی ��ا� ــ�ل �� ــ�ی د���� ــ� ارز� ــ� ا� ــ�. � ــ�ن ا� ــ� در �� ورز�
ــ�ری ��ــ���. ���� �ــ�ی ���ــ�اری �ــ�وه  ــ� و د� �ــ� ���ــ� �������
�ــ� از آ��ــ� �ــ�م ��د�ــ�، �ــ�ا�� و�ــ�ه د��ــ�ی را  �ــ� ا���ــ�زات و�ــ�ه ای 
�ــ�ای ��ــ�ل ا�ــ� ���� �ــ� �� ��ا��ــ� ���ــ�  �ــ� ��ا�ــ� �� ���ــ�. 
�ــ�دن  �ــ� د����ا��ــ�ه  �ــ�وه  �ــ�  ���ــ��ه ��ی ورز�ــ� ���ــ� �ــ��� 
���ــ��ه �ــ�رد ��ــ�، ز���ــ� ا��ــ�د �ــ� ���ــ��ه ��د�� ���ــ� �ــ� ��ا�ــ� 

�ــ�د. 
�ــ� ��ا��ــ�، ��ا��ــ� د����ا��ــ�ه  �ــ�ای �ــ�� ���ــ� ���ــ�  �ــ��� 
�ــ�دن ���ــ��ه �� از ���ــ� راه ا�ــ�ازی و �ــ�وش ���� �ــ�ی �ــ�اداری، 
�ــ�  ��رآ�ــ� و ���ــ� ���ــ��ه �� ����ــ� ا�ــ�. �ــ�ا  از ���ــ� ������ــ�ی 
ا�ــ� ���ــ��ه �� �ــ� �ــ� �ــ�وش ر�ــ���ن ���� �ــ�ی �ــ�اداری ���ــ�ص 
�ــ�ده و �ــ� �ــ�  �ــ� ��د�ــ�ن، �ــ� �ــ� درآ�ــ� ���ــ� ����ــ� د�ــ� ��ــ�ا 
��ر�ــ�ان و �ــ�اداران، آ��ــ� را در �����ــ�ت ��� ���ــ��ه و  �ــ��� دادن 

�ــ� ���ــ� د��ــ� �� ���ــ�
���د�ــ�  ���ــ�  ���ــً�  �ــ�اداری  ���� �ــ�ی  NFT �ــ�،  ���ــ�ف 
�ــ� ���� �ــ� د���ــ� ����ــ� �ــ�ل ��ــ� �� ��ا��ــ�  ��ــ��� �ــ� ا�ــ� ���ــ� 
���ی �ــ�اداری ���ــ��ه ��، ���ــ�ت VIP و ��ــ�ه ���د�ــ� �ــ���.  �ــ� 
�ــ� �ــ�اداران �ــ�در  ا�ــ� ���� �ــ� ارزش ��د�ــ�ن را از ��ــ�ان �����ــ� 
��ا��ــ� �ــ�د از ��ــ�ر�� در ا�ــ�ر ���ــ��ه �ــ� د�ــ� ���ور�ــ� و ����ــ� 
��ــ� �� ���ــ�. �ــ�اداران  �ــ� ���ــ� آن �ــ� �� �ــ�د  ����ــ� �ــ� �ــ�دی 

�ــ�ده  �� ��ا��ــ� ���� �ــ� را �����ــ� �ــ��� ارز�ــ�ی د����ــ�ل ���ــ�اری 
ــ�  ــ�ً� ��� ــ� ��� ــ� ��� ــ�ت، ��� ــ� ���� ــ�. در ��آ�� ��� ــ�  و �����
��و�ــ��ه ����ــ� �� �ــ�د. �����ــ� ���ــ� ���ــ� ����ــ� �ــ� ��ــ� 
�ــ�د.  ���ــ� �ــ�زار و ��ــ�ان ������ــ� ���ــ� در �ــ� ز�ــ�ن ����ــ� ��ا�ــ� 
��ر�ــ�ان �ــ� �ــ�� ����ــ� از ���� �ــ�ی �ــ�اداری د����ــ�  �ــ�  ز���ــ� 
���ــ�، �ــ� آ�ــ�ن �ــ� رای د�ــ� در�ــ�ره ������ت ����ــ� در ��ره  ��ــ�ا 
���ــ��ه ����ب �ــ�ن ا��ــ� ��ا�ــ� �ــ�. ا���ــ� �ــ�اداران در را��ــ� �ــ� 
ــ�  ــً� � ــ� ا��ــ�ر ��ــ� و رای دادن ��ــ��� ���� ــ�در � ــ� � �ــ� �������

���ــ��ه ��ــ��� دارد ا�ــ� ���ــ�� �� ��ا�ــ� �ــ��� �ــ�ارد ز�ــ� ���ــ�:
�����ی ��اداری • ��ا�� 

•  ��� ا����س ���
•  ������ت ����� �� ���� ��و��

•  ���ن ��زی 
• ا����ب ������ ��ز���

�ــ� از آن ����ــ� �� ���ــ�   �ــ� ا�ــ� ��ا�ــ� �ــ�اداران �ــ� ���ــ���� 
�ــ�ده و �ــ� ر�ــ� و ���ــ�� ���ــ��ه  ا��ــ�س ����ــ��� و ا��ــ�د ���ــ�� 
�ــ� ارزش ���� �ــ�ی �ــ�اداری ا��ا�ــ� ��ــ�ا  در �ــ� ز�ــ�ن، ����ــ�ن 

�� ��ــ� آ��ــ� ا��ــ�س �ــ�ور و ���ــ��� ���ــ��ی �� ���ــ�.

  ��ا��ی ا����ر ����

در د��ــ�ی �ــ�رن درآ�ــ� ���ــ��ه ��ی ورز�ــ� ����ــ� از �ــ� ���ــ� 
�� ���ــ�:

��� �� .١
٢. ��ارداد��ی ���ری(������ت و...)

٣. درآ����ی روز ������(�����ت ��اداری، ���� و...)
ــ� ا�ــ� �ــ�ل، ��ــ� از �ــ�ا�� �ــ�ص ا�ــ�ان و �ــ�م ��دا�ــ� �ــ�  �

ــ� ��ــ�ان ������ــ� ���ــ� درآ�ــ�ی ���ــ��ه و �ــ��� ����  ��ــ� �
��ــ���.  وا�ــ�  ا�ــ�  رو  ��ــ�  در  رو�ــ�  ا�ــ�  ا�ــ�ح  �ــ�ای  �ــ�  
�����ا�ــ� �ــ�ای ا��ا�ــ� درآ�ــ� ���ــ� در ��ــ���ی راه �ــ�ی د��ــ�ی 
�ــ�د.  ���ــ��ه ��ی ����ــ�ل ��ــ� ����ــ� �ــ��� ����ه �ــ�ی ا���ــ�دی 
���ــ� از دارا�� �ــ�ی ��د�ــ�ن در ��ــ� ا��ــ�د ����ن �ــ�ی درآ�ــ�ی 
��ــ� �ــ�د ��ــ�ه ����ــ�. ���ــ� از ا�ــ� دارا�� �ــ�، دارا�ــ� ��ــ��د  و 
����ــ� ا�ــ��د��م ، ��ــ� ����ــ� ، �ــ�����ن و ��ــ�ه ��ــ��� و ��ــ� 
د��ــ� دارا�� �ــ�ی را دارا�� �ــ�ی ����ــ��د ��ــ��� �� ��ــ�. ���ــ�� 
������ــ� و �ــ� ارزش ���ــ� دارا�ــ� ����ــ��د �ــ� ��ــ��ه ا���ــ�دی 
���ــ� �ــ� ��ــ�ن ��ــ�ری آن ��ــ��ه ا�ــ�. در �ــ� ��آ��ــ� �ــ�رن ���ــ� 
و ا���ــ�دی �ــ����� �ــ�ه ���ــ�م �ــ� Securitization ( ����ــ� �ــ� 
�ــ�دن دارا�� �ــ�)  �� �ــ�ان �ــ� ا�ــ���ده از دارا�� �ــ� �ــ�  اوراق ��ــ�دار 
�ــ�د. در ����� ا���ــ�ر  �����ــ�ت درآ�ــ�ی ���ــ� ����ــ� د�ــ� ��ــ�ا 
��ــ� درآ�ــ� از  ���ــ� �ــ�اداری �ــ� ��آ��ــ� ا���ــ�دی �ــ�رن �ــ�ای 

ــ� آن ا�ــ�.  ������ــ� دارا�ــ� ����ــ��د �ــ� ���ــ��ه ���ــ� ���

  ���و��ر��ی درآ�� زا�� ����

���ــ�ل ��در�ــ��� ا�ــ� �ــ�وژه �ــ�ای ���ــ��ه درآ�ــ�ی  ١- او��ــ� 
�ــ� از ���ــ� ���ــ� او��ــ� ���ــ�(FTO) ���ــ� ���ــ��ه �� �ــ�د.  ا�ــ� 
��ه ا��ا�� �ــ� ��ز��دا�ــ� ا�ــ� و ��ــ�ه آن  �ــ� ���ــ��ه ��ــ�  درآ�ــ�ی 

ــ�. ــ� دا� ���ا�
٢-  �ــ� ز�ــ�ن �ــ� ���ــ� و داد و �ــ�� ���ــ� در ��ا�� �ــ� و �����ــ� 
���د�ــ� آن �ــ� �ــ��� ر�ــ� ارز��ی ��� ا�����، ��ــ�د�ت ���� ��� ا�����  

�ــ�ای ���ــ��ه و �ــ��� دار�ــ���ن ���ــ� ��ــ��� ��ا�� �ــ�. 
٣- �ــ�زار �����ــ� ���ــ� �� ��ا�ــ� در ��ا�ــ� ��ــ�ی ا��ــ�د ����ــ� 
�ــ�  ��ــ�. ���ن �ــ�ر  �ــ�ده و ���ــ� ���ــ� ��ــ�ت ا��ا�ــ� ��ــ�ا  ��ــ�ا 
��ــ��ری از ر��ارز�ــ� �ــ� ده �ــ� و ���ــ� ��ا�ــ� ا��ا�ــ� ���ــ� را ����ــ� 
���� ���ــ� �ــ�دآوری �����  �ــ�ده ا�ــ�. ا�ــ� ا��ــ�ق �ــ� ��ــ�رت ��ا

���ــ��ه ��ا�ــ� �ــ�. 
����ــ� ���ــ� ���ــ��ه در ��ا�� �ــ�ی ����ــ� ��ــ� ا����ــ�  ٤- �ــ� �ــ�ار 
��ــ�ر ���ــ� �ــ��� ���ــ��ه ��ی ��ــ�وف و ����ــ� ����ــ� ��ر��ــ�  در 
ژر�ــ�، �ــ����ز، ����ــ� ، ��ر�ــ���� و ... و ����ــ� آن در �ــ�� ����ــ�، 
ارزش ���ــ� ���ــ��ه و �ــ� ��ــ� آن ارزش ���ــ� آن ��ــ� از ��ــ� ا��ا�ــ� 

����ــ� و �ــ�داوری و درآ��زا�ــ� ���ــ��ی را ���ــ� �� �ــ�د. 

ــ�ن (stainless steel) �ــ��د ���ر�ــ� ���ــ�  ــ� ����ــ� �ــ��د ز�� � � 
��������ــ�ه ا�ــ� �ــ�� ���د �ــ�ص در ����� ��ب آ�ــ�� ��ا�� ��د.

��ــ� ا�ــ� �����ــ� ا�ــ�ان �ــ� ��ــ� ��ــ�ود  ــ� ��ــ�ن ا���ــ� �ــ�  وی �
��������ــ���ن �ــ��د ز�� �ــ�ن د��ــ� ����ــ� ادا�ــ� داد: ���� ����� �� 
��ر��ــ�ن  در �ــ�زه ا���ــ�د و ���ــ� در �ــ�ل ��ی ا��ــ� ���ــ�� �ــ�، 
ــ�ش  ــ� � ــ�� �� از ���� ــ� �� و ��� ــ� ���� را� ــ� � ــ��د ���ر� ــ� � ���د�
�����ــ�ی �ــ�ص و ���ــ��ت �ــ��دی  ��د�ــ� �ــ� ����ــ� روزا�ــ�ون ا�ــ�اع 
�ــ�  ����� د�ــ�  ����ــ�  ����ــ�  ا�ــ�زه  و  ���ــ�  �� ا�ــ�  را  ����� �ــ� 
��ــ�� ��ا�ــ� �ــ���. ��� ��ــ� ا��ــ�ر دا�ــ�: �ــ�  ر�ــ� ��ا�ــ� او��ــ� 
����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم �ــ��د ���ر�ــ� �� ���ــ�ر ����ــ� 
�� آ��ــ�ژ ���� �ــ�اری �ــ�ه ا�ــ�، از ��ه �ــ� ��ــ�  ���د�ــ�ی �ــ������� و 
��ر�ــ�د ���د�ــ�ی �ــ�ص در ����ــ� ����ــ� د��ــ�،  �ــ� ���ــ� �ــ� ��ــ�� و 
��ــ�ی �ــ��  �ــ��� �ــ��د ���ر�ــ� ا�ــ��ا��ی �ــ�د را ���ــ� �ــ� ��ــ�� ��ا
���ــ��ت �ــ� ����ــ� ���د�ــ�ی �ــ�ص و �ــ� ارزش ا�ــ�وده ����ــ� �ــ�ار داد، 
��ــ�ی ا�ــ�اع ���د�ــ�ی �ــ�ص، ��ــ�ز  �ــ� ��ــ�ان �ــ� ����ــ� ��ا �� ���ــ� ای 

�ــ�د. ��ــ�ر �����ــ�ی  ����ــ� دا��ــ� را ����ــ� و از �ــ�و� ارز از 
��ــ�  �ــ�د: �ــ� ���ــ� �ــ� ��ــ�ز و  �������ــ� �ــ��د ���ر�ــ� ����ــ� 
���ــ� و ��ــ�  ��زار�ــ�ی دا��ــ� و ����ــ�، در ��ا��ــ� ���ــ� ����ــ� را �ــ� 
��ــ�ی ����ــ� و در ������ �� ����� ���ــ��ت و ����� ���د��ی  ��ا
���ــ� و �ــ�ص ��ا�ــ� �ــ� �ــ�ای ذی ���ــ�ن و ا����د ��ــ�ر ارزش ا�ــ�وده 
�ــ� �� ��ا�ــ� آ�ــ�ز  ��ــ� ا�ــ� �����ــ� ارز�ــ��� را  �ــ�دد. وی  ���ــ� 
��ر��ــ�ن �ــ��د  ��ــ�ر ���ــ� �ــ� ��ــ�  راه ����ــ� ورق �ــ�ی ز�� �ــ�ن در 
�ــ�د: �ــ�  ��ــ� و ������ــ�ن  ��ــ�ر ����ــ�  ���ر�ــ� و ���ــ� �ــ��د 
�ــ� ��ــ��ران �ــ� در ����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم در  �����ا�ــ� 
��د�ــ�، ����ــ� ا�ــ� �ــ�� �ــ��د در �ــ���  �ــ����ر ��ــ�ط ����ــ� ا��ــ�د 
�ــ�دن ����ــ�ات ���ــ� و �ــ� ا��ــ�د �ــ�  �ــ�ون �ــ����� ��اری و ا���ــ� 
��ر����ــ�ن و  ���ــ�ص ���ــ� �ــ� و ا�ــ� �����ــ� ���ــ� �ــ�د �ــ�ای 

��ــ���ن ����ــ� ��ــ� ��دا�ــ�� ��م �ــ�ی ��رگ �ــ� در ����ــ� ���د�ــ�ی 
�ــ�ص، �� ��ــ�ص �ــ��د ز�� �ــ�ن.

  ��ا�� و ا��ای �����ت ����� ���د ���� ٤٠٩

در ���ــ� ز���ــ� �����ــ� �ــ���� ���ون ���ه �ــ�داری �ــ��د ���ر�ــ� 
��ــ�: ����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم �� ��ــ�ان �ــ� ��ــ�م 
�����ــ�ی �ــ�ص در �ــ�ل ��ی ا��ــ�، ا�ــ�ام �ــ� ا�ــ�ح ��ــ�ط  ����ــ� 
����ــ� و ����ــ�ات، ��ــ� دا�ــ� ��ــ� �زم و ����ــ� �����ــ�ی و�ــ�ه ��ده 
ا�ــ�. وی در ��ــ��� �����ــ� ��ز��ا�ــ� ���ــ�� ر���� �ــ�ی �ــ�ای 
د�ــ� ���� �ــ� �����ــ� ا�ــ� �ــ�� �ــ��د ادا�ــ� داد: ����ان و ��ر����ــ�ن 
��ری ����ــ� در  ����ــ� دا��ــ� ����ــ� �ــ� ��ــ��� ��� �ــ�ی 
�ــ�اوم  �����ــ� و ر���� �ــ�ی  �ــ�ره، ����ــ�رژی  ��ــ�� ��ی ����ــ� 
�����ــ�ی �ــ��د ز�� �ــ�ن را  �ــ�ا�� ���ــ�د و ا��ا�ــ�ت ا��ــ� در ����ــ� 
��ره �ــ�ی �ــ�س ا������ــ�،  ���ــ� ٤٠٩ را در  ��ر�ــ� و روش ����ــ� �ــ��د 
��ره �ــ�ی �����ــ�، وا�ــ� RH و ���ــ�� ر���� �ــ�ی ��ا�ــ� و آ�ــ�ده 
���ــ�ل ������ت  �ــ�وم و  ����ا�ــ��ن  ا�ــ�ا ��د�ــ�. وی �����ــ�ی از ا
ــ��  ــ�وم را ��ــ� از ���� �ــ�ی ����ــ� ا�ــ� � �ــ���ره ���ــ� از ذوب ��و�
EBT ��ــ� از �ــ� �ــ��د ���ــ��د و ��ــ�: �ــ� ���ــ� �ــ� �ــ�� ��ره �ــ�ی ��س 

�ــ�ره، ذوب ����ر ��  �ــ� ����ــ� از �ــ� ا�ــ�، �ــ� ��ا�ــ� �����ــ� ��ا��ــ� 
�ــ�وم ����ــ� از ٩٨ در�ــ� در ����ــ� ����ــ� و �ــ� وا�ــ� ����ــ�رژی  ��زد�ــ� 
�����ــ� ار�ــ�ل �ــ�. ���ــ� ��ــ�ی �ــ�ای ����ــ� �ــ��د ز�� �ــ�ن در ����ــ� 
RH �د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم �ــ��د ���ر�ــ� ا�ــ���ده از وا�ــ���

�ــ� ���ــ������  ��ــ� آ��ده �ــ�زی ذوب �� �ــ�ی وا�ــ� VOD ا�ــ� 
����� �ــ�ه از �ــ�ی ��ــ��ران، ا�ــ� ���� �ــ�  �ــ� ����ــ�ات در ��ــ� 

�� ���ــ� �����ــ� �ــ�.
��ــ� ا�ــ� �����ــ� ارز�ــ���، از ا�ــ� �ــ�  �ــ�د: �ــ�  �ــ���� ����� 
�����ــ�ی �ــ��دی ��آ��ــ�ژ در �ــ��د ���ر�ــ�  ا�ــ��ن ����ــ� ��ــ��ری از 

�ــ� ا�ــ� ���ــ�  ���ــ� �ــ�ه و �� �ــ�ان �ــ� در��ا�ــ� ��ــ����ن ز�ــ�دی 
���ــ��ت را �ــ��رش �� داد�ــ�، ���ــ� ���ــ� داد.

 ���د��ــ� �ــ�ن دا�ــ� ��ــ� ��ا�� ����� �ــ�ی ������ی ����� 
�ــ��دی در �����

ــ� ����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم  ���ــ� ���ــ�ل ��ر، ���
�ــ��د ���ر�ــ� ��ــ� ��ــ� ا��از ���ــ��ی از ��ــ� ا�� ������ ارز�ــ��� 
�ــ� �ــ� �ــ�ش �� �ــ���� ��ــ��ران ����ــ� �ــ� د�ــ� آ�ــ�، ������ــ�ن 
��������ــ�ه ���د�ــ�ی ز�� �ــ�ن  �ــ�رگ  ���ــ�� �ــ��� ��ی  �ــ�د: در 
ــ�د و ا�ــ���ده از وا�ــ�  آ��ده �ــ�زی ذوب در وا�ــ� VOD ا��ــ�م �� ���
��ر����ــ�ن ��ــ�ه ����ــ�  RH ���� �ــ�ی ز�ــ�دی را در �ــ� دارد، ا�ــ� 
���ــ� �ــ��� ذوب ���ــ�ر را ��ــ� ا�ــ����ارد آ�ــ�ده و ��ــ� ر���� �ــ�ی 

���ــ�. �ــ� وا�ــ� ر���� �ــ�ی �ــ�اوم ار�ــ�ل 
���ــ�� ��ی  �ــ����ر  و  ��ا�ــ�  �ــ�  ���ــ�  �ــ�  داد:  ادا�ــ�  وی 
ر���� �ــ�ی �ــ���، ر���� �ــ�ی �ــ��د ز�� �ــ�ن  ���� ��ــ��ر ��ر�ــ� ��د 
�ــ� �ــ� ا��ــ�م ��وژه �ــ�ی ����ــ� ���ــ� �ــ� روی ���ــ�� ��ی ر���� �ــ�ی 
٩٠٠ ���ــ�  �ــ�   ٤ ���ــ��  ���� ��ــ�ی   ٧٠٠ ���ــ�  ����ــ�  از���ــ� 

���� ��ــ�ی و ��ا�ــ� ��ــ� ��ری �����ــ� ����ل �ــ�ی �ــ� ����� �ــ�ی 
�ــ� ���ــ� �� د�ــ�  ٢٥٠ و ٣٠٠ ���� ��ــ�ی در ���ــ�� ��ی ر���� �ــ�ی 
��د�ــ�، دا�ــ� ��ــ�  ��ــ��ران ����ــ� و دا�� �ــ�وه ����ــ� ا�ــ�ا 
�����ــ�ی ����ــ� �ــ��دی ��ــ� در ����ــ� ���د��ــ�  ��ا�ــ� ر���� �ــ�ی 

�ــ�.

���ــ�ل ��ر �ــ�ش �ــ��د ز�� �ــ�ن  ����ــ�ی �� و�ــ��� ��ــ�� �ــ�ش 
ــ�د:  � ــ�  ــ� و ���� ــ�ل دا�� ــ�� ��� ــ� � ــ� ا� ــ�ت ���� ــ� ��� را از د��
�ــ� ����ــ�ات ��رت ������ــ�، روش �ــ�ش �ــ��د ز�� �ــ�ن  ��ا�ــ� و 
��د�ــ� و ���د�ــ�دان ����ــ� ���د�ــ�زی و  ����ــ�ات �����ــ� ��ــ� 
ر���� �ــ�ی �ــ�اوم ���� �ــ��� او��ــ� ���د ز�� �ــ�ن  را در ����� ��ب 

���ــ�. آ�ــ�� �ــ� روش ر���� �ــ�ی �ــ�اوم ���ــ�ل ����ــ� 
�ــ� ���ــ� ���ــ� ����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� ��ی �ــ�اوم �ــ��د ���ر��، 
�����ــ�ی د��ــ� ز�� �ــ�ن  و ����ــ� ا��ــ�ه آن �ــ� در ���ــ� راه ��ــ��  ����ــ� 
��ــ��ش ����ــ�ات ����ــ� ���د�ــ�زی و ر���� �ــ�ی �ــ�اوم �ــ�ار دارد  و 
و ا���وار�ــ� ا�ــ� �ــ�ارد �ــ� �ــ��� �ــ� ��او�ــ� ���ــ�ل و ����� �ــ�ی 
����ــ�� ��ــ� �����ــ� ���ــ� �ــ��د ���ر�ــ� و �ــ�ش ��ــ��ران ����ــ� 
���ــ� زود�ــ�  ���ــ�  �ــ�ی،  ا��ا�ــ�  �� �ــ�ی  ���ــ�  را�ــ��ی  در  و 

��دد.
�ــ�د: ��ــ� از ا�ــ� ��ــ� ���د�ــ�ی ز�� �ــ�ن �� �ــ��  وی ������ــ�ن 
����ــ� در ��ــ�ر ����ــ� �ــ�ه ا�ــ�؛ ا�ــ� ����ــ� ���ــ�ل ز�� ��ن  �ــ� روش 
�ــ� ا�ــ��ن ����ــ� ورق ا�ــ� ���ــ�ل را ا���ن ���ــ�  ر���� �ــ�ی �ــ�اوم 
��ــ�ر ���ــ� �ــ��د  �ــ� در  �ــ���� ا�ــ�، �ــ�ای ���ــ��� �ــ�ر ا�ــ� 

���ر�ــ� ا��ــ�م �� �ــ�د.
وی در ��ــ� �����ــ� �ــ���ن �ــ�د از �ــ�ش، ����ــ� و ��ــ��ری 
وا���ــ�ی ����ــ�رژی و روش �ــ�ی ����ــ�، ����ــ� �ــ��د �ــ��، وا���ــ�ی 
���ــ� ����ــ�، ���ــ�، �ــ�اد او��ــ�، ������ ر�ــ�ی ����ــ� و ���ــ��ان 
و  ���و�ــ�  ��ــ�  و  �ــ�اوم  ر���� �ــ�ی  و  ���د�ــ�زی  ����ــ�  دا��ــ� 
�ــ�د. �����ــ� �ــ��� در ����ــ� از ا�ــ�ای ا�ــ� �ــ�وژه ��ــ�� و ��ردا�ــ� 

���� ��ی ��اداری:
��ر�ــــــ�د��ی ا���ـــــــ�دی و ا���ــــــ���

فولاد مبارکه با تولید فولاد زنگ نزن براى اولین بار در غرب آسیا 
شگفتى ساز شد؛

��واز دو��ره ���ـــــــ�س ���� ا��ان
�� ����� ا�� ��� از ���د (stainless steel) در ���د ���ر��، ا��ان �� ��� �����������ن ا�� ���د ��ص در ���ن �����.

�������ــ� �ــ��د ���ر�ــ� از ����ــ� �ــ��د ز�� �ــ�ن (stainless steel) ��ــ� داد و ��ــ�: ����ــ� ا�ــ� �ــ��د �ــ�ص �ــ� �وش ����� �ــ�ی 
�ــ�اوم �ــ�ای ���ــ��� �ــ�ر در ����ــ� �ــ�ب آ�ــ�� ���ــ� ���د ���ر�� ����ــ� د���ی ا�ــ� �� �� د�ــ� ���د�ــ�دان ������� ����� 

���د�ــ��ی و ����� �ــ�ی �ــ�اوم ا�ــ� �ــ��� ��ــ� �ــ�.
�������ــ� ��� ��ــ� ��ــ� ا�ــ�م ��ــ� ����ــ� �ــ��د ز�� �ــ�ن (stainless steel) ��ــ�: ����ــ� ا�ــ� �ــ�� �ــ��د �ــ� �وش ����� �ــ�ی 
�ــ�اوم �ــ�ای ���ــ��� �ــ�ر در ����ــ� �ــ�ب آ�ــ�� ���ــ� �ــ��د ���ر�� �ــ� از ����� ������ آ��� �ــ��د API ����ص ����ــ� ���� ��ی 
ا���ــ�ل ��ــ� و �ــ���ت در ���� �ــ�ش و ����ــ� �ــ��د ا������ــ� ��رد��ــ�ز ����ــ� ����ر�ــ�ی ا������ــ�، ژ��ا��ر�ــ� و ��ا��ــ��ر����ر��، 

����ــ� د��ــ�ی ا�ــ� �ــ� �ــ� د�ــ� ���د�ــ�دان ������ــ� ����ــ� ���د�ــ��ی و ����� �ــ�ی �ــ�اوم ا�ــ� �ــ��� ��ــ� �ــ�.
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در �ــ� د�ــ� ی ا��ــ� ��ــ�ن �ــ��� ��ــ��ت و ��� �ــ�ی 
و  ار����ــ�ت  ��ــ�وری  ����ــ�  ��زه �ــ�ی  در  ���ه ���ــ�ه ای 
روا�ــ�  ��ر��د�ــ�ی  �ــ�  ���ــ��  ا�ــ�  و  ا�ــ�  �ــ�ده  ا���ــ�ت 
ــ���  ــ� � ــ� � ــ�. از � ــ�� ا� ��ا� ــ����  ــ�ات � ــ� ���� �� �����
�ــ��� ای  در  ����� �ــ�  روا�ــ�  ������ �ــ�ی  دا��ــ�  ��ــ��ش 
و  ��ــ�زی  ��ــ�ی  �� ا���ــ�ی  و  ��� در��ــ�  دا�ن �ــ�ی  از 
��ــ� ��ی  د��ــ�،  �ــ���  از  و  ��د�ــ�  ا�����ــ�  �ــ��� ��ی 
��ــ�ر  �����ــ� �ــ�اران و ��ــ� �����ن �ــ� «�ــ��و�� ر�ــ���» را در 
�ــ� ���ــ� �ــ� ���ــ� در �ــ�ل ر�ــ� ا��ا�ــ�ت ���ــ�  �ــ�د دار�ــ�، 
�����ــ�ن  اذ�ــ�ن  در  �ــ�د  از  �ــ�  ���و��ی ا�ــ�  و  �ــ�  ���ــ�  و 
���ــ� و ���ــ�ن ��ری در آن راه �ــ�ارد. �ــ����  و �� �ــ�ز�� و ��ــ� 
را  ����ــ�  ���ــ�ی  ����� ��ــ�  روا�ــ�  �ــ�ز����،  �ــ�  در 

�ــ�  �ــ�ز��ن،  ��ش ���ــ� آن  و  ا���ــ�ر  �ــ��ت،  ��ــ�  �ــ�ای 
در روا�ــ� درو�ــ� و �ــ� در ��ــ�ون آن �ــ� ��ــ�ه دارد. در وا�ــ�، 
ــ�  ــ�ز��ن را در ���� ــ� � � ــ�  ــ��ی ا� ــ� � ــ� ���� ــ� ����� � روا�
�� ��ــ�  �ــ�ش  و  �ــ�ده  ��ــ�  آ�ــ�� ��  و  ��ــ�ات  ���ان �ــ�، 

���ــ� ر�ــ� و ����ــ� آن �ــ�د.
����ــ�  و ��ــ�زی  �ــ�رن �ــ��� ای، د�������ــ�  در د��ــ�ی 
 �� �� ��ا��ــ�  ���و�ــ�  و  ���� �ــ�  �ــ�ده ����  �ــ���،  �ــ�  �ــ� 
���ــ�، ��ــ� از ��ــ� ��ــ� ����ــ� روا�ــ�  �ــ� �ــ�ز��ن را ���ــ�د 
��رآ�ــ�، ��ر��  �ــ� �ــ�ه ا�ــ�.  ����� �ــ�ی ���ــ� دا�� ��ــ�ر و 
����ــ�  �����ــ�ت  د���ــً�  �ــ�ب  ����ــ�؟  ��ــ��  ا�ــ� 
�ــ�ز��ن  ����ــ� در  روا�ــ�  آ�ــ�  �� �ــ���.  �ــ�و�  ���� �ــ�  از 
�ــ� ����ــ�� ی آن ا�ــ�؟  وا��ــً� �ــ�رد ���ــ� و ا���ا�� �ــ�ار دارد 
���ــ� ��ــ��ری از ���ــ�ان از ا���ــ� آن،  �ـــ������� �ــ� و�ــ�د آ

�ــ�د  �ــ�ز��ن  ����ــ� در  روا�ــ�  د�ــ� ا��ر��ران  از  ��ــ��ری 
ر�ــ���  �ــ�  ���ــ�  �ــ�  آن ��ــ�ن  و  �� �ــ���  ����ــ�  ��د�ــ�ه 
ــ� در  � ــ��ه ����ــ��  �ــ����� ��� �ــ��� و روا�ــ� ����ــ� از ���

�ــ����ر �ــ�ز���� ���ــ� دا�ــ�� ���ــ�، ���ــ�ردار ���ــ�.
ــ�  ــ� ��ــ� و ����ــ� از روا� ــ� ���ــ� در ا�� �ــ� �ــ� ���� �
ــ�ز����،  ــ� ��ون � ــ�» در ُ�� ــ� ���� ــ�. «روا� ــ� د�� ــ�  ارا� ����
ا�ــ��ا����  �ــ��  �ــ�   �ــ�  ا�ــ�،  ار����ــ�  ��آ��ــ�ی  وا�ــ�  در 
و �����ــ�ن  ��ــ� �ــ�ز��ن ��  را  ������ــ�ی �ــ�د��� �����ــ� 
ــ� �ــ�و� �� �ــ�د  �ــ�ف آن �ــ� ا��ــ�د �� ��ــ�. ا�ــ� ��ــ�� ز���
�ــ� درک در�ــ�� از ا�ــ� ��آ��ــ� در ذ�ــ� و �����ــ�ت ���ــ�ان 

��ــ��ری  در  ��� ��ــ�د.  �ــ��  �ــ�ز��ن  ار�ــ� 
در  ���ــ� ای  و  ���ــ�و  �ــ�ز��ن ��ی  از 

روا�ــ�  ���ــ�� �����،  ��ــ�ر��ی 
وا���ــ�ی  �ــ�و  ����ــ�  را 

�ــ�  ا�ــ��ا����  و  ���ــ���� 
��ر��د�ــ�ی ����ــ� ار����ــ�ت 

�ــ�ز����،  �ــــــ�ون  و  درون 
ا��ع ر�ـــــــ���،  ر�ــــــ���، 
�����ــــــ�ت،  ��زار�ـــــــ���، 
روان ����ــ�  ��ــ�،  ��ــ� 
 ،... و  ����� ����ــ�  و 
�� دا��ــ� و ���ــ� ���ــ�� 

�ــ� ا�ــ�  ���ــ� �ــ�ه ا�ــ� 
ر�ــ�  ��ــ�ن  در  ���ــ� 

���ــ�.  دا�ــ��  ��ــ� ���ی 
���ــ�  ���ــ��  ا�ــ�  �ــ�  ���ــ� 

�ــ� ا���ــ� �ــ� روا�ــ�  و�ــ�ه دا�ــ� 
����ــ� و ا���ــ�ر آن، ���ــ� ا���ــ� دادن 

و  ا��ا�ــ�  ��ــ��  در  ����ــ�  �ــ�ار  و  ا���ــ�ر  �ــ� 
�ــ�ز��ن. �ــ��ت  ��ش ���ــ� و  ار��ــ�ی 

��ــ��ده ای ا�ــ�  ���ــ� ���ــ� دا�ــ�، روا�ــ� ����� ���ــ� 
�ــ� �����ــ�ن  �ــ� �ــ� ���ــ� ���ــ� ��ــ�ز دارد و �ــ� ز���ــ� 
�ــ�ز��ن ��  در  ��ری  �ــ�زه  ا�ــ�  وارد  ��ــ�ب  و  ����ــ� 
ــ�  ��ــ���، ا���ــ�ر آن وا�ــ� روا�ــ� ����ــ� و در ����ــ� �ــ�ز��ن �
��ــ��ری  ا�� �ــ�  �ــ�.  ��ا�ــ�  رو�ــ� رو  ���ــ�دی  ���� �ــ�ی 
�ــ�  �ــ�د،  ا���ــ�ب  او��ــ�  در  وزارت ���� �ــ�  و  �ــ�ز��ن ��  از 
روز���� �ــ��ران �ــ� ��ا�ــ�ن و ��زار���ــ�ن، ��ــ� �����ــ� روا�ــ� 
����� ا�ــ�.  ����ــ� �� د��ــ�، ���ــً� راه ������ــ� را در ��ــ� 
�ــ� ���ــ�  �ــ�ای  از �����ــ� ���رت �ــ�  دا�ــ�� ���ــ� ���ــ� 

ــ� ���ــ�� ی ا�ــ��ا��ی ����ــ�  ــ� ��� و�ــ� � روا�ــ� ����ــ�، �
�ــ�ای �����ــ� در روا�ــ� ����� ��ــ� ��� ��ــ� و ���ــ�ً  ���ــ� 
�ــ� از ��ــ�رب، ����ــ� و  ��ــ����� ا�ــ� �ــ�زه را �ــ� �ــ�دی داد 

���ــ�.  ���ــ�ردار  ا�ــ� �ــ�زه  ���� �ــ�ی ������ــ� در 
روا�ــ�  ��� �ــ�ی  در  ��د�ــ�  و  ���ــ�  ���ود�� �ــ�ی 
����ــ� و  ا�ــ��ر  �ــ�  ��ــ�رت  ������ــ�،  ����ــ�  ����ــ�، 
�ــ�دن ������ �ــ�ی  ����� �ــ�ی ����ن �ــ�زی و ����� �ــ�ر ���ــ� 
روا�ــ�  �����ــ�  �ــ�  ا�ــ�  ���� ���ــ�  د��ــ�  از  ار����ــ�، 
����ــ� در آن �ــ�ز��ن را �ــ� �ــ�� روز���ــ� �ــ�ده و �� ��ا�ــ� 
 � �ــ�ر ��ــ��  از  ����ــ� را  روا�ــ�  ��ش �ــ�ی  و  ���ــ��� 

 .���
�ــ�  ��ــ��  �ــ�ز��ن ��  ���ــ�ً�  
����ــ�  ���ــ�د  �ــ�ای  �ــ����� ��اری 
��ــ���  �ــ�دد  �ــ�د  ر�ــ��� ای 
���ــ�  ا�ــ�  ادا�ــ�   ����ــ����  و 
ا��ــ�د  �ــ�  ��ــ�  �� ��ا�ــ� 
آن  ���ــ�  و  ا���ــ�ر  در  ��ــ�ان 
�ــ�د. ����ــ�  �ــ�ز��ن 

ا��ــ�،  �ــ�ل ��ی  در 
�ــ��� ��ی  و  ��� ��م �ــ� 
ار����ــ�  و  ا���ـــــ��� 
ا���ــ�ر  در  ز�ــ�دی  ��ــ��ر 
�ــ�ار  ��ـــــــ��� ��  روا�ــ� 
ا����ــ�ت  �ــ�  ا�ــ�،  ����ــ� 
ــ�ای ا���ــ�ل  ــ�ی � ����ــ� و ���
���م �ــ� �ــ� �����ــ�ن �ــ�ف ارا�ــ� 
�� ���ــ�. ا�ــ� �ــ�م �ــ���� در�ــ� 
در ��ف �ــ�اری و ا���ــ�ب ����ــ� ���� 
و  ��ــ����ن  �ــ�ای  ار����ــ�  ر�ــ��� ی  و  ��ــ�م 

�ــ�د.  درد���ــ�ز  �� ��ا�ــ�  �����ــ�ن 
���ــ�ل آ�ــ�� و ��ــ�ان از د��ــ� �ــ�اردی  �����ــ� �ــ����، 
�ــ� در ا�ــ� �ــ�ل �� �ــ� ا��ا�ــ� ����ــ� و ا���ــ�ر ا��ــ�ر  ��ــ��� 
��ا�ــ�  ���ــ�  �ــ�  را  ����� �ــ�  روا�ــ�  �ــ����ت،  و  ���ــ� 
�ــ���� ا�� و آن �ــ� ���ــ� �ــ� ���ه ��ــ�ی از ��و��� �ــ�ی ا��ــ�اری، 
��ه و آ�ــ�ده ���ــ�� �ــ� ���ا��ــ� �ــ� �ــ� از ا�ــ� ��ــ��ت  ����ــ� آ

را �ــ� ��ا�ــ� ���ــ����.
���� �ــ�ی �ــ�اوان ��ــ�  روی روا�ــ� ����ــ�، ��ــ��ر ��ا�ــ� از 
�ــ� ارا�ــ� �ــ� و ��ــ�ز �ــ� �����ــ�ت ��� �ــ�ی  ا�ــ� �ــ�اردی ا�ــ� 

�ــ� �ــ� ز��ن �ــ�ی ��ــ�ی ���ــ�ل �� �ــ�د.  دارد 

�وا�� �����  و ���� ��ی ��ِ� �و
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و  �ــ�ش  ����� ��ــ�،  روا�ــ�  �ــ�  ��ور�ــ�  ا�ــ�  �ــ�  ���ــ� 
ــ�ت  ــ� ��� ــ� ������ــ� از ���� ــ�ن �ــ� �ــ�ز��ن ا�ــ�. ا�ــ� ���� ز�
ا�ــ�.  �����ــ�  و  ار����ــ�  ����ــ�  از  آن  ����ــ�  و  ا����ــ� 
��ــ�  �ــ�ز��ن  �ــ�  �ــ�ای  �� �ــ�ان  را  ا����ــ�  ����ــ�ی  �ــ�ل 
��ــ� و ���ــ��ه روا�ــ� ����ــ� را  ا�ــ� ��ــ���  ����ــ� ��ــ�د. 
��ــ�ر �ــ� ا�ــ� ���ــ��ه  ���ــ� در  در �ــ� �ــ�ز��ن �� ر�ــ���. ا
����ــ� ����ــ� و ���ــ��ی �����ــ� و �ــ� ����ــ� ای را �� ���ــ�د، ا�ــ� 
ا�ــ� ��ــ� �����ــ� و �ــ�م ���ــ� در دا�ــ�، ��ــ�ی از ر�ــ��� 
�ــ�  ا�ــ� وا�ــ� در �ــ� �ــ�ز��ن ���ــ� و در �ــ�� ��ــ� ا����ــ� 
��� ��ــ�. �ــ�ای ��ز����ــ��� روا�ــ� ����ــ� و ��ــ� آن در �ــ� 
��ر�ــ�د آن  �ــ����ر �ــ�ز���� ���ــ� ���ــ� ����ــ�، ���ــ� و 
�ــ�  را �ــ����. روا�ــ� ����ــ� از آن د�ــ� ���� ���ــ� ا�ــ� 
����ــ� ����ــ� ای �ــ�ارد. �ــ� ا�ــ� ا�ــ�س ������ــ� و ز�����ــ� 

���ــ�. 
�ــ� ��ــ�وری و ���ــ� ���ــ� �ــ�ه ا�ــ�. از �ــ�  ا�ــ� ���ــ� 
�ــ� ���ــ�ر ���ــ� آن در ���ــ� �ــ�ز����  ���ــ� ��ــ�ی ا�ــ�  ���ــ� 
�ــ��وری  �����ــ�ژی،  ���ــ���  �� ���ــ�.  ��ــ�د  ا�����ــ�  �ــ� 
��ز�ــ�ی ا����ــ�، ����ــ� ���د�ــ�ی ا�����ــ� و ر�ــ� ���ــ�ه ای 
�ــ� �ــ�م دو�ــ� و �ــ�ز��ن، ��ز�ــ�ی ز���ــ� را �ــ� �ــ� ����ــ� ا�ــ�. 
�ــ�ام ا�ــ� �ــ����ر ا�����ــ� و �ــ�� ������ �ــ� آن، ���ــ� �ــ� 
�ــ� �����ــ� ����ــ�  �ــ�ز��ن را، ���ــ� در ����ــ� ا���ــ� �ــ� ���ــ�ی 
د��ــ�ه ا�ــ�، ���ــ�. روا�ــ� ����� ���ــ� �زم ���ــ� ����ــ�� 
ا�ــ� و ار����ــ� �ــ� �ــ��� ��ی ����ــ� �زم و ��ــ�وم ا�ــ�. 
�����ــ� دارد.  روا�ــ� ����ــ� دو و�ــ� ����ــ�� ذ��ــ� و ��ا
ا�ــ�ار  و  �ــ�دی  و  ����ــ��ل  �ــ����ر  ����ــ� در  روا�ــ�  ����ــ� 
ــ�ط ا�ــ�. روا�ــ�  ــ� رو� روا�ــ� ��� ��د�ــ� ا�ــ� و ��ا����ــ� �
����� �ــ� د��ــ� ا�ــ���ده از ر�ــ��� �ــ� ��ــ�ان ا�ــ�ار ار����ــ�، 
�ــ�د ا�ــ�اری در ���ــ� ��ــ� ا�ــ� و ��ــ� ا�ــ�اری �ــ�ای �ــ�د و در 
�ــ�د دارد. �ــ� ��د�ــ� روا�ــ� ����� �ــ�ون ر�ــ��� آن ����ــ� و 
���ــ� را �ــ�ارد. و�ــ� ذ��ــ� روا�ــ� ����� ���ــ� ر�ــ��� ا�ــ� و 
��رو�ــ�ه روا�ــ� ����ــ�، ا�ــ�ار ����ــ�  ار����ــ�ت �ــ� ��ــ�ان �ــ� 

�ــ�ژه ��ــ�� �ــ� آ�ــ�ه �ــ� �ــ��ر �ــ� رود. 
ــ�ه و  ������ــ� ا�ــ� در روا�ــ� ����ــ� و ر�ــ��� ����ــ��� آ�
ــ�ن ر�ــ��� ای  ــ�ای ��ا�ــ� �ــ� ��� ــ�ه � �ــ�ژه ا�ــ�. ����ــ� آ�
�ــ� ���ــ�ر ��ــ�ه ��داری �ــ�ی ا����ــ� �ــ� ��ــ� �ــ�ز��ن ��ــ� 
��ا�ــ� �����ــ� روا�ــ� ����� ا�ــ�. �ــ�ای ��ا��ــ� �ــ� آ��ه �ــ�ی 
از  �ــ�  ��ــ���  ����ــ���  ���ــ�  ����ــ���  ���ز��ــ�  ���ــ�د 
��ا���ــ�ی �زم �ــ�ای ا�ــ� ��ــ� ���ــ�ردار ���ــ�. رو��رو�ــ� �ــ�م 
ــ�ا��  ــ� � ــ� � ــ��� ا��� ــ� �� ــ� � ــ�ای � ــ�ه � ــ�ژه و آ� ــ�ن � ��
�ــ� آ�ــ�ه را �ــ� �ــ� �ــ��� ��ــ�ان  دارد. �����ــ� ���ــ� و ا���ــ�ج 
���ــ� ����ــ� �ــ� �ــ�ز��ن را �ــ� ��ــ�  ����ــ� ����ــ� �� ��ا�ــ� 

��ا�ــ� ����ــ� �ــ� ������ــ� و ���ــ�ازی ��ــ�ن �ــ�ژه و آ�ــ�ه 
�ــ� ا�ــ� ا�ــ� ���ــ� ا�ــ�  ���ز��ــ� ��ا���ــ�ی ���ــ� ا�ــ� �ــ�ا 
�ــ� و�ــ�� �ــ� ��ــ�ان در �ــ�� ر�ــ���، �ــ�ز��ن و ����ــ� ���ــ� 

�ــ�د.
�ــ� ��ا�ــ� و ���ا�ــ�  �ــ�ای وا�ــ� روا�ــ� ����� ��ــ� ا�ــ� 
���ــ� را ����ــ� ����ــ� و �ــ�  ��ــ�؟ ����ــ�؟ �ــ�ای �ــ�؟  �ــ�؟ 
��ر  ����ــ�  و  ��ــ�  ���ــ�  ا�ــ�  از  د�ــ�.  ��ــ�ن  را  ���ــ�  وا
���ــ�  ــ�م ا�ــ�اری و ��ــ�ی ا�ــ�. ��ــ��  ــً� � روا�ــ� ����� ����
���ــ�  ��ــ�ر و ��ــ��ت ����ــ�، آ ــ� �ــ�ا�� و ا��ــ�ر �ــ�ز��ن،  �
و  ����ــ�  ��ــ�  و  ا�����ــ�  ا���ــ�دی،  ����ــ�،  ��ــ���  از 
ا�ــ� ا���ــ�ب  �ــ�  ا���ــ�  ��ــ�  ا���ــ�دی و ����ــ�  ��ــ��ت 
روا�ــ�  �ــ�زه  در  �ــ���  ا�ــ�اد  ر��ــ�ر  ا�ــ�  از  ا�ــ�.  �����ــ� 
���ــ� �ــ� �ــ�زه ر�ــ��� ���ــ� ا���ــ�ت  ����� ��ــ� �ــ���� 
�����ــ�  را در  ���ــ� و �����ــ�ت روز�ــ�ه در ��زه �ــ�ی ����ــ� 
ا���ــ�ت  و  ��ــ�  ���ــ�  �ــ�  ارا�ــ�  ا�ــ�وزه  �����ــ�.  �ــ�د  ��ری 
����� �ــ�رت  روا�ــ�  �ــ�ف  از  �ــ�ز��ن،  �ــ�  ��ــ�ص  در 

�� ��ــ�د. 

����ــ� و ار��ــ�ی ���ــ� �ــ�ز����، �����ــ�ت ر�ــ��� ای و ���ا�ــ� 
�����ــ�ت  در  ����ــ�  �ــ�زی،  �ــ�ژه   �ــ�زی،  ���ــ�ن  ���ــ�ر  �ــ� 
ر�ــ��� ای و ذ��ــ�، ��ا��ــ� �ــ� ����ــ��ژ و ����ــ� از ��ــ� ���ــ� 
�ــ� رو�ــ�اد �����ــ� و  ا�ــ�اد و �ــ�ز��ن در ���ــ�  �ــ�  ���ــ� 
ر�ــ��� ای ���ــ� از ������ــ� و���ــ� روا�ــ� ����� ���ــ�. 
ــ�ی  ــ� ��آ���� ــ��ا��ی ��ی �زم و ��و� ــ� ا� ــ� ��ا� ــ� �� در ا�
�ــ�ز����  ����ر�ــ�  و  ا�ــ�اف  را�ــ��ی  در  ���ــ�د  و  ا�ــ�ام 
��ــ�ر�� و  ا���ــ� ���ــ� دارد. در �ــ�ل ���ــ� در ��ــ��ری از 
�ــ�ز����� روا�ــ� ����� �ــ� ��ــ�ان �ــ� وا�ــ� ��ــ� و ������ــ�ار، 
رو�ــ� ر�ــ� �ــ�ز���� در ��ــ�ون و دا�ــ� �ــ�ز��ن را �ــ� ���ــ�ر 
����ــ� رو�ــ��ی ���ــ� در ��ر�ــ�ب �����ــ� ا�ــ��ا����، ا��ــ�م 
�� د��ــ�. �����ــ� روا�ــ� ����� ��ــ� ��ــ� و ������ــ�اری 
�ــ�  ار��ــ�ط  �����ــ�  و  ��زر���ــ�  و  ��زار���ــ�  ا�ــ��ا�����ی  در 

دارد. ��ــ��ی 
ــ� ��و�ــً� از  ��ر روا�ــ� ����ــ� و �ــ� �ــ�ز��ن ����ــً� و �  ����ــ� 
�ــ� ر�ــ��� ���ــ�ی ���� �ــ�ز  �ــ� ������ــ�  ��ــ�ای ر�ــ��� ا�ــ�. ا
در د��ــ�ی �ــ�رن ا�ــ� آ�ــ��ه ����ــ� ���ــ��ه روا�ــ� ����� �ــ�ای 

���ــ�  �ــ���  �����ــ�  ا�ــ�.  را�� �ــ�  ��ــ��ر  �ــ�ز��ن  �ــ� 
�����ــ�، ا�����ــ� و ا���ــ�دی �ــ�ای �ــ� �ــ�ز��ن از ���ــ� 
روا�ــ� ����� ا�ــ� و از ا�ــ� ر��ــ�ر ���ــ� �ــ� �ــ�ز��ن �ــ�� 
�ــ� �ــ�د در ����ــ�ی ��ــ� ����ــ� �ــ� ����� ���� �ــ�ز����  �� ��ــ�د 
ــ�ی  ــ� ������� ــ� ��� ــ�ی � ــ���� و ار�� ــ� � ــ� ا� ــ�. ���� ا�
�ــ� ا��ا�ــ� �ــ�د  ���ــ�ی را �ــ�ای �ــ� �ــ�ز��ن ���ــ�د �ــ� اورد 
��ــ� از ����ــ� آن ا�ــ�. �����ا�ــ�  ��ــ�ش در ا�ــ� ا�ــ� �� ��ا�ــ� 

���ــ� ���ــ�ز��ن را ��ــ� ����ــ� �ــ�ار د�ــ�.
روا�ــ�  �ــ�  ����ــ�  ��ــ�  و  ����� ��ا���ــ�  �ــ��ه  ����ــ���� 
�ــ�  ���ــ� ای  ��ــ� �ــ�ز�����ی دا��ــ� و�ــ�د دارد �ــ�  ����ــ� در ا
ــ� ا�ــ�ر  ــ� �ــ� �ــ� ��ــ�ی �ــ�ده، ��������ــ� و � ا�ــ� ���ــ��ه را �
ا���ا�ــ� �����ــ� ��و���ــ�� ا�ــ�. در ����ــ� ا�ــ� �ــ��ه ����ــ� 
��� ��ــ�ی در ��ز������ــ� و ��دا�� �ــ�  از ���ــ� ���������ــ� و 
روا�ــ�  از ���ــ��ه  ��ــ�د و درک در�ــ��  ا�ــ�ح  ����ــ�  ا�ــ� 
�ــ� روا�ــ� ����� ����ــ�  �ــ��ه �ــ�ز��ن  ����� ���ــ� ����ــ�، 
�ــ�ار �ــ� �����ــ� ����� �ــ�ا در �ــ�ز����� �ــ�ون در  �ــ�د.  ���ا�ــ� 
����ــ� ��ــ�ل ��آ����ــ� و ا�ــ�ح رو���ــ� از ��ا�ــ� ��ــ� در  ��ــ� 

ا�ــ�ل ���ــ��ه روا�ــ� ����� ���ــ�.
�ــ� �ــ� �ــ�   روا�ــ� ����ــ� از آن د�ــ� ��ــ���� ا�ــ� 
���ــ� �ــ�� و ا�ــ��س زای ��ــ�ن ����ــ� �ــ�ه ا�ــ�. از ا�ــ� 
�ــ� ا�ــ� ���ــ� و�ــ�ه �����ــ� دارد و �ــ� د��ــ� وا��ــ���  ��ــ� 
ــ����  ــ�وری در آ� ــ�ژی و �� ــ� ����� ــ�ی آن � ــ� ��� ــ� ����� و در�
��ــ��ت �ــ���� �ــ�ار دارد. و�ــ�� ا��ــ�ب ��ــ�رم ����ــ� �ــ� 
����ــ� ����ــ� ��ــ��ری از ��ــ��� ��ا�ــ� ا�����ــ�. ��ــ� از ا�ــ� 
ــ�  ــ�ار � ــ� � ــ� ��� ــ�. از ��� ــ��� ا� ــ� و ر� ــ� ���� ــ� روا� � ����
�ــ�� ا��ــ�ب رو��ــ�د �ــ�زه ای را در دل �ــ�ز�����ی �ــ�رن د��ــ�ل 
��ــ� و از �ــ�ی د��ــ� �ــ�د را از ��ــ�ر ا��ــ�ب ��ــ�رم در ا�ــ�ن ��ــ� 
�ــ� ا��ــ�ب ��ــ�رم ��ــ� از �ــ� ز�ــ�ن ا�ــ�ار �ــ�رن  دارد. از آ��ــ� 
را �ــ� ���ــ� ��ــ� در�ــ� آورد، �ــ�ز��ن �� �ــ� دوران ���ــ�ی از 
��ا��ــ� ��ــ� ا��ــ�ن- ا�ــ�ار و ��ــ� ���ــ�ی از ار����ــ�ت وارد 
ــ� و  ــ�ی ����� ــ�ن ��ز� ــ� ز� ــ� از � ــ� �� � ــ�  ــ�. دورا� ــ� � ��ا�
�ــ�ز��ن �� را در �ــ� �� �ــ��� و ذ�ــ� ����ــ� را ����ــ� �ــ�ار 
��ا�ــ� داد. ��ز����ــ� ��ــ� ا�ــ�ار و ا��ــ�ن و �ــ���� د��ــ� 
روا�ــ� ����ــ� در  ��ر  ��د�ــ� در ����ــ�  ا�ــ�ار  و  زد�ــ�  ا�ــ�ار  از 
آ��ــ�ه ����ــ� �ــ�ی دارد.  ���ــ�� �������ــ�زی و ار����ــ�ت و 
ا�ــ�ع ر�ــ��� از ���ــ� ا��ار�ــ�ی ���ــ���، �� ��ا�ــ� �ــ� �ــ� 
�ــ�  ���ــ� �ــ�ای ��ــ��ن ا�ــ� ���ــ� ����ــ� �ــ�د. ا�ــ� از آ����ــ� 
����ــ� روا�ــ� ����� �ــ�د ����ــ� �ــ� ا����ــ� و ��ــ�وری ا�ــ� 
�� ��ا�ــ� ا���ــ�ی �ــ�زه ای را در ���ــ� ا�����ــ�ی ���� �ــ�ای �ــ�د 
�ــ� �ــ� ���ــ� ا�ــ� �ــ��ه ا�ــ�ع ر�ــ��� و ��ــ�وی  ���ــ���. ا
ا��ــ��� �ــ��� در �ــ�زه روا�ــ� ����� د�ــ���ش ����ــ� �ــ� 
ــ� ��ــ�� �ــ�د ادا�ــ� ��ا�ــ�  ��� ����ــ� � ــ�  و���ــ� ����ــ� آن �

داد.

�� از �ــــ� ���� ����� �وا�� �����؛ ���� ای 

در هر سازمانى، 
روابط عمومى نقش لنگرى 

حیاتى را براى حفظ شهرت، 
اعتبار و خوش نامى آن سازمان، چه 

در روابط درونى و چه در بیرون آن بر 
عهده دارد. در واقع، روابط عمومى به 
مثابه سپرى است که سازمان را در 
مقابل بحران ها، خطرات و آسیب ها 
حفظ کرده و تلاش مى کند باعث 

رشد و تکامل آن شود.
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و  �ّ�ــ�  ���ــ�  �ــ�وژۀ  ده �ــ�  ����ــ�  �ــ� 
�ــ�وه �ــ�رگ �ــ��د ���ر�ــ�، ����ــ�  ���ــ� در 
��ــ�ر  ��ا�ــ�ن  از  ��ــ�  ���ــ�ار ۱۱۰۰  ا�ــ���ل 

��ا�ــ� �ــ�
�������ــ� �ــ��د ���ر�ــ� �ــ� ا�ــ�م ا�ــ� 
از  ��ــ�  �ــ�  �ــ�ون  �ــ�د:  ��ــ�ان  ��ــ� 
�� ��ا�ــ�  �ــ�  ������ــ�  ا������ ���ــ� 
�ــ�ای ��ــ� �ــ�ان ����� �ــ�ده، ������ــ� 
��ــ�  در  ا�ــ���ل  ���ــ�  رو�ــ�  آ��ــ�ه ای 
ا�ــ�ان  ����ــ�  �ــ��� ��ی  ��رگ ���ــ�  از 
ا�ــ�. �ــ��د ���ر�ــ� �� ��ــ�ان ��رگ ���ــ� 
ــ�ب  ــ� و � ــ��ل آ���� ــ��د در � ــ�ه � ��������
آ���، �� ������ ����� ����ر و ����و 
ــ�  � ــ�  ــ��ر �� آ� ــ��� �� � ــ� ا� ــ�ان ��� در ا�
��ــ�اره ��ــ� ��ر�ــ� از ������ ���ــ� را 
��ر��ــ�ن ����ــ� و ����ــ� �ــ�د  ���ــ�ن 
��ر دو�ــ�  ا�ــ�. ��� ��ــ� ا�ــ�ود: �ــ� آ�ــ�ز �ــ� 
ــ�،  ــ��د ���ر� ــ� � ــ� ��� ــ��د�� و ����� �
��ــ� از �ــ��ر��ی ا��ــ� �ــ� ار��ــ�ی «��ــ�وی 
ا��ــ���» �ــ� «�ــ�����  ا��ــ���» ����ــ� �ــ�؛ 
ــ�ی  ــ� از � ــ�م ��� ــ� �� ــ� ��� � ــ�  �����
ا�ــ� ��ــ� ����ــ� و ا���ــ�دی ��ــ�ر �ــ�ای 
�ــ�د: �ــ��د  ����ــ� �ــ�د. وی ������ــ�ن 
������ ر��ی �ــ�ه  روال  ا�ــ�س  �ــ�  ���ر�ــ� 
�ــ�  ا�ــ�ام  �ــ�ر  �ــ�  �ــ�ل  �ــ�  �ــ�  �ــ�د، 
���ــ�ی  و  ����� �ــ�ده  ��ا�ــ�ن  �ــ�ب 
ــ� ا�ــ�م �ــ��ر  �ــ�� �� ��ــ�د، ا�ــ� ا��ــ�ل �
از  ا�ــ���ل آ����»  دا�� ���ــ�ن،  «����ــ�؛ 
 ������ �ــ�ی ���م ���ــ� ر���ی، ����� 
�ــ� ���ــ� �ــ� ا�ــ� رو��ــ�د ���� �ــ� و ����ــ� 
��ا�ــ�ان  ����� �ــ�ه،  ����� �ــ�ی  �ــ� 
��ــ��ده �ــ��د ���ر�ــ� �ــ� �ــ�ل  ا�ــ���ام 

��ــ�د. زود�ــ� از ���ــ� ��ــ�ر �ــ�رت 

�������ــ� ��� ��ــ� در ادا�ــ�، �ــ� ا�ــ�م 
�ــ��د  ����� ا�ــ���ام  ��ا�ــ�ان  ��ــ� 
�ــ�د: �ــ��د  ���ر�ــ� در ���ــ� ��ــ� رو ��ــ�ان 
�ــ�نِ  ���� ���� �ــ�ی  در  ��ــ�اره  ���ر�ــ� 
��ــ����� ��ی ا������، ���� در���ن 
�ــ�ده ا�ــ�. ��ــ� از ا�ــ� ���� �ــ�، در  ا��ــ� 
��ــ�ر،  ��ــ�ر ا�ــ� ��ــ�س ����ــ� و ��د����ــ� 
�ــ�ای  ��د��ــ�  و  ��ا�ــ�  ���� �ــ�ی  ا��ــ�د 
��ــ� ���ــ� در ���ــ�� ����ــ�  ا�ــ���ل 
از  ��ــ�  ���ــً�  ا�ــ�.  �ــ�ده  ���ر�ــ�  �ــ��د 
������ ���ــ� �� ��ــ�اره ���� ��ــ�ت و 
ا��ــ�واری ��ــ� �ــ�ان �� �ــ�د ��ــ� ا��ــ�د 
����� �ــ�ی ا�ــ���ل �ــ�ده و ���ه ارز�ــ��� 
آن ر���� از آ�ــ�� ��ی ا������ و ����ری 
ا�ــ�. ��� ��ــ� �����ــ� ا�ــ�ود: ��ــ� از 
��ــ� �ــ� �ــ� ��ــ��� ا��ــ�م ��وژه ��ی  د��ــ� ��
��ــ��ش ����ــ�، ���ــ�  ���ــ��، �ــ�وه �ــ� 
ــ���ل  ــ�ی ا� ــ� ����� � ــ�� ا��ا� ــ� ��� �
آز�ــ�ن  ��ــ�:  ادا�ــ�  در  وی  ا�ــ�.  �ــ�ده 
��ــ�   ۱۱۰۰ �ــ�ب  �ــ�  رو  ا�ــ���ا�� ��� 
��ر����ــ�، ��ــ�  ا��ا�ــ�ری و  در رده �ــ�ی 
در  ا�ــ���ام  آز��ن �ــ�ی  �� �������ــ�  از 
����ــ�  ��ــ�  و  ���ر�ــ�  �ــ��د  ��ر�ــ� 

��رد��ــ�ز  ��ــ�ات  ��ــ�اد  ��ــ�  از  ��ــ�ر 
ا�ــ�  �� �ــ�ان  �� ��ری �ــ�  �ــ�د،  ��ا�ــ� 
آز�ــ�ن را ��رگ ���ــ� آز�ــ�ن ا�ــ���ام ��ــ� 

��ــ�ر دا��ــ�. ����ــ� 
�������ــ� �ــ��د ���ر�ــ� �ــ� اذ�ــ�ن �ــ� 
�ــ� ��ــ� ��ا�ــ� �ــ�ن ز���ــ�  ا�ــ� ���ــ�� 
��ر�ــ�  �ــ� ����ــ�  را  ا��ــ�  ا�ــ���ل ���ــً� 
�ــ�د، ����ــ� ��ــ�د: �ــ��د ���ر�ــ�  ��ا�ــ� 
ا��ــ���  �ــ�����  ���ــ�  ���ــ��ه  ��ــ�اره 
�ــ�د را از ��ا�ــ�ن ����ــ� و ����ــ�ی 
�ــ�ا��  ���ــ�ه  را  ��ر  �ــ�  د�ــ�  ��ــ��� 
ــ��� را  ــ� � ــ���ل در ا� ــ� و ا� ــ�د �� دا�� �
�ــ� ���ــً� ���� �ــ�ای ����� ����ــ�، ���� 
��ــ��ی �ــ�ای ���ــ� �� ��ــ�ر و �ــ������ 
ا�ــ���اد��ی �ــ�د ���ــ�اد �� ���ــ�؛ ا���ــ� 
�����ــً� �����ــ� �ــ�ز��ن ��ــ� ����ــ� ا�ــ� 
ز���ــ� �ــ�وز ا�ــ���اد و ����ــ� ��ا���ــ� �� 
�ــ�وی ���ــ� �ــ� ا�ــ�ان ���ــ� دار�ــ� را  دل در 
��ا�ــ� �ــ�زد. ��� ��ــ� �ــ� ا�ــ�ره �ــ� ���ــ�اری 
ا�ــ����ارد��  ا�ــ�س  �ــ�  ا�ــ���ام  آز�ــ�ن 
���ــ� دا��ــ��ه ����� ا���ــ�ن �� ����ر 
در  ا�ــ�ود:  �ــ�ب،  ��ا��ــ�  �ــ���  ��ــ� 
آز�ــ�ن ���ــ�ر، ��ــ�م �ــ�ش ��ــ��ران �ــ� در 
��� �ــ�ی ����ــ� �ــ� ��ــ� �ــ��� ا�ــ� 
ــ�،  ــ� ��ا� ــ� ر��� ــ� � ــ� � ــ� ا� ــ� ����� ��آ��
��ــ� وا���� �ــ�ا�� ���ا��� در ا�ــ� آز��ن 

���ــ�. �ــ��� 
���ــ�ن،  در  ���ر�ــ�  �ــ��د  �������ــ� 
�ــ�ای ��ــ�ر در  ��ــ� د�ــ�ت از ��ا�ــ�ن 
ا�ــ�  �ــ�د در  ا��ــ�واری  ا�ــ�از  ر���ــ�،  ا�ــ� 
���ــ��، ��ا���  دوره ��ــ� �����ــ� �ــ�ل ��ی 
و  ا��ــ�  ا��ا�ــ�  �ــ�ای  ا�ــ���ام ����ــ� 

ا���ــ�ه در ����ــ� ���ــ�.

خبر نویدبخش مدیرعامل فولاد مبارکه؛

����اری آز��ن ��رگ ا����ا�� در ���� ���د �� ����� ا����ل۱۱۰۰ ��� 
��� ��ر�� «��ــــــ� ز��ــــــــ�» در ر���ن �� ���ر ��ل

��ــ� ز��ــ� در �����ــ��ه ��� ا����ــ� �ــ��د  �ــ��� �ــ�� آ�ــ� 
�ــ�  ��ــ� �ــ� ا�ــ����ل ���ــ�ری ��ا�ــ� �ــ�. ا�ــ� �ــ���  در ���ــ�ه 
ــ� از  ــ� د�� ــ� و ��� ــ�ون ��زر��� ــ�داری و �� ــ�ون ���ه � ــ�ر �� ــ� �� �
��د�ــ�ه �ــ�د، �ــ� ا�ــ����ل  ���ــ�ان �ــ��� در ا�ــ� �����ــ��ه ��ــ�اه 

�ــ� ���ــ� ��ــ��ن �ــ�زه ���ــ� و ��ــ�ن رو�ــ�و �ــ�.
�ــ� دارا ا�ــ� ��ا��ــ�� در  �ــ��� ���ز��ــ� �ــ� �����ــ� �����ــ� 
دوره ٩ ���ــ� ����ــ� �ــ� �ــ����ر ١٤٠١ �ــ� ا��ــ�د درآ�ــ�ی ٢٣٢ �ــ�ار 
����ــ�رد و ١٦ ����ــ�ن و ٩٣١ �ــ�ار ر�ــ�ل، ���ــ�� �ــ�د ����ــ� را 
�ــ�  ��ــ�  �ــ�ود ٤٧ در�ــ� ا��ــ�د ����ــ�. در ���ــ� را�ــ�� �� �ــ�ان 
�ــ��� �ــ� ���� ��ا��ــ�� ����� �ــ�ی ��د را ��ــ�� �ــ� درآ����ی 
��ــ� و �ــ� ازای �ــ� ١٠٠ ����ــ�ن ���ــ�ن �ــ�وش  ا��ــ�د �ــ�ه، �����ــ� 

��ــ� ����ــ�. ٤٧ ����ــ�ن ���ــ�ن �ــ�د ���ــ� 
ــ� ���ــ�ن ��ــ� ١٤٠١ از �ــ�وش  ا�ــ� �ــ��� از ا��ــ�ای �ــ�ل �ــ�ری �
�����ت ����� �ــ�� آ��، ���ــ����ه �ــ�� آ��، �ــ�� آ�� 
 ،��� ����� ��رس  ����� و   ،��� ���ــ����ه ��رس  دا�� ���ی �ــ�ه، 
درآ�ــ�ی ��ــ�دل �ــ� ٢٣٥ �ــ�ار ����ــ�رد و ٥٥٧ ����ــ�ن و ٨٦٠ �ــ�ار 
ر�ــ�ل ��ــ� ��ــ�ده ا�ــ�. ا�ــ� �ــ��� در ٧ ���ــ� ا���ا�ــ� �����ــ� 
ــ� ١٦٥ �ــ�ار  ــ�د درآ�ــ�ی ��ــ�دل � ���ــ�� ��ا��ــ�� � �ــ�د در �ــ�ل 
��ــ� ����ــ�. در ����ــ�  ����ــ�رد و ٥٧٨����ــ�ن و ٤٩٠ �ــ�ار ر�ــ�ل را 
ا�ــ� �ــ��� ��ا��ــ�� درآ���ــ�ی �ــ�د را در ٧ ���ــ� ����ــ� �ــ� ��ــ� 
���ــ�� ٤٢ در�ــ� ا��ا�ــ�  ١٤٠١ ��ــ�� �ــ� دوره ��ــ��� در �ــ�ل 
ــ�وش  ــ�ان از درآ��،� ــ� �� ــ�د ا� ــ�ل در ا�� ــ� ��� ــ� ��� د��.ا��
 �� �ــ� �ــ�ود ٣١ در�ــ� از  ��� ا�ــ�  ����ــ� در �ــ�رس  ���ــ�ل 
���ــ� �ــ�وش ا�ــ� دوره ٧ ���ــ� را �ــ� �ــ�د ا���ــ�ص داده ا�ــ�. در 
ا�ــ� �ــ��� �����ــ� ��ــ�ژ ����ــ�  ����ــ� ����� ��ــ�� �ــ� دوره ��ــ��� 
�ــ� ا��� ���ــ�  ���ــ�� ا��ا�ــ� ����ــ� ا�ــ� ���� ���ــ�  در �ــ�ل 
����ــ�) در �ــ�ل ا�ــ� دوره �ــ� ا��ا�ــ� ��ــ�ژ ����ــ�ی ١٤ ���ــ�ل( 

در�ــ�ی از ٢ ����ــ�ن و ٣٦٢ �ــ�ار و ٦٥٠ �ــ� �ــ� ٢ ����ــ�ن و ٧١١ �ــ�ار 
و ٣٠٩ �ــ� ر�ــ��ه ا�ــ�.

ا�ــ� �ــ��� در را�ــ��ی ���ــ� ا���ــ�دی دا�� ���ــ�ن و ����ــ� 
و ا�ــ�����ا��، �ــ�� �ــ�ی ��ــ�ه ای را در ��ــ�ص ا�ــ���ل زا�� در 
���ــ� و ����ــ�، در ر�ــ�� ��ی ���ــ��  ��ر  ��ــ� و  �ــ�زه �ــ�ی 
ا�ــ�ا ��ــ�ده ا�ــ�. ا�� �ــ��� �� ��ــ�م ������ ��ی آن در را�ــ��ی 
ا���ــ�د ���و��ــ� و ا��ا�ــ� ����ــ� ����ــ� ��د�ــ�ه ا�ــ� �ــ� ��دا�� 
���ــ� �ــ��  ٢ �ــ�ار ��ــ�ه ��ــ���ت �ــ� ٢ �ــ�ار �ــ�د وا�ــ� �ــ� �ــ�ف 

��ــ� �ــ� �ــ�ا�� ��ــ�ده ا�ــ�. ��ــ��ری 
��ــ� ز��ــ� در ���ــ� ���ــ� آ�ــ�ن ١٤٠١ �ــ�و  �ــ��� �ــ�� آ�ــ� 
�ــ� �ــ� �ــ�وش ٤٧٠ ���ــ�  ���ی ا�ــ�ان �ــ�ار  �ــ��� �ــ�ی ���ــ� �ــ�رس 
���ــ����ه �ــ�� آ�ــ� �ــ� ارزش ١٣�ــ�ار ����ــ�رد و  ����ــ� و  �ــ�ار �ــ� 
٢٢٠ �����ن ر��ل �� ���ان ������ �ــ��� در ا���د ���ــ���� ارزش 
��د�� و  ���ی ا��ان ����اد  ��وش در ���� ���ــ� آ��ن در ��رس 

���ــ�. ��� �ــ�ار  �ــ� ��ــ�ان �ــ�ر ��ــ�� �ــ�وش �ــ�زار �ــ�رس 
ــ� و�ــ�د ����ــ� �ــ�ی ��ــ� ا����ــ� و ��ا�ــ� در  �ــ� � ا�ــ� �ــ��� 
����ــ� ای،  ����ــ� ورق �ــ�ی �ــ��دی �ــ�ص �ــ�رد ��ــ�ز ��وژه آ�ــ��ب 
�ــ�ای او��ــ� �ــ�ر در ��ــ�ر ���ــ� �ــ� ��ا�ــ� و ����� ��ر����� آ�ــ��ب 
�ــ���  ���ــ����ه  ��ــ�ط  در  �ــ�  �ــ�وژه  ا�ــ�  ��د�ــ�.  ����ــ� ای 
���ــ����ه �ــ�رد ا�ــ���ده �ــ�ار  �ــ�� آ�� ��� ز��ــ� ��ــ� ����ــ� 
���ــ�. ���ه �ــ�داری از ا�ــ� �ــ�وژه �ــ� ���ــ� �ــ�� ا��ا�ــ�  ��ا�ــ� 
ــ�  ــ� ��� ــ� � ــ����ه ��ا� ��� ــ�ل  ــ� ��� ــ� در ���� ���� ــ�د  و ���
ــ�  ــ���ل زا�� ٥٠ �� ــ� ا� ــ�ن و ا��ا� ــ�دی دا�� ��� ــ��ی ا��� در را�

����ــ� ا�ــ�. ��ر  ــ�  ��ــ�وی ����ــ� و ���ــ�س ���ــ� را �
���ــ� �ــ� از �ــ� ��ــ�دن �ــ� �ــ�ل �����ــ� �ــ�د ��د�ــ� �ــ� ٩٠

در�ــ� از �ــ�د ���ــ� �ــ�ه �ــ�د را در ��ــ� �ــ����اران ���ــ�� 
ــ� ١٤٠٠ ــ� ��ــ�ان ����ــ� در ٤ �ــ�ل ا��ــ� از �ــ�ل ١٣٩٧ � �� ����ــ�، �

ا�ــ� �ــ��� �ــ� ����ــ� ٨١، ٨٦، ٩٨، و ٩٣ در�ــ� از �ــ�د �ــ�د را در 
ــ� ���ــ� ا�ــ�س در �ــ�ل  ��ــ� �ــ����اران ���ــ�� ��ــ�ده ا�ــ� �
١٤٠٠، ٤ �ــ�ار ر�ــ�ل �ــ�د �ــ� �ــ� �ــ�� از �ــ��م ا�ــ� �ــ��� ا����ص 
�ــ� ���ــ�  ���ــ��  �ــ� ��ــ�� �ــ� �ــ�د ���ــ��� ���ــ�ل  داده �ــ� 
�ــ� �ــ�ار و ٧٠٠ ر�ــ�ل �ــ�ده ا�ــ� �ــ� ر�ــ�ی ١٣٥ در�ــ�ی ��ــ�اه 

�ــ�ده ا�ــ�.




