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 محمود رضا الهی فرد - مدیرعامل کارگزاری سی ولکس

معمــولا هــر ســاله از فروردیــن تــا تیرمــاه از دیــد 
ــاً ــود. قاعدت ــوب میش ــع محس ــل مجام ــهامداران فص س
ایــن دوره زمانــی از ســال بــرای ســرمایهگذاران اســتراتژی 
خــاص خــود را نیــاز دارد. بــازار ســرمایه نشــان داده اســت 
کــه هــر ســاله نمادهایــی کــه از اســتراتژی مجامــع 
ــن  ــور در ای ــای DPS مح ــی نماده ــد یعن ــت میکنن تبعی
ــد  ــرار میگیرن ــورد توجــه ســرمایهگذاران ق ــی م ــازه زمان ب
ــورد  ــود، م ــمت خ ــه س ــی ب ــان نقدینگ ــذب جری ــا ج و ب

تقاضــای ســرمایهگذاران قــرار میگیرنــد.
صنایعــی ماننــد پالایشــیها، پتروشــیمیها و فلــزات 
ــداران  ــتقبال خری ــد از اس ــر میتوانن ــن نظ ــی از ای اساس

ــوند.  ــوردار ش برخ
ــار  ــی و انتظ ــای جهان ــش نرخه ــاوه برافزای ــال ع امس
رشــد ســودهای شناســایی شــده شــرکتها، از یــک 
ــوردار  ــته برخ ــالهای گذش ــه س ــبت ب ــر نس ــاوت دیگ تف
ــرکتها  ــورس تمامیش ــازمان ب ــم س ــق تصمی ــت؛ طب اس
بورســی و فرابورســی ملــزم بــه واریــز ســود ســهام نقــدی 
ــود  ــر خ ــن ام ــه ای ــدهاند ک ــجام ش ــامانه س ــق س از طری
ــت  ــهامداران جه ــزه س ــت انگی ــث تقوی ــد باع ــز میتوان نی
شــرکت در مجامــع و کاهــش فروشهــای مرســوم پیــش و 

ــد.  ــع باش ــزاری مجام ــای برگ ــس از روزه پ
در نهایــت چشــم انــداز بــازار در بهــار پیــش رو صعــودی 
ــی  ــازار پیشبین ــی ب ــانات طبیع ــا نوس ــراه ب ــه هم و البت
ــد  ــاش نماین ــرمایهگذاران ت ــت س ــه میبایس ــود ک میش
ــره  ــی به ــای احتمال ــک از فرصته ــت ریس ــن مدیری ضم

ــد.  مناســب را برن
ــا  ــن پیشبینیه ــه ای ــه هم ــر شــد ک ــد متذک ــه بای البت
مشــروط بــه عــدم اتخــاذ تصمیمیاز ســوی دولــت و مجلس 
بــه ضــرر شــرکتها و صنایــع بورســی اســت )مشــابه وضــع 
عــوارض صادراتــی(. معتقــدم اگــر موضــوع اخــذ عــوارض از 
صــادرات فــولاد و... منتفــی شــود انــرژی مثبــت بــه بــازار 
ــن نســبتهای ــا در نظــر گرفت ســرمایه وارد خواهدشــد. ب

ــع و در  مناســب شــرکتها و ســود تقســیمیدر مجام P/E
نظــر گرفتــن چشــمانداز مثبــت قیمتهــای جهانــی، 
بــازار ســرمایه از پتانســیل رشــد برخــوردار اســت. در ایــن 
ــول  ــه مغف ــع  همیش ــولا در مجام ــه معم ــه ک ــان آنچ می
ــه خواســتههای ســهامداران خــرد  ــدم توجــه ب ــد ع میمان

اســت. 
در مجامــع ســهامداران عمــده بــه عنــوان تصمیــم 
ــع  ــاس مناف ــر اس ــع را ب ــج مجام ــی، نتای ــدگان اصل گیرن
ــه  ــه ب ــا توج ــان ب ــن می ــد. در ای ــم مینماین ــود تنظی خ
تاثیــر کرونــا بــر برگــزاری مجامــع حضــوری، بهنظــر 
میرســد کــه شــیوع کرونــا نــه تنهــا باعــث کاهــش 
اهمیــت برگــزاری مجامــع بــرای ســهامداران نگردیــد، 
امــکان  و  فنــی  زیرســاختهای  ارتقــاء  باعــث  بلکــه 
برگــزاری الکترونیکــی مجامــع و شــرکت تعــداد بیشــتری از 

ســهامداران در مجامــع شــد. 
ــی،  ــای قانون ــت حداقله ــا رعای ــه ب ــد ک ــر میرس بهنظ
چالــش حضــور فیزیکــی ســهامداران در مجامــع قابــل نیــز 
ــتر در  ــده ای بیش ــده و ع ــت گردی ــک مزی ــه ی ــل ب تبدی

مجامــع شــرکت نماینــد. 

 نیما آهوان - مشاور ارشد مدیر عامل کارگزاری دانایان

ــا  ــع ب ــل مجام ــه فص ــدن ب ــک ش ــا نزدی ــاله ب ــر س  ه
ــش  ــن افزای ــازار مواجــه میشــویم. ای ــش تقاضــا در ب افزای
ــه رشــد  ــه شــرکتهایی اســت ک ــوط ب ــا مرب تقاضــا عموم
ســودآوری بالایــی را نســبت بــه دوره قبــل دارنــد و دارای 
جریانــات نقــدی بیشــتر باشــند تــا قــادر بــه پرداخــت ســود 

محقــق شــده خــود باشــند. 
بالایــی  جذابیــت  از  بــازار  بــرای  شــرکتها  ایــن 
برخوردارنــد. معمــولاً در فصــل مجامــع تقاضــا بــرای 
از  برخــوردار  و  نقــدی  فعالیتهــای  بــا  شــرکتهایی 
ــرکتها  ــن ش ــد. ای ــش مییاب ــاد افزای ــدی زی ــات نق جریان
ــد  ــازار ســرمایه ان ــزرگ ب کــه معمــولا جــزو شــرکتهای ب
ــد  ــبب رش ــا س ــاخص، عمدت ــر ش ــت ب ــذاری مثب ــا اثرگ ب
بــازار هــم  میشــوند. معمــولا بــه صــورت لیــدر ایــن رشــد 
ــازار هــم انتقــال میدهنــد؛ ایــن امــر ســبب  را بــه بقیــه ب

ــد. ــد ش ــازار خواه ــا در ب ــش تقاض ــاد افزای ایج

  صنایع پیشرو 

ــالای  ــد ب ــاهد رش ــته ش ــال گذش ــر س ــاه آخ ــه م در س
ــی  ــای جهان ــد قیمته ــم و رش ــی بودی ــای جهان قیمته
ســبب تغییــرات زیــادی در رشــد و ســود آوری شــرکتها 
ــه  ــی ب ــور و صادرات ــی مح ــرکتهای کامودیت ــژه ش ــه وی ب
ــازار  ــا در ب ــرخ کامودیتیه ــش ن ــد افزای ــود آورد. رون وج
ــه نظــر  در ســال 1401 ــان ســال 1400، ب ــی از پای جهان

ــرخ  ــی در ن ــت خاص ــود و شکس ــد ب ــه دار خواه ــز ادام نی
ــت.  ــم داش ــاری نخواهی ــال ج ــان س ــا پای ــا ت کامودیتیه
بــه نظــر میرســد کــه نــرخ کامودیتیهــا تــا پایــان 
ــال 1400 ــان س ــرخ پای ــدود ن ــان ح ــاری در هم ــال ج س

ــا در نظــر گرفتــن  ــن اســاس ب ــر ای ــد. ب ــی خواهــد مان باق
ــوان  ــه میت ــا محتاطان ــورت کام ــه ص ــات ب ــن مفروض ای
تقریبــاً  ،1401 ســال  بــرای  را  شــرکتها  ســودآوری 
نمــود؛ شــرکتهای  بــرآورد  بــا ســال 1400  معــادل 
فعــال در صنایــع پالایشــی و پتروشــیمی   و اوره ســازها و در 
ــه صنایعــی هســتند  ــت صنعــت ســرب و روی از جمل نهای
ــک  ــال 1401 از ی ــان س ــود در پای ــی میش ــه پیشبین ک
جهــش ســودآوری مناســب برخــوردار شــوند. صنعــت 
فــولاد نیــز بــا شــمش 580 دلاری و ورق گــرم 850 دلاری 
ــا  ــی تقریب ــزار تومان ــرد 950 دلاری  ودلار 26 ه و ورق س

ــد.  ــد ش ــته را خواه ــال گذش ــادل س ــودی مع س
ــان  ــا هم ــال 1401 ب ــرای س ــم ب ــی ه ــت پالایش صنع
کــرک اســپرد اواخــر ســال 1400 نیــز رشــد و ســود آوری 
ــا هــم  ــی خواهــد داشــت و درصــد تقســیم ســود آنه خوب
ــه ایــن کــه در بخــش  ــا توجــه ب ــه بالاســت. ب تقریبــا رو ب
ــازار آنهــا رشــد خاصــی حاصــل نشــده از جملــه صنایــع  ب
ــی و  ــی و لبن ــت غذای ــود. صنع ــد ب ــیل دار خواهن پتانس
دامپــروری هــم بــا توجــه بــه حــذف ارز ترجیحــی و نــرخ 
ــد  ــازده خواهن ــر ب ــاری  پ ــال ج ــرای س ــی ب ــازار جهان ب
ــه درصــد تقســیم ســود  ــی ک ــت لبن ــژه صنع ــه وی ــود. ب ب
بالایــی هــم خواهنــد داشــت. در خصــوص صنعــت ســیمان 
هــم بــرآورد میگــردد کــه رشــد خوبــی را در ســال 
ــا  ــد. عموم ــه ســال گذشــته حاصــل کنن جــاری نســبت ب
ــیم  ــد تقس ــود درص ــع خ ــیمانی در مجام ــرکتهای س ش

ــد.  ــی دارن ســود خوب
در صنعــت نیروگاهــی بــا درنظــر گرفتــن افزایــش نــرخ 
دریافــت شــده، ســودآوری مناســبی بــرای نیروگاههــا 
ــود  ــیم س ــت تقس ــن صنع ــن ای ــود. همچنی ــرآورد میش ب
بالایــی هــم خواهنــد داشــت. صنعــت قنــد و شــکر نیــز کــه 
ــا  ــود، ب ــد ب ــای خــوب ســال جــاری خواهن جــزو صنعته
ــی را در مجامــع  ــرخ درصــد ســود خوب دریافــت افزایــش ن
خــود تقســیم خواهنــد کــرد. اوره ســازها هــم بــا اوره 500

ــد  ــی میتوانن ــزار تومان ــوراک 5 ه ــرخ خ ــه ن دلاری و البت

ــان  ــن می جــزو پرپتانســیلهای ســال 1401 باشــند. در ای
ــازار  ــش ب ــع پرچال ــزو صنای ــه ج ــازها ک ــول س ــرای متان ب
بــه حســاب میآینــد رشــد خاصــی بــرآورد نگردیــده 
نــرخ  افزایــش  اگــر  متانولســازی  صنعــت  در  اســت. 
یوتیلیتیهــا را هــم داشــته باشــیم بــا کاهــش ســود 
خالــص همــراه خواهیــم بــود. ولــی در مجمــوع و بــا توجــه 
بــه بررســیهای انجــام شــده در حــدود 150 شــرکت کــه 
ــد  ــازار را تشــکیل میدهن ــه 70 درصــد ارزش ب ــک ب نزدی
بــرای ســال جــاری رشــد خوبــی را خواهنــد داشــت. بــر این 
اســاس بــه نظــر میرســد تــا پایــان ســال 1401 اتفاقــات 
خوبــی بــرای بــازار ســرمایه رخ خواهــد داد و شــاهد بــازاری 

ــود. ــه رشــد خواهیــم ب متعــادل و روب

  مجامع و محدودیتهای کرونایی

ــور در  ــاله از حض ــن س ــه ی چندی ــه تجرب ــه ب ــا توج ب
مجامــع مشــهود اســت کــه برخــی از شــرکتها بــه 
ــر  ــه اگ ــهای ک ــد؛ بهگون ــل میکنن ــتقل عم ــورت مس ص
ــته  ــی داش ــتهای خاص ــا سیاس ــوع و ی ــام موض ــد انج قص
ــد  ــرد؛ درص ــد ک ــع خواهن ــود را قان ــهامداران خ ــند س باش
ــاده  ــه پی ــق ب ــا موف ــد ت ــود را بالامیبرن ــات خ آرا تصمیم
ســازی تصمیمــات خــود شــوند. توجــه بــه نظــر ســهامداران 
ــرار ــت ق ــد در اولوی ــرکت باش ــع ش ــود و نف ــه س ــر ب اگ

میگیرد. 
چــه بســا مجامعــی کــه درصــد تقســیم ســود را 
ــد.  ــش داده ان ــد کاه ــه 40 درص ــرد از 90 ب ــهامدار خ س
ــوری  ــد از غیرحض ــع بع ــت مجام ــت از اهمی ــوان گف نمیت
ــع  ــور قط ــه ط ــا ب ــت ام ــده اس ــته ش ــع کاس ــدن مجام ش
ــا و غیرحضــوری شــدن مجامــع تأثیراتــی را  بیمــاری کرون
ــت در  ــع و در نهای ــزاری مجام ــر تصمیمــات و نحــوه برگ ب
ــه خصــوص  ــته اســت ب ــراه داش ــه هم ــده شــرکتها ب آین
در ســال 1400؛ در ســال 1399 تــازه اوایــل انتشــار 
ــد.  ــود و مجامــع خیلــی محــدود نبودهان ــد ب بیمــاری کووی
در ســال جــاری هــم بعیــد اســت کــه محدودیــت مجامــع 
ــا در کل در  ــد. ام ــاد باش ــدان زی ــال 1400 چن ــد س مانن
کرونــا از  را  آســیب  بیشــترین  مجامــع   1400 ســال 

دیدند.
ــورت  ــه ص ــع ب ــه مجام ــود ک ــه ب ــیب اینگون ــن آس ای
آنایــن برگــزار میشــدند و تعــداد کمــیاز ســهامداران بــه 
ــه  ــدند و بقی ــر میش ــع حاض ــوری در مجام ــورت حض ص
بصــورت آنایــن در مجامــع حضــور بــه هــم میرســاندند و 
بالاخــره در تشــکیل حضــوری شــرایط ارتبــاط ســهامداران 
خــرد و دیگــر ســهامداران حقوقــی بــا شــرکت در مجامــع 

متفــاوت اســت.
بــرای ســال جــاری امیدواریــم کــه محدودیتهــا ماننــد 
ــهامداران  ــام س ــا تم ــد ت ــختگیرانه نباش ــال 1400 س س
ــود را  ــرات خ ــند و نظ ــع باش ــور در مجام ــه حض ــادر ب ق
اعمــال کننــد تــا مجامــع پویایــی را ماننــد ســالهای 

ــیم. ــاهد باش ــا ش ــش از کرون پی

انگیزهای برای حضــــــــور در مجامع  مجامعی پرســــــــــــود برای سهامداران 
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ــن و  ــه صــورت آنای ــع ب ــزاری مجام ــه برگ ــه ب ــا توج ب
غیرحضــوری در پــی شــیوع بیمــاری کوویــد، فرصــت 
مناســبی بــرای حضــور تمــام ســهامداران شــرکت در 

ارزیابــی عملکــرد شرکتهاســت.  مجامــع و 
عــدم  پــی  در  مجامــع  در  بیشــتر  ســود  تقســیم 
صــورت  توســعه  طرحهــای  از  شــرکتها  برخــورداری 
ــت  ــن معافی ــر گرفت ــه درنظ ــه ب ــا توج ــا ب ــرد. ام میگی
ــود در  ــدم تقســیم س ــی ع ــرکتها در پ ــرای ش ــی ب مالیات
بودجــه و انتقــال ایــن ســود بــه حســاب ســرمایه پیشبینی 
میشــود کــه نســبت تقســیم ســود در شــرکتها در ســطح 
پایینــی باقــی بمانــد لــذا منابــع بیشــتری بــرای شــرکتها 

ــد.  ــد مان ــی خواه باق
ــدی  ــوان ســوال کلی ــه عن ــن ســوال ب ــان ای ــن می در ای
ــرح  ــع مط ــهامداران در مجام ــوی س ــد از س ــه بای همیش
ــه  ــود را ب ــدی خ ــع نق ــرکتها مناب ــرا ش ــه چ ــردد ک گ
جــای ســرمایهگذاری در بــازار ســرمایه بــه منظــور کســب 
بازدهــی بیشــتر، بــه عنــوان ســپرده در بانکهــا نگهــداری 
بحــث  موضــوع  ایــن  کنــار  در  همچنیــن  میکننــد؟ 
افزایــش دامنــه نوســان و افزایــش ریســک نوســان  گیــری 
کوتــاه مــدت نکتــه مثبتــی بــرای رشــد بــازار ســرمایه بــه 

ــد. ــد آم حســاب خواه
ــگاه  ــرمایه و ن ــازار س ــل در ب ــطح تحلی ــش س ــا افزای ب
بــازار ســرمایه بــه نگاهــی بلنــد مــدت تــر باعــث جذابیــت 

ــود. ــالا میش ــی ب ــا ارزش ذات ــهمهایی ب س

کاهش تقسیم سود و معافیت مالیاتی
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ــذاب و  ــدري ج ــان بق ــن اصفه ــیس ذوب آه ــتان تاس داس
ــه  ــت ک ــی اس ــارات میهن ــی و افتخ ــات مل ــار از احساس سرش
احیــاي  را در  پیشــران  ایــن صنعــت  اهمیــت  نمی تــوان 
ســاختار صنعتــی 60 ســاله کشــور نادیــده گرفــت. کارخانــه اي 
کــه در زمــان پهلــوي اول مذاکــرات ســاخت آن بــراي ایجــاد 
ــا دســتور آمریــکا  ــا آلمانی هــا ب یــک واحــد 15 هــزار تنــی  ب
متوقــف و بــر بــاد رفــت و تجهیــزات و ماشــین آلات آن و 
ــا جنــگ جهانــی دوم در  ســرمایه ى ملــت ایــران  همزمــان ب
ــال در  ــف و 4 س ــی ها توقی ــط انگلیس ــه توس ــاي مدیتران دری

ــت.  ــگار بس ــر زن ــاي مص بیابان ه

در دوران پهلــوي دوم طــی قــراردادي بــا شــوروي و نزدیکی 
پهلــوي دوم بــه آنهــا ذوب آهــن تاســیس شــد و امــروز یکــی از 
افتخــارات صنعتــی کشــور حتــی در دوران ســخت تحریم هــا 

مى باشــد. 
ــی  ــکا در آن دوران در شــیکاگو ســرمایه گذاري هنگفت آمری
در تولیــد آهــن و فــولاد داشــت و نگــران از دســت دادن بــازار 
ــري  ــان هیتل ــا آلم ــران ب ــتی ای ــه و آش ــران و خاورمیان در ای
بــود. بــا پایــان کار نازي هــا در آلمــان تســلط آمریــکا بــر ایــن 
ــه رئیــس جمهــور آلمــان بارهــا  کشــور و دســتور مســتقیم ب
ــا  ــوند ت ــورپ می ش ــا شــرکت ک ــران ب ــرارداد ای ــد ق ــع عق مان
ــا اتحــاد  در نهایــت ایــران موفــق بــه ســاخت ایــن کارخانــه ب
ــداث  ــدا محــل اح ــوند. ابت ــان می ش ــوروي آن زم ــر ش جماهی

ــه  ــران در نظــر گرفت ــاى اطــراف ته ــه در زمین ه ــن کارخان ای
ــد  ــال هاي بع ــود. در س ــرو مى ش ــت روب ــا مخالف ــا  ب ــد ام ش
ــادر  ــن واحــد م ــد و اولی ــان می افت ــام اصفه ــه ن ــال ب ــه ف قرع
ــوروي در ازاي  ــط ش ــور توس ــولاد کش ــت ف ــی صنع تخصص

ــرد.  ــکل می گی ــران ش ــت گاز از ای دریاف
دنیــاي صنعتــی اســتعماري آن روزگار تنهــا از ایــران خــام 
ــس  ــا پ ــت. ام ــه می خواس ــواد اولی ــن و م ــنگ آه ــی س فروش
از انقــلاب ذوب آهــن اصفهــان بــه نمــادي از ایســتادگی 
ــورد  ــان م ــد همچن ــه بای ــت ک ــده اس ــل ش ــت تبدی در صنع
ــاي آن را  ــش پ ــاي پی ــه و چالش ه ــرار گرفت ــی ق ــت مل حمای

ــار زد. ــت کن ــا درای ب
ــر  ــراي ســاخت حداکث ــی ب ــه در حال ــن کارخان ــت ای ظرفی
ــن  ــروز ای ــه ام ــد ک ــه ش ــر گرفت ــولاد در نظ ــن ف ــزار ت 15 ه
116 و  میلیــون  یــک  صــادرات  از  صنعتــی  واحــد  ابــر 

هزارتــن فــولاد در ســخت ترین شــرایط تحریمــی خبــر 
می دهد. 

توســعه زیرســاخت هاي حمــل و نقــل، تامیــن مــواد اولیــه 
و بــه ویــژه آب، ســه مشــکل ادامــه دار صنعــت فــولاد در کشــور 
اســت و بــا توجــه بــه چشــم انداز افزایــش ظرفیــت تولیــد 55

میلیــون تــن و مصــرف حداقــل 22 میلیــون تنــی آن نیازمنــد 
درایــت هرچــه بیشــتر اســت.

ــور و  ــالی کش ــه خشکس ــود فاجع ــکلات موج ــان مش از می
ــطحی و  ــاي س ــت آب ه ــدت در هدای ــت بلندم ــود مدیری نب
زیرســطحی و همچنیــن  کاهــش بازندگــی در ســال هاي اخیــر 
موجــب نگرانــی بیشــتر اســت. صنعــت فــولاد بــه عنــوان یــک 
ــاي  ــاس جغرافی ــر اس ــال هاي دور ب ــی س ــر، ط ــت آب ب صنع
جمعیتــی منطقــه اي، نزدیکــی بــه معــادن و آب فــراوان، 
ــا تغییــرت اقلیمــی  ــا امــروز ب ــژه داشــته ام ــت نســبی وی مزی
و افزایــش تــورم انباشــته در اقتصــاد، نیازمنــد پایه ریــزي 
ــد  ــزوده جدی ــاد ارزش اف ــی در ایج ــوازي تدریج ــاي م طرح ه
و حفــظ مزیــت نســبی تولیــد در نزدیــک کــردن مــواد اولیــه، 
زیرســاخت هاي حمل ونقــل و بنــادر و آب اســت. در ایــن 
میــان اســتفاده از تکنولــوژي  و تجربیــات روز دنیــا بــی شــک 

ــت.  راهگشاس
افزایــش متوســط 105 درصــدي انــواع تولیــدات ذوب آهــن 
ــد  ــه نبای ــا اســت ک ــن ادع ــد ای ــان در ســال 1400 موی اصفه
ــت  ــال از فعالی ــی 60 س ــت حت ــا گذش ــی ب ــاي صنعت نماده
خــود، بایــد بــه عنــوان یــک غــرور ملــی  بالنــده بمانــد امــا اگر 

لازم اســت، بــراي تامیــن آب آن بایــد بــا مدیریــت مصــرف، بــه 
ــه آب شــیرین کن ها و دیگــر  شناســایى چاه هــا و تجهیــز آن ب
ــن  ــزار ت ــه 15 ه ــه ب ــه روزان ــدي ک ــت. واح ــات پرداخ اقدام
ســنگ آهن نیــاز دارد، امــروزه شــاید بــه دلیــل صــادرات خــام 
ــن  ــر 3000 ت ــه ســهمیه اي زی ــدي شــده ب ســنگ آهن دانه بن
دســت رســی داشــته باشــد و بــا حداکثــر 60 درصــد ظرفیــت 

کار می کنــد. 
ــواع  ــواع چــدن، انحصــار تولیــد ریــل راه آهــن و ان تولیــد ان
ــد  ــارات تولی ــه افتخ ــی از جمل ــاختمانی و صنعت ــدات س تولی
درایــن واحــد پیشــران اســت. افزایــش بهــاي بــرق و آب کــه 
ــده،  ــوان ش ــدي عن ــد تولی ــن واح ــکلات ای ــن مش از مهمتری
خــود بــه دلیــل افزایــش جمعیــت و تغییــرات اقلیمــی منطقــه 

ــورم انباشــته اســت.  ــه ت ــزي کشــور و البت مرک
ــر و  ــروي کار متبح ــن، نی ــنگ آه ــاون س ــود مع ــر وج اگ
ــه توســعه صنعــت  ــرژي عامــل گســترش و توجــه جــدي ب ان
فــولاد در کشــور شــده، بایــد نــگاه نوینــی بــه تجدیــد حیــات 
ــت.  ــم داش ــران ه ــتراتژیک مک ــواحل اس ــت در س ــن صنع ای
ــرآورى  ــازار، اکتشــاف، اســتخراج، ف ــات اقتصــادى و ب «مطالع
ــر  ــاخت ها نظی ــد، زیرس ــاى تولی ــى و نهاده ه ــه اصل ــواد اولی م
ریــل، جــاده و بنــدر، انــرژى، تکنولــوژى و بومى ســازى، 
مســائل  فــولاد،  زنجیــره  واحد هــاى  ســرمایه گذارى 
مکان یابــى  شــغلى،  ســلامت  و  ایمنــى  و  زیســت محیطى 
و جانمایــى واحد هــاى فــولادى و اســتراتژى توســعه» از 
جملــه مهمتریــن اهــداف طــرح جامــع فــولاد اســت کــه بایــد 
مســئولان بــراي 100 ســال آینــده طرح هــاي اســتراتژیک  در 

ــد. ــت درافکندن ــن صنع ای
ــور  ــارى و ارزى در کش ــت هاى تج ــل سیاس ــه دلی ــروز ب ام
ایــران،  اقتصــاد  پیــش روى  بین المللــى  محدودیت هــاى  و 
ــا سیاســت هــاى تعرفــه اى دولــت  صنعــت و تولیــد داخلــى ب
ــت  ــرد؛ در بیشــترین حال ــرار گی ــت ق ــورد حمای مى بایســت م
تعرفــه واردات فــولاد در کشــور مربــوط بــه محصــولات نهایــى 
اســت، و اینگونــه صنعــت فــولاد کشــور در برابــر تعرفــه هــاى 
پاییــن و واردات از ســایر کشــورها، تــوان رقابــت منطقــى را از 

ــد.  ــف مى ده ک
بــه یادداشــته باشــیم کــه پایــداري ایــن صنعــت در کشــور 
در کنــار صنعــت پتروشــیمی بی شــک دو بــال قدرتمنــد 
اقتصــاد کشــور در عبــور از ســختی ها و متوقــف کــردن 
ــت.  ــی کم اراده هاس ــان برخ ــی در می ــام فروش ــگ خ فرهن
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 محمود رضا الهى فرد - مدیرعامل کارگزارى سى ولکس

معمــولا هــر ســاله از فروردیــن تــا تیرمــاه از دیــد 
ــاً  ــود. قاعدت ــوب مى ش ــع محس ــل مجام ــهامداران فص س
ایــن دوره زمانــى از ســال بــراى ســرمایه گذاران اســتراتژى 
خــاص خــود را نیــاز دارد. بــازار ســرمایه نشــان داده اســت 
کــه هــر ســاله نماد هایــى کــه از اســتراتژى مجامــع 
ــن  ــور در ای ــاى DPS مح ــى نماد ه ــد یعن ــت مى کنن تبعی
ــد  ــرار مى گیرن ــورد توجــه ســرمایه گذاران ق ــى م ــازه زمان ب
ــورد  ــود، م ــمت خ ــه س ــى ب ــان نقدینگ ــذب جری ــا ج و ب

تقاضــاى ســرمایه گذاران قــرار مى گیرنــد.
صنایعــى ماننــد پالایشــى ها، پتروشــیمى ها و فلــزات 
ــداران  ــتقبال خری ــد از اس ــر مى توانن ــن نظ ــى از ای اساس

ــوند.  ــوردار ش برخ
ــار  ــى و انتظ ــاى جهان ــش نرخ ه ــلاوه برافزای ــال ع امس
رشــد ســود هاى شناســایى شــده شــرکت ها، از یــک 
ــوردار  ــته برخ ــال هاى گذش ــه س ــبت ب ــر نس ــاوت دیگ تف
ــرکت ها  ــورس تمامى ش ــازمان ب ــم س ــق تصمی ــت؛ طب اس
بورســى و فرابورســى ملــزم بــه واریــز ســود ســهام نقــدى 
ــود  ــر خ ــن ام ــه ای ــده اند ک ــجام ش ــامانه س ــق س از طری
ــت  ــهامداران جه ــزه س ــت انگی ــث تقوی ــد باع ــز مى توان نی
شــرکت در مجامــع و کاهــش فروش هــاى مرســوم پیــش و 

ــد.  ــع باش ــزارى مجام ــاى برگ ــس از روزه پ
در نهایــت چشــم انــداز بــازار در بهــار پیــش رو صعــودى 
ــى  ــازار پیش بین ــى ب ــانات طبیع ــا نوس ــراه ب ــه هم و البت
ــد  ــلاش نماین ــرمایه گذاران ت ــت س ــه مى بایس ــود ک مى ش
ــره  ــى به ــاى احتمال ــک از فرصت ه ــت ریس ــن مدیری ضم

ــد.  مناســب را برن
ــا  ــن پیش بینى ه ــه ای ــه هم ــر شــد ک ــد متذک ــه بای البت
مشــروط بــه عــدم اتخــاذ تصمیمى از ســوى دولــت و مجلس 
بــه ضــرر شــرکت ها و صنایــع بورســى اســت (مشــابه وضــع 
عــوارض صادراتــى). معتقــدم اگــر موضــوع اخــذ عــوارض از 
صــادرات فــولاد و... منتفــى شــود انــرژى مثبــت بــه بــازار 
ــن نســبت هاى ــا در نظــر گرفت ســرمایه وارد خواهدشــد. ب

ــع و در  مناســب شــرکت ها و ســود تقســیمى در مجام P/E
نظــر گرفتــن چشــم انداز مثبــت قیمت هــاى جهانــى، 
بــازار ســرمایه از پتانســیل رشــد برخــوردار اســت. در ایــن 
ــول  ــه مغف ــع  همیش ــولا در مجام ــه معم ــه ک ــان آنچ می
ــه خواســته هاى ســهامداران خــرد  ــدم توجــه ب ــد ع مى مان

اســت. 
در مجامــع ســهامداران عمــده بــه عنــوان تصمیــم 
ــع  ــاس مناف ــر اس ــع را ب ــج مجام ــى، نتای ــدگان اصل گیرن
ــه  ــه ب ــا توج ــان ب ــن می ــد. در ای ــم مى نماین ــود تنظی خ
تاثیــر کرونــا بــر برگــزارى مجامــع حضــورى، به نظــر 
مى رســد کــه شــیوع کرونــا نــه تنهــا باعــث کاهــش 
ــت برگــزارى مجامــع بــراى ســهامداران نگردیــد،  اهمی
امــکان  و  فنــى  زیرســاخت هاى  ارتقــاء  باعــث  بلکــه 
برگــزارى الکترونیکــى مجامــع و شــرکت تعــداد بیشــترى از 

ســهامداران در مجامــع شــد. 
ــى،  ــاى قانون ــت حداقل ه ــا رعای ــه ب ــد ک ــر مى رس به نظ
چالــش حضــور فیزیکــى ســهامداران در مجامــع قابــل نیــز 
ــتر در  ــده اى بیش ــده و ع ــت گردی ــک مزی ــه ی ــل ب تبدی

مجامــع شــرکت نماینــد. 

 نیما آهوان - مشاور ارشد مدیر عامل کارگزارى دانایان

ــا  ــع ب ــل مجام ــه فص ــدن ب ــک ش ــا نزدی ــاله ب ــر س  ه
ــش  ــن افزای ــازار مواجــه مى شــویم. ای ــش تقاضــا در ب افزای
ــه رشــد  ــه شــرکت هایى اســت ک ــوط ب ــا مرب تقاضــا عموم
ســودآورى بالایــى را نســبت بــه دوره قبــل دارنــد و داراى 
جریانــات نقــدى بیشــتر باشــند تــا قــادر بــه پرداخــت ســود 

محقــق شــده خــود باشــند. 
بالایــى  جذابیــت  از  بــازار  بــراى  شــرکت ها  ایــن 
برخوردارنــد. معمــولاً در فصــل مجامــع تقاضــا بــراى 
از  برخــوردار  و  نقــدى  فعالیت هــاى  بــا  شــرکت هایى 
ــرکت ها  ــن ش ــد. ای ــش مى یاب ــاد افزای ــدى زی ــات نق جریان
ــد  ــازار ســرمایه ان ــزرگ ب کــه معمــولا جــزو شــرکت هاى ب
ــد  ــبب رش ــا س ــاخص، عمدت ــر ش ــت ب ــذارى مثب ــا اثرگ ب
بــازار هــم  مى شــوند. معمــولا بــه صــورت لیــدر ایــن رشــد 
ــازار هــم انتقــال مى دهنــد؛ ایــن امــر ســبب  را بــه بقیــه ب

ــد. ــد ش ــازار خواه ــا در ب ــش تقاض ــاد افزای ایج

  صنایع پیشرو 

ــالاى  ــد ب ــاهد رش ــته ش ــال گذش ــر س ــاه آخ ــه م در س
ــى  ــاى جهان ــد قیمت ه ــم و رش ــى بودی ــاى جهان قیمت ه
ســبب تغییــرات زیــادى در رشــد و ســود آورى شــرکت ها 
ــه  ــى ب ــور و صادرات ــى مح ــرکت هاى کامودیت ــژه ش ــه وی ب
ــازار  ــا در ب ــرخ کامودیتى ه ــش ن ــد افزای ــود آورد. رون وج
ــه نظــر  در ســال 1401 ــان ســال 1400، ب ــى از پای جهان

ــرخ  ــى در ن ــت خاص ــود و شکس ــد ب ــه دار خواه ــز ادام نی
ــت.  ــم داش ــارى نخواهی ــال ج ــان س ــا پای ــا ت کامودیتى ه
بــه نظــر مى رســد کــه نــرخ کامودیتى هــا تــا پایــان 
ــال 1400 ــان س ــرخ پای ــدود ن ــان ح ــارى در هم ــال ج س

ــا در نظــر گرفتــن  ــن اســاس ب ــر ای ــد. ب ــى خواهــد مان باق
ــوان  ــه مى ت ــلا محتاطان ــورت کام ــه ص ــات ب ــن مفروض ای
تقریبــاً   ،1401 ســال  بــراى  را  شــرکت ها  ســودآورى 
نمــود؛ شــرکت هاى  بــرآورد  بــا ســال 1400  معــادل 
فعــال در صنایــع پالایشــى و پتروشــیمى   و اوره ســازها و در 
ــه صنایعــى هســتند  ــت صنعــت ســرب و روى از جمل نهای
ــک  ــال 1401 از ی ــان س ــود در پای ــى مى ش ــه پیش بین ک
جهــش ســودآورى مناســب برخــوردار شــوند. صنعــت 
فــولاد نیــز بــا شــمش 580 دلارى و ورق گــرم 850 دلارى 
ــا  ــى تقریب ــزار تومان ــرد 950 دلارى  ودلار 26 ه و ورق س

ــد.  ــد ش ــته را خواه ــال گذش ــادل س ــودى مع س
ــان  ــا هم ــال 1401 ب ــراى س ــم ب ــى ه ــت پالایش صنع
کــرك اســپرد اواخــر ســال 1400 نیــز رشــد و ســود آورى 
ــا هــم  ــى خواهــد داشــت و درصــد تقســیم ســود آنه خوب
ــه ایــن کــه در بخــش  ــا توجــه ب ــه بالاســت. ب تقریبــا رو ب
ــازار آنهــا رشــد خاصــى حاصــل نشــده از جملــه صنایــع  ب
ــى و  ــى و لبن ــت غذای ــود. صنع ــد ب ــیل دار خواهن پتانس
دامپــرورى هــم بــا توجــه بــه حــذف ارز ترجیحــى و نــرخ 
ــد  ــازده خواهن ــر ب ــارى  پ ــال ج ــراى س ــى ب ــازار جهان ب
ــه درصــد تقســیم ســود  ــى ک ــت لبن ــژه صنع ــه وی ــود. ب ب
بالایــى هــم خواهنــد داشــت. در خصــوص صنعــت ســیمان 
هــم بــرآورد مى گــردد کــه رشــد خوبــى را در ســال 
ــا  ــد. عموم ــه ســال گذشــته حاصــل کنن جــارى نســبت ب
ــیم  ــد تقس ــود درص ــع خ ــیمانى در مجام ــرکت هاى س ش

ــد.  ــى دارن ســود خوب
در صنعــت نیروگاهــى بــا درنظــر گرفتــن افزایــش نــرخ 
دریافــت شــده،  ســودآورى مناســبى بــراى نیروگاه هــا 
ــود  ــیم س ــت تقس ــن صنع ــن ای ــود. همچنی ــرآورد مى ش ب
بالایــى هــم خواهنــد داشــت. صنعــت قنــد و شــکر نیــز کــه 
ــا  ــود، ب ــد ب ــاى خــوب ســال جــارى خواهن جــزو صنعت ه
ــى را در مجامــع  ــرخ درصــد ســود خوب دریافــت افزایــش ن
خــود تقســیم خواهنــد کــرد. اوره ســازها هــم بــا اوره 500

ــد  ــى مى توانن ــزار تومان ــوراك 5 ه ــرخ خ ــه ن دلارى و البت

ــان  ــن می جــزو پرپتانســیل هاى ســال 1401 باشــند. در ای
ــازار  ــش ب ــع پرچال ــزو صنای ــه ج ــازها ک ــول س ــراى متان ب
بــه حســاب مى آینــد رشــد خاصــى بــرآورد نگردیــده 
نــرخ  افزایــش  اگــر  متانول ســازى  صنعــت  در  اســت. 
یوتیلیتى هــا را هــم داشــته باشــیم بــا کاهــش ســود 
خالــص همــراه خواهیــم بــود. ولــى در مجمــوع و بــا توجــه 
بــه بررســى هاى انجــام شــده در حــدود 150 شــرکت کــه 
ــد  ــازار را تشــکیل مى دهن ــه 70 درصــد ارزش ب ــک ب نزدی
بــراى ســال جــارى رشــد خوبــى را خواهنــد داشــت. بــر این 
اســاس بــه نظــر مى رســد تــا پایــان ســال 1401 اتفاقــات 
خوبــى بــراى بــازار ســرمایه رخ خواهــد داد و شــاهد بــازارى 

ــود. ــه رشــد خواهیــم ب متعــادل و روب

  مجامع و محدودیت هاى کرونایى

ــور در  ــاله از حض ــن س ــه ى چندی ــه تجرب ــه ب ــا توج ب
مجامــع مشــهود اســت کــه برخــى از شــرکت ها بــه 
ــر  ــه اگ ــه اى ک ــد؛ به گون ــل مى کنن ــتقل عم ــورت مس ص
ــته  ــى داش ــت هاى خاص ــا سیاس ــوع و ی ــام موض ــد انج قص
ــد  ــرد؛ درص ــد ک ــع خواهن ــود را قان ــهامداران خ ــند س باش
ــاده  ــه پی ــق ب ــا موف ــد ت ــود را بالامى برن ــات خ آرا تصمیم
ســازى تصمیمــات خــود شــوند. توجــه بــه نظــر ســهامداران 
ــرار ــت ق ــد در اولوی ــرکت باش ــع ش ــود و نف ــه س ــر ب اگ

مى گیرد. 
چــه بســا مجامعــى کــه درصــد تقســیم ســود را 
ــد.  ــش داده ان ــد کاه ــه 40 درص ــرد از 90 ب ــهامدار خ س
ــورى  ــد از غیرحض ــع بع ــت مجام ــت از اهمی ــوان گف نمى ت
ــع  ــور قط ــه ط ــا ب ــت ام ــده اس ــته ش ــع کاس ــدن مجام ش
ــا و غیرحضــورى شــدن مجامــع تأثیراتــى را  بیمــارى کرون
ــت در  ــع و در نهای ــزارى مجام ــر تصمیمــات و نحــوه برگ ب
ــه خصــوص  ــته اســت ب ــراه داش ــه هم ــده شــرکت ها ب آین
در ســال 1400؛ در ســال 1399 تــازه اوایــل انتشــار 
ــد.  ــود و مجامــع خیلــى محــدود نبوده ان ــد ب بیمــارى کووی
در ســال جــارى هــم بعیــد اســت کــه محدودیــت مجامــع 
ــا در کل در  ــد. ام ــاد باش ــدان زی ــال 1400 چن ــد س مانن
کرونــا از  را  آســیب  بیشــترین  مجامــع   1400 ســال 

دیدند.
ــورت  ــه ص ــع ب ــه مجام ــود ک ــه ب ــیب این گون ــن آس ای
آنلایــن برگــزار مى شــدند و تعــداد کمــى از ســهامداران بــه 
ــه  ــدند و بقی ــر مى ش ــع حاض ــورى در مجام ــورت حض ص
بصــورت آنلایــن در مجامــع حضــور بــه هــم مى رســاندند و 
بالاخــره در تشــکیل حضــورى شــرایط ارتبــاط ســهامداران 
خــرد و دیگــر ســهامداران حقوقــى بــا شــرکت در مجامــع 

متفــاوت اســت.
بــراى ســال جــارى امیدواریــم کــه محدودیت هــا ماننــد 
ــهامداران  ــام س ــا تم ــد ت ــخت گیرانه نباش ــال 1400 س س
ــود را  ــرات خ ــند و نظ ــع باش ــور در مجام ــه حض ــادر ب ق
اعمــال کننــد تــا مجامــع پویایــى را ماننــد ســال هاى 

ــیم. ــاهد باش ــا ش ــش از کرون پی
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ــن و  ــه صــورت آنلای ــع ب ــزارى مجام ــه برگ ــه ب ــا توج ب
غیرحضــورى در پــى شــیوع بیمــارى کوویــد، فرصــت 
مناســبى بــراى حضــور تمــام ســهامداران شــرکت در 

ارزیابــى عملکــرد شرکت هاســت.  مجامــع و 
عــدم  پــى  در  مجامــع  در  بیشــتر  ســود  تقســیم 
صــورت  توســعه  طرح هــاى  از  شــرکت ها  برخــوردارى 
ــت  ــن معافی ــر گرفت ــه درنظ ــه ب ــا توج ــا ب ــرد. ام مى گی
ــود در  ــدم تقســیم س ــى ع ــرکت ها در پ ــراى ش ــى ب مالیات
بودجــه و انتقــال ایــن ســود بــه حســاب ســرمایه پیش بینى 
مى شــود کــه نســبت تقســیم ســود در شــرکت ها در ســطح 
پایینــى باقــى بمانــد لــذا منابــع بیشــترى بــراى شــرکت ها 

ــد.  ــد مان ــى خواه باق
ــدى  ــوان ســوال کلی ــه عن ــن ســوال ب ــان ای ــن می در ای
ــرح  ــع مط ــهامداران در مجام ــوى س ــد از س ــه بای همیش
ــه  ــود را ب ــدى خ ــع نق ــرکت ها مناب ــرا ش ــه چ ــردد ک گ
جــاى ســرمایه گذارى در بــازار ســرمایه بــه منظــور کســب 
بازدهــى بیشــتر، بــه عنــوان ســپرده در بانک هــا نگهــدارى 
بحــث  موضــوع  ایــن  کنــار  در  همچنیــن  مى کننــد؟ 
افزایــش دامنــه نوســان و افزایــش ریســک نوســان  گیــرى 
کوتــاه مــدت نکتــه مثبتــى بــراى رشــد بــازار ســرمایه بــه 

ــد. ــد آم حســاب خواه
ــگاه  ــرمایه و ن ــازار س ــل در ب ــطح تحلی ــش س ــا افزای ب
بــازار ســرمایه بــه نگاهــى بلنــد مــدت تــر باعــث جذابیــت 

ــود. ــالا مى ش ــى ب ــا ارزش ذات ــهم هایى ب س
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ــا و  ــان پوی ــه ى نوس ــرون دامن ــه بی ــام معامل ــولا انج معم
ــانى  ــه روز رس ــان و ب ــراج نوس ــزارى ح ــه برگ ــر ب ــتا منج ایس
ــه ى  ــا دامن ــى از بورس ه ــه برخ ــود. البت ــه مى ش ــر دو دامن ه
ایســتاى ثابتــى در طــى روز دارنــد و امــکان تعدیــل دامنــه در 
طــى روز وجــود نــدارد. شــایان ذکــر اســت گرچــه هر بــورس از 
ســازوکار خــاص خــود بــراى کنتــرل نوســان اســتفاده مى کنــد 
امــا در کلیــات ســازوکارهاى یــاد شــده شــباهت بســیارى بــه 

یکدیگــر دارنــد.
بایــد بــه ایــن نکتــه نیــز توجــه شــود کــه در شــرایط خــاص، 
بورس هــا ممکــن اســت اقــدام بــه تغییــر دامنــه نوســان کننــد. 
بــه عنــوان مثال در شــرایط نامتعــارف بــازار همچــون انتخابات، 
زلزلــه، کودتــا و امثــال آن، معمــولا بورس هــا اقــدام بــه کاهــش 
دامنــه ى نوســان مى کننــد. تغییــر دامنــه نوســان محــدود بــه 
ــروس  ــرایطى همچــون شــیوع وی کاهــش آن نمى شــود. در ش
ــا برخــى از بورس هــا همچــون بــورس مالــزى، اقــدام بــه  کرون
ــارت  ــه عب ــد. ب ــارن کرده ان ــان نامتق ــه  نوس ــتفاده از دامن اس
ــه ابزارهایــى  ــوان گفــت کــه دامنــه نوســان از جمل بهتــر مى ت
ــا  ــه ب ــور مواجه ــه منظ ــادار ب ــاى اوراق به ــه بورس ه ــت ک اس
ــورت  ــه ص ــازار از آن ب ــانات ب ــت نوس ــاص و مدیری ــرایط خ ش

ــد.  ــتفاده مى کنن گســترده اس
به خلاصه مى توان گفت: 

کنتــرل نوســانات قیمتــى از اهمیــت بالایــى بــراى حفاظت از 
نظــم و اعتمــاد ســرمایه گذاران برخــوردار اســت و به کارگیــرى 
ــى  ــد ســازمان هاى بین الملل ــورد تاکی ــا م ــا توســط بورس ه آنه
از  بررســى  مــورد  تمامى  بورس هــاى  اســت.  گرفتــه  قــرار 
ســازوکارهاى ویــژه اى بــراى کنتــرل نوســان قیمتــى اســتفاده 

مى کننــد. 
ــه  ــه دامن ــى ب ــان قیمت ــرل نوس ــى کنت ــازوکارهاى اصل  س
ــتند.  ــک هس ــل تفکی ــلات قاب ــودکار معام ــف خ ــان و توق نوس
دامنــه نوســان در بیشــتر بورس هــاى بررســى شــده شــامل 
دامنــه ایســتا و دامنــه پویــا اســت. حــدود دامنــه ى پویــا از هــر 
معاملــه بــه معاملــه بعــد تغییــر مى کنــد امــا حــدود دامنــه ى 
ایســتا در برخــى از بورس هــا در کل روز معاملاتــى ثابــت اســت 
ــا برگــزارى حــراج نوســان  ــا در برخــى از دیگــر بورس هــا ب ام

در طــى روز نیــز امــکان جابجایــى دارد. 
توقــف معامــلات در صــورت نوســان قیمــت از حــد مشــخص 
صــورت مى گیــرد و در دو ســطح تــک ســهم و کل بــازار انجــام 

ــود. مى ش
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بــا توجــه بــه آثــار مخــرب نوســان شــدید قیمــت بــر بازارهــاى مالــى، همــواره دارا بــودن ســازوکار مناســب 
بــراى مواجهــه بــا آن داراى اهمیــت بالایــى بــوده اســت. در ایــن راســتا آیســکو در ســال 2018 بــه بورس هــاى 
اوراق بهــادار توصیــه کــرد کــه خــود را بــه ســازوکار مناســبى بــراى کنتــرل نوســان قیمت هــا مجهــز کننــد و هــر 
ــد. آیســکو  ــه درســتى اجــرا کن ــه شــرایط خــاص خــود طراحــى کــرده و ب ــا توجــه ب ــورس ایــن ســازوکار را ب ب
ــاز تنظیــم ســاز و کار  ــه بازنگــرى و ب همچنیــن توصیــه کــرده اســت کــه بورس هــا بــه صــورت منظــم، اقــدام ب
کنتــرل قیمــت کننــد. مطابــق بررســى هاى انجــام شــده توســط فدراســیون جهانــى بورس هــا، اصلــى تریــن ســاز 
ــت  ــامل محدودی ــرد ش ــرار مى گی ــتفاده ق ــورد اس ــادار م ــاى اوراق به ــه در بورس ه ــان ک ــرل نوس ــاى کنت و کاره
دامنــه ى نوســان و توقــف خــودکار معامــلات اســت. جــدول زیــر خلاصــه ى از وضعیــت ســازوکار کنتــرل نوســان 

ــد.  ــان مى ده ــادار را نش ــاى اوراق به در بورس ه

جدول: خلاصه اى از چگونگى بکارگیرى محدودیت دامنه ى نوسان در بورس هاى اوراق بهادار 

توضییحات دامنه پویادامنه ایستانام بورس 

براى هر سهم بر اساس نوسان تاریخى دامنه ایستا و 2 الى 15 درصد 6 الى 50 درصد مادرید
پویاى مجزایى تعیین مى شود

در سه روز اول عرضه اولیه دامنه ایستاى 30 درصدى ندارد10 درصد تداول 
استفاده مى شود

تقریبا 5 الى 20 درصد ندارد نیویورك 

در این بورس با توجه به قیمت سهم دامنه تعیین 
مى شود. براى سهام با قیمت بیش از سه دلار دامنه 5
درصد، بین 75 سنت تا  3 دلار 20 درصد و کمتر از 
75 سنت دامنه برابر با حداقل 75 درصد یا 15 سنت 

در نظر گرفته مى شود

ندارد10 الى 20 درصد استانبول
در هریک از سه تابلوى معاملاتى این بورس یک 

دامنه ثابت در نظر گرفته شده است. دامنه انتخاب 
شده 10، 15 و 20 درصد است.

سفارش هایى که بیرون دامنه یادشده وارد شوند به 3 درصد 10 درصد قطر 
صورت خودکار حذف مى شوند. 

+30 درصد مالزى 
-15 درصد 

+8 درصد 
-5 درصد 

بورس مالزى در بازار اصلى خود، قبل از کرونا از 
دامنه متقارن ایستاى 30درصدى و پویاى 8 درصدى 
استفاده مى کرد. البته سهم هایى  که قیمت کمتر از 
یک رینگ دارند، داراى دامنه ایستاى +30 سنت و 

-15 و دامنه پویاى +8 و -5 سنت هستند. 

ندارد10الى 20 درصد هنگ کنگ 

این بورس از دامنه 10، 15 و 20 درصدى براى 
تابلوهاى مختلف خود استفاده مى کند. این بورس 
داراى یک روش خاص براى کنترل نوسانات بازار 
با عنوان دوره ثبات بخشى است. در صورتى که 

سفارشى بخواهد بیرون دامنه معامله شود، سفارش 
حذف شده و این دوره فعال مى شود. پس از این دوره 

امکان به روزرسانى دامنه وجود دارد. 

داردداردژاپن 

بر اساس قیمت سهم دامنه ایستا و پویاى متفاوتى 
براى هر سهم بر حسب ین تعریف مى شود. یعنى 
دامنه ایستا و پویا براساس قیمت سهم هر سهم به 

صورت واحدى از ین است و همانند بیشتر بورس هاى 
دنیا دامنه به صورت درصدى تعریف نمى شود. 

عضــو موظــف هیــات مدیــره و معــاون فــروش و بــازار یابــى 
ــد  ــش تولی ــراى افزای ــه ب ــولاد مبارک ــت: ف ــه گف ــولاد مبارک ف
ــاى  ــاى لازم، پروژه ه ــرمایه گذارى ه ــا س ــى، ب محصــولات کیف

جدیــدى را تعریــف کــرده اســت.
ــولاد  ــره ف طهمــورث جوانبخــت عضــو موظــف هیئــت مدی
مبارکــه بــه خبرنــگار بــورس امــروز اظهــار داشــت: باتوجــه بــه 
ــد  ــه در محصــولات تخــت، تولی ــولاد مبارک ــروه ف ــه گ ــن ک ای
کننــده ى عمــده ى فــولاد اســت، بیــش از 60 درصــد از 

ــد. ــد مى کن ــور را تولی ــت کش ــولات تخ محص
ــول  ــه محص ــولاد مبارک ــولات ف ــه محص ــان اینک ــا بی وى ب
ماننــد صنایــع  دســت  پاییــن  از صنایــع  اســت،  میانــى 
ــن  ــل و همچنی ــه و پروفی ــى، لول ــوازم خانگ ــازى، ل خودروس
ــولات  ــده محص ــدگان عم ــوان مصــرف کنن ــه عن ــوردکاران ب ن

ــرد. ــام ب ــه ن ــولاد مبارک ف
ــر  ــد ب ــا تاکی ــه ب ــولاد مبارک ــى ف ــروش و بازاریاب ــاون ف مع
نقــش کلیــدى و بســزاى فولادمبارکــه در تولیــد صنایــع پاییــن 
دســتى و همیــن طــور تولیــد فــولاد کشــور، ثبــت رکوردهــاى 
ــیم  ــرکت و ترس ــت ش ــه مدیری ــه را ب ــولاد مبارک ــد در ف جدی
ــان و از همــه  ــالاى کارکن ــزه ى ب اســتراتژى هاى درســت، انگی

مهــم تــر تامیــن مــواد اولیــه و انــرژى نســبت داد.
ــرژى یعنــى گاز و  ــه و ان ــواد اولی ــع م ــه موق ــن ب وى از تامی
بــرق بــه عنــوان فاکتورهــاى اصلــى در تولیــد فــولاد نــام بــرد 
کــه حمایت هــاى سیاســت گذاران و دولــت از شــرکت هاى 
تولیدکننــده ماننــد فــولاد مبارکــه در تامیــن بــه موقــع مــواد 
اولیــه و انــرژى مى توانــد بهــره ورى فــولاد مبارکــه را تضمیــن 

کنــد.
جوانبخــت ادامــه داد: فــولاد مبارکــه از نظــر بهــره ورى 
داخلــى و تخصــص فنــى و نیــروى انســانى اثبــات کــرده اســت 
ــا بهــره ورى خــود از بعــد  کــه در کلاس جهانــى قــرار دارد و ب

ــد اســت. ــروى انســانى و تخصــص برن نی
وى بــا اشــاره بــه الــزام فــولاد مبارکــه در تامیــن محصــولات 
ــولات  ــن محص ــرد: در تامی ــه ک ــور، اضاف ــل کش ــارى داخ تج
مــورد نیــاز بــازار داخلــى، فــولاد مبارکــه مشــکلى نــدارد. فــولاد 
مبارکــه در قالــب گریدهــاى کیفــى، محصــولات موردنیــاز اعــم 
از محصــولات گــرم و تختــال موردنیــاز از جملــه لوله ســازهاى 

ــد. ــد مى کن ــت و گاز و... را تولی نف
بــه گفتــه عضــو هیــات مدیــره موظــف فولادمبارکــه؛ 
ــد  ــى مانن ــرم کیف ــولات گ ــاز محص ــولاد س ــه ف ــن مجموع ای
موردنیــاز   mb ماننــد  ســرد  محصــولات  و  اى پى اى هــا 
ــاز  ــى موردنی ــاى کیف ــد. ورق ه ــن مى کن ــازها را تامی خوردوس
صنعــت لــوازم خانگــى همچنیــن در محصــولات قلعــه انــدود و 
رنگــى نیــز فــولاد مبارکــه بــه تامیــن محصــولات عمــده نیــاز 

ــى ورزد. ــادرت م ــور مب کش

وى بــا توجــه بــه نیــاز فــولاد مبارکــه در اجــراى پروژه هــاى 
ــرفت  ــب پیش ــه موج ــى ب ــاى کیف ــى گرید ه ــد در برخ جدی
ــن  ــاس ای ــا احس ــه ب ــولاد مبارک ــرد: ف ــوان ک ــوژى، عن تکنول
نیــاز اجــراى پــروژه خــط نــورد گــرم 2 را در دســتور کار خــود 
قــرار داد؛ بااجــراى ایــن پــروژه ســایر محصــولات کیفــى کــه در 
حــال حاضــر امــکان تولیــد آن بــا خطــوط فعلــى وجــود نــدارد، 

بــا خــط نــورد گــرم 2 تولیــد خواهنــد شــد.
ــرد:  ــه ک ــه اضاف ــولاد مبارک ــى ف ــروش و بازاریاب ــاون ف مع
ــراى  ــه ب ــرم پای ــولات گ ــه محص ــه اینک ــه ب ــن باتوج همچنی
محصــولات کیفــى ســرد هســتند، محصــولات کیفــى در نــورد 
ســرد نیــز بــا بهــره بــردارى از نــورد گــرم 2کیفــى تــر خواهــد 

شــد  .
ــراى  ــرمایه گذارى لازم ب ــه س ــولاد مبارک ــه وى؛ ف ــه گفت ب
ــرد،  ــرم و س ــورد گ ــوط ن ــد از خط ــد بع ــوط جدی ــاد خط ایج
ــف شــده  ــن پروژه هــاى تعری ــاز کــرده اســت. ای و رنگــى را آغ

ــید. ــد رس ــردارى خواه ــه بهره ب ــده ب ــال آین ــد س ــرف چن ظ

ــد  ــرکت هاى تولی ــا ش ــه ب ــولاد مبارک ــت ف ــت رقاب جوانبخ
کننــده اروپایــى در تولیــد در محصــولات کیفــى را مــورد 
اشــاره قــرار داد و تصریــح کــرد: کیفیــت محصــولات تولیــدى 
فــولاد مبارکــه امــکان صــادرات ایــن محصــولات بــه کشــورهاى 
ــن  ــولات ای ــادرات محص ــت. ص ــاخته اس ــم س ــى را فراه اروپای
ــه معنــاى برخــوردارى تولیــدات فــولاد  گــروه فــولاد ســازى ب

ــت. ــتانداردهاى لازم اس ــه از اس مبارک

  سهم فولاد مبارکه در تولید محصولات کیفى

مدیــر ناحیــه آهن ســازى فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا اشــاره 
ــه  ــر گون ــولاد کشــور، ه ــازار ف ــه در ب ــولاد مبارک ــهم ف ــه س ب
افزایــش تولیــد در فــولاد مبارکــه را منجــر بــه تامیــن نیازهــاى 
ــا تامیــن نیازهــاى  ــوان کــرد کــه ب ــع پاییــن دســتى عن صنای
ــد  ــش خواه ــور افزای ــولاد در کش ــد ف ــا، تولی ــر فولادى ه دیگ

یافــت. 

وى بــا توجــه بــه رســالت اصلــى ناحیــه آهن ســازى 
در تولیــد گندلــه و آهــن اســفنجى اظهارداشــت: خــوراك 
ــذا  ــت ل ــدى اس ــفنجى تولی ــن اس ــا آه ــوس ب ــاى ق کوره ه
ــر  ــازى، تاثی ــن س ــه آه ــد در ناحی ــش تولی ــه افزای ــر گون ه
مســتقیمى در افزایــش بهــره ورى کوره هــاى قــوس فــولاد 

ایجــاد مى کنــد.  ســازى 
داریــوش رشــیدى بــا اشــاره بــه کیفیــت محصــولات 
ــوندگى  ــه فلزش ــر درج ــازى از نظ ــه آهن س ــود در ناحی موج
ــح کــرد: تامیــن آهــن  ــن آهــن اســفنجى، تصری ــزان کرب و می
اســفنجى از طریــق تولیــد داخــل منجــر بــه تولیــد بــا کیفیــت 

و مطلوب تــرى از نظــر تولیــد فــولاد خــام مى شــود. 
وى ادامــه داد: بــا توجــه بــه افزایشــى کــه در ناحیــه 
ــولاد مبارکــه شــکل گرفتــه اســت قطعــا تولیــد  آهن ســازى ف

ــت.  ــد یاف ــش خواه ــازى افزای در فولادس
ــه  ــان ک ــه اصفه ــولاد مبارک ــازى ف ــن س ــه آه ــر ناحی مدی
ــى  ــل قبول تجهیــزات موجــود در فولادمبارکــه را در ســطح قاب
مى دانســت، تامیــن نیازهــاى انــرژى، گاز، بــرق و آب را عامــل 
موثــرى در افزایــش راندمــان و بهــره ورى و اســتفاده حداکثــرى 

از تجهیــزات اعــلام کــرد.  
ــزات  ــرى از تجهی ــا اســتفاده حداکث ــرد: قطع ــح ک وى تصری
ــولاد  ــره ورى در ف ــش به ــى در افزای ــاى اصل ــى از فاکتوره یک
ــد داشــت.  ــال خواه ــول س ــد آن در ط ــزان تولی ــه و می مبارک
رشــیدى از ناحیــه آهن ســازى بــه عنــوان زنجیــره اول 
ــاد آور  ــرد و ی ــام ب ــه ن ــولاد مبارک ــه ى ف ــد  در مجموع تولی
شــد: آهــن اســفنجى مــاده اولیــه تولیــد فــولاد خــام اســت کــه 
بــا افزایــش کیفیــت آهــن اســفنجى تولیــدى، میــزان خلــوص 
تولیــد فــولاد خــام در فولادســازى بــا کیفیــت بهتــرى همــراه 

خواهــد شــد. 
وى بــا بیــان تاثیــر مســتقیم کاهــش ناخالصى هــا در فــولاد 
ــتى در  ــن دس ــت محصــولات پایی ــده در کیفی ــد ش ــام تولی خ
ــورد ســرد، ادامــه داد: بطــور قطــع اســتفاده از  ــورد گــرم و ن ن
ــد در کیفیــت تولیــد تاثیرگــذار  تکنولوژى هــاى جدیــد مى توان
ــته هاى  ــا و خواس ــق نیازه ــه را در تحق ــولاد مبارک ــد و ف باش

متقاضــى کمــک کنــد.
ایــن مدیــر مســوول در فــولاد مبارکــه بــا اشــاره بــه رکــورد 
تولیــد 752,352 تنــى آهــن اســفنجى فــولاد مبارکــه در 
ــى  ــاه امســال در واحدهــاى مســتقیم، رکــورد قبل ــن م فروردی
تولیــد ایــن محصــول در مــدت مشــابه ســال گذشــته را 

ــرد.  ــلام ک ــن اع 729,254 ت
ــورد  ــن رک ــاه امســال چندری ــن م ــه داد: در فروردی وى ادام
ــه  ــاى  روزان ــد رکورده ــر  تولی ــلاوه ب ــت، ع ــده اس ــق ش محق
ــل  ــاه نیزقاب ــن م ــاه  مجمــوع تولیــد در فروردی ــن م در فروردی

ــوده اســت.   قبــول ب

��وه �ـــ��د ��ـــ�ر��  ����� ���ژه ��ی ���� در 
���� ��ای ا�ـــــــ�ا�� �����ت 
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شــواهد نشــان مى دهــد کــه هــدف سیاســت گذاران از 
درنظــر گرفتــن دامنــه نوســان در بــازار، جلوگیــرى از نوســانات 
غیرمتعــارف ناشــى از رفتــار ســرمایه گذاران در بازارهــاى 
هیجانــى و نیــز عــدم اعتمــاد سیاســت گذار نســبت بــه 
دانــش و آگاهــى اکثریــت فعــالان بــازار ســرمایه بــوده اســت. 
ــور  ــه فراخ ــل و ب ــال هاى قب ــه در س ــه اگرچ ــى ک محدودیت
جــو حاکــم بــر بــازار ســرمایه چندیــن بــار تغییــر نمــوده امــا 

ــى اســت. ــوت خــود باق ــه ق کمــاکان ب
ــذف  ــت ح ــاد و در نهای ــبب انتق ــه س ــى ک ــه عوامل از جمل
دامنــه نوســان و حجــم مبنــا گردیــد ایــن بــود کــه محدودیــت 
دامنــه نوســان و حجــم مبنــا، همــواره تبعــات منفــى عدیده اى 
ــه آن  ــه نتیج ــت ک ــرده اس ــل ک ــرمایه تحمی ــازار س ــه ب را ب
ــکلاتى از  ــت. مش ــرمایه اس ــازار س ــى ب ــطح کارای ــف س تضعی
ــده  ــه دلیــل ایجــاد پدی قبیــل کاهــش نقدشــوندگى ســهام ب
صف نشــینى کــه در مــواردى چندیــن روز یــا هفتــه  بــه طــول 
مى انجامــد، واکنش هــاى هیجانــى و غیرمنطقــى نســبت 
ــت  ــف قیم ــکان کش ــدم ام ــن ع ــار و همچنی ــار اخب ــه انتش ب
صحیــح و به هنــگام، فراهــم شــدن کســب بازدهــى در نتیجــه 

ــود.  ــر رانــت ب ــدون ارزش افــزوده و مبتنــى ب فعالیتهــاى ب
ــازار و فراهــم شــدن امــکان  ــه ب همچنیــن جهــت دهــى ب
دســت کارى قیمــت بــه واســطه ایجــاد صفــوف خریــد و 
ــول  ــى و اص ــاى مال ــراى تئورى ه ــودن اج ــر نب ــروش، میس ف
ــى  ــل و عملیات ــور کام ــه ط ــازار ب ــرمایه گذارى در ب ــم س عل
ــا بازارهــاى مالــى در کشــورهاى پیشــرفته، کاهــش  مطابــق ب
ــم  ــل فراه ــه دلی ــکال ب ــادى و تکنی ــاى بنی ــى تحلیل ه کارای
ــع تصمیمــات ســرمایه گذارى  ــه موق ــکان اجــراى ب ــودن ام نب

مبتنــى بــر تحلیل هــا از دیگــر نمونه هــاى ایــن تبعــات منفــى 
هســتند.

ــه نوســان و حجــم  ــت دامن ــر محدودی ــن اث ــا پررنگ تری ام
ــى  ــات بازارگردان ــراروى عملی ــه ف ــت ک ــکلاتى اس ــا مش مبن
قــرار گرفتــه و عمــلا بــازار ســرمایه را از بازارگردانــى اثربخــش 
ــه  ــى ک ــات بازارگردان ــع عملی ــت. در واق ــوده اس ــروم نم مح
ــه  ــت، ب ــهام اس ــوندگى س ــش نقدش ــق و افزای ــش تعمی هدف
دلیــل وجــود دامنــه نوســان و ایجــاد صفــوف خریــد و فــروش، 
ــده  ــدل ش ــى مب ــاى مال ــراى نهاده ــان ده ب ــى زی ــه عملیات ب
ــاى  ــور ایف ــه منظ ــد ب ــا ناچارن ــع بازارگردان ه ــت. در واق اس
تعهــدات قانونــى خــود، اقــدام بــه خریــد و فــروش ســهام در 
ــى  ــر از ارزش ذات ــن ت ــر و پایی ــب بالات ــه ترتی ــاى ب قیمت ه
ــد نوســان گیرهــا خواهــد شــد. ــع آن تنهــا عای ــد و مناف کنن

ــه  ــش دامن ــا و افزای ــا حــذف تدریجــى حجــم مبن ــا ب تبع
نوســان مى تــوان امیــدوار بــود کــه رونــق نســبى بــه عملیــات 
بازارگردانــى بازگشــته و اثربخشــى ایــن صندوق هــا رفتــه رفتــه 
ــى  ــات بازارگردان ــق عملی ــبب رون ــه س ــد. در نتیج ــود یاب بهب

ناشــران بورســى و غیربورســى خواهــد شــد.
ذکــر ایــن نکتــه نیــز ضــرورى اســت کــه بــا وجــود اینکــه 
ــه  ــى دامن ــش تدریج ــت افزای ــورس در جه ــازمان ب ــدام س اق
ــى  ــا متخصصــان حــوزه مال ــل ســتایش اســت، ام نوســان قاب
پیشــنهاد دامنــه نوســان پویــا را مطــرح کــرده  انــد کــه بــه باور 
اینجانــب توجــه بــه آن خالــى از لطــف نخواهــد بــود. تغییــرات 
پویــاى دامنــه نوســان، بــه فراخــور جــو و شــرایط حاکــم بــر 
بــازار و همچنیــن در موقعیــت و رویدادهــاى خــاص بــراى یک 
نمــاد نظیــر گشــایش مجــدد و یــا در زمــان عرضــه اولیــه و یــا 
شــکل گیــرى صفــوف خریــد و فــروش، بــه عنــوان رویکــردى 

جایگزیــن، قابــل بررســى توســط دســتگاه نظــارت اســت. 

دا��� ����ن ����؛ را�� ��ای ا������ ��زار ��دا��

��دان ���ود�� ��ی ���ــــــــــ� ���� ��زار 
 احمد اشتیاقى  - مدیرعامل کاوشگران بازار سرمایه

ــه  ــش دامن ــوص افزای ــى درخص ــتورالعمل فعل ــق دس طب
ــت. در  ــه 6 درصــد افزایــش یاف ــه نوســان از 5 ب نوســان، دامن
ــا 1، بازارگــردان موظــف  ــا  حجــم مبن دســتورالعمل اســبق ب
بــود کــه حجــم مبنــاى متعهــد شــده در خریــد و فروش هــاى 
ــد  ــد. دســتورالعمل جدی ــل ده ــک تقلی ــه ی ــه خــود را ب روزان
مبتنــى بــر دســتورالعمل ســابق اســت کــه در آن مــورد 
ــک  ــاى ی ــتورالعمل حجــم مبن ــض دس ــب نق ــدى در قال جدی
ــت؛  ــده اس ــلاغ نگردی ــابق اب ــتورالعمل س ــان دس ــه در هم ک

برایــن اســاس حجــم مبنــا بــدون تغییــر باقــى مانــد و دامنــه 
ــرى  ــت. حــذف دو براب ــش یاف ــه 6 درصــد افزای نوســان از 5 ب
دامنــه نوســان در دســتورالعمل عملیــات بازارگردانــى بــه 
ــى  ــه نوســان مبتن ــه اصــولا دامن ــود ک ــاد ب ــن انتق واســطه ای
بــر عملیــات بــازار گردانــى نیســت و بازارگردان هــا صرفــا تنهــا 
متعهــد بــه ایفــاى تعهــدات خــود در انجــام معامــلات روزانــه 
ــازار گــردان بیــش  ــازار هیجانــى ب ســهام هســتند. حتــى در ب
از میــزان مــورد تعهــد خریــدى انجــام نخواهــد داد. بنابرایــن 
ــردان   ــطه بازارگ ــه واس ــان ب ــه نوس ــرى دامن ــش دوبراب افزای
ــردان  ــراى بازارگ ــى ب ــرد مثبت ــى بازارعملک ــرایط هیجان در ش

ــات  ــرى از هیجان ــیر جلوگی ــد در مس ــود و نمى توان ــد ب نخواه
کاذب فعالیــت خاصــى انجــام دهــد. هــدف از افزایــش تدریجى 
دامنــه نوســان آشــنایى ســهامداران بــا ماهیــت نوســانات بــازار 
ــه  ــه گون ــت. ب ــرمایه گذاران اس ــل س ــدرت تحلی ــش ق و افزای
اى کــه همزمــان بــا افزایــش دامنــه نوســان مهــارت تحلیلــى 
ســرمایه گذاران از لحــاظ آمــوزش افزایــش یابــد تــا  ســهامداران 
آســیب کمتــرى ببیننــد. در رابطــه بــا اهمیــت بازارگردانــى نیز 
ــق و  ــازارى عمی ــوردارى از ب ــراى برخ ــه ب ــت ک ــوان گف مى ت
جلوگیــرى از تشــکیل صفــوف خریــد و فــروش، بایــد در روان 
ســازى معامــلات، بازارگــردان وجــود داشــته باشــد تــا در حدود 

حجــم تعییــن شــده از ســوى ســازمان بــورس، فعالیــت داشــته 
ــول  ــور معم ــه ط ــردان، ب ــد بازارگ ــاى فاق ــند. در نماده باش
ســفته بازى و هیجانــات صفــوف خریــد و فــروش بیشــتر اســت 
ــد.  ــودش دســت مى یاب ــى خ ــه تعادل ــه نقط ــر ب ــهم دیرت و س
امــا بــا وجــود بازارگــردان ســهم، مقــدار دامنــه نوســان روزانــه 
ــى  ــاط تعادل ــه نق ــم ب ــع ســریع تر ه ــد داشــت و بالتب را خواه
خواهــد رســید. بــر ایــن اســاس صفــوف خریــد و فــروش نیــز 
ــن  ــى مى رســند. بنابرای ــه نقطــه تعادل ــا ســرعت بیشــترى ب ب
ــادل  ــهام  و تع ــوندگى س ــراى نقدش ــردان ب ــازار گ ــود ب وج

ــت.  ــهم الزامى  اس ــت س قیم

هادى نصیرى - مدیر سرمایه گذارى سبدگردان آسال

ــورس  ــازار اول ب ــان در ب ــه نوس ــش دامن ــا افزای ــان ب همزم
ــن  ــه ای ــت ک ــر یاف ــز تغیی ــى نی ــط بازارگردان ــورس ضواب و فراب
ــد   ــتورالعمل هاى جدی ــا دس ــر ب ــال حاض ــتورالعمل ها در ح دس
ــا مــاده 15 در 3 مــاده 15، 21 و 22 تفــاوت داشــت. مطابــق ب

بــا افزایــش دامنــه نوســان مشــروط بــه رعایــت برخــى مــوارد تا 
دوبرابــر دامنــه مجــاز موافقــت شــد. 

طبــق مــواد 21 و 22 نیــز افزایــش دامنــه نوســان در صــورت 
ــران  ــورس ته ــل ب ــت مدیرعام ــردان و موافق ــت بازارگ درخواس
امکان پذیــر اســت. هــم چنیــن در رابطــه بــا حجــم مبنــا نیــز در 
تمامى نمادهــاى داراى بازارگــردان، حجــم مبنــا اعمــال خواهــد 
ــرى  گردیــد. مهم تریــن نقــدى کــه درخصــوص افزایــش دوبراب
دامنــه نوســان طــى عملیــات بازارگردانــى نمــاد بیــان شــد، ظن 
دســتکارى قیمــت و اســتفاده از اطلاعــات نهانــى توســط برخــى 
افــراد بــود. همچنیــن برخــى اعمــال ایــن رویــه را متناســب بــا 
شــرایط وقــت بــازار نمى دانســتند. البتــه ایــن موضــوع اصــلاح 
ــا  ــه نوســان ت ــش دامن ــکان افزای ــر ام ــه اخی شــد و در اصلاحی
ــا تقاضــاى بازارگــردان و تاییــد  ــر مقــدار مجــاز ب ســقف 2 براب

مدیرعامــل بــورس تهــران امکان پذیــر شــده اســت. البتــه ایــن 
موضــوع الزاماتــى دارد کــه بازارگــردان بایــد حداقــل 3 مــاه در 
ــام داده باشــد و  ــى را انج ــت بازارگردان ــر فعالی ــورد نظ ــاد م نم
ــه  ــود را ب ــدات خ ــور تعه ــاى دوره مذک ــد روزه ــى 70 درص ط

صــورت کامــل ایفــا کــرده باشــد.
در ایــن میــان مهــم تریــن وظیفــه بازارگــردان حفــظ 
پیوســتگى قیمــت ســهم اســت. بازارگــردان بایــد حجــم زیــادى 
از وجــه نقــد و ســهم در اختیــار داشــته باشــد و بــا اســتفاده از 
تعــادل بیــن عرضــه و تقاضــا هــم پیوســتگى قیمــت را حفــظ 
ــع شــود. در  ــا منتف ــن مظنه ه ــرخ بی ــاوت ن ــم از تف ــرده و ه ک
نتیجــه ایــن دســتورالعمل منجــر بــه رونــق عملیــات بازارگردانى 
ــوده  ــال ب ــا غیرفع ــى در آنه ــه بازارگردان ــردد ک ــرانى مى گ ناش

اســت.
افزایــش دامنــه نوســان تــا 2 برابــر مقــدار مجــاز شــاید بــراى 
ــا  ــن وظیفــه بازارگــردان کمک کننــده باشــد، ام انجــام مهم تری
بــراى ایجــاد یــک ســاختار درســت بازارگردانــى در بــورس نیــاز 
ــد  ــه در آن بای ــرى اساســى در دستورالعمل هاســت ک ــه بازنگ ب
منابــع لازم در اختیــار بازارگــردان قــرار گرفتــه و وظیفــه حفــظ 

پیوســتگى قیمــت بــراى آن هــا تعریــف شــود.

 فرشید زرین کیا - مدیرعامل مشاور سرمایه گذارى خط ارزش

ــازار اول  ــه نوســان، ب ــش دامن ــد افزای در دســتورالعمل جدی
ــه نوســان  ــه دامن ــه تجرب ــادر ب ــورس ق ــازار اول فراب ــورس و ب ب
6 درصــدى شــدند. بــا افزایــش دامنــه نوســان، بازارگردانــان بــا 
ــه  ــادر ب ــل سفارشــات ق ــازار و حداق ــن شــرایط ب درنظــر گرفت
ــوع  ــن موض ــوند. ای ــان مى ش ــه نوس ــرى دامن ــتفاده 2 براب اس
ــیدن  ــات رس ــه ثب ــهام و ب ــوندگى س ــش نقدش ــبب افزای س
ــا  قیمــت ســهام شــده اســت. همچنیــن منجــر شــده اســت ت
ســهام شــرکت هایى کــه در گذشــته رونــد نزولــى قیمــت آنهــا 
بــا اصلاحــات فرسایشــى همــراه بــود در حــال حاضــر بــه یــک 
ــش  ــا افزای ــت ب ــاد و مخالف ــد. انتق ــت یابن ــى دس ــات قیمت ثب
دامنــه نوســان در برخــى مــوارد بــه واســطه تجربیــات گذشــته 
ــود کــه درآن برخــى از  ــا 1392 ب ــژه ســال هاى 1389 ت ــه وی ب
ســهام از دامنــه نوســان  8 درصــدى برخــوردار بودنــد. اگرچه در 
آن دوره عمــق بــازار ســرمایه ماننــد زمــان حــال نبــود و بحــث 

ــود. بازارگردانــى چنــدان جــا نیفتــاده ب
البتــه بــا توجــه بــه شــرایط کنونــى بــازار ســرمایه، افزایــش 
ــرار  ــز ق ــازار نی ــالان ب ــد فع ــورد تایی ــیار م ــان بس ــه نوس دامن

گرفتــه اســت. چراکــه برخــوردارى نمادهــا از 2 برابــرى دامنــه 
نوســان نشــان از دیــدگاه مثبــت ســهامداران عمــده و ناشــران 
دارد. طبیعتــاً ایــن نمادهــا در بــازار دیــدگاه مثبتــى را نســبت 
بــه خــود ایجــاد مى کننــد. دســتورالعمل افزایــش دامنــه نوســان 
ــا  ــد ام ــد ش ــى خواه ــات بازارگردان ــق عملی ــبب رون ــا س قطع
ــر خواهــد شــد کــه نهادهــاى قانون گــذار موضــوع  ــى بهت خیل
ــوان  ــه عن ــد. ب ــرح نماین ــر مط ــه اى دیگ ــى را به گون بازارگردان
ــد  ــتفاده مى نماین ــى اس ــه از بازارگردان ــرکت هایى ک ــال ش مث
ــایر  ــه س ــازات خاصــى نســبت ب ــوردارى از امتی ــه برخ ــادر ب ق
ــش  ــوز افزای ــریعتر مج ــت س ــد دریاف ــند. مانن ــرکت ها باش ش
ــذ  ــى و اخ ــن مال ــرایط تامی ــدن ش ــهیل ش ــا تس ــرمایه ی س
تســهیلات بــراى آنهــا. در اصــل ایــن امتیــازات تشــویقى بــراى 
ــه  ــى خواهــد شــد؛  ک ــازار گردان ــب ناشــران از اســتفاده ب ترغی
مزایــاى آن هــم بــه بــازار ســرمایه بــاز مى گــردد و هــم بــه خــود 
ناشــران در بلندمــدت.  اگرچــه در برخــى برهه هــا ناشــران ملــزم 
بــه تعییــن بــازار گــردان مى شــدند امــا  شــرایط بــازار ســرمایه 
در ســال 1399 و ثبــات اخیــر بــازار ســرمایه در نهایــت ســبب 
شــد تــا در حــال حاضــر ناشــران بــا رغبــت و علاقــه بیشــترى 

ــى شــوند. وارد بحــث بازارگردان
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ــل  ــن عام ــر چندی ــت تأثی ــون تح ــى اکن ــاى جهان بازاره
اساســى ماننــد جنــگ بیــن اوکرایــن و روســیه، تــورم حاکــم 
بــر صنایــع بــزرگ و مســئله عرضــه و تقاضــا اســت. کاهــش 
اثــرات کوویــد  تقاضــاى جدیــد را در بازارهــاى جهانــى 
ایجــاد کــرده اســت. از ســوى دیگــر احتمــال بــروز رکــود در 
ــه در برخــى  ــال قرنطین ــه واســطه اعم ــزرگ ب ــاى ب اقتصاده
ــزرگ ماننــد چیــن وجــود دارد. هــر کــدام از  از کشــورهاى ب
عوامــل ذکــر شــده بــا اثــرات خــاص خــود بایــد بــه صــورت 
جداگانــه و تــک تــک مــورد بررســى و تحلیــل قــرار گیرنــد. 
در نهایــت برآینــد ایــن عوامــل اســت کــه تکلیــف بازارهــاى 
جهانــى را مشــخص خواهــد کــرد. در خصــوص جنــگ بیــن 
اوکرایــن و روســیه بــه نظــر نمى رســد کــه اتمــام ایــن 
ــگ  ــن جن ــر ای ــى اگ ــرد؛ حت ــام گی ــى انج ــه راحت ــگ ب جن
ــرجاى  ــا س ــع تحریم ه ــه تب ــود ب ــق ش ــاد تواف ــبب ایج س

ــه  ــى ک ــى زمان ــه کشــورهاى غرب ــد چراک ــد مان خــود خواهن
ــى  ــه راحت ــد ب ــرار مى دهن ــم ق ــورد تحری ــور را م ــک کش ی
ــورهاى  ــعى کش ــام س ــرد. تم ــد ک ــو نخواهن ــم را لغ آن تحری
در حــال جنــگ دریافــت امتیــاز لازم از کشــور تحــت فشــار 
قــرار گرفتــه، اســت. بــر ایــن اســاس ایــن جنــگ  بــه صــورت 
ــود. ــذار خواهــد ب ــر گ ــى تاثی ــر قیمت هــاى جهان مســتقیم ب

و امــا در خصــوص بحــث تــورم، بــه رغــم تلاش کشــورهاى 
ــى از  ــاى ناش ــورم، نگرانى ه ــرل ت ــراى کنت ــه ب ــعه یافت توس
ــه  ــت مواج ــا محدودی ــت گذارى ها ب ــا را در سیاس ــگ آنه جن
ــز آشــفتگى هایى در  ــت نی ــن باب ــن از ای ــرده اســت؛ بنابرای ک

بــازار وجــود دارد.
 در ایــن میــان تــورم در آمریــکا بــه نوعــى از ســایر 
ــت  ــر تقوی ــى ب ــوع دلیل ــن موض ــت و ای ــر اس ــورها کمت کش

قیمــت دلار خواهــد بــود. بــا توجــه بــه تاثیــر منفــى تقویــت 
قیمــت دلار بــر ارزش کامودیتى هــا، بــا افزایــش قیمــت 
ــا  ــود. ام دلار شــاهد کاهــش قیمــت کامودیتى هــا خواهیــم ب
برآینــد میــزان اثــر تــورم از اثــر جنــگ بــر بازارهــاى جهانــى 

ــر اســت. کمت
ــرار داشــتن  ــه ق ــا توجــه ب درخصــوص عرضــه و تقاضــا، ب
ــى خــود در ســالهاى  قیمت هــاى جهانــى در ســقف قیمت
ــوم  ــس، روى، آلومینی ــول اوره، م ــژه در محص ــه وی ــر ب اخی
ــوده  ــولات  کمى بیه ــن محص ــتر ای ــد بیش ــار رش ــاید انتظ ش
ــدت  ــان م ــن می ــت در ای ــز اهمی ــوع حائ ــا موض ــد. ام باش
ــن ســطوح قیمتــى  ــر ای ــن محصــولات ب ــدگارى ای زمــان مان
خواهــد بــود. بنابرایــن تصمیــم گیــرى در خصــوص هرگونــه 
ــا در  ــد ب ــى  بای ــاى جهان ــر قیمت ه ــى ب ســرمایه گذارى مبتن

ــرد. ــورت پذی ــوارد ص ــن م ــن تمامى ای ــر گرفت نظ
ــوان  ــور مى ت ــرمایه کش ــازار س ــد ب ــوص رون ــا درخص و ام
ــازار ســرمایه اکنــون تحــت تأثیــر چهــار عامــل  گفــت کــه ب
قیمت هــاى جهانــى، حــذف ارز ترجیحــى (در ایــن خصــوص 
نیــز قیمت هــاى جهانــى بــر ایــن موضــوع تأثیرگــذار خواهــد 
ــام و قیمــت دلار  ــازان،  برج ــازى خودروس ــود)، خصوصى س ب
ــازار  ــار موجــود در ب ــل و اخب ــار عام ــن چه ــد ای اســت. برآین

ــود. ــد ب ــازار خواه ــد ب ــده رون ســرمایه تعیین کنن
ــا کاهــش انتظــارات از رشــد   قیمت هــاى فعلــى جهانــى ب
ــراى  ــهام را ب ــى، قیمــت س ــى عامل ــاى جهان بیشــتر قیمت ه
بلنــد مــدت جذابتــر خواهــد کــرد.  ســرمایه گذارى هاى 
ــیمى و  ــى، پتروش ــزى، پالایش ــوان از فل ــان مى ت ــن می در ای
ــر از رشــد  ــرد کــه متاث ــام ب ــه عنــوان گروه هایــى ن ــى ب معدن
ــد  ــذا بای ــود. ل ــد ب ــى مســتعد رشــد خواهن ــاى جهان قیمت ه
بلنــد مــدت  بــا دیــد  ایــن گروه هــا  ســرمایه گذارى در 

ــرد.  صــورت پذی

ــورت  ــه ص ــال 1369 ب ــان در س ــولاد خراس ــرکت ف ش
ــز  ــال 1386 نی ــد و در س ــیس ش ــهامى عام تاس ــرکت س ش
در بــازار بــورس اوراق بهــادار تهــران پذیرفتــه شــد. شــرکت 
فــولاد خراســان از 18 واحــد مختلــف تشــکیل شــده اســت 
کــه 5 واحــد گندلــه ســازى، احیــا مســتقیم، ذوب، ریختــه 
ــرکت  ــن ش ــى ای ــاى اصل ــوان واحده ــه عن ــورد ب ــرى و ن گ

محســوب مى گــردد.
موسســه صنــدوق بیمــه اجتماعــى روســتائیان و عشــایر 
ــن  ــت ای ــار داشــتن حــدود 51 درصــد از مالکی ــا در اختی ب
ــزات  ــادن و فل ــعه مع ــرمایه گذارى توس شــرکت، شــرکت س
ــتگى  ــت و بازنشس ــدوق حمای ــه صن ــد، موسس ــا 33 درص ب
کارکنــان فــولاد بــا 10 درصــد، و شــرکت بین الملــل فــولاد 
ــده  ــهامداران عم ــوان س ــد، عن ــا 3 درص ــو ب ــارت دالاه تج

ــد. ــه خــود اختصــاص داده ان ایــن شــرکت را ب
ــود  ــهام موج ــداد س ــت 1401، تع ــخ 5 اردیبهش در تاری
ــون ســهم  ــارد و 900 میلی ــازار 11 میلی ــن مجتمــع در ب ای
ــزار  ــرکت ارزش بــازارى معــادل 262 ه ــت و ایــن ش اس

ــال دارد. ــون ری ــارد و 157 میلی میلی
ایــن شــرکت بــا کاربــرد مــواد اولیــه اى همچــون 
ــى از  ــه همگ ــه ک ــواد اولی ــایر م ــه، و س ــانتره، گندل کنس
همچــون  محصولاتــى  مى شــوند  تهیــه  کشــور  داخــل 
محصــولات ســبک ســاختمانى، شــمش، آهــن اســفنجى و 

بریکــت و در نهایــت گندلــه تولیــد میکنــد.
در دوره 12 ماهــه منتهــى بــه اســفند 1400، این شــرکت 
از فــروش تولیــدات خــود مبلغــى معــادل 72 هــزار میلیــارد 
و 401 میلیــون و 734 هــزار ریــال کســب نمــوده کــه در 12
ماهــه ســال 1400 بــا رشــدى معــادل 45 درصــد توانســته 
درآمــد خــود را تــا 105 هــزار میلیــارد و 60 میلیــون و 849

هــزار ریــال بــالا ببــرد.
ــروش  ــرکت از ف ــن ش ــن 1401، ای ــه فروردی در یکماه
محصــولات خــود مبلغــى معــادل بــا 9 هــزار میلیــارد و 554
میلیــون و 891 هــزار ریــال کســب مى نمایــد کــه حــدود 90

درصــد آن فــروش داخلــى و 10 درصــد از فــروش صــادرات 
ــه  ــروش 10 درصــد ب ــغ ف ــه اســت. از کل مبل نشــأت گرفت
فــروش صادراتــى محصــولات ســبک ســاختمانى، 52 درصــد 
ــاختمانى، و 31 ــبک س ــولات س ــى محص ــروش داخل ــه ف ب

درصــد بــه فــروش شــمش تعلــق دارد.
ــغ فــروش داخلــى  در یکماهــه فروردیــن 1401 کــه مبل
محصــولات ســبک ســاختمانى  معــادل بــا 5 هــزار میلیــارد 

و 590 میلیــون و 156 هــزار ریــال بــوده اســت نســبت بــه 
ــزار  ــا 3 ه ــادل ب ــه مع ــال 1399 ک ــن س ــه فروردی یکماه
میلیــارد و 997 میلیــون و 387 هــزار ریــال بــوده بــا رشــدى 
ــى  ــد آن ناش ــا 6 درص ــه تنه ــوده ک ــراه ب ــدى هم 40 درص
ــن  ــد ای ــى رش ــت اصل ــوده و عل ــروش ب ــاژ ف ــش تن از افزای
محصــول در افزایــش نــرخ فــروش ایــن محصــول بــوده کــه 
در ســال گذشــته بیــش از 114 میلیــون ریــال و در یکماهــه 

ــال اســت. 1401، بیــش از 151 میلیــون  ری
ــغ فــروش شــمش نیــز در همیــن دوره  در خصــوص مبل
یکماهــه فروردیــن مى تــوان مشــاهده نمــود کــه ایــن 
ــارد  ــزار میلی ــال 1400، 1 ه ــه اول س ــول در یکماه محص
رشــدى  بــا  کــه  ریــال  هــزار  و 730  میلیــون  و 440 
ــون  ــارد و 978 میلی ــزار میلی ــه 2 ه ــد ب ــدود 107 درص ح
ــه  ــن رشــد ب ــه 53 درصــد ای ــال رســید ک ــزار ری و 197 ه
ــى  ــول و مابق ــن محص ــروش ای ــزان ف ــش می ــت افزای عل
بــه علــت افزایــش نــرخ فــروش ایــن محصــول بــوده 

است.
در دوره یکماهــه منتهــى بــه اســفند 1400، میــزان 
ــه مصرفــى ایــن شــرکت 74 هــزار و 338 تــن  تولیــد گندل
بــوده کــه در یکماهــه فروردیــن 1401 میــزان تولیــد ایــن 
ــدى  ــه رش ــى ب ــن یعن ــزار و 932 ت ــه 105 ه ــول ب محص
ــد  ــزان تولی ــن می ــا ای ــیده اســت. ب ــادل 42 درصــد رس مع
ــار  ــراى ب ــن محصــول ب ــد ای ــورد تولی ــه، رک محصــول گندل
دوم در ایــن شــرکت شکســته شــد. و اگــر اســتارت تولیــد 
کــه در همــان مــاه اول ســال خــورده شــده همچنــان ادامــه 
یابــد ایــن کارخانــه مى توانــد بــه خوبــى ظرفیت هــاى 

ــرد. ــالا ب ــدى خــود را ب تولی
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جنــگ روســیه و اوکرایــن زنجیــره ى تامیــن کالاهــا 
ــت  ــرده اس ــلال ک ــار اخت ــى دچ ــاى جهان را در بازاره
ــاى  ــا فض ــر تمامى کالاه ــال حاض ــه در ح ــه اى ک به گون

متفاوتــى را تجربــه مى کننــد. 
ــلام  ــادرات اق ــر ص ــف ب ــورهاى مختل ــت کش محدودی
غذایــى و افزایــش تقاضــاى ایــن محصــولات ســبب 
ــى  ــن امنیــت غذای ــه منظــور تامی ــا ب شــده کــه دولت ه
ــن  ــد. بنابراب ــرى کنن ــى جلوگی ــلام غذای ــادرات اق از ص
اقــلام غذایــى بــه طــور کلــى در بازار هــاى جهانــى 
برخوردارنــد.  صعودى تــرى  و  پایدارتــر  شــرایط  از 
امــا وضــع تحریم هــا علیــه روســیه در ســایر اقــلام 
ــل توجهــى در قیمــت  ــه رشــد قاب ماننــد نفــت منجــر ب
آن در بــازار جهانــى شــد. بــه نظــر مى رســد کــه 
ــر  ــى اث ــى در ب ــع مکانیزم های ــا وض ــیه ب ــت روس موفقی
ــته  ــود را داش ــادرات خ ــان ص ــا، همچن ــردن تحریم ه ک

باشد. 
ــه   ــى از جمل ــورهاى اروپای ــى کش ــه برخ ــورى ک به ط
آلمــان حاضــر بــه قبــول تحریم هــاى بخــش نفــت و گاز 
علیــه روســیه نشــده اند و حتــى آلمــان تصمیــم دارد بــا 
ایجــاد حســابى در بانــک مرکــزى روســیه، پرداخت هــاى 
خــود را از طریــق ارز رایــج روســیه انجــام دهــد. بــر ایــن 
اســاس بــه نظــر مى رســد کــه نگرانــى ناشــى از کســرى 
ــت  ــد قیم ــع رون ــد و بالتب ــش باش ــال کاه ــت در ح نف
نفــت نیــز رو بــه اصــلاح اســت. امــا در هــر صــورت رونــد 
ــاى  ــش قرنطینه ه ــس از کاه ــى پ ــاى فعل ــاى فض تقاض
ــه  ــن فضــا، ب ــور از ای ــن و عب ــم چی ــادر مه برخــى از بن

ــردد.  ــودى گ ــد صع ــر مى رس نظ
ــى  ــاى اساس ــا و کالاه ــان در کامودیتى ه ــن می در ای
امــا   اســت.  حاکــم  مســاعدترى  شــرایط  بالادســت 
ــاى  ــش تقاض ــل کاه ــه دلی ــتى ب ــولات پایین دس محص
مصرف کننــده نهایــى دچــار کاهــش ســودآورى شــده و 
یــا بــه تناســب محصولاتــى ماننــد نفــت و فلزات اساســى 
ــن  ــد. از ای ــه رشــد مناســب نبودن ــادر ب ــا پلیمــرى ق و ی
رو صنایعــى کــه در بالادســت محصــولات اصلــى تولیــد 
مى کننــد بــا رشــد ســود مواجــه شــده اند و رونــد تقاضــا 
ــى  ــازار جهان ــتى در ب ــالا دس ــولات ب ــن محص ــراى ای ب
ــدگان  ــا تولیدکنن ــت. ام ــده اس ــراه ش ــش هم ــا افزای ب
ــرار  ــا ق ــى ب ــده نهای ــوان مصرف کنن ــتى به عن پایین دس

ــا کاهــش تقاضــا مواجــه  ــره، ب داشــتن در انتهــاى زنجی
شــده اند. بــر ایــن اســاس بــازار ســرمایه متاثــر از 
ــوده اســت. امــا  ــى ب تغییــر و تحــولات قیمت هــاى جهان
موضــوع حائــز اهمیــت ابهــام در باقــى مانــدن قیمت هــا 
ــازار  ــدن ب ــودى ش ــا رک ــت و ی ــى اس ــدوده  فعل در مح
جهانــى در میــان مــدت و بلنــد مــدت اســت؟ بنابرایــن 
ــام  ــه تم ــه کاران ــگاه محافظ ــک ن ــا ی ــرمایه ب ــازار س ب
ــا را لحــاظ نکــرده  ــى موجــود درکامودیتى ه رشــد قیمت

است.
ــع،  ــل مجام ــه فص ــدن ب ــک ش ــر  نزدی ــوى دیگ از س
ــت  ــان اردیبهش ــا پای ــه ت ــاى 12 ماه ــال گزارش ه ارس
ــا  ــرخ ارز  در ســامانه نیم ــازار از کــف ن ــاه و آگاهــى ب م
ــى در  ــازده منطق ــه ب ــد ک ــاد مى کن ــار را ایج ــن انتظ ای
ــه واســطه گزارش هــاى 12 ماهــه و  ــى ب چنیــن نمادهای

تقســیم ســودها حاصــل شــود. 
بــه ویــژه در صنعــت پالایشــى بــه واســطه برخــوردارى 
از حاشــیه ســود بــالا در کشــور مــا و حتــى در کل دنیــا، 
بــه نظــر مى رســد کــه ایــن صنعــت بــا اقبــال بیشــترى 
در گزارش هــاى 12 ماهــه مواجــه شــود. فلــزات اساســى 
ماننــد مــس، روى و آلومینیــوم نیــز از دیگــر صنایعى انــد 
ــى از  ــد قیمت ــه رش ــه ب ــا توج ــى رود ب ــار م ــه انتظ ک
ــى را  ــه مطلوب ــاى 12 ماه ــى گزارش ه ــاى جهان بازاره
ــود  ــیم س ــه از تقس ــى ک ــاً نمادهای ــد. تقریب ــه  دهن ارائ
مناســبى برخوردارنــد، مــورد توجــه بــازار خواهنــد

بود. 
ــا  ــب ب ــهام متناس ــت س ــل قیم ــه تعدی ــه ب ــا توج ب
چنیــن  در  ســرمایه گذارى  ریســک  ســود،  تقســیم 
نماد هایــى کاهــش مى یابــد و ایــن احتمــال وجــود 
ــا شــرط حفــظ  ــازار پــس از فصــل مجامــع ب دارد کــه ب
ــرخ ارز،  ــد ن ــى مانن ــى متغیرهای ــى قیمت ــدوده فعل مح
ــت  ــازار در وضعی ــى ب ــاى جهان ــره و قیمت ه ــورم، به ت
ــو  ــود در تابل ــى موج ــرد و نگران ــرار گی ــرى  ق متعادل ت
معامــلات از میــان رود. در همیــن راســتا نگرانــى از یــک 
اصــلاح بــزرگ و یــا ریــزش مشــابه ســال هاى قبــل نیــز 
ــر  ــد در نظ ــان بای ــن می ــت. در ای ــد رف ــان خواه از می
ــت و  ــه اس ــى تحلیل گران ــازار، نگاه ــگاه ب ــه ن ــت ک داش
ــا  ــرار مى دهــد. ب ــورد توجــه ق ــده را م شــرکت هاى  ارزن
توجــه بــه وجــود نــرخ بــالاى تــورم در اقتصــاد کشــور و 
ــازار ســهام  اثــر گــذارى ایــن نــرخ بــر فــروش کالاهــا، ب
بــه واســطه جبــران عقــب ماندگــى خــود از تــورم 

ــرد. ــد ک ــد خواه ــه، رش جامع
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از دلایــل اصلــى رشــد قیمت هــاى جهانــى کامودیتى هــا 
کمبــود عرضــه و تولیــد در پــى قرنطینــه شــدن اجبارى بســیارى 
از شــهرها و کشــورها بــه واســطه انتشــار ویــروس کرونــا و جنــگ 
ــا  مادامى کــه جنــگ روســیه و  ــود. ت ــن ب ــر روســیه و اوکرای اخی
ــا  ــا ب ــى کامودیتى ه ــت جهان ــد قیم ــته باش ــه داش ــن ادام اوکرای
ــر تحقــق عرضــه و  ــن جنــگ ب ــود. ای افزایــش همــراه خواهــد ب
صــادرات برخــى از اقــلام بــه خصوص  کشــاورزى بســیار تأثیرگذار 
خواهــد بــود. از طرفــى تحریم هــاى  علیــه روســیه نیــز یــک عامل 
تأثیرگــذار بــر عرضــه کالاهــاى اساســى محســوب مى شــود. انتظار 
ناشــى از اســتمرار ایــن محدودیت هــا  عاملــى بــراى باقــى مانــدن 
قیمــت کالاهــاى اساســى در بازارهــاى جهانــى در ســطوح حاضــر 
ــت هاى  ــرارى سیاس ــورم و برق ــه ت ــه ب ــا توج ــه ب ــر چ ــت. اگ اس
انقباضــى از ســوى بانک هــاى مرکــزى ســایر کشــورها احتمــال 
حرکــت اقتصادهــاى دنیــا بــه ســمت رکــود وجــود دارد. بــا تحقق 
ــه تبــع آن افــت قیمت هــاى  ایــن رکــود شــاهد افــت تقاضــا و ب
جهانــى خواهیــم بــود. البتــه نگرانــى از رکــود جهانى اخیرا شــکل 

ــاه  ــى در کوت ــن نگران ــد ای ــر نمى رس ــه نظ ــه ب ــت ک ــه اس گرفت
مــدت و یــا میــان مــدت تحقــق یابــد. بــا توجــه بــه تأثیرپذیــرى 
بــازار ســرمایه کشــور از  بازارهــاى جهانــى تــا مادامى کــه شــرایط 
جهانــى بــه همیــن منــوال باشــد بــازار ســرمایه اصلاحــى نخواهد 
داشــت یــا حداقــل مى تــوان گفــت کــه نگرانــى در خصــوص افــت 

ــم داشــت. ــا نخواهی قیمت ه
ــت  ــم قیم ــد ملای ــا، رش ــالاى کامودیتى ه ــاى ب ــا قیمت ه ام
دلار و بلاتکلیفــى برجــام در کنــار هــم، بــازار ســرمایه را بــا یــک 
رونــد رو بــه رشــدى همــراه ســاخته اســت.  در ایــن میــان اگــر 
ــته  ــود نداش ــادرات وج ــر ص ــوارض ب ــود و ع ــک هاى موج ریس
ــردد. و  ــراه گ ــد هم ــا رش ــازار ب ــم ب ــاز ه ــت ب ــن اس ــد ممک باش
امــا  از گروه هــاى مســتعد رشــد در بــازار ســرمایه مى تــوان 
ــا افزایــش قابــل توجــه  بــه صنعــت پالایشــى اشــاره کــرد کــه ب
قیمــت نفــت مى توانــد جــزو صنایــع پیــش رو محســوب شــود. 
ــس  ــاز و پ ــرکت هاى اوره س ــوص ش ــیمى به خص ــت پتروش صنع
ــد  ــى مانن ــاى مصرف ــده خوراکى ه ــد کنن از آن شــرکت هاى تولی
روغــن خوراکــى و برخــى معدنى هــا و فولادى هــا هــم مى تواننــد 

ــند.   ــرمایه گذارى باش ــراى س ــبى ب ــاى مناس گروه ه
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ســهم یــک درصــدى ارزش افــزوده صنعــت بــرق در 
ــل توجهــى  تولیــد ناخالــص داخلــى کشــور اگرچــه ســهم قاب
نیســت امــا از منظــر تاثیرگــذارى غیــر قابــل انــکار بــر 
کشــور  اقتصــاد  و  تولیــد  کلان  و  خــرد  تمامى نهاده هــاى 
ــیار  ــت بس ــردم، داراى اهمی ــى م ــئونات زندگ ــژه ش ــه وی و ب
ــن  ــوان یکــى از مهمتری ــه عن ــن شــاخص ب ــت ای اســت. اهمی
ــت و  ــیده نیس ــى پوش ــر کس ــروزه ب ــعه ام ــاخص هاى توس ش
ــتانه  ــت در آس ــن صنع ــان ای ضــرورت دارد مســئولان و متولی
فصــل گــرم، تجربیــات گذشــته را بــه  بهتریــن نحــو بــراى در 
ــکاه  ــد و صنعــت  از ترکش هــاى جان ــگاه داشــتن تولی ــان ن ام

ــد. ــظ کنن ــرق حف ــى ب قطع
ــده   ــده اذهــان عمومى مصرف کنن آنچــه کــه از روزهــاى آین
ــه خــود مشــغول خواهــد  خانگــى و بنگاه هــاى اقتصــادى را ب
کــرد، میهمــان ناخوانــده اى بــه نــام «جــدول خاموشــى» اســت 
ــادى و  ــوع  اقتص ــاى متن ــا نگرانى ه ــتان 1400  ب ــه تابس ک
اجتماعــى  را تداعــى مى کنــد. ایــن اتفــاق  البته در فصل ســرد 
ــراوان  ــه دلیــل کاهــش فشــار گاز نیروگاه هــا، تبعــات ف ــز ب نی
خــود را بــر جــاى خواهــد گذاشــت کــه لــزوم  ســرمایه گذارى 

ــد. ــاداورى مى کن ــت گاز را ی ــاخت هاى صنع در زیرس
ــرق  افزایــش ظرفیــت تولیــد حداکثــر 86 هــزار مگاواتــى ب
در کشــور بــا ســرمایه گذارى هاى انجــام شــده هنــوز بــه  
ــاس  ــر اس ــیده و ب ــت نرس ــن صنع ــدار در ای ــوان پای ــاد ت ایج
آخریــن ارزیابى هــا نیــاز مصــرف بــرق در کشــور بــه مــرز 70

ــرازى  ــه چــاره نات ــى ک ــى رســیده اســت. در حال ــزار مگاوات ه
تقریبــا 11 هــزار مگاواتــى  مصــرف و تولیــد را بایــد در توســعه 
جســتجو  پیوســته  ســرمایه گذارى هاى  و  زیر ســاخت ها 

کرد.
ــرف  ــراى مص ــرق  ب ــد ب ــاله تولی ــا 100 س ــابقه تقریب س
عمومــى  در کشــور نشــان مى دهــد کــه ایــن صنعــت بــا وجــود 
ــک  ــرکت هاى کوچ ــراوان و ش ــادى ف ــاى اقتص ــور بنگاه ه حض
و متوســط و ارزش افــزوده تقریبــا 13 هــزار میلیــارد تومانــى، 
هنــوز وابســته سیاســت هاى تــو در تــوى حاکمیتــى و دولتــى 
اســت  و بــراى رهایــى از کمنــد ایــن سیاســت ها بایــد بخــش 
ــى بیــش از پیــش در ایــن حــوزه  تقویــت شــود.  خصوص
قیمــت دســتورى  وتعییــن شــرایط ســخت در تولیــد و توزیــع 
ــت  ــن صنع ــز  ای ــع چالش برانگی ــن موان ــک از مهمتری ــى ش ب
ــدرت  ــد و ق ــطح درآم ــش س ــته، کاه ــورم انباش ــه ت ــت ک اس
ــود را  ــارات تورمى موج ــوار و انتط ــات عمومى  خان ــد خدم خری
ــوش  ــت ها فرام ــت از سیاس ــن دس ــر ای ــاذ ناگزی ــد در اتخ نبای
ــه  ــردم ب ــرق عمــوم م ــن ب ــه تامی ــه وظیف ــى ک ــا جای ــرد. ت ک
ــفاهى  ــارات ش ــاس انتظ ــى براس ــدگان خانگ ــژه مصرف کنن وی

ــنگینى ــت س ــردن دول ــر گ ــان ب ــر، همچن ــه اخی ــد ده چن
مى کند.

هنــوز 95 درصــد تولیــد بــرق در کشــور توســط نیروگاه هاى 
ــرق  حرارتــى صــورت مى گیــرد و خشکســالى و افــت تولیــد ب
آبــى را نیــز نبایــد بــراى ســال هاى پیــش رو از یــاد بــرد. بــرق 
ــا  ــه ب ــه ک ــدى دارد و آنچ ــهم 1.5 درص ــا س ــته اى تقریب هس
وجــود تاکیــدات و پتانســیل هاى موجــود در کشــور، همچنــان 
ــان  ــاب بى پای ــوردار اســت. نعمــت آفت ــى برخ از ســرعت اندک
ــا یــک  ــاد در ســه اســتان کشــور، بایــد ب مناطــق مرکــزى و ب

نــگاه راهبــردى مــورد توجــه قــرار گیــرد.
ــرانه مصــرف آن   ــم و س ــک زیرســاخت مه ــرق ی ــت ب صنع
ــه  ــى ک ــا در جای ــور م ــت و کش ــى اس ــعه یافتگ ــانه توس نش
ــش  ــد بی ــت بای ــاد اس ــدى در اقتص ــد 8 درص ــال رش ــه دنب ب
ــه فکــر توســعه در ایــن حــوزه باشــد.  از شــعارهاى گذشــته ب
ــه  ــدى در کشــور اگرچــه  ب ــرق تولی صــادرات بخشــى از ب
ــت  ــى نف ــام فروش ــت خ ــن بس ــرایط ب ــور ارزآورى در ش منظ
صــورت گرفتــه کــه در دریافــت دلارهــاى آن از همســایگان بــا 
ــه  ــن نکت ــاداورى ای ــا ی ــم ام ــز مواجــه بوده ای ــع بانکــى نی موان
بســیار مهــم اســت کــه براســاس یــک مطالعــه، بیــش از 80

درصــد بنگاه هــاى اقتصــادى کشــور فاقــد هرگونــه زیرســاخت 
ــرژى  هســتند.  ــراى جایگزینــى تامیــن ان لازم  ب

ــوان  ــه عن ــد ب ــرق از درآم ــد ب ــه تولی ــه هزین ــش روزان افزای
یکــى از مهمتریــن چالش هــاى ایــن صنعــت همچنــان لاینحــل 
اســت و  ایــن مشــکل در زمانــى مدیــران ایــن صنعــت را بــه 
ــادى از  ــاى اقتص ــه واحده ــه تجرب ــت ک ــه اس ــت انداخت زحم
آســیب دیدگى  و  خســارت  صــورت  بــه  بــرق  قطعــى 
دســتگاه هاى تولیــد و صنعتــى کارخانجــات، هــدر رفتــن 
مــواد اولیــه، افــت کیفــى و بهداشــتى محصــولات، افــت 
بهــره ورى، بیــکارى نیــروى انســانى و وقفــه در اســتمرار 
تولیــد، نگرانــى مشــتریان از دریافــت بــه موقــع محصــولات و 
سفارشــات و هزینه هــاى ســربار ادارى و ســازمانى نشــان داده 

است.  
قطعــى بــرق واحدهــاى تولیــدى عــلاوه بــر ایــن مشــکلات 
ــرکت هاى  ــادرات در ش ــد و ص ــزان تولی ــت می ــل اف ــه دلی ب
بــزرگ صنعتــى بــه ویــژه در حــوزه فولاد،پتروشــیمى، معدنــى 
ــران  ــى موجــب کاهــش درآمدهــاى ارزى و گ ــزى و غذای و فل

شــدن آن نیــز شــده اســت. 
ــاى  ــت حامل ه ــش قیم ــن و افزای ــگ در اوکرای ــات جن تبع
ــز و  ــر تجهی ــه فک ــا را ب ــر اروپ ــژه گاز، باردیگ ــه وی ــرژى ب ان
ســاخت نیروگاه هــاى اتمى انداختــه اســت. حقــى کــه در 
کشــورما ســال ها بــراى افزایــش ســهم کیــک بــرق هســته اى 
ــور  ــى کش ــعه صنعت ــاى توس ــه  و از برنامه ه ــاق رفت ــه مح ب

ــى دارد.  ــل توجه ــه قاب فاصل
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ــام تجــارى «همــراه  ــا ن شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران ب
ــرات  ــرکت مخاب ــه ش ــرکت هاى زیرمجموع ــى از ش اول» یک
ایــران و نخســتین و بزرگتریــن اپراتــور شــبکه تلفــن همــراه و 
اینترنــت پرســرعت در کشــور بــه شــمار مــى رود. این شــرکت 
در ســال 1389 پــس از عرضــه 5 درصــد از کل ســهام خــود 
ــهامى عام  ــه س ــهامى خاص ب ــران از س ــورس ای ــازار فراب در ب
ــورس  ــرکت ب ــال 1391 در ش ــاً در س ــت و نهایت ــر یاف تغیی

اوراق بهــادار ایــران پذیرفتــه شــد.
همــراه  تلفــن  خدمــات  ارائــه  بــا  شــرکت  ایــن 
ــیم  ــارى، س ــاى اعتب ــیم کارت ه ــى، س ــیم کارت هاى دائم س
کارت دیتــا و ارائه دهنــده خدمــات پرســرعت اینترنتــى هــم 
ــا 47 هــزار میلیــارد و 200 ــا ســرمایه اى معــادل ب اکنــون ب

ــه فعالیــت مشــغول اســت. درآمــد محقــق  ــال ب میلیــون ری
شــده ایــن شــرکت ارائه دهنــده خدمــات تلفنــى و اینترنتــى 
ــه اســفند ســال جــارى حــدود  در دوره 12 ماهــه منتهــى ب
288 هــزار میلیــارد و 919 میلیــون و 672 هــزار ریــال بــوده  
کــه 55 درصــد آن کارکــرد مشــترکین خطــوط اعتبــارى، 37

ــت  ــى باب ــرد مشــترکین خطــوط دائمــى و مابق درصــد کارک
ســایر خدمــات مربــوط بــه امکانــات شــبکه، درآمــد حاصــل 
از فــروش خطــوط و ســایر خدمــات ایجــاد شــده اســت. ایــن 
درآمــد محقــق شــده کــه در دوره مشــابه ســال 1399، 234

ــا  هــزار میلیــارد و 333 میلیــون و 265 هــزار ریــال بــوده  ب
ــوده اســت. ــا 23 درصــد همــراه ب رشــدى معــادل ب

طبــق جــدول شــماره 1: حاشــیه ســود ناخالــص «همــراه»  
در 12 ماهــه ســال جــارى نســبت بــه 12 ماهــه منتهــى بــه 
اســفند ســال 1399، بــا رشــدى حــدود 3 درصــد و حاشــیه 
ســود عملیاتــى نیــز بــا رشــدى حــدود یــک درصــد همــراه 
بــوده اســت. امــا حاشــیه ســود خالــص ایــن شــرکت حــدود 
ــچ  ــه هی ــئله ب ــن مس ــوده و ای ــراه ب ــت هم ــا اف ــد ب 8 درص
ــردد  ــرم گ ــهامداران محت ــى س ــبب نگران ــد س ــوان نبای عن

چــرا کــه ایــن کاهــش 8 درصــدى ناشــى از عملکــرد ضعیــف 
شــرکت نســبت بــه ســال گذشــته نخواهــد بــود بلکه شــرکت 
ارتباطــات ســیار ایــران در 12 ماهــه منتهــى بــه اســفند ســال 
ــرکت  ــى ش ــارج از محــدوده عملیات ــه  خ ــى ک 1400، منابع
ــا افــت 11 ــه دوره مشــابه پارســال ب بدســت آورده نســبت ب

درصــدى همــراه بــوده اســت. امــا همچنــان ایــن شــرکت کــه 
در 12 ماهــه ســال 1399، ســود خالصــى معــادل بــا 43 هــزار 
ــال محقــق نمــوده  ــارد و 347 میلیــون و 748 هــزار ری میلی
بــود، در 12 ماهــه ســال جــارى موفــق بــه رشــد آن حــدود 
ــارد  ــزار میلی ــه 49 ه ــور را ب ــن فاکت ــد و ای 13 درصــد گردی
ــود  ــن س ــاند. همچنی ــال رس ــزار ری ــون و 539 ه و 98 میلی
هــر ســهم ایــن شــرکت نیــز بــه مــوازات رشــد ســود خالــص 
ــا  ــیده اســت و ام ــال رس ــزار و 40 ری ــه 1 ه ــال ب از 918 ری
درخصــوص تقســیم ســود بدســت آمــده بیــن ســهامداران، بــا 
توجــه بــه ســوابقى کــه ایــن شــرکت در دوره هــاى گذشــته 
ــه  ــن اســت ک ــا ای از تقســیم ســود داشــته اســت، تصــور م
شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران بیــش از 80 درصــد از ســود 
خالــص بدســت آمــده بابــت هــر ســهم را در بیــن ســهامداران 
ــال  ــیمى 5 س ــود تقس ــى س ــا بررس ــد؛ ب ــیم نمای ــود تقس خ
ــت  ــود به دس ــد از س ــیم 98 درص ــر تقس ــاره گ ــر، نظ اخی
آمــده در ســال 1395، 97 درصــد در ســال 1396، 88
درصــد در ســال 1397، 83 درصــد در ســال 1398 و 92

ــن  ــاى توســعه ای درصــد در ســال 1399 هســتیم. از طرح ه
شــرکت بــراى ســال 1401 مى تــوان بــه ارائــه ســرویس هاى 
ــد  ــل بان ــبکه هاى موبای ــعه ش ــت، توس ــا و اینترن ــد دیت جدی
پهــن، حفــظ درآمدهــاى موجــود و ایجــاد فرصت هــاى 
ــدازى ایــن طــرح  ــا راه ان درآمــدى جدیــد اشــاره کــرد کــه ب
کــه هزینــه اى معــادل بــا 244 هــزار میلیــارد و 789 میلیــون 
و 220 هــزار ریــال بــراى آن پیش بینــى شــده اســت، درآمــد 

شــرکت نیــز افزایــش خواهــد یافــت.
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از  یکــى  به عنــوان  بــرق  تاثیــر  بــه  توجــه  بــا 
شــرکت هاى  اکثــر  تولیــد،  در  پایــه  زیرســاخت هاى 
ــا ایجــاد پســت هاى بــرق و یــا اتصــال مســتقیم  فــولادى، ب
بــه شــبکه هاى اصلــى بــرق از 400 تــا 63 مــگاوات تــلاش 

دارنــد تــا از ریســک تولیــدات خــود بکاهنــد. 
بــرق بــه عنــوان یکــى از مهــم تریــن عوامــل در تولیــدات 
محصــولات فــولادى در چنــد ســال گذشــته بــه دلیــل عــدم 
ــد  ــش تولی ــور افزای ــتر به منظ ــاخت هاى بیش ــراى زیرس اج
ــرق  ــود ب ــا کمب ــر ب ــع پرمصرف ت ــه صنای ــه مواج ــر ب منج
ــران  ــه منظــور جب ــرق ب ــا قطــى ب ــه ب ــه طــورى ک شــد؛ ب
ــع  ــاى صنای ــر واحده ــادى ب ــرق خســارت هاى زی ــود ب کمب

فلــزى تحمیــل شــد. 
در حــال حاضــر نگرانى هــاى موجــود از زمــان محدودیــت 
اســتفاده از بــرق و قطعــى بــرق همچنــان وجــود دارد. 
ــته،  ــال هاى گذش ــرق از س ــى ب ــه قطع ــه تجرب ــه ب ــا توج ب
ــرمایه  ــازار س ــال در ب ــران فع ــر ناش ــولادى و دیگ ــع ف صنای
تمــام تــلاش خــود را در جهــت مدیریــت ایــن موضــوع بــه 
ــه کمتریــن  ــازار ســرمایه ب ــر ب ــا ضــرر آن ب ــد ت کار مى گیرن

میــزان رســانند. 
ــه اداره  ــر ب ــولاد کوی ــان پیشــنهاد شــرکت ف ــن می در ای
بــرق درخصــوص نــرخ بــرق مصرفــى این گونــه بــوده اســت 
ــام  ــى انج ــى و جدول ــورت پلکان ــه ص ــرق ب ــرف ب ــه مص ک
ــى  ــه تعطیل ــور ب ــرکت ها مجب ــردد؛ به گونــه اى کــه ش گ
ــه  ــد. ب ــان نگردن ــورت همزم ــه ص ــود ب ــاى خ ــه واحده هم
ــى  ــى خانگ ــارف برق ــش مص ــگام افزای ــال در هن ــوان مث عن
در مناطــق گرمســیرى، فعالیــت شــرکت ها در هنــگام 
ــرق کمتــرى در آن زمــان مصــرف  ــا ب خنکــى هــوا باشــد ت

گردد. 
ــه  ــب ب ــى ش ــیر در خنک ــق گرمس ــرکت ها در مناط ش
ــه  ــى ک ــن در مناطق ــوند. همچنی ــغول ش ــد و کار مش تولی
هــوا خنــک تــر و مناســب تــر اســت بــه صنایــع اجــازه کار 

ــود.  ــترى داده ش بیش
در نهایــت صنایعــى کــه مصــرف بیشــترى از ایــن انــرژى 
دارنــد بایــد توســط دولــت حمایــت شــوند و صندوق هایــى 
ــع  ــا اســتفاده بهینــه از مناب ماننــد صنــدوق توســعه ملــى ب
خــود شــرایط را بــراى احــداث واحدهــاى نیروگاهــى بیشــتر 
ــرق  ــرژى ب ــد ان ــى، تولی ــال هاى آت ــا در س ــد ت ــم نمای فراه

افزایــش یابــد و بــا کمبــود ایــن انــرژى مواجــه نشــویم. 
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ــرمایه،  ــازار س ــولاد از ب ــت ف ــهم صنع ــه س ــه ب ــا توج ب
بــا  معدنــى  یــا  و  فلــزى  فــولادى،  صنایــع  مواجــه 
ــار  ــى در کن ــوارض صادرات ــد ع ــر مانن ــى دیگ محدودیت های
قطعــى بــرق، ایــن کاهــش تولیــد تاثیــرات مضاعفــى را بــر 

ــت.  ــد داش ــرمایه خواه ــازار س ب
البتــه وزارت نیــرو بــا نحــوه توزیــع و ســهمیه بندى 
ــرات  ــد تأثی ــور مى توان ــى کش ــرق مصرف ــرژى ب ــب ان مناس
ــر میــزان تولیــدات صنایــع کاهــش  ایــن محدودیت هــا را ب
دهــد. شــرکت هاى فــولادى، معدنــى و دیگــر صنایــع 
انــرژى بــر برنامه ریزى هایــى را بــراى فصــل تابســتان و 
ــرق را  ــى ب ــى از قطع ــاى ناش ــراى محدودیت ه ــن ب همچنی
ــل  ــه حداق ــار آن را ب ــا آث ــا در فصــل گرم ــد ت انجــام داده ان

ــانند.  رس
امــا در صــورت افزایــش طــول زمــان اعمــال ایــن 
محدودیت هــا برنامه ریــزى شــرکت هاى حاضــر در بــازار 

ســرمایه را از جهــت تولیــد و ســودآورى بــا مشــکل مواجــه 
مى ســازد و منافــع ســهامداران  ایــن شــرکت ها ماننــد  
ــهامداران  ــت و س ــهام عدال ــتگى، س ــاى بازنشس صندوق ه

حقیقــى را متاثــر مى ســازد. 
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ــولاد  ــت ف ــد در صنع ــرکت هاى جدی ــداث ش ــراى اح ب
ــز  ــد نی ــه بع ــن ب ــت و از ای ــده اس ــادر ش ــى ص مجوزهای
مجوزهــاى جدیــدى صــادر خواهــد شــد. لــذا صــدور مجــوز 
جدیــد بــا ایــن شــرط مى توانــد همــراه باشــد کــه در بحــث 
ــا شــرکت هاى  ــه مشــارکت ب ــزم ب ــن شــرکت ها مل ــرق ای ب
بزرگ تــر و قدیمى تــر باشــند در غیــر این صــورت بایــد 

ــد.  ــن کنن ــاز خــود را خودشــان تامی ــرق موردنی ب

نمى تــوان از شــرکت هاى فــولادى بــزرگ انتظــار داشــت 
ــاى  ــار مجتمع ه ــروگاه در کن ــداث نی ــه اح ــادرت ب ــه مب ک

خــود نماینــد.
ــرکت هاى  ــراى ش ــد ب ــرو بای ــر وزارت نی ــوى دیگ از س
ــا  ــه تســهیلات و ی ــا ارای ــد ب ــالاى تولی ــاژ ب ــا تن ــولادى ب ف
مشــارکت، شــرایط ســاخت نیــروگاه را فراهــم نمایــد. 
به منظــور  موقــع  بــه  اطلاع رســانى  بــا  همچنیــن 
ایــن  تاثیــرات منفــى  از  برنامه ریــزى صحیحــى مانــع 

ــد.  ــرمایه ش ــازار س ــر ب ــوع ب موض
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دریچهدریچه

ــال 1388 ــژاد در س ــورى احمدى ن ــت جمه در دوران ریاس
ــون  ــارد و 691 میلی ــى 29  میلی ــارى منف ــراز تج ــور از ت کش
ــش  ــا کاه ــم، ب ــت ده ــال دول ــود. در 4 س ــوردار ب دلار برخ
درآمدهــاى حاصــل از فــروش نفــت، دولــت بــا حــذف 
تعرفه هــاى صادراتــى، صنایــع را تشــویق بــه افزایــش صــادرات 

محصــولات غیــر نفتــى خــود مى نمــود. بــر ایــن اســاس بــود 
ــه  ــت نهــم و دهــم ب کــه صــادرات کشــور در طــول دوره دول
ــه اقتصــاد  ــوده و اینگون ــط شــده ب ــت و گاز مرتب صــادرات نف
ــا  کشــور بــه قیمــت نفــت وابســته شــده بــود. در ایــن دوره ب
ــاور و  ــوز ب ــى، هن ــر توســعه صــادرات غیرنفت ــد ب وجــود تأکی

عــزم ملــى بــراى رشــد و توســعه صــادرات در جامعــه وجــود 
نداشــت. همچنیــن نبــود دیــد مثبــت نســبت بــه صــادرات و 
ــا در طــول ایــن دوره تغییــر  ــود ت صادرکننــده ســبب شــده ب
مســتمر قوانیــن و مقــررات، آیین نامه هــا و بخش نامه هــاى 
مرتبــط بــا صــادرات، اغلــب موجــب ســردرگمى صادرکنندگان 
گــردد. در ایــن دولــت عواملــى همچــون اخــذ عــوارض از کلیــه 
صــادرات غیرنفتــى، عــدم انطبــاق کیفیــت بســیارى از کالاهاى 
ــا نیــاز بازارهــاى مصرفــى خارجــى، ناکافــى بــودن  تولیــدى ب
نقدینگــى صادرکننــدگان بــراى تــداوم فعالیت هــاى صادراتــى 
و غیــره از معضــلات ایــن بخــش بــه شــمار مى رفــت. بــر ایــن 
اســاس بــود کــه در ســال 1388 تــراز تجــارى کشــور منفــى 
ــى   ــز منف ــال  1389 نی ــون دلار، س ــارد و 691 میلی 29 میلی
30 میلیــارد و 522 میلیــون دلار، ســال 1390 منفــى 17
ــال 1391 ــت در س ــون دلار و در نهای ــارد و  833 میلی میلی

ــرى  ــورمان از کس ــادرات و واردات در کش ــام ص ــه ارق مقایس
ــت دارد. ــون دلار حکای ــارد و 3 میلی ــارى 12 میلی تج

ــا  در دولــت حســن روحانــى نیــز همچنــان تــراز تجــارى ب
ــود. در ســال 1392 و در نخســتین ســال از  کســرى مواجــه ب
ــه منفــى  ــه کار دولــت یازدهــم تــراز تجــارى کشــور ب آغــاز ب
ــراز  ــارد و 861 میلیــون دلار رســید. در ســال 1393 ت 7 میلی

ــا منفــى 3 میلیــارد و 8 ــر ب تجــارى براب
ــود. در همیــن ســال 1393 شــاهد نزدیــک  میلیــون دلار ب
تریــن رقــم صادراتــى و وارداتــى بــه هــم بــوده ایــم. ســرانجام 
انقــلاب  از  ســال   35 گذشــت  از  پــس   ،1394 ســال  در 
ــراز  ــا ت ــور را ب ــى، کش ــارت خارج ــه تج ــلامى ایران کارنام اس
ــه  ــز ب ــال 1395 نی ــاند. س ــان رس ــه پای ــت ب ــى مثب بازرگان
عنــوان دومیــن ســال متولــى تــراز تجــارى کشــور مثبــت بــود. 
ــه 43 میلیــارد و  ــران ب در ایــن ســال صــادرات غیــر نفتــى ای
ــارد و   ــز 43 میلی ــن مــدت نی 930 میلیــون دلار رســید. در ای
انــواع کالا واد کشــور شــد و تــراز  684 میلیــون دلار 
تجــارى را بــه 246 میلیــون دلار رســاند، صــادرات محصــولات 

ــش داد. ــد افزای ــا 3.54 درص ــى ت غیرنفت

در دولــت حســن روحانــى درآمدهــاى ارزى حاصــل از 
صــادرات محصــولات نفتــى و غیرنفتــى در 4 ســال بــه بیــش 
ــى در طــول ایــن  از 340  میلیــارد دلار رســید. حســن روحان
ــارد  ــته 700 میلی ــت گذش ــه دول ــود ک ــرده ب ــوان ک دوره عن
دلار درآمــد ارزى را بــه بــاد داده اســت. و دوره دولــت یازدهــم 
ــخ  ــه در تاری ــود ک ــب نم ــاى ارزى را کس ــى از درآمده حجم
اقتصــاد ایــران بــى نظیــر بــود. ایــن افزایــش میــزان درآمدهــا 
ــى و  ــى نفت ــولات صادرات ــاى محص ــبب معافیت ه ــه س ارزى ب

ــوده اســت. ــوارض ب ــات و ع ــى از مالی غیرنفت
ــور  ــه منظ ــور ب ــال 1401 کل کش ــه س ــون بودج  در قان
تحقــق جهــش تولیــد دانــش بنیــان و توســعه زنجیــره ارزش 
ــادرات  ــل از ص ــد حاص ــى درآم ــام فروش ــور از خ ــد و عب تولی
مــواد و محصــولات معدنــى و صنایــع معدنــى فلــزى و 
محصــولات نفتــى، گازى و پتروشــیمى   به صــورت خــام و 
ــد.  ــى گردی ــوارض صادرات ــات و ع ــمول مالی ــام مش ــه خ نیم
ــى  ــاورزى و غذای ــولات کش ــادرات محص ــراى ص ــن ب همچنی
ــر  ــوارض ب ــوان ع ــه عن ــد ارزش ب ــم درص ــزان نی ــه می ــم ب ه

ــت. ــد گرف ــورت خواه ــادرات ص ص
ــر  ــوارض ب ــا وضــع ع ــه نظــر مى رســد ب ــن اســاس ب ــر ای ب
صــادرات، میــزان صــادرات و درآمدهــاى ارزى کشــور بــه 
زمــان احمدى نــژاد بــاز خواهــد گشــت. هرچنــد ایــن تصمیــم 
در راســتاى ترویــج شــعار ســال بــا نــام اقتصــاد دانــش 
ــتفاده  ــون اس ــن قان ــورها از ای ــام کش ــوده و در تم ــان ب بنی

مى کنند. 
اگرچــه هــدف اصلــى از وضــع ایــن قانــون، ارجحیــت تامین 
نیازهــاى داخلــى بــه صــادرات اســت امــا بــراى محصولاتــى که 
ــد و تولیــد  ــا کمبــود مواجــه ان ــه صــورت کمــى در کشــور ب ب
ــى را نمى دهنــد وضــع عــوارض،  آن هــا کفــاف نیازهــاى داخل
صــادرات آنهــا را کاهــش خواهــد داد. امــا در محصــولات 
ــاز  ــازاد برنی ــد م ــا تولی ــه ب ــلب ک ــد اس ــولاد مانن ــره ف زنجی
ــد معافیــت ازعــوارض صادراتــى ســودآورى  داخلــى مواجــه ان

ــد داد.  ــش خواه ــا را افزای آنه
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ــه  ــى ک ــد نمک ــه مانن ــى ب ــوارض صادرات ــه ع ابلاغی
ــد،  ــیده ش ــور پاش ــازى کش ــت فولادس ــم صنع ــر زخ ب
ــد  ــد برخوردارن ــازاد تولی ــه از م ــدى را ک ــاى تولی بنگاه ه
در شــرایط ســخت اقتصــادى، بــا مشــکل مواجــه ســاخت 
و هزینــه دیگــرى بــر هزینه هــاى آنهــا افــزود. ایــن 
درحالیســت کــه در کشــورهاى هــم رده کشــور مــا بــراى 
ــود  ــه مى ش ــر گرفت ــوق هایى در نظ ــادرات مش ــام ص انج

ــد. ــش یاب ــدى افزای ــاى تولی ــادرات بنگاه ه ــا ص ت

ــه تحریم هــا در کشــور، بایــد مشــوق هاى  ــا توجــه ب  ب
ــراى  ــوارض، ب ــا وضــع ع ــه ب ــى مضاعــف گــردد ن صادرات
ــود.  ــیده ش ــع تراش ــم مان ــم ه ــادرات ک ــزان ص ــن می ای
لــزوم تشــویق درآمدهــاى صادراتــى از آنجــا ناشــى 
مى شــود کــه درآمدهــاى حاصــل از فــروش نفــت، 
ــه راحتــى نمى دهــد  ــوى تامیــن هزینه هــاى آن را ب تکاف
ــه  ــازى ب ــع فولادس ــه صنای ــبت ب ــد نس ــت نبای ــذا دول ل
ــه  ــى توج ــذار و ارز آور، ب ــر گ ــت تاثی ــک صنع ــوان ی عن
ــرق،  ــى ب ــار قطع ــى در کن ــوارض صادرات باشــد. وضــع ع
شــوك مضاعــف دیگــرى بــر ایــن صنعــت وارد مى کنــد. 
ــه  ــتیابى ب ــع از دس ــک ها مان ــن ریس ــع ای ــور قط ــه ط ب
ــال 1404 ــولاد در س ــى ف ــون تن ــد 55 میلی ــق تولی اف

خواهــد گردیــد. تحقــق 55 میلیــون تــن فــولاد نیازمنــد 
ــل  ــل و نق ــرق، گاز و حم ــد ب ــا زیرســاخت هایى مانن ارتق
اســت. موفقیــت فولادســازان داخلــى بــه صــادرات مــازاد 
تولیــد خــود دلیــل مناســبى بــراى پرداخــت عــوارض بــر 

ــن صــادرات نیســت.  ای
هرچنــد کــه دولــت اعــلام کــرده اســت کــه هــدف از 
ــا وضــع  ــى نیســت. ام ــد زدای ــوارض، درآم ــن ع وضــع ای
ــا  ــرل قیمت ه ــازار و کنت ــم ب ــراى تنظی ــوارض ب ــن ع ای
در بازارهــاى داخلــى نیســت. حــال بــا توجــه بــه شــرایط 
ــیده  ــا اندیش ــن تعرفه ه ــراى ای ــاره اى ب ــر چ ــود اگ موج
ــج شــدن صنعــت  ــن عــوارض لغــو نشــود، فل نشــود و ای

ــود. ــى دور از ذهــن نخواهــد ب ــولاد کشــور خیل ف
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ــراى  ــوارض ب ــن ع ــا تعیی ــم دارد ب ــت تصمی ــه دول اگرچ
بنگاه هــاى  تولیــدات  عرضــه  عــدم  مشــکل  صــادرات 
اقتصــادى را داخــل کشــور رفــع کنــد؛ وضــع عــوارض بــراى 

ــال 1400 ــد س ــن مانن ــنگ آه س
ــى در حــال رشــدند  ــاى جهان ــه قیمت ه  در شــرایطى ک
ــه  ــه ب ــا توج ــد. ب ــد ش ــادرات خواه ــش ص ــه کاه ــر ب منج
ــى، در شــرایط مواجــه  ــازار داخل ــود ســنگ آهــن در ب کمب
بــازار داخلــى بــا کســرى عرضــه وضــع عــوارض صادراتــى بــه 
منظــور اولویــت قــرار دادن تامیــن نیازهــاى داخلــى، کامــلا 
ــور  ــع کش ــى صنای ــا در برخ ــت. ام ــب اس ــى و مناس منطق
ماننــد صنعــت روى حــدود 80 درصــد و حــدود 60 درصــد 
ــد شــمش صــادر مى شــود. در شــمش هاى فــولادى 50 کات

ــردد. ــادر مى گ ــد ص ــد تولی درص
 در مقاطــع طویــل هــم پتانســیل صــادرات وجــود دارد. بر 
ایــن اســاس وضــع عــوارض صادراتــى بــراى محصولاتــى کــه 
ــن  ــا ســبب از دســت رفت ــد، تنه ــازاد عرضــه برخوردارن از م
بازار هــاى هــدف مى گــردد؛ آن هــم در شــرایط تحریــم 
ــا  ــلا ب ــع ارزى اســت. عم ــد مناب ــه کشــور  بســیار نیازمن ک
افزایــش نرخ هــا در کشــور، بازارهــاى صادراتــى از بیــن 

ــت. ــد رف خواهن
 بــه عنــوان مثــال تعییــن عــوارض بــراى ورق (بــا توجــه 
ــه  ــى ب ــلا منطق ــه واردات)، کام ــى ب ــازار داخل ــن ب ــه تامی ب

ــمش هاى  ــد ش ــى مانن ــراى محصولات ــا ب ــد ام ــر مى رس نظ
ــه  ــازاد عرض ــه از م ــا ک ــواع ورق ه ــا ان ــلب ها ی ــولادى، اس ف
ــوى  ــت. از س ــى اس ــوارض غیرمنطق ــع ع ــد، وض برخوردارن
دیگــر شــرکت هاى بــزرگ بخشــى از منابــع ارزى موردنیــاز 
خــود را از محــل صــادرات تامیــن مى کننــد لــذا بــا کاهــش 
درآمدهــاى ارزى، ایــن بنگاه هــا بــراى تامیــن مصــارف 
ــال  ــوان مث ــه عن ــوند. ب ــکل مى ش ــار مش ــود دچ ارزى خ
آلیاژهــاى  الکتــرود و فــرو  شــرکت هاى فــولادى کــه  
ــراى  ــوارض ب ــع ع ــا وض ــد، ب ــود را وارد مى کنن ــى خ مصرف
ــراى واردات ایــن محصــولات  تامیــن ارز مــورد نیــاز خــود ب
ــدام  ــن اق ــد شــد. عمــلا ای ــا مشــکل همــراه خواهن ــا ب قطع
ــدازى در فراینــد تولیــد شرکت هاســت کــه  ــه ســنگ ان مثاب

ــکل  ــا مش ــتى را ب ــن دس ــع پایی ــد، صنای ــش تولی ــا کاه ب
ــاخت.  ــد س ــه خواه مواج

ــه 80 ــات ده ــابه تصمیم ــات مش ــن تصمیم ــع ای در واق
ــردارى از آن دوران  ــى ب ــه کپ ــه نظــر مى رســد ک اســت و ب
اســت.  اینگونــه تصمیمــات خلــق الســاعه در شــرایط 
تحریمى کــه بــه ارز نیــاز اســت، جالــب نیســت. بــه خصــوص 
آنکــه ایــن عــوارض از کل مبلــغ صــادرات دریافــت مى شــود 
ــرکت ها  ــروش ش ــل از ف ــود حاص ــر س ــه ب ــاى آنک ــه ج ب
اعمــال شــود. بــر ایــن اســاس حداقــل بایــد در بخــش گــروه 
فلــزات بررســى ها افزایــش یابــد تــا از بــروز لطمــه بــه ایــن 
واســطه بــه کل زنجیــره و شــرایط اقتصــاد کشــور جلوگیــرى 

شــود. 
ــى ماننــد  ــا موضوعات از ســوى دیگــر مواجــه شــرکت ها ب
ــا کاهــش تولیــد  قطعــى بــرق هــم قطعــا ایــن بنگاه هــا را ب
و قیمــت مواجــه خواهــد ســاخت؛ ایــن درحالــى اســت کــه 
جنــگ بیــن اوکرایــن و روســیه و افزایــش قیمت هــاى 
جهانــى مزیتــى بــراى بنگاه هــاى فــولادى کشــور محســوب 
ــت.  ــت گذش ــن فرص ــى از ای ــه راحت ــد ب ــه نبای ــود ک مى ش
ــا کســرى بودجــه، شــرکت هاى تولیــدى را  مواجــه دولــت ب
بــا دســت انــدازى دولــت بــراى پوشــش ایــن کســرى بودجه 
مواجــه مى ســازد. ایــن موضــوع هــم ریســک دیگــرى اســت 
ــى از  ــه راحت ــع  کشــور تحمیــل مى شــود و ب ــر صنای کــه ب
ــى وزارت  ــواد معدن ــاى م ــت فرآورده ه ــه معاون ــواى نام فح

صنعــت، معــدن و تجــارت کامــلا قابــل فهــم اســت.  

ــراى  ــن و روســیه موقعیــت مناســبى ب اگــر کاهــش تولیــد فــولاد چیــن و جنــگ اوکرای
صــادرات فــولاد محســوب مى شــود، امــا متاســفانه اعمــال عــوارض صادراتــى پلکانــى مانــع 
ــه عرضــه  ــازان را نســبت ب ــرار داده اســت و فولادس ــن موضــوع ق ــر راه ای ــر س ــى را ب بزرگ
ــع  ــاى  وض ــم ادع ــه رغ ــت. ب ــرده اس ــزه ک ــى بى انگی ــازار جهان ــه ب ــولادى ب ــولات ف محص
ــد  ــوس در برخواه ــه اى معک ــوع نتیج ــن موض ــلاً ای ــا عم ــازار ام ــم ب ــراى تنظی ــا ب تعرفه ه
ــران، مصــرف  داشــت. نیمــى از ظرفیــت تولیــد ســالانه بیــش از 30 میلیــون تنــى فــولاد ای

ــد صــادر گــردد. ــى داشــته و مابقــى بای داخل
ــه  ــادرات ب ــه ص ــازاد آن ب ــاص م ــورس کالا و اختص ــولات در ب ــن محص ــه ای ــزام عرض ال
ــال هاى  ــى س ــور ط ــولاد کش ــدگان ف ــت. تولیدکنن ــى اس ــازار داخل ــاز ب ــن  نی ــاى تامی معن
اخیــر بــه ویــژه ســال 1400 درآمدهــاى قابــل توجهــى را در پــى محدودیت هــاى بــرق وگاز 
ــان تحمیــل خواهــد کــرد.  ــر آن ــد و اعمــال ایــن تعرفه هــا ضــرر دیگــرى را ب از دســت دادن
وضــع ایــن تعرفه هــا بــه علــت تنظیــم بــازار بــا دو اشــکال عمــده مواجــه اســت: اولاً قیمــت 
بــر اســاس عرضــه و تقاضــا و در بــورس تعییــن مى گــردد لــذا قیمت هــاى دســتورى مانــدگار 
ــازار  ــت ب ــر قیم ــرى ب ــت و تاثی ــى اس ــرف داخل ــازاد مص ــى م ــولاد صادرات ــاً ف ــت. دوم نیس
ــوان  ــى اســت. به عن ــه و غیرمنطق ــى بســیار عجولان ــى پلکان ــوارض صادرات ــال ع ــدارد. اعم ن
مثــال وقتــى تعرفــه آهــن اســفنجى کمتــر از شــمش و یــا ورق گــرم اســت نوعــى تشــویق 
ــد  ــد محســوب مى شــود. افزایــش چن ــره تولی ــراى خــام فروشــى و مقطــوع نمــودن زنجی ب
ــال  ــا اعم ــادرات ب ــرى از ص ــازان، جلوگی ــراى فولادس ــرژى ب ــاى ان ــت حامل ه ــرى قیم براب
این گونــه تعرفه هــا باعــث افزایــش قیمــت و تحمیــل آن بــه صنایــع پاییــن دســتى و نهایتــاً 

ــازى را فراهــم خواهــد ســاخت.  ــراى دلال ب مصرف کننــده خواهــد شــد و بســترى ب
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ــم گیر  ــش چش ــا افزای ــت ب ــان مى رف ــه گم ــى ک در حال
درآمدهــاى نفتــى، دولــت در ســال 1401 نااطمینانــى 
ــازار  ــه ب ــى، ب ــذارى ناگهان ــررات گ ــق مق ــرى از طری کمت
ــدا نشــان داده  ــن ابت ــا درهمی ــد، ام ــل نمای ســرمایه تحمی
شــد کــه تغییــرات ســاختارى سیاســت گذارى در ایــران راه 
ــن توســط  ــت در 20 فروردی بســیار پرپیچ وخمى  اســت. دول
وزرات صنعــت، معــدن و تجــارت بخشــنامه اى ابــلاغ نمــود 
کــه بــر اســاس آن از افزایــش قیمــت صادراتــى محصــولات 
ــوارد  ــایر م ــیمانى و س ــزى، س ــولادى، فل ــیمى، ف پتروش

ــوارض اخــذ مى شــود. ــه ع ــک قیمــت پای ــه ی نســبت ب
برخــى  نفــع  بــه  بخشــنامه  ایــن  بعدتــر  گرچــه 
محصــولات فــولادى اصــلاح شــد، ولــى همچنــان ســاختار 
اصلــى آن پابرجاســت. شــرکت هاى مشــمول ایــن عــوارض، 
ــن  ــالان طــى ای ــازار ســرمایه و فع ــا ب ــط ب مســئولین مرتب
ــد و  ــدام هشــدار داده ان ــن اق ــات ای ــه تبع مــدت نســبت ب

ــد. ــل ش ــازار تحمی ــه ب ــز ب ــاناتى نی نواس
بررســى چرایــى وضــع ایــن عــوارض در بســترى متفاوت 

شــاید بیشــتر توضیــح دهنده باشــد.
همــان طــور کــه احتمــالا شــهودى نیــز بــه نظــر برســد 
ــدرت  ــاً از ق ــعه عمدت ــال توس ــورهاى در ح ــت در کش دول
مالیــات ســتانى کمتــرى برخــوردار هســتند تــا کشــور هاى 
توســعه یافتــه. بــه ایــن معنــى کــه دولــت در ایــن کشــورها 
بــه دلیــل ضعــف نهادهــا، قانــون و نیــروى انســانى و... قــادر 
بــه شناســایى و اخــذ مالیــات بــر درآمــد، مالیــات برعایــدى 
ــا  ــر این ه ــادآورده و نظای ــر ســودهاى ب ــات ب ســرمایه، مالی
نیســتند و یــا در صــورت شناســایى، توانایــى اخــذ مالیــات 
ــد.  ــى ندارن ــاد سیاس ــائل اقتص ــل مس ــه دلی ــا را ب از آن ه
ــاد  ــا ایج ــعه ب ــال توس ــورهاى در ح ــب کش ــه اغل در نتیج
موانــع برســر مرزهــا و ایجــاد گمــرکات بــا بروکراســى زیــاد، 
ــارت  ــه تج ــر گون ــر ه ــالا ب ــاى ب ــع تعرفه ه ــه وض ــدام ب اق
ــراى  ــى ب ــل اتکای ــق درآمــد قاب ــن طری ــا از ای مى نماینــد ت

خودایجــاد کننــد.
ــه کشــور ها درحــال توســعه  ــد آن اســت ک ــا موی آماره
ســهم بزرگتــرى از درآمدهــاى مالیاتــى خــود را از طریــق 
ــن  ــه ای ــد در حالیک ــب مى کنن ــارت کس ــر تج ــات ب مالی
ــعه  ــورهاى توس ــى کش ــاى مالیات ــبد درآمده ــم در س قل
ــاى  ــر درآمده ــوى دیگ ــت. ازس ــه نیس ــل توج ــه قاب یافت
ــهم  ــرمایه اى س ــدى س ــد وعای ــات بردرآم ــل از مالی حاص
ــه  ــد ک ــه دارن ــعه یافت ــور هاى توس ــد کش ــى در درآم بزرگ
بــراى کشــورهاى در حــال توســعه ایــن رقــم کامــلا خــلاف 

ــن موضــوع اســت.  ای
بــراى ایــران نســبت مالیــات بــه تولیــد ناخالــص داخلــى، 
ــورت  ــت و در ص ــد اس ــدود 6 درص ــر درح ــال حاض درح
موفقیــت دولــت در کســب تمــام درآمد هــاى مالیاتــى 
پیش بینــى شــده در ســال 1401 ایــن نســت بــه حــدود 7

ــر واردات  درصــد مى رســد. درآمدهــاى ناشــى از مالیــات ب
ــت. ــته اس ــت داش ــراى دول ــگاه مهمى ب ــه جای همیش

بــه عنــوان نمونــه میانگیــن بلندمــدت آن برابــر13
درصــد بــوده اســت امــا درســال جــارى درصــورت تحقــق 
رقم هــاى پیش بینــى شــده در بودجــه بــه 19درصــد 
ــى  ــاس جهان ــالا درمقی ــک نســبت ب ــه ی خواهــد رســید ک
اســت. البتــه توجیــه ســابقه ایــن سیاســت معمــولا 
ــارى  ــا بیم ــارزه ب ــرخ ارز و مب ــدن ن ــت مان ــتناد ثاب ــا اس ب
ــى  ــت. یعن ــه اس ــورت گرفت ــران ص ــاد ای ــدى در اقتص هلن
ــالا  ــا وضــع تعرفه هــاى ب ــا ب ــت ســعى داشــته اســت ت دول
بــر محصــولات وارداتــى، تــا حــدى اثــر سیاســت نــرخ ارز 
ــه کشــور  ــع از ســیل واردات ب ــت را جبــران کنــد و مان ثاب
شــود. امــا در عمــل ملاحظــه مى شــود کــه رفتــه رفتــه بــه 

منبــع مهــم درآمــد دولــت تبدیــل گشــته اســت. حــال بــا 
ــى  ــه رغــم دلایل ــه نظــر مى رســد ب ــوارد اشــاره شــده، ب م
ــئولان  ــط مس ــى توس ــوارض صادرات ــع ع ــراى وض ــه ب ک
ــگ  ــت پررن ــراى دول ــدى ب ــت درآم مطــرح مى شــود، اولوی
تریــن عامــل بــوده بــه همــان دلیــل کــه شــیوه اى آســان 
ــراى اخــذ مالیــات از فعالیتهــاى اقتصــادى ســود بخــش  ب

اســت.
ــع  ــده وض ــل کنن ــرات مخت ــه اث ــت ک ــت آن اس واقعی
ــراى  ــا ب ــات برصــادرات محصــولات ذکــر شــده، تقریب مالی

ــت. ــح اس ــاددان واض ــان اقتص کارشناس
زمانــى کــه کشــورى در تولیــد محصولاتــى قــدرت 
بــازارى و انحصــار نســبى داشــته باشــد، بــا وضــع مالیــات 
ــاى  ــدا هزینه ه ــور مب ــول در کش ــادرات آن محص ــر ص ب
ــش  ــه افزای ــه و در نتیجــه منجــر ب ــش یافت صــادرات افزای
ــش  ــا افزای ــد. ب ــد ش ــول خواه ــى آن محص ــت جهان قیم
قیمــت جهانــى، تقاضــا کمتــر خواهــد شــد و صادرکنندگان 
ــه در  ــوند ک ــوق داده مى ش ــى س ــازار داخل ــمت ب ــه س ب
ــى رود  ــار م ــى، انتظ ــازار داخل ــش ارز در ب ــا افزای ــا ب اینج

ــد.  ــش یاب ــول کاه ــت محص قیم
ــى و  ــازار داخل ــن ب ــى بی ــلاف قیمت ــس در اینجــا اخت پ
خارجــى بــه وجــود خواهــد آمــد کــه برابــر بــا همــان میزان 
مالیــات اســت. امــا اگر کســور قــدرت بازارى نداشــته باشــد 
ــاى  ــر روى قیمت ه ــدا ب ــادرات کشــور مب ــت ص و محدودی
جهانــى تاثیــر نگــذارد چــه؟ در ایــن شــرایط کشــور قیمــت 
گــذار نیســت بلکــه قیمــت پذیراســت در نتیجــه نمى توانــد 
ــه  ــى عرض ــاى جهان ــر از نرخ ه ــود را بالات ــولات خ محص

کند.
ــاى  ــان قیمت ه ــا هم ــولات ب ــت محص ــن حال در بهتری
قبــل عرضــه خواهــد شــد و ایــن ســود تولیــد کننــده اســت 
کــه کاهــش پیــدا خواهــد کــرد. از آنجایــى کــه ایــران در 
ــدارد،  ــى ن ــل توجه ــازارى قاب ــدرت ب ــدام ق ــد هیچک تولی
پــس وضــع عــوارض صادراتــى نمیتوانــد منجــر بــه افزایــش 
ــراى  ــوان ب ــت دوم را میت ــود و حال ــى ش ــاى جهان قیمت ه

تولیدگننــدگان مشــمول عــوارض، متصــور شــد.
ــا  ــه تحریم ه ــف از جمل ــل مختل ــه عل ــر ب ــوى دیگ از س
ایــران هزینه هــاى تمــام شــده صادرکننــدگان  علیــه 
دربازارهــاى هــدف افزایــش خواهــد یافــت و ایــن مســئله 
در کنــار وضــع تعرفــه از ســوى ســایر کشــورها بــر واردات 
ــى  ــولات ایران ــا و محص ــت کالا ه ــى، قیم ــولات ایران محص
ــى و  ــولات ایران ــت محص ــن قیم ــد و بی ــش مى ده را افزای
محصــولات و کامودیتى هــاى ســایر کشــورها فاصلــه ایجــاد 
مى کنــد. در نهایــت بــه نظــر مى رســد صــادر کننــده 
ایرانــى بــراى حفــظ و مانــدگارى در بازار هــاى هــدف 
ناچــار اســت نســبت بــه کاهــش قیمــت و اعمــال تخفیــف 

ــد. ــدام نمای اق
ــده و  ــرح ش ــکات مط ــه ن ــه هم ــه ب ــا توج ــت ب درنهای
ــدگان  ــد کنن ــت شــبه انحصــارى تولی ــن طــور موقعی همی
کشــور  داخــل  در  عــوارض  مشــمول  محصــولات 
ــز  ــى نی ــاى داخل ــه قیمت ه ــت ک ــار داش ــوان انتظ نمى ت
افــت محسوســى داشــته باشــند. کمتریــن انتظــار از 
ــى  ــن اســت کــه وضــع عــوارض صادرات سیاســت گذاران ای
را موقتــى بداننــد چــرا کــه در صــورت ادامــه دار بــودن آن 
ــرمایه گذارى را  ــراى س ــزه ب ــى انگی ــور کل ــه ط ــد ب مى توان
نابــود کنــد کــه بــه دنبــال آن کاهــش تولیــد و عرضــه در 
ــه افزایــش  داخــل رخ خواهــد داد و در بلندمــدت منجــر ب

ــد. ــد ش ــا خواه قیمت ه
گرچــه برخــى مســئولین برموقتــى بــودن ایــن سیاســت 
ــون  ــه اى از میلت ــع جمل ــا در مواق ــد ام ــته ان ــد داش تاکی
ــه ذهــن  فریدمــن اقتصــاددان تاثیــر گــذار قــرن بیســتم ب
ــده اى  ــچ پدی ــى دارد «هی ــان م ــه بی ــود ک ــادر مى ش متب

ــت». ــت نیس ــى دول ــت هاى موقت ــر از سیاس دائمى ت

     محمدجعفر کرم پور - مدیرعامل همگامان فلز کاوه

ــر  ــت ب در ســال هاى 1396 و 1397  بیشــتر تمرکــز دول
ــاى  ــوارض، هزینه ه ــات و ع ــم از مالی ــادرات اع ــت ص معافی
بیــن راهــى و هزینه هــاى متعلــق بــه صــادرات بــوده 
اســت. در چندیــن قانــون نیــز ماننــد قانــون بودجــه، 
ــر  ــات ب ــون مالی ــى قان ــعه و حت ــم توس ــه شش ــون برنام قان
ــى و  ــاى غیرنفت ــر کالاه ــى ب ــت مالیات ــزوده، معافی ارزش اف
ــده  ــى ش ــادرات، پیش بین ــا ص ــط ب ــاى مرتب ــایر هزینه ه س
بــود. ایــن موضــوع درآمــد صــادرات بســیار مناســبى بــراى 
کشــور در پــى داشــت. امــا پــس از ســال هاى 1396 و 
بــراى  شــده  پیش بینــى  تســهیلات  و  مصوبــات   1397
صــادرات تغییــر نمــود. بــه طــورى کــه هزینه هــاى داخلــى 
ــه  ــى ب ــه مــواد معدن ــوط ب ــژه هزینه هــاى حمــل مرب ــه وی ب
شــدت افزایــش یافــت. بنابرایــن ایــن هزینه هــا در صــادرات 
ایــن محصــولات تاثیــر فوق العــاده اى دارد. بــراى مثــال 
ــزى  ــتان مرک ــادن اس ــا مع ــهر اراك ی ــل از ش ــه حم هزین
ــوان  ــه عن ــام (ب ــدر ام ــه بن ــران و ب ــى ای ــادر جنوب ــه بن ب
ــبت  ــران)، نس ــا ته ــه ب ــاظ فاصل ــدر از لح ــن بن نزدیک تری
بــه ســال 1397 یــا 1398 بیــش از 10 برابــر افزایــش 
ــل  ــه حم ــر هزین ــال حاض ــى در ح ــه عبارت ــت. ب ــه اس یافت
بــراى یــک تــن مــاده معدنــى از واحدهــاى معدنــى اســتان 
ــه  ــه از فاصل ــام ک ــدر ام ــه بن ــزى ب ــتان مرک ــران، اس ته
ــى  ــیار بالای ــم بس ــت، رق ــوردار نیس ــادى برخ ــدان زی چن

است.
ــه  ــل یکطرف ــن حم ــر ت ــت ه ــا باب ــته کامیون ه در گذش
حــدود 20  هــزار تومــان دریافــت مى کردنــد. امــا تــا 
ــى 200 ــه تن ــل ب ــراى حم ــداران ب ــته کامیون ــال گذش س

ــد. ایــن موضوعــات نگرانــى  هــزار تومــان هــم راضــى نبودن
ــرده اســت. معمــولا  ــدان ک ــه حمــل را دوچن ــت هزین از باب
ــا  ــا و ی ــدگان، ترمینال ه ــوى رانن ــرى از س ــاى بارب هزینه ه
پایانه هــاى باربــرى تعییــن مى شــود. البتــه قیمت هــاى 
ــرى  ــاى بارب ــا و پایانه ه ــوى ترمینال ه ــده از س ــن ش تعیی
ــدگان بیشــتر اســت.  ــن شــده از ســوى رانن از قیمــت تعیی

  هزینه هاى بالاى مربوط به بارگیرى در 
بنادر کشور

و امــا در بنــادر کشــور، هزینــه ســازمان بنــادر مربــوط بــه 
تخلیــه، نگهــدارى و بارگیــرى مــواد معدنــى در کشــتى فــوق 
العــاده بالاســت و بابــت تخلیــه یــک تــن مــاده معدنــى در 
بنــدر و یــا انتقــال مــاده معدنــى بــه کشــتى از رقمى حــدود 
10 دلارى برخــوردار اســت. هزینه هــاى  دریافتــى ســازمان 
ــا بازارهــاى  ــا شــرایط واقعــى معــادن و ی بنــادر مطابقتــى ب
ــاى  ــا هزینه ه ــا ب ــن هزینه ه ــن ای ــدارد. همچنی ــى ن صادرات
ــه  ــه عــراق)   هیچگون ــه غــرب کشــور (صــادرات ب ــوط ب مرب

قابــل مقایســه نیســت. 

  تعیین نشدن قیمت گذارى ها و عوارض بر 
اساس کیفیت و محل استقرار صادرکنندگان

ــن مشــکل برخــوردار اســت.  ــى از چندی ــوارض صادرات ع
ــور  ــا دو فاکت ــک ی ــن ی ــراى ســنگ آه ــال ب ــوان مث ــه عن ب
ــق  ــه طب ــى ک ــت. در صورت ــت اس ــده قیم ــخص کنن مش
مصوبــات بایــد تمــام شــرایط صادرکننــده ماننــد ارزش 
ــه  ــر گرفت ــده در نظ ــد ش ــل کالاى تولی ــروش کالا و مح ف

ــود.  ش
ــده از  ــد ش ــن تولی ــنگ آه ــراى س ــال ب ــوان مث ــه عن ب
ــه  ــولادى ک ــالاى کارخانجــات ف ــاز ب ــا نی ــو ب ســوى چادرمل
البتــه صــادر نمى شــود یــا  صــادرات آن بســیار کــم اســت،  
ــادن  ــن مع ــنگ آه ــن س ــت همی ــه باب ــى ک ــا هزینه های ب
ــتان  ــتان هاى لرس ــد در اس ــت مى کنن ــر پرداخ ــک ت کوچ

ــرار گرفتــه در  ــا ســایر شــهرهاى ق و کرمانشــاه ، مرکــزى ی
ــو برخــوردار  ــن چادرمل ــت ســنگ آه ــن حاشــیه از کیفی ای
نیســتند. ایــن موضــوع تعییــن کننــده قیمــت ســنگ آهــن 
اســت و نشــان از آن دارد کــه کیفیــت و ارزش محصــولات 

ــت.  ــده اس ــه نش ــا در نظرگرفت ــن قیمت ه در تعیی
ایــن درحالیســت کــه معــادن کوچــک و واقــع شــده در 
مناطــق محــروم نبایــد عــوارض از آنهــا گرفتــه شــود تــا بــا 
ــودن  ــى نب ــا و غن ــرمایه آنه ــودن س ــدود نب ــه مح ــه ب توج
ــت  ــود کیفی ــه بهب ــطه ب ــن واس ــه ای ــا،  ب ــى آنه ــاده معدن م

ــدات خــود تشــویق شــوند. تولی

  معافیت مالیات و عوارض مناطق محروم 
طولى نکشید

ــادن  ــال هاى 1397 و 1398 مع ــود در س ــات موج مصوب
ــا محصــولات  واقــع شــده در مناطــق محــروم یــا معادنــى ب
ــود.  ــاخته ب ــاف س ــى مع ــوارض صادرات ــن را از ع ــار پایی عی
ــدارد. ضمــن  ولــى در حــال حاضــر  ایــن معافیــت وجــود ن
آنکــه مقــرر شــده بــود تــا ارقامى کــه بــراى صــادرات 
قیمــت  بــه  آهــن  ســنگ  انجمــن  مى گــردد  تعییــن 
ــولات  ــودن محص ــوع ب ــا متن ــادرت ورزد. ام ــذارى آن مب گ
ــام  ــى تم ــور کل ــه ط ــردد. ب ــر مى گ ــن ام ــام ای ــع از انج مان
ســازمان هاى درگیــر صــادرات اعــم از دولــت و قوانیــن 
موجــود کــه از لحــاظ مالیاتــى معــاف بــوده انــد، بــا حــذف 
ــد. در حالیکــه  تمــام معافیت هــاى مالیاتــى مواجــه شــده ان
در عملکــرد و ارزش افــزوده ایــن شــرکت ها هیچگونــه 
مالیاتــى وجــود نداشــت. در تمــام تســهیلات در نظــر گرفتــه 
شــده بــراى صــادرات مــواد معدنــى بــا توجــه بــه کیفیــت و 
مــکان قــرار گرفتــه شــده مقــرر شــده بــود تــا بــا توجــه بــه 
ــى  ــوند. حت ــو ش ــا لغ ــتقرار آن ه ــل اس ــاى مح محرومیت ه
در آخریــن بخشــنامه معــاون دادســتان انتظامى مالیاتــى بــه 
ممیزهــاى صادراتــى گلــه شــده بــود کــه چــرا مالیات هــا را 
بــه گونــه اى در مراحــل رســیدگى اولیــه تعییــن مى کننــد 
ــا  ــدى، ب ــاى بع ــدن در هیئت ه ــق ش ــان محق ــه در زم ک

ــردد. ــه مى گ ــر مواج ــا تغیی ــش و ی کاه

  عدم رعایت مصوبات جزیى و مشکلات 
فعالین اقتصادى

ــان  ــه هم ــدارد بلک ــود ن ــى وج ــا مصوبات ــه تنه ــون ن اکن
ــت  ــفانه رعای ــود دارد متاس ــه وج ــم ک ــى ه ــاى جزئ چیزه
ــادى  ــن اقتص ــراى فعالی ــون ب ــت قان ــدم رعای ــود. ع نمى ش
همچــون مــا تنهــا زیــان بــه همــراه نــدارد، چــه بســا گاهــى 
اوقــات ســبب ســودآورى بنگاه هــا نیــز شــود؛ امــا مشــکلات 
ــران  ــه مدی ــت ک ــاد اس ــان زی ــا چن ــراى بنگاه ه ــع ب و موان
بنگاه هــا را از ادامــه فعالیــت منصــرف مى ســازد و یــا ادامــه 
کار بــا حداقــل فعالیــت صــورت پذیــرد تــا پرداخــت حقــوق 

کارمنــدن و کارگــران انجــام شــود.  
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ــوان شــیوه اى مرســوم در  ــه عن ــر صــادرات ب ــوارض ب ع
ســایر کشــورها، پروســه اى اشــتباه نیســت امــا نحــوه انجــام 
آن مهــم اســت و بــا هــدف تامیــن نیازهــاى داخلــى اعمــال 
ــا  ــى ب ــراى محصولات ــى ب ــوارض صادرات ــا  ع ــردد. ام مى گ
ــد حــدود   ــا تولی ــولاد ب ــد ف ــالا مانن ــد بســیار ب ــزان تولی می
24 یــا 25 میلیــون تــن و یــا ســیمان بــا ظرفیــت تولیــدى 
تــا 80 میلیــون تــن وضــع شــده اســت. در نتیجــه بــا توجــه 
ــالاى مــازاد ایــن محصــولات و عــدم اســتفاده  ــه حجــم ب ب
ــى  ــوارض صادرات ــه ع ــا در داخــل کشــور، وضــع اینگون آنه
کامــلا اشــتباه و بــدون توجیــه اســت. ایــن درحالیســت کــه 
اولویــت تامیــن نیــاز بــازار داخلــى بــراى محصولاتــى ماننــد 

ــه  ــر گرفت ــرورى در نظ ــیار ض ــى بس ــرف داخل ــا مص اوره ب
ــت بخشــى  ــروز شــائبه دریاف نشــده اســت و ســبب ســاز ب
ــرکت ها  ــى ش ــاى جهان ــش قیمت ه ــى از افزای ــود ناش از س

شــده اســت. 
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ــى  ــت معاملات ــى و قیم ــن ارزش ذات ــلاف بی ــود اخت 1. وج
ــه  ــا اینک ــد. کم ــى مى باش ــى در بازارهــاى مال ــرى طبیع ام
ــرکت هاى  ــى از ش ــهام برخ ــت س ــز قیم ــر نی ــال حاض در ح
ارزش  خالــص  درصــد   60 حــدود  در  ســرمایه گذارى 
ــم  ــش یک ــدوق پالای ــود. صن ــه مى ش ــا معامل ــاى آنه دارایى ه

ــرمایه گذارى در  ــرکتهاى س ــایر ش ــد س ــوان همانن ــز مى ت را نی
ــه مکانیــزم عرضــه و  ــا توجــه ب نظــر گرفــت کــه قیمــت آن ب

تقاضــا تعییــن مى شــود.
ــا،  ــن صندوق ه ــدى در ای ــان 10 درص ــازه نوس ــود ب 2. وج
ــاه مدتــى  ــراى ســرمایه گذاران کوت ــه جذابیــت آنهــا ب منجــر ب
ــاى  ــد در قیمت ه ــر واح ــدارى ه ــا خری ــه ب ــت ک ــده اس گردی
ــى  ــاه مدت ــود کوت ــت، س ــاى مثب ــروش در قیمت ه ــى و ف منف

ــى اســت کــه عمــده  ــن موضــوع در حال شناســایى نماینــد؛ ای
ــدگان واحدهــاى ایــن صندوق هــا را افــراد عــادى جامعــه  دارن
کــه حرفــه اصلیشــان خریــد و فــروش ســهم نیســت تشــکیل 
ــکان  ــرمایه گذاران ام ــل س ــن قبی ــى ای ــه عبارت ــت ب داده اس

ــد. ــن محــل را ندارن کســب ســود از ای
3. صندوق هــاى دولتــى بــازار گــردان فعــال نداشــته و ایــن 
ــه معامــلات ایــن صنــدوق  ــه ایجــاد لطمــات ب مــورد منجــر ب
شــده اســت. عــدم وجــود بازارگــردان قــوى ســبب شــده اســت 
ــد قیمتــى را تعییــن کننــد  کــه افــراد حقیقــى و حقوقــى رون
کــه یقینــا در راســتاى کســب منفعــت بــراى خــود بــوده اســت؛ 
ایــن امــر بــا ماهیــت ایــن صندوق هــا کــه عمــوم دارنــدگان آن 
افــراد عــادى جامعــه هســتند مطابقــت نداشــته و شــاهد تضــاد 

ــن صندوق هــا هســتیم. ــع در معامــلات ای مناف
ــم چشــم گیرى  4. ارزش معامــلات صندوق هــاى دولتــى رق
بــوده و بازارگردانــى بــا منابــع انــدك، عمــلا تاثیــر چندانــى بــر 
رونــد معاملاتــى آنهــا نــدارد؛ در ایــن خصــوص ضروریســت کــه 
دولــت بــا هماهنگــى ســازمان بــورس اقــدام بــه تجهیــز منابــع 
ــه کــه  ــى ایــن نمادهــا نمایــد؛ همانگون ــراى بازارگردان کافــى ب
بیــان گردیــد دولــت بــا عرضــه ایــن صنــدوق بیــش از 13 هــزار 
میلیــارد تومــان منابــع جمــع آورى کــرده اســت. همچنیــن لازم 
ــت  ــا مى بایس ــن نماد ه ــى ای ــه بازارگردان ــت ک ــر اس ــه ذک ب
جنبــه حمایتــى داشــته باشــد چــرا کــه مشــکل نقدشــوندگى 

ــدارد. ــن صندوق هــا وجــود ن در ای
5. اقــدام ســازمان بــورس در ســال جــارى درخصــوص 
ایجــاد جذابیــت در ایــن صندوق هــا بــراى ســرمایه گذاران 
ــاز  ــه س ــد زمین ــب، مى توان ــدام مناس ــوان اق ــى به عن خصوص
ورود افــراد حقیقــى و حقوقــى بــه نــام و مطــرح بــازار ســرمایه 
ــخاص  ــه اش ــق راى ب ــاى ح ــود. اعط ــا ش ــن صندوق ه ــه ای ب
ــاز  ــت ممت ــذارى یونی ــهام و واگ ــبد س ــر س ــى، تغیی غیردولت
ــت  ــث ایجــاد جذابی ــد باع ــا حــدى مى توان ــا، ت ــن صندوق ه ای
در ایــن صنــدوق بــراى ســرمایه گذاران خصوصــى شــود؛ 
ــرکت هاى  ــهام ش ــه س ــى ک ــرایط فعل ــه ش ــه ب ــا توج ــى ب ول
ــا حبــاب  ســرمایه گذارى و هلدینگ هــاى مطــرح کشــور نیــز ب
منفــى نســبت بــه ارزش ذاتــى مــورد معاملــه قــرار مى گیرنــد، 

ــد؟ ــذاب مى باش ــم ج ــش یک ــدوق پالای ــدارى صن خری

6. شــفافیت در نمادهــاى پالایشــگاهى و اطــلاع ســهام داران 
از وضعیــت ایــن شــرکت ها در بلندمــدت مى توانــد ابــزار 
ــه  مناســبى بــه جهــت رســاندن قیمــت هــر واحــد صنــدوق ب
ــارات  ــه انتظ ــه ب ــا توج ــهامداران ب ــد. س ــى آن باش ارزش واقع
ــدوق  ــاى صن ــروش واحد ه ــد و ف ــه خری ــدام ب ــود، اق ــى خ آت
مى نماینــد و درصــورت رفــع ریســک هاى سیســتماتیک و 
ایجــاد شــفافیت بیشــتر، امــکان تحلیــل دقیــق تــر بــراى افــراد 

ــره فراهــم خواهــد شــد. خب
ــدوق  ــئله صن ــه مس ــازد ک ــان مى س ــر نش ــان خاط در پای
ــى و  ــاد اجتماع ــوده و ابع ــادى نب ــا اقتص ــم، صرف ــش یک پالای
سیاســى آن از بعــد اقتصــادى آن پیشــى گرفتــه اســت؛ چــرا 
ــر دعــوت رئیــس جمهــور  ــا ب ــدگان واحد هــاى آن بن کــه دارن
وقــت و وزا و ســایر مســئولین اقــدام بــه خریــدارى آن نمــوده 
انــد، امــا بــا وجــود گذشــت حــدوداً دو ســال از زمــان عرضــه 
ــز  ــان نی ــه زی ــد بلک ــوده ان ــب ننم ــودى کس ــا س ــه تنه آن، ن
نصیــب آنهــا شــده اســت.  ایــن امــر منجــر بــه از بیــن رفتــن 
اعتمــاد آحــاد جامعــه بــه بــازار ســرمایه شــده اســت و ترمیــم 
ــا  ــت. از آنج ــد پذیرف ــورت نخواه ــادگى ص ــه س ــر ب ــن ام ای
ــردم  ــوم م ــم عم ــش یک ــدوق پالای ــداران صن ــده خری ــه عم ک
ــى و  ــه مال ــى در زمین ــش کاف ــد دان ــا فاق ــه عمدت ــد ک بوده ان
ســرمایه گذارى بوده انــد، صحبــت در خصــوص تئورى هــاى 
مالــى و توضیــح اختــلاف بیــن قیمــت و ارزش ذاتــى، چنــدان 
ــه  مناســب شــرایط فعلــى نبــوده و مى بایســت بــدون توجــه ب
مســئله اقتصــادى، مقدمــات افزایــش قیمــت آن را بــه صــورت 
ــه  ــط ب ــر فق ــه اگ ــرا ک ــاخت. چ ــم س ــادى فراه ــى و بنی اصول
خریــد ســهام و افزایــش قیمــت آن بســنده شــود، بــا رســیدن 
قیمــت بــه 10هــزار تومــان، بــا افزایــش شــدید عرضــه مواجــه 
ــت  ــش قیم ــه کاه ــر ب ــوع منج ــن موض ــه ای ــد ک ــم ش خواهی
مجــدد آن خواهــد شــد. از آنجــا کــه قیمــت هــر واحــد 
ــهام  ــت س ــتقیمى با قیم ــاط مس ــم ارتب ــش یک ــدوق پالای صن
شــرکت هاى پالایشــى دارد، لــذا مى تــوان بــا مدیریــت صحیــح 
ایــن صندوق هــا موجبــات افزایــش ارزش ذاتــى آن هــا را فراهــم 
ــراى ســرمایه گذاران  ــت ب ــر ایجــاد جذابی ــلاوه ب ــا ع ســاخت ت
ــروش  ــه ف ــدام ب ــد اق ــز بتوانن ــرر نی ــردم متض ــى، م خصوص

واحد هــاى ســرمایه گذارى خــود نماینــد. 

ــى  ــه زمان ــرکت در چ ــرمایه ش ــش س   افزای
کجــا  از  آن  تامیــن  محــل  و  اجــرا مى شــود 

ــود ؟ ــد ب خواه

ــى  ــورد ارزیاب ــرکت م ــاى ش ــه ى دارایى ه ــته کلی ــال گذش س
ــرمایه  ــد س ــرر ش ــره مق ــت مدی ــب هیئ ــا تصوی ــت و ب ــرار گرف ق
شــرکت بــه صــورت صــد درصــد از محــل ســود انباشــته افزایــش 
یابــد. در حــال حاضــر ایــن طــرح در اختیــار ســازمان بــورس قــرار 

گرفتــه و منتظــر بررســى و تاییــد آن هســتیم. 

ــرف  ــرمایه ص ــش س ــل از افزای ــع حاص   مناب
ــد؟ ــد ش ــه کارى خواه چ

MCA ــول ــت محص ــش ظرفی ــروژه افزای ــر دو پ ــال حاض در ح
ــد  ــن احــداث واحــد تولی ــن در حــال اجراســت. همچنی و پرکلری
ــى  ــاز مطالعات ــه در ف ــد ک ــتور کار مى باش ــره در دس ــن کل پارافی
اســت. طبــق برنامــه ارایــه شــده ایــن افزایــش ســرمایه در جهــت  

ــد.  ــد ش ــرف خواه ــا مص ــن پروژه ه ــل ای تکمی

 وضعیــت نیروکلــر از ابتــداى ســال مالــى 
فعلــى نســبت بــه مــدت مشــابه را چگونــه 

مى کنیــد؟  ارزیابــى 

میــزان ســود محقــق شــده در ســه ماهــه ابتدایــى ســال جــارى 
نســبت بــه مــدت مشــابه رشــد چشــمگیرى داشــته کــه بخشــى از 
ایــن رشــد بــه دلیــل افزایــش مقــدار فــروش داخلــى و صادراتــى 
برخــى محصــولات و همچنیــن افزایــش 20 درصدى میــزان تولید 
نســبت بــه مــدت مشــابه اســت و بخشــى دیگــر بــه دلیــل افزایش 
قیمــت محصولاتــى ماننــد ســود کاســتیک در داخــل و خــارج از 
کشــور در نیمــه دوم ســال 1400 و همچنیــن عــدم افزایــش قابــل 

توجــه قیمــت مــواد اولیــه در ایــن مــدت بــوده اســت.
همچنیــن توانســتیم بــا انجــام تعمیــرات اساســى موفقیت آمیز،  
تعمیــرات پیشــگیرانه بــه موقــع و کاهــش توقفــات عــلاوه بــر ثبت 
ــن  ــفند 1400 و فروردی ــر در اس ــد کل ــد در تولی ــوردى جدی رک
1401، میــزان تولیــد ســایر محصــولات را بــه میــزان 20 درصــد 
نســبت بــه مــدت مشــابه افزایــش دهیــم. ایــن دســتاوردها حاصل 
ــر  ــى ب ــزى مبتن ــروى از برنامه ری ــى و پی ــى، همدل ــرد جمع خ
ــا  ــن موفّقیته ــا ای ــذا قطع اســتراتژى هاى کلان شــرکت اســت و ل

در ســال جدیــد نیــز ادامــه خواهــد داشــت.

ســال گذشــته  در  مالــى شــرکت  ســال   
چندیــن بــار تغییــر کــرد آیــا ایــن تغییــرات دلیــل 

ــت؟ ــته اس ــى داش خاص

بــا توجــه بــه تغییــر ســهامدار عمده شــرکت در ســال گذشــته، 
ایــن تغییــرات صرفــا بــراى هماهنگــى بــا ســال مالــى شــرکت هاى 
ــت، گاز و  ــرمایه گذارى نف ــرکت س ــى ش ــى یعن ــرمایه گذار اصل س
پتروشــیمى تامین (تاپیکــو) و شــرکت ســرمایه گذارى صنایــع 

شــیمیایى ایــران بــه عنــوان ســهامدار عمــده فعلــى صــورت گرفته 
اســت.

  وضعیــت صــادرات  محصــولات نیروکلــر در 
حــال حاضــر چگونــه اســت و چــه برنامــه اى براى 

صــادرات در ســال 1401 داریــد؟ 

ــن  ــه چندی ــر ب ــرکت نیروکل ــولات ش ــر محص ــال حاض در ح
CIS ــا صــادر مى شــود کــه شــامل کشــورهاى حــوزه کشــور دنی

ــرد  ــه رویک ــه ب ــا توج ــد. ب ــى مى باش ــورهاى اروپای ــى کش و برخ
افزایــش میــزان صــادرات و فعالیــت بیشــتر در بازرهــاى جهانــى 

موفــق شــدیم دامنــه صــادرات خــود را تــا قــاره آفریقــا  و 
ــم.  ــترش دهی ــز گس ــرقى نی ــیاى ش ــورهاى آس کش

همان طــور کــه قبــلاً عــرض کــردم یکــى از اســتراتژهاى کلان 
شــرکت نیروکلــر بــا توجــه بــه جذابیت هــاى درآمــد ارزى، توســعه 
بازارهــاى فرامــرزى اســت.در همیــن راســتا موفــق شــدیم در ســال 
قبــل حــدود 45 درصــد فــروش خــود را از طریــق صــادرات محقق 
ــش  ــزان آن را افزای ــز می ــراى امســال نی ــم ب ــه داری ــم و برنام کنی

. هیم د

  نیروکلــر بــراى حفــظ جایــگاه خود بــه عنوان 
ــا و  ــه  طرح ه ــى چ ــر آلکال ــت کل پرچمــدار صنع

برنامه هایــى دارد طرح هــاى توســعه اى اجــرا 
ــراى شــرکت  ــى ب ــار ســود و زیان شــده  چــه آث

داشــته اســت؟

ــواره  ــت و هم ــعه اس ــه توس ــا و رو ب ــه اى پوی ــر مجموع نیروکل
ــال  ــتا س ــن راس ــت. در همی ــوده اس ــد ب ــعه و رش ــال توس در ح
99  توانســتیم طــرح افزایــش ظرفیــت واحــد اســید کلریدریــک 
ــق  ــز موف ــته نی ــال گذش ــم. س ــرار دهی ــردارى ق ــورد بهره ب را م
ــژاول را  ــه افزایــش ظرفیــت واحــد آب شــدیم تجهیــزات مربــوط ب
ــه صــورت موفقیت آمیــز در مــدار تولیــد  پیــش از موعــد مقــرر ب
ــاه  ــرداد م ــه م ــورت گرفت ــاى ص ــق برنامه ریزى ه ــرارداد و طب ق
امســال طــرح افزایــش ظرفیــت واحــد پرکلریــن را بــه بهره بــردارى 
برســانیم. در مجتمــع یــزد نیــز بــراى افزایــش ظرفیــت محصــول 
ــرح  ــن ط ــر ای ــال حاض ــه در ح ــم ک ــرده ای ــزى ک MCA برنامه ری
ــن  ــه نقشه کشــى و اخــذ مجوزهــاى لازم اســت. همچنی در مرحل
مطالعــات فــاز اولیــه پــروژه احــداث واحــد تولیــد پارافیــن کلــره 
ــل توجــه ایــن  اســت  نیــز در حــال تکمیــل مى باشــد. نکتــه قاب
ــاى  ــن پروژه ه ــه 80 درصــد طراحــى، نقشه کشــى و اجــراى ای ک
ــال  ــه و در ح ــورت گرفت ــرکت ص ــود ش ــان خ ــط کارشناس توس
حاضــر تــوان بومى ســازى قطعــات و تجهیــزات مــورد نیــاز بیــش 
از قبــل اســت. ایــن امــر عــلاوه بــر خــروج ارز از کشــور تــا حــد 
ــد  ــاى توســعه اى شــرکت را تســریع مى کن ــد پروژه ه ــادى رون زی
ــایر  ــار س ــش را در اختی ــن دان ــم ای ــده مى توانی ــى در آین و حت

صنایــع قــرار دهیــم.
هــدف اصلــى پروژه هــاى در حــال اجــرا اصــولاً تکمیــل 
ــد  ــر مى باش ــزوده بالات ــا ارزش اف ــولات ب ــد محص ــره تولی زنجی
ــارى در  ــورت انحص ــه ص ــر ب ــال حاض ــه در ح ــد MCA  ک مانن
مجتمــع یــزد تولیــد مى شــود و و پارافیــن کلــره. در مــورد تولیــد 
پارافیــن کلــره گفتنــى اســت بــا توجــه بــه اینکــه در حــال حاضــر 
شــرکت ســرمایه گذارى صنایــع شــیمیایى ایــران ســهامدار عمــده 
نیروکلــر مى باشــد در حــال برنامه ریــزى بــراى تولیــد یــک 
رنــج خــاص کربــن هســتیم کــه پارافیــن کلــره تولیــدى را ویــژه 
ــون  ــا کن ــره ت ــن کل ــد از پارافی ــن گری ــرد. ای ــد ک و خــاص خواه
ــرکت  ــار ش ــا در انحص ــد آن صرف ــده و تولی ــد نش ــور تولی در کش

ــود. ــر خواهــد ب نیروکل

ــاى  ــربار در به ــالاى س ــه وزن ب ــه ب ــا توج  ب
ــد  ــش تولی ــا افزای ــولات، آی ــده محص ــام ش تم
موجبــات بهبــود حاشــیه ســود ناخالــص شــرکت 

ــرد؟ ــد ک ــم خواه را فراه

ــل  ــى شــدن و تکمی ــا اجرای ــر شــد ب ــلا ذک ــه قب ــه ک همانگون
و  اســیدکلریدریک  محصــول  عمــلاً  توســعه اى،  پروژه هــاى 
ــه محصــولات  ــد ب ــى دارن ــود اندک ــیه س ــه حاش ــع را ک ــر مای کل
ــراى  ــذاب ب ــل و ج ــارى در داخ ــازارى انحص ــا ب ــرى ب ــا ارزش ت ب
ــردارى  ــس از بهره ب ــا پ ــه قطع ــد ک ــد ش ــل خواه ــادرات تبدی ص
ــودآورى شــرکت را  ــن و MCA، س ــعه اى پرکلری ــاى توس از طرح ه

ــرد. ــد ک ــول خواهن متح

واکاوى عدم رشد صندوق پالایش یکم در مقابل رشد صنعت پالایشى؛
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ــور  ــه منظ ــت ب ــخوان دول ــر پیش ــا و دفات ــل کارگزارى ه ــردم در مقاب ــام م ــال 1399 و ازدح ــرم س ــتان گ تابس
ــى  ــیگنال ده ــرمایه و س ــازار س ــر در ب ــرکت هاى حاض ــهام ش ــت س ــر روزه قیم ــد ه ــى، رش ــد بورس ــت ک دریاف
ــا ادامــه رونــد صعــودى، رشــد قیمتــى هــر واحــد صنــدوق دارا یکــم و صف هــاى خریــد چنــد  افــراد در رابطــه ب
ــى  ــرمایه گذاران باق ــراى س ــبهه اى ب ــک و ش ــه ش ــچ گون ــاى هی ــزرگ، ج ــرکت هاى ب ــراى ش ــاردى ب ــد میلی ص
نمى گذاشــت کــه امــکان کســب ســود مناســب از پذیــره نویســى صنــدوق پالایــش یکــم وجــود دارد. در چنیــن 
ــاس،  ــدر عب ــران، بن ــت ته ــش نف ــرکت هاى پالای ــهام ش ــکل از س ــه متش ــم ک ــش یک ــدوق پالای ــرایطى صن ش
اصفهــان و تبریــز بــود، بــه رغــم اختــلاف نظــر بیــن وزراى اقتصــاد و نفــت، پذیــره نویســى شــد و  حــدود 13هــزار 
ــردم  ــن آحــاد م ــروت را بی ــود ث ــرار ب ــه ق ــى ک ــت جمــع آورى شــد. صندوق ــه نفــع دول ــع ب ــان مناب ــارد توم میلی
تقســیم کنــد، بــه تقســیم ضــرر بیــن مــردم پرداخــت؛ بــه طــورى کــه تنهــا چنــد روز پــس از بازگشــایى نمــاد در 
آذر مــاه ســال 1399، بــه کمتــر 10 هــزار تومــان (قیمــت پذیــره نویســى) ســقوط کــرد. هرچنــد کــه  طــى چنــد 
مــاه گذشــته رشــد بهــاى نفــت موجبــات اقبــال بــازار بــه گــروه پالایشــى را فراهــم ســاخته اســت،  بــه طوریکــه 
ــا رشــد  ــاه ســال جــارى، ب ــان فروردیــن م ــا پاب ــاه ســال 1400 ت ــداى دى م ــى از ابت شــاخص فرآورده هــاى نفت
30درصــدى همــراه شــد مــا صنــدوق پالایــش یکــم بــا  احتســاب ســود نقــدى تقســیم شــده رشــد 22 درصــدى 
قیمتــى داشــته اســت. در زمــان تنظیــم گــزارش، خالــص ارزش هــر واحــد از یونیــت صنــدوق حــدودا 109 هــزار 
ــال را نشــان مى دهــد کــه  ــى عــدد 82 هــزار و 330 ری ــو معاملات ــر روى تابل ــت ب ــوده و قیمــت هــر یونی ــال ب ری

حاکــى از حبــاب منفــى 25 درصــدى اســت.

ــارج  ــل و خ ــه در داخ ــت ک ــى اس ــر آلکال ــت کل ــذار در صنع ــر گ ــى و تاثی ــى از ارکان اصل ــر یک ــرکت نیروکل ش
ــتیک  ــود کاس ــر، س ــد کل ــه تولی ــال در زمین ــش از 25 س ــت و بی ــده اس ــناخته ش ــدى ش ــور برن ــاى کش از مرزه
ــرکت هاى  ــرآمد ش ــولات، س ــوع محص ــاظ تن ــه لح ــر ب ــال حاض ــرکت در ح ــن ش ــد. ای ــت میکن ــتقات فعالی و مش
ــاى  ــخه الکترولایزره ــن نس ــدى از آخری ــا بهره من ــر ب ــد.  نیروکل ــور مى باش ــى کش ــر آلکال ــت کل ــال در صنع فع
غشــایى و همچنیــن تکنولــوژى و تجهیــزات روز اروپــا توانســته عــلاوه بــر تولیــد محصــولات بــا کیفیــت، کمتریــن 
تاثیــر گــذارى بــر روى محیــط زیســت را داشــته باشــد تــا جایــى کــه در ســال 93 موفــق بــه کســب گواهینامــه 
صنعــت ســبز شــد.  ایــن شــرکت بــا تکیــه بــر دانــش، تخصــص و تــوان کارشناســان و کارکنــان خــود همــواره 
در مســیر رشــد و تعالــى بــوده بــه گونــه اى کــه توانســته ظرفیــت تولیــد خــود را از بــدو راه انــدازى تــا کنــون بــه 
حــدود پنــج برابــر افزایــش دهــد. نیروکلــر در ســال 97 موفــق شــد بــه  رغــم وجــود تمــام مشــکلات ناشــى از 
ــن  ــردارى از ای ــا بهره ب ــاند. ب ــردارى برس ــه بهره ب ــود را ب ــعه اى خ ــرح توس ــن ط ــه آخری ــک جانب ــاى ی تحریم ه
طــرح ظرفیــت تولیــدى محصــولات نیروکلــر بــه دو برابــر افزایــش پیــدا کــرد و در حــال حاضــر در مجمــوع 25 در 
صــد از ســهم بــازار آزاد کلــر و ســود کاســتیک کشــور را در اختیــار خــود دارد. بــر ایــن اســاس مصاحبــه اى بــا 

صالحــى مدیرعامــل شــرکت نیروکلــر صــورت گرفتــه اســت کــه مشــروح آن در ذیــل آمــده اســت:

مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت
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شــرکت  ســرمایه  افزایــش  عمومى  فوق العــاده  مجمــع  در 
ــران  ــهام حاض ــد س ــا 73,12 درص ــان ب ــت اصفه ــش نف پالای
برگــزار شــد، افزایــش ســرمایه ایــن شــرکت بــا 36,22 درصــد 
ــهام  ــدور س ــل ص ــن از مح ــته و همچنی ــود انباش ــل س از مح
جدیــد از حــدود 14 هــزار میلیــارد تومــان بــه 19 هــزار میلیارد 
تومــان بــه تصویــب رســید. مدیــر عامــل شــرکت پالایــش نفــت 
اصفهــان در ایــن مجمــع کــه 24 فروردیــن مــاه جــارى برگــزار 
ــراى  ــا اج ــال 1405 ب ــان در س ــگاه اصفه ــت: پالایش ــد گف ش
ــق  ــاى موف ــى از هلدینگ ه ــاله، یک ــردى 5 س ــاى راهب برنامه ه

پتروپالایشــى کشــور خواهــد شــد.
ــود  ــرح بهب ــب ط ــه در قال ــن ک ــان ای ــا بی ــرى ب ــن قدی محس
اصفهــان  پالایشــگاه  ظرفیــت  ســازى  بهینــه  و  فرآینــد 
تصفیــه  واحــد  اســت،  اجــرا  مهمــى در حــال  طرح هــاى 
ــاى  ــده برج ه ــه مان ــى از ت ــرد زدای ــن گوگ ــل و همچنی گازوئی
خــلاء (RHU) و راه انــدازى واحــد فرآینــد شکســت کاتالیســتى 
بســتر ســیال (RFCC) در بندرعبــاس را از مهمتریــن آنهــا 
اعــلام کــرد و افــزود: ایــن شــرکت امســال بــراى ایــن طرحهــا 
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــن 3,4 ه ــورو و همچنی ــون ی 488 میلی

ــرد. ــد ک ــه خواه هزین

وى از بهره بــردارى واحــد تصفیــه گازوئیــل پالایشــگاه 
ــورو  ــل ی ــزار بشــکه گازوئی ــه 100 ه ــد روزان ــا تولی ــان ب اصفه
ــدازى  ــا راه ان ــت: ب ــر داد و گف ــال خب ــاه امس ــهریور م ــا ش 5 ت
ــدى  ــل تولی ــرد از گازوئی ــن گوگ ــه 200 ت ــد، روزان ــن واح ای
پالایشــگاه اصفهــان حــذف خواهــد شــد و غلظــت گوگــرد در 
PPM بــه کمتــر از 50 گازوئیــل تولیــدى ایــن شــرکت از 8000

مى رســد.  PPM
مدیــر عامــل شــرکت پالایــش نفــت اصفهــان، ســودآورى ایــن 
ــراى شــرکت حــدود 5,9 هــزار میلیــارد تومــان (در  طــرح را ب
صــورت تــداوم نرخ هــاى فعلــى) در ســال اعــلام کــرد و افــزود: 
ــکه  ــر بش ــه ه ــه ازاى تصفی ــرح ب ــن ط ــردارى از ای ــا بهره ب ب
گازوئیــل تولیــدى 7 دلار ارزش افــزوده عایــد شــرکت خواهــد 
شــد. قدیــرى ادامــه داد: ســود خالــص پالایشــگاه اصفهــان بــا 
ــون  ــل در مجمــوع 263 میلی ــه گازوئی ــدازى واحــد تصفی راه ان
ــراى  ــراى اج ــده ب ــام ش ــاى انج ــود و  هزینه ه ــد ب دلار خواه

ایــن طــرح ملــى پــس از 4 ســال برمیگــردد.
ــارد  ــزار میلی ــرکت را 13,2 ه ــن ش ــال ای ــوددهى پارس وى س
ــا بهره بــردارى از واحــد تصفیــه  تومــان اعــلام کــرد و گفــت: ب
30 مى شــود  پیش بینــى  اصفهــان  پالایشــگاه  گازوئیــل 

ــرکت  ــود و ش ــزوده ش ــرکت اف ــن ش ــوددهى ای ــه س ــد ب درص
ــق بورســى ــى از شــرکت هاى موف ــان یک ــت اصفه ــش نف پالای

 شود.
ــه  ــان در ادام ــت اصفه ــش نف ــرکت پالای ــل ش ــر عام مدی
ــده  ــه مان ــى از ت ــرد زدای ــى اجــراى طــرح گوگ پیشــرفت واقع
ــراى  ــر اج ــلام و ب ــد اع ــلاء (RHU) را  37 درص ــاى خ برج ه
ســریع ایــن طــرح مهــم تأکیــد کــرد و گفــت: بــا بهره بــردارى 
ــن طــرح پالایشــگاه اصفهــان دومیــن پالایشــگاهى خواهــد  ای
ــن  ــرد و ای ــد ک ــد خواه ــتى ها را تولی ــوخت کش ــه س ــود ک ب
ــد  ــودآورى خواه ــون دلار س ــرکت 214 میلی ــراى ش ــرح ب ط
ــده  ــام ش ــرمایه گذارى هاى انج ــرى س ــه قدی ــه گفت ــت. ب داش
ــد شــد. ــدت 5 ســال بازگشــت خواه ــن طــرح، در م ــراى ای ب

ــتى  ــت کاتالیس ــد شکس ــد فراین ــه واح ــن ک ــان ای ــا بی او ب
ــد  ــد ش ــاخته خواه ــاس س ــیال (RFCC) در بندرعب ــتر س بس
ــر تولیــد روزانــه 60 ــا راه انــدازى ایــن واحــد عــلاوه ب گفــت: ب

هــزار بشــکه بنزیــن یــورو 5، ســالیانه 350 هــزار تــن پروپیلــن 
نیــز تولیــد خواهــد شــد. مدیــر عامــل شــرکت پالایــش نفــت 
ــال  ــان را در ح ــگاه اصفه ــى پالایش ــب پیچیدگ ــان ضری اصفه
ــاد  ــاى ی ــراى طرح ه ــا اج ــزود: ب ــرد و اف ــلام ک ــر 5,2 اع حاض
ــد و  ــه 8,5 مى رس ــرکت ب ــن ش ــى ای ــب پیچیدگ ــده ضری ش
ــت.  ــد یاف ــش خواه ــپنا افزای ــهم ش ــادى س ــیل هاى بنی پتانس
قدیــرى بــا بیــان ایــن کــه تمــام تــلاش شــرکت ســرمایه گذارى 
در زنجیــره ارزش طــى برنامــه 5 ســاله بــراى ســودهى بیشــتر 
اســت گفــت: بــا ســاخت واحــد RFCC و توســعه زنجیــره ارزش 
ــد  ــص عای ــون دلار ســود خال ــوق، ســالانه حــدود 260 میلی ف

ــود. ــرکت مى ش ش
وى از موافقــت هیــأت مدیــره ایــن شــرکت بــراى خریــد زمیــن 
ــر داد و  ــوب خب ــادر جن ــارم در بن ــات تانکف ــاد تأسیس و ایج

ــا ســرمایه گذارى در ایــن طــرح امــکان کســب  تأکیــد نمــود ب
ــادرات  ــاً ص ــى و خصوص ــاى نفت ــى فرآورده ه ــد از بازرگان درآم
فرآورده هــاى ویــژه فراهــم خواهــد شــد. مدیــر عامــل شــرکت 
پالایــش نفــت اصفهــان افــزود: ایــن شــرکت، صنایــع و 
ــراى  ــا اج ــهر ب ــاهین ش ــدوده ش ــتقر در مح ــاى مس کارخانه ه
ــون»  ــن «ورت ــتگاه راه آه ــه ایس ــى ب ــط ریل ــر خ 80 کیلومت
ــولات  ــد محص ــرکت مى توان ــن ش ــد و ای ــد ش ــل خواهن متص
ــل  ــور حم ــر کش ــه سراس ــى ب ــوط ریل ــق خط ــود را از طری خ
ــى محصــول  ــن خــط ریل ــا احــداث ای ــت: ب ــرى گف ــد. قدی کن
ــراى توســعه زنجیــره ارزش  واحــد RHU پالایشــگاه اصفهــان ب
بــه واحــد RFCC در بندرعبــاس منتقــل مى شــود. وى در 
ادامــه از تصویــب اســتقرار اســتاندارد ISO1705 در پالایشــگاه 
ــن  ــن اســتاندارد ای ــا اســتقرار ای ــزود: ب ــر داد و اف اصفهــان خب
شــرکت بــه عنــوان آزمایشــگاه معتمــد در زمینــه فرآورده هــاى 
ــود.  ــوب مى ش ــتان محس ــط اس ــتانداردهاى مرتب ــى و اس نفت
ــد،  ــال تولی ــام «س ــه ن ــال ب ــذارى امس ــه نامگ ــه ب وى در ادام
دانش بنیــان و اشــتغال آفرین» از ســوى مقــام معظــم رهبــرى 
ــورد  ــزات م ــه و تجهی ــزار قطع ــزود: از 36 ه ــرد و اف ــاره ک اش
اســتفاده در پالایشــگاه اصفهــان بیــش از 90 درصــد آن توســط 
متخصصــان داخلــى و شــرکتهاى دانــش بنیــان داخلــى ســازى 

شــده اســت.  
ــن  ــان ای ــا بی ــان ب ــت اصفه ــش نف ــل شــرکت پالای ــر عام مدی
کــه در حــال حاضــر بیشــتر کاتالیســت هاى ایــن پالایشــگاه و 
بســیارى از مــواد شــیمیایى مــورد نیــاز آن از طریــق شــرکتهاى 
ــه تازگــى کاتالیســت  ــان تأمیــن مى شــود گفــت: ب ــش بنی دان
ــط  ــان توس ــگاه اصفه ــتى CRU پالایش ــل کاتالیس ــد تبدی واح
ــه  ــده ک ــدازى ش ــض و راه ان ــان تعوی ــش بنی ــرکت هاى دان ش

ــى دارد کاتالیســت آن کیفیــت بســیار بالای

مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت

پلیمرهــاى  اساســى ترین  و  پرمصرف تریــن  از  یکــى  پلى پروپیلــن 
مــورد اســتفاده در دنیــا و بزرگ تریــن مصرف کننــده پروپیلــن اســت. 
پلى پروپیلــن یــک پلیمــر گرمــا نــرم اســت کــه کاربردهایــى شــامل فیلــم 
و ورق، قالب گیــرى دمشــى، قالب گیــرى تزریقــى، بســته بندى غذایــى، 
نســاجى، تجهیــزات آزمایشــگاهى و پزشــکى، لولــه، کاربردهــاى صنعتــى و 
ســاختمانى و ســاخت اجــزا خــودرو را دارد. دوســوم از پروپیلــن تولیــد شــده 
در دنیــا بــه پلى پروپیلــن تبدیــل مى شــود و پیش بینــى مى گــردد در 
ــوع پلیمــر پرمصــرف  ــراى ایــن ن ــازه ســال هاى 2021 تــا 2028 تقاضــا ب ب
ســالانه 5.2 درصــد رشــد کنــد. در ســال هاى اخیــر نــرخ رشــد تقاضــا بــراى 
پلــى پروپیلــن بیشــتر از نــرخ رشــد عرضــه آن بــوده اســت و دلیــل آن هــم 
قیمــت پایین تــر آن نســبت بــه دیگــر فرآورده هــاى شــیمیایى رقیــب پلــى 
پروپیلــن اســت. پیشــرفت هاى ایجــاد شــده در تکنولــوژى تولیــد انــواع پــل 
ــازار  ــى پروپیلــن در ب ــراى ایجــاد ثبــات در قیمــت پل پروپیلــن زمینــه را ب
ــش  ــى در جهــت افزای ــد عامل ــن مســاله مى توان ــى فراهــم کــرده و ای جهان
تقاضــا بــراى ایــن محصــول باشــد. پلى پروپیلــن بــا تقاضــاى ســالانه حــدود 
ــى،  ــپارهاى اساس ــرف بس ــد ازمص ــاص 28 درص ــن و اختص ــون ت 76 میلی
ــواع پرکننــده،  دومیــن بســپار پرمصــرف جهــان اســت. قابلیــت افــزودن ان
تقویت کننــده و دیگــر اصــلاح کننده هــا، پلى پروپیلــن را تبدیــل بــه 
بســپارى پرمصــرف و پرطرفــدار کــرده اســت. پلــى پروپیلــن در ســه دســته 
اصلــى هموپلیمرهــا، کوپلیمرهــاى تصادفــى و کوپلیمرهــاى ضربــه پذیــر در 
بــازار عرضــه مى گــردد و در ایــن بیــن، هموپلیمرهــا بــا 70 درصــد تقاضــا، 
ــت  ــت.  ظرفی ــته اس ــر داش ــال هاى اخی ــا را در س ــم تقاض ــترین حج بیش
ــوده و  ــن ب تولیــد اســمى این بســپار در ســال 2021 حــدود 98 میلیــون ت
پیش بینــى مى گــردد بــه حــدود 129 میلیــون تــن در ســال 2029 برســد. 
در ســال هاى 2019 تــا 2024 میــلادى نــرخ رشــد تولیــد پلــى پروپیلــن 
در آمریــکاى شــمالى برابــر 5.7 درصــد اســت. بالاتریــن نــرخ رشــد تولیــد 
ــورهاى  ــراى کش ــلادى ب ــا 2024 می ــال هاى 2014 ت ــن در س پلى پروپیل
ــرخ  ــن ن ــورها بالاتری ــان کش ــود. در می ــى مى ش ــرقى پیش بین ــاى ش اروپ
ــرخ  ــه ن ــاص دارد ک ــک و CIS  اختص ــوزه بالتی ــورهاى ح ــه کش ــد ب رش
رشــد بالــغ بــر 14 درصــد اســت. در منطقــه خاورمیانــه نــرخ رشــد تولیــد 
پلى پروپیلــن در بــازه 2019 تــا 2024 میــلادى در حــدود 2.4 درصــد اســت 
و کشــور ایــران در ایــن بــازه بــا پیش بینــى راه انــدازى واحدهــاى در حــال 

احــداث رشــد تولیــد 3.4 درصــدى خواهــد داشــت. 
ــى  ــراى پل ــا ب ــد تقاض ــرخ رش ــف ن ــزى ضع ــاى مرک ــورهاى اروپ در کش
ــى  ــد پل ــا تولی ــده ت ــبب ش ــا آن س ــده ب ــد ش ــولات تولی ــن و محص پروپیل
ــد.   ــته باش ــد داش ــدود 0.5 درص ــى در ح ــیار کم ــد بس ــد رش ــن رون پروپیل
شــرکت هایى کــه در ایــران پلى پروپیلیــن تولیــد مى کننــد، پلــى پروپیلــن 
جــم در عســلویه اســت کــه ظرفیــت تولیــدى معــادل بــا 300هــزار تــن را 
ــزار  ــت اســمى 300 ه ــا ظرفی ــدر ماهشــهر، پتروشــیمى  مارون ب دارد، در بن
ــیمى با  ــیمى نویدرز ش ــن، و پتروش ــزار ت ــا 180 ه ــیمى رجال ب ــن، پتروش ت
160 هــزار تــن، در شــهر اراك نیــز پتروشــیمى  پلى نــار بــا 80 هــزار تــن و 
ــا 75 هــزار تــن در ســال فعالیــت  در شــهر تبریــز نیــز پتروشیمى شــازند ب
دارنــد. از بیــن ایــن شــرکت هاى تولیدکننــده پروپیلــن، شــرکت هاى 
ــورس  ــازار ب ــازند در ب ــیمى  مارون و پتروشیمى ش ــم، پتروش ــن ج پلى پروپیل
اوراق بهــادار تهــران بــه فعالیــت نیــز مشــغول مى باشــند و ســهام خــود را 
ــذار  ــت واگ ــن صنع ــه ای ــدان ب ــان و علاقه من ــه متقاضی ــازار ســرمایه ب در ب
ــه  ــى ب ــه منته ــى 12 ماه ــاى مال ــن جــم صورته ــرکت پروپیل ــد. ش مى کن
اســفند 1400 را د رســامانه کــدال منتشــر نمــوده اســت کــه برطبــق ایــن 
ــه اســفند ســال 1399 درآمــدى  صــورت وضعیــت در 12 ماهــه منتهــى ب
ــب  ــال کس ــزار ری ــون و 854 ه ــارد و 623 میلی ــزار میلی ــا 65 ه ــادل ب مع
نمــوده اســت کــه در 12 ماهــه ســال 1400 بــا رشــدى حــدود 42 درصــد 

ــال رســیده اســت.  ــه 93 هــزار میلیــارد و 188 میلیــون و 97 هــزار ری ب
در نهایــت ایــن شــرکت بــا رشــد 42 درصــدى در درآمدهــاى حاصــل از 
فــروش تولیــدات خــود به ســود خالصــى معادل بــا 48 هــزار میلیــارد و 384
میلیــون و 192 هــزار ریــال رســیده کــه نســبت بــه 12 ماهــه ســال گذشــته 
ــوده  ــال ب ــارد و 259 میلیــون و 268 هــزار ری ــا 21 هــزار میلی ــر ب کــه براب
اســت بــا رشــدى معــادل بــا 128 درصــد همــراه گشــته اســت. شــرکت هاى 
ــه  ــى 12 ماه ــاى مال ــوز صورت ه ــازند هن ــیمى مارون و پتروشیمى ش پتروش
ــه 12 ــى ب ــه منته ــزارش ماهان ــق گ ــر طب ــا ب ــد ام ــداده ان ــه ن خــود را ارائ

ــا 325 هــزار  اســفند 1400، شــرکت پتروشــیمى مارون درآمــدى معــادل ب
ــود  ــولات خ ــروش محص ــال از ف ــزار ری ــون و 636 ه ــارد و 567 میلی میلی
ــزار  ــه 211 ه ــه 12 ماهــه ســال گذشــته ک ــه نســبت ب حاصــل نمــوده ک
ــدود 54 ــدى در ح ــوده رش ــال ب ــزار ری ــون و 451 ه ــارد و 343 میلی میلی

درصــد را ایجــاد کــرده اســت.

در 45 روزه نخســت ســال 1401، ســال 
ــد  ــن، رون ــتغال آفری ــان و اش ــد، دانش بنی تولی
فــروش در شــرکت  و  تولیــد  بــه رشــد  رو 
بوعلــى ســینا اســتمرار داشــته و تولیــد در ایــن 
ــل  ــه مــدت مشــابه ســال قب شــرکت نســبت ب
بــا 16 درصــد افزایــش بــه رکــورد جدیــد 120
درصــد ظرفیــت اســمى مجتمع رســیده اســت.

عمومى شــرکت  روابــط  گــزارش  بــه 
گــزارش  برپایــه  ســینا؛  پتروشــیمى بوعلى 
محصــولات  تولیــد  ریــزى،  برنامــه  واحــد 
از  ســینا  پتروشــیمى بوعلى  شــرکت 
ابتــداى ســال 1401 تــا نیمــه اردیبهشــت 
دوره  بــه  نســبت  رشــد  درصــد   16 مــاه 
مى دهــد. نشــان  را  قبــل  ســال  روزه   45

بــر پایــه ایــن گــزارش؛ محصــولات تولیــد شــده 
ــه  شــرکت در 45 روزه نخســت ســال جــارى ب
ــه  ــن رســیده کــه نســبت ب بیــش از 257هزارت
مــدت مشــابه ســال قبــل 16 درصــد افزایــش را 
نشــان مى دهــد و بــه معنــاى شکســتن رکــورد 
ــق  ــع و تحق ــت مجتم ــخ فعالی ــد در تاری تولی
120 درصــدى ظرفیــت اســمى تولید اســت  .

واحــد  از  رســیده  گزارشــات  همچنیــن 
درصــدى   15 افزایــش  گویــاى  بازرگانــى، 
45 مــدت  در  محصــولات  فــروش  حجــم 

مقایســه  در   1401 ســال  نخســت  روزه 
اســت. قبــل  ســال  مشــابه  مــدت  بــا 

شــرکت  مى افزایــد:  گــزارش  ایــن 
ــومین  ــوان س ــه عن ــینا  ب ــیمى  بوعلى س پتروش
شــرکت تولیــد آروماتیــک در کشــور در شــمال 
ــارس در اســتان خوزســتان در  ــج ف ــى خلی غرب
منطقــه ویــژه اقتصــادى بنــدر امام خمینــى(ره) 
ــه  ــیمى بوعلى  ب ــرکت پتروش ــت. ش ــع اس واق
بــزرگ  خانــواده  از  موثــر  عضــوى  عنــوان 

صنعــت پتروشیمى کشــور، انــواع محصــولات 
ــت  ــره ارزش صنع ــط در رنجی ــات مرتب و خدم
ــه صــورت پایــدار و در راســتاى  پتروشــیمى را ب
ــن  ــتى و تامی ــن دس ــع پایی ــاز صنای ــع نی رف
ــد  ــش درآم ــور افزای ــه منظ ــع و ب ــع ذینف مناف
ناخالــص ملــى و بهبــود رفــاه اجتماعــى در 
راســتاى توســعه پایــدار تولیــد و ارائــه مى کنــد. 
پتروشــیمى بوعلى  شــرکت  رســالت  طبــق 
ــا  ــبز ب ــرکتى س ــوان ش ــت به عن ــینا مى بایس س
ــناخته  ــادى ش ــدار و اقتص ــن، پای ــدى ایم تولی
ــل  ــر تکمی ــز ب ــا تمرک ــه ب ــن مجموع ــود. ای ش
زنجیــره ارزش، خلــق محصــولات جدیــد و 
زمینــه  تولیــدات،  کلیــه  نمــودن  ســودآور 
دســتیابى بــه ســود آورى پایــدار و بــا کیفیــت را 
فراهــم آورد تــا بدیــن طریــق یکــى از بهتریــن 
ــى  شــرکت ها جهــت جــذب ســرمایه گذارى مال

ــد.  باش
تولیــد محصــولات  رســالت شــرکت مــا 
آروماتیکــى بــا کیفیــت جهانــى، نیــاز بازارهــاى 
ــا تکیــه بــر منابــع  داخــل  و خــارج کشــور را ب
انســانى توانمنــد تامیــن نمایــد و بــا ارائــه ارزش 
افــزوده بــراى منافــع همــه ذینعــان در راســتاى 

ــد. ــلاش مى کن ــدار ت ــعه پای توس

نگاهى به یکى از پرمصرف ترین پلیمرى هاى دنیا 

پلى اتیلن؛ کم رونــــق در ایران 
120 درصد ظرفیت اسمى ثبت رکــــورد

در پتروشیمى « بوعــلى سینــا»

در مجمع عمومى فوق العاده شرکت پالایش نفت اصفهان به تصویب رسید
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 احسان عسکرى  
معاون سرمایه گذارى و توسعه بازار شرکت تأمین سرمایه امید 

ــدون  ــادار ب ــوان اوراق به ــلامى به عن ــه اس ــناد خزان اس
ــرخ  ریســک در اقتصــاد کشــور محســوب مى شــود کــه ن
ــه  ــدون ریســک اســت ب ــرخ ســود ب ــده ن ــن کنن آن تعیی
ــن  ــاى ای ــر مبن ــرمایه گذارى ها ب ــازده س ــه ب ــه اى ک گون
نــرخ ســنجیده مى شــود. بــر ایــن اســاس معامــلات انجــام 
ــرخ  ــده ن ــلامى تعیین کنن ــه اس ــناد خزان ــر اس ــده ب ش
بازدهــى اســناد خزانــه اســلامى در سررســیدهاى مختلــف 
اســت. ارائــه نــرخ بــازده بــدون ریســک بــه بــازار ســرمایه 
ســبب شــده اســت کــه حساســیت بــر معامــلات و قیمــت 
ایــن اســناد بــر تابلــوى بــازار ســرمایه بســیار زیــاد باشــد. 
تعییــن ســقف معامــلات روزانــه 100 هــزار سهمى اســناد 
خزانــه اســلامى در تابلــوى اول فرابــورس ذاتــا محدودیــت 
اســت و پشــتوانه ایــن تصمیــم، تعییــن نــرخ اســناد خزانــه 
اسلامى اســت، نرخــى کــه تعییــن کننــده نــرخ پــول بدون 
ریســک خواهــد بــود. در نتیجــه ســقف تعییــن شــده در 
معامــلات خــرد اوراق اخــزا اگرچــه بــراى بازیگــران اســناد 
خزانــه اســلامى محدودیت تلقــى مى شــود امــا بــراى 
ــع  ــردد. در واق ــداد مى گ ــت قلم ــک مزی ــازار ی ــت ب کلی
ــر اســناد  ــو1 ب ــلات تابل ــن ســقف، معام ــت تعیی محدودی
خزانــه را صفــر کــرده اســت و دســتکارى  تابلــو را امــکان 
ــب  ــه از معای ــه ک ــان آنچ ــن می ــازد. در ای ــر نمى س پذی
ــزام انجــام  معامــلات اســناد خزانــه محســوب مى شــود،  ال
ــى  ــا هماهنگ ــر ب ــاى بالات ــن اورق در حجم ه ــه ای معامل
ناظــر بــازار ســرمایه و در تابلــوى دوم اســت. هماهنگــى که 
مى توانــد زمانبــر و انــرژى بــر باشــد و بعضــا ایــن هماهنگى 
ــد.  ــول مى کن ــدى موک ــاى بع ــه روزه ــه را ب ــام معامل انج
ســال گذشــته دولــت حجــم بالایــى از انتشــار اوراق دولتى 
ــود و در کنــار آن نیــز  را در دســتور کار خــود قــرار داده ب
ــه  ــلامى تخصیص یافت ــه اس ــناد خزان ــى از اس ــم بالای حج

بــه پیمانــکاران را در بــازار فــرا بــورس قابــل معاملــه کــرد. 
در صورتــى کــه روال تخصیــص اســناد خزانــه اســلامى به 
پیمانــکاران در 6 ماهــه دوم ســال هماننــد ســال گذشــته 
باشــد، انتظــار مــى رود کــه قیمــت اوراق اخــزا در بــازار بــا 
ــد.  ــن اوراق افزایــش یاب ــرخ ای کمى افــت همــراه شــود و ن
بــر ایــن اســاس فــروش ایــن اوراق  از ســوى پیمانــکاران را 
بــا قیمــت پاییــن تــرى همــراه خواهــد ســاخت. افزایــش 
عرضــه ایــن اوراق در بــازار و کاهــش قیمت هــا،  خریــداران 
اســناد خزانــه را منتفــع خواهــد ســاخت. بــه موجــب روال 
موجــود درمعامــلات اســناد خزانــه، بــا کاهــش قیمــت این 
ــکاران  ــد و پیمان ــش مى یاب ــى آن افزای ــرخ بازده اوراق،  ن
ــا  ــوند ام ــرر مى ش ــازار متض ــن اوراق در ب ــایى ای از بازگش
ــه در  ــناد خزان ــداران اس ــد خری ــرى را عای ــى بالات بازده
ــد در  ــت بای ــن اســاس دول ــر ای ــد. ب ــازار ســرمایه مى کن ب
تخصیــص ایــن اوراق بــه پیمانــکاران تعادلــى بیــن عرضــه 
و تقاضــا ایجــاد نمایــد. تامیــن هزینه هــاى صــرف شــده در 
پروژه هــا از ســوى پیمانــکاران و بــه تبــع آن عرضــه اســناد 
ــراى  ــى ب ــد مزیت ــه مى توان ــا اگرچ ــل آن ه ــه و تنزی خزان
ــه در  ــل معامل ــرخ قاب ــا ن ــکاران محســوب گــردد، ام پیمان
ایــن اســناد بســیار مهــم اســت و نبایــد فاصلــه معنــادارى 
ــن  ــد. بنابرای ــته باش ــازار داش ــارى ب ــرخ ج ــه ن ــبت ب نس
ــکاران  ــه پیمان ــه ب ــه صــورت ماهان تخصیــص ایــن اوراق ب
مى توانــد ایــن تعــادل را بــه نحــو مقتضــى ایجــاد نمایــد. 
ــود در  ــاى موج ــه و تقاض ــرآورد عرض ــه ب ــه ب ــا توج ب
ــر دیگــر  ــازار، دولــت بایســتى عــلاوه ب ــه در ب اســناد خزان
ــه  روش هــاى تامیــن مالــى، نحــوه تخصیــص اســناد خزان
اســلامى به پیمانــکاران را بــه نحــوى مدیریــت نمایــد کــه 
ــد و  ــا نکن ــه ج ــا را جاب ــول نرخ ه ــازار پ ــناد در ب ــن اس ای
ــى در  ــرخ اوراق بده ــى و ن ــود بانک ــرخ س ــن ن ــى بی تعادل
ــن  ــد ای ــه مى توان ــه ک ــود. آنچ ــاد ش ــرمایه ایج ــازار س ب
ــازار ســرمایه  موضــوع را مدیریــت کنــد آگاهــى فعــالان ب
از حجــم اســناد خزانــه قابــل انتشــار بــه پیمانکاران اســت. 
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ــى  ــى مبتن ــن مال ــزار تامی ــک اب ــه اســلامى یا اوراق اخــزا ی اوراق خزان
ــه از  ــران برگرفت ــزار منتشــره در ای ــوان اب ــه عن ــه  ب ــر بدهــى اســت ک ب
مســائل فقهــى اســت. پرداخــت دیــون دولــت بــه پیمانــکاران بــه واســطه 
ــر  ــى ب ــا اوراق مبتن ــن اوراق ب ــاوت ای ــه اســلامى،  تف انتشــار اســناد خزان
بدهــى منتشــره در ســایر کشورهاســت. بــر ایــن اســاس نــرخ ایــن اوراق از 
ســوى دولــت و بازخریــد آن از ســوى بانــک مرکــزى تضمین شــده اســت، 
لــذا در صــورت عــدم توانایــى دولــت در بازخریــد ایــن اوراق در سررســید 

مشــخص، بانــک مرکــزى بــه انجــام آن مبــادرت خواهــد ورزیــد. 
ــد  ــبب ش ــراى اوراق س ــود ب ــالاى موج ــاى ب ــدود و تقاض ــه مح عرض
ــه اسلامى ســقف معامــلات  ــد اســناد خزان ــراى خری ــا  از ســال 1396 ب ت
روزانــه 100 هــزار تایــى تعییــن شــود. معمــولا اشــخاص حقیقــى چنــدان 
ــن اوراق  ــى ای ــد و مشــتریان اصل ــن اوراق ندارن ــلات ای ــه معام ــى ب تمایل
اصــولا صندوق هــاى درآمــد ثابــت، شــرکت هاى ســرمایه گذارى یــا خــود 
ــه  ــه صــورت بلوکــى ب بانک هــا هســتند کــه در قیمت هــاى توافقــى و ب

راحتــى ایــن اوراق را از پیمانــکاران خریــدارى کننــد. امــا بــه رغــم ایــن 
موضــوع از تاریــخ محدودیــت تعییــن ســقف روزانــه، تاکنــون ایــن موضوع 
ــن ســقف در  ــت تعیی ــن محدودی ــه ای ــد ک اصــلاح نشــده اســت؛ هرچن

معامــلات بلوکــى آن تاثیــر چندانــى نــدارد. 
امــا بــا توجــه بــه تاثیــر مســتقیم نــرخ ســود بیــن بانکــى بــر نرخ ســود 
ــرخ ســود بیــن  ایــن اوراق، کاهــش قیمــت ایــن اوراق در پــى کاهــش ن
ــام  ــدن ارق ــر ش ــه روزت ــد. ب ــن اوراق مى کاه ــاى ای ــى،  از جذابیت ه بانک
بدهــى پیمانــکاران در 6 ماهــه دوم و عــدم عملیاتــى شــدن بودجه هــاى 
دولــت در موعــد مقــرر منجــر شــده اســت تــا دولــت در شــش  ماهــه دوم 
ــا نهایــى  ــکاران اختصــاص دهــد. امــا ب ــه پیمان هــر ســال ایــن اوراق را ب
ــه  ــناد خزان ــد اس ــت مى توان ــکاران دول ــه پیمان ــت ب ــون دول ــدن دی ش
ــکاران  ــه پیمان ــه ب ــخص و ماهان ــور مش ــال بط ــداى س ــلامى  را از ابت اس
تخصیــص دهــد. ایــن موضــوع بــه حــل مشــکل تامیــن مالــى پیمانــکاران 
ــع  ــدى مناب ــدم بهره من ــکاران را در ع ــکل پیمان ــد و مش ــک مى کن کم
مالــى حاصــل از ایــن اوراق در جهــت تامیــن مالــى پروژه هــاى در اختیــار 

ــرد.  ــان مى ب خــود در نیمــه نخســت هــر ســال را از می
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نحــوه تخصیــص اوراق اخــزا بــه پیمانــکاران بــه نوعــى بــه نــرخ بهــره 
بانــک مرکــزى مرتبــط اســت و بــا افزایــش نــرخ بیــن بانکــى نــرخ ایــن 
اوراق افزایــش مى یابــد. لــذا نــرخ ایــن اوراق بــر اســاس بــازار نــرخ بهــره 
بیــن بانکــى و نــرخ بهــره بانــک مرکــزى هماهنــگ مى گــردد. در حــال 
حاضــر بــا ثبــات نرخ هــا و بازارگردانــى اخزاهــا، ایــن اوراق از نــرخ تقریبــا 

ثابتــى برخــوردار شــده انــد. 
ــاص  ــر اختص ــى ب ــرمایه مبن ــازار س ــود در ب ــه موج ــم نظری ــه رغ ب
ــن  ــه ای ــدم ک ــکاران، معتق ــه پیمان ــه ب ــورت ماهان ــه ص ــزا ب اوراق اخ
ــن اوراق  ــر ای ــد داشــت. اگ ــازار آن نخواه ــر ب ــر خاصــى ب موضــوع تأثی
در یــک زمــان خــاص و یک دفعــه تخصیــص داده شــود ممکــن اســت 
ــا  ــا ب ــد. ام ــش ده ــى را کاه ــن بانک ــره بی ــرخ به ــت ن ــه صــورت موق ب

ــن  ــران ای ــد نگ ــن اوراق نبای ــزى در ای ــک مرک ــى بان ــود بازارگردان وج
ــن  ــا ای ــکاران ب ــب پیمان ــنایى اغل ــدم آش ــه ع ــه ب ــود. باتوج ــوع ب موض
ــه صندوق هــاى ســرمایه گذارى حاضــر در  اوراق،  تخصیــص ایــن اوراق ب
بــازار ســرمایه از ســوى دولــت ســبب خواهــد شــد تــا پیمانــکاران منابــع 
ــدام  ــن اق ــا ای ــد. ب ــه کنن ــا مطالب ــن اوراق را از صندوق ه ــل از ای حاص
از یــک عملیــات اضافــى بــه ماننــد اختصــاص ایــن اوراق بــه پیمانــکار 
ــر  ــود. از ســوى دیگ ــته مى ش ــد کاس ــه نق ــه وج ــن اوراق ب ــل ای و تبدی
ــد در  ــد مى توانن ــن اوراق را دارن ــه ای ــد تهی ــه قص ــرمایه گذارانى ک س
صندوق هــاى ســرمایه گذارى، مبــادرت بــه ســرمایه گذارى در ایــن 
اوراق نماینــد و بــا محدودیــت ســقف معاملاتــى 100 هــزار تایــى مواجــه  
نشــوند. اگرچــه ایــن تعییــن ســقف تاثیــرى بــر بــازار ایــن اوراق نــدارد و 
بــه ماننــد محدودیــت تعییــن ســقف در ســایر نمادهــاى معاملاتــى صرفا 
ــر نمادهــا اعمــال مى شــود.  بــراى کاهــش فشــار برســامانه معاملاتــى ب

فوکوسفوکوس

    ابراهیم ساجد - مدیر سرمایه گذارى کارگزارى بانک خاورمیانه

ــتاى  ــلات در راس ــراى معام ــى ب ــور کل ــه ط ــقف ب ــن س تعیی
مدیریــت معامــلات آن دارایــى صــورت مى گیــرد. تعییــن ســقف 
ــازار  ــزا در ب ــهمى براى اوراق اخ ــزار س ــه 100 ه ــلات روزان معام
ــیر  ــى و س ــرخ بازده ــد ن ــاد مى توان ــه زی ــدم عرض ــرمایه و ع س
ــت  ــى اس ــد؛ تلاش ــت کن ــى  را مدیری ــزار بده ــن اب ــاى ای تقاض
ــن اوراق  ــى ای ــن بازده ــرار گرفت ــر ق ــر تحت تاثی ــت کمت در جه
ــى  ــازه زمان ــک ب ــدون بررســى و در ی ــن اوراق ب اســت. عرضــه ای
ــازه  ــش حجــم عرضــه در آن ب ــه افزای ــد منجــر ب خــاص مى توان
ــى  ــش بازده ــت  افزای ــت اوراق و در نهای ــش قیم ــى، کاه زمان
ــرات  ــدون ریســک، اث ــش بازدهــى ب ــدون ریســک شــود.  افزای ب

منفــى بربــازار ســرمایه دارد و جــذاب تــر شــدن نــرخ اوراق 
ــه ســمت اوراق  ــول و تقاضــا ب ــه ســرازیرى بخشــى از پ منجــر ب
ــرمایه در  ــازار س ــوب ب ــرایط نامطل ــل ش ــى از دلای ــود. یک مى ش
پایــان ســال گذشــته  رشــد بى حســاب و کتــاب نــرخ اخــزا بــود.

ــوى  ــکاران از س ــه پیمان ــص اوراق ب ــوه تخصی ــان نح ــن می در ای
دولــت مى توانــد در دوره هــاى زمانــى مختلــف بــه صــورت پلکانــى 
انجــام گــردد.  در واقــع تخصیــص اوراق اخــزا بــه صــورت ماهانــه 
ــد از حاشــیه هاى ایــن امــر بکاهــد. عــدم  ــکاران مى توان ــه پیمان ب
ــالا، قیمــت اخزاهــا و تاثیــرات آن  ــا حجــم ب عرضــه اوراق اخــزا ب
بــر بــازار ســرمایه را بهتــر مدیریــت خواهــد کــرد. بــر ایــن اســاس 
پیشــنهاد مى شــود تخصیــص ایــن اوراق بــه پیمانــکاران در 

ــرد. ــف صــورت پذی ــى مختل ــاى زمان بازه ه
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ســالى کــه گذشــت، ســالى پرفــراز و نشــیب بــراى فعالیت هاى 
اقتصــادى بــود، در ایــن ســال شــاهد نوســان قیمــت ارزو طــلا، 
نوســانات شــاخص بــورس اوراق بهــادار و جنب و جوش نســبى در 
بــازار ســرمایه بودیــم. در ســال 1400 بــا توجــه بــه افزایــش نــرخ 
مســکن، افزایــش قیمــت فــولاد، قطــع ســوخت(گاز) کارخانجــات 
و کمبــود بــرق در تابســتان و کمتــر از زمســتان منجــر بــه کاهش 
تولیــد و افزایــش تقاضــاى ســیمان نســبت بــه ســال قبــل شــد. 
ادامــه کاهــش فــروش نفــت بــه دلیــل  در ســال 1400 
تحریم هــاى ظالمانــه باعــث رکــود پروژه هــاى عمرانــى و صنعــت 
ــش  ــرخ ارز و افزای ــدید ن ــانات ش ــن نوس ــاختمان و همچنی س
تــورم شــد کــه مــوارد مذکــور باعــث افزایــش هزینــه بنگاه هــاى 
اقتصــادى نیــز گردیــد. در صنعــت ســیمان بــا توجــه بــه مــازاد 
ظرفیــت تولیــد نســبت بــه تقاضــا، تنهــا راه مقابلــه بــا مشــکل 
مذکــور گســترش بازارهــاى صادراتــى بــود. پیــش بینــى مى شــود 
در ســال 1401 اقتصــاد ایــران افزایــش رشــد اقتصــادى و کاهــش 
تــورم را داشــته باشــد. اخبــارى کــه بــر مبنــاى انتظــارات شــکل 
مى گیــرد مربــوط بــه احیــاى توافــق هســته اى و آثــار احتمالــى 
ــه  ــت در زمین ــى دول ــا، سیاســت هاى داخل ــو تحریم ه ــر لغ آن ب
ــت  ــرژى، تحــولات بودجــه اى دول اصــلاح قیمــت حامل هــاى ان
و نحــوه تامیــن کســرى بودجــه، حــذف ارز ترجیحــى از برخــى 
کالاهــا، سیاســت هاى مربــوط بــه تجــارت خارجــى اســت. رشــد 
اقتصــادى متاثــر از کمیــت و کیفیــت نهاده هــاى تولیــدى اســت 
کــه در قالــب رشــد ســرمایه گــذارى و تشــکیل ســرمایه و افزایش 
ــاختار  ــر از س ــود متاث ــه خ ــه البت ــد ک ــى مى یاب ــره ورى تجل به
نهــادى از جملــه محیــط کســب و کار اســت. بــه نظــر مى رســد 

در ســال 1401 بــه دلیــل جایگزینــى ســیمان بــه جــاى فــولاد 
و ســایر مصالــح ســاختمانى و همچنیــن فعــال شــدن پروژه هــاى 
ســاخت مســکن دولــت بــا افزایــش تقاضــا مواجه شــود. همچنین 
بــا افزایــش بهــاى تمــام شــده ســیمان، افزایــش نــرخ ســیمان نیز 
متصــور اســت. ســیمان یکــى از پرکاربردتریــن کالاهــاى صنعتــى 
ــعه  ــد و توس ــراى رش ــح لازم ب ــى ترین مصال ــان و از اساس جه
ــش  ــال پی ــران از 88 س ــیمان در ای ــد س ــت. تولی ــادى اس اقتص
آغــاز شــده و همیشــه یکــى از مهــم تریــن صنایــع کشــور بــوده 
اســت. طــى ســال 1400، در کل کارخانجــات ســیمان کشــور بــا 
ــون  ــا 61 میلی ــن، مجموع ــون ت ــت اسمى ســالانه 88 میلی ظرفی
تــن ســیمان تولیــد شــد کــه بــا ایــن میــزان تولیــد، ایــران بــه 
همــراه کشــورهاى چیــن، هنــد، ایالــت متحــده آمریــکا و ترکیــه 
ــرار  ــان ق ــدگان ســیمان جه ــد کنن ــن تولی ــزرگ تری ــره ب در زم
دارد. در ســال 1400 صنعــت ســیمان کاهــش 10 درصــدى در 
مقــدار تولیــد ســیمان را نســبت بــه ســال قبــل تجربــه کــرد و 
ــن  ــون ت ــه حــدود 61 میلی ــد ســیمان کل کشــور ب ــدار تولی مق
رســید. در ایــن ســال تــورم، هزینه هــاى شــرکت هاى ســیمانى را 
افزایــش داد و بخــش بزرگــى از ســود متعــارف صنعــت را بــه کام 
خــود کشــید، از طرفــى در ســال 1400 نــرخ فــروش محصــولات 
نســبت بــه ســال قبــل افزایــش یافتــه، امــا هنــوز بــا نــرخ واقعــى 
آن فاصلــه بســیار دارد. در حــال حاضــر ســیمان نســبت بــه ســایر 
مصالــح ســاختمانى بــراى مصــرف کننــدگان قیمت مناســب ترى 
دارد و تــا حــدى جایگزیــن ســایر مصالــح ( بــه خصــوص فــولاد و 
آجــر) شــده اســت. بــا توجــه بــه افزایــش نــرخ فــولاد پیش بینــى 
مى گــردد اســتفاده از ســازه هاى بتنــى بیــش از ســازه هاى 
فــولادى در ســاخت مســکن مــورد توجــه قــرار گیــرد کــه ایــن 

موضــوع باعــث افزایــش مصــرف داخلــى ســیمان خواهــد شــد.
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رونق مى یابد؟   سیمان در 1401

اقتصــادى  توســعه  ارکان  از  یکــى  بیمــه  صنعــت 
ــه عنــوان بخشــى از اقتصــاد کشــور لاجــرم  کشورهاســت و ب
ــور  ــادى کش ــاى کلان اقتص ــت ها و راهبرده ــر از سیاس متاث
اســت. توســعه و گســترش بیمــه مى توانــد در تامیــن ســلامت 
افــراد جامعــه و افزایــش پس اندازهــا و در نتیجــه رشــد بــازار 
ــظ  ــادى و حف ــت اقتص ــترش امنی ــن گس ــرمایه و همچنی س
ــرمایه  ــرى س ــویق و به کارگی ــى و تش ــروت مل ــدارى ث و نگه
ــل  ــل بى بدی ــک عام ــوان ی ــه عن ــرمایه گذاران ب ــط س توس

ــد.  ــش نمای ــاى نق ایف
ــاى  ــور و محدودیت ه ــى کش ــى و مال ــازار پول ــاختار ب س
ســرمایه گذارى موجــود، فضــاى رشــد صنعــت بیمــه را 
ــراى رشــد و  ــت بیمــه ب ــرار داده اســت. صنع ــر ق تحــت تاثی
ــا دریافــت حــق بیمــه بقــاى خــود  ــد ب ــى تنهــا نمى توان تعال
را تضمیــن نمایــد در حقیقــت حــق بیمه هــاى دریافتــى 
ــرمایه گذارى و  ــراى س ــى ب ــع اصل ــت منب ــن صنع ــط ای توس
ــا در  ــه تنه ــن ن ــود. بنابرای ــوب مى ش ــد محس ــاد در آم ایج
ایــران بلکــه در اغلــب کشــورها صنعــت بیمــه ســود اندکــى از 
محــل عملیــات بیمه گــرى خــود بــه دســت مــى آورد و تنهــا 
بــا ســرمایه گذارى مبالــغ حاصــل از عملیــات بیمه گــرى 
مى توانــد ســود موثــرى ایجــاد نمایــد. بیمــه در اقتصــاد 
کنونــى جهــان یکــى از بخش هــاى پیشــرو در بــازار ســرمایه 
اســت و یکــى از ابزارهــاى کاراى مدیریــت ریســک و تامیــن 
ــبب گســترش  ــو س ــک س ــه ازی ــر ک ــش خاط ــت و آرام امنی
رفــاه اجتماعــى گردیــده و از ســوى دیگــر باعث رشــد ســرمایه 

گــذارى شــده و در پــى آن، تولیــد بــا ســرعت بیشــترى رشــد 
ــرد. ــق مى گی ــاد رون ــوده و اقتص نم

ــع  ــت توزی ــل ماهی ــه دلی ــه ب ــت بیم ــان صنع ــن می در ای
کنندگــى ریســک و تامیــن کنندگــى منبــع مالــى بلندمــدت 

ــف  ــته هاى مختل ــود رش ــل وج ــه دلی ــاد و ب در اقتص
بیمــه اى کــه نقــش هماهنــگ کنندگــى بازارهــاى مالــى 
را بــر عهــده دارنــد، مى توانــد بــه بهبــود فضــاى کســب و کار 
کمــک شــایانى نمایــد. صنعــت بیمــه بــه طــور مســتقیم در 
ــب و کار  ــاى کس ــود فض ــاخص هاى بهب ــاخص ها و زیرش ش
ــى  ــر بازارهــاى مال ــق اثرگــذارى ب ــا از طری وارد نمى شــود، ام
ــد  ــب و کار، مى توان ــاى کس ــود فض ــاخص هاى بهب ــر ش و ب
ــن  ــم آورد. از مهمتری ــب و کا ررا فراه ــعه کس ــرایط توس ش
شــاخص هاى بهبــود فضــاى کســب و کار مى تــوان بــه 
شــاخص اخــذ اعتبــار و همچنیــن حمایــت از ســرمایه گــذاران 
اشــاره نمــود. شــاخص اخــذ اعتبــار بــه میــزان دسترســى بــه 
منابــع مالــى اشــاره دارد و در ایــن زمینــه صنعــت بیمــه نقش 
مســتقیم و غیــر مســتقیم در نظــام تامیــن مالــى و تســهیل 
ــاخص  ــد ش ــد و مى توان ــا مى نمای ــار ایف ــن اعتب ــد تامی فراین
ــت از  ــاخص حمای ــد. ش ــا بخش ــب و کار را ارتق ــاى کس فض
ــازار  ــه فضــاى حقوقــى ب ــه طــور عمــده ب ســرمایه گــذاران ب
ســرمایه بــر مى گــردد امــا زیرشــاخص حمایــت از ســهامداران 
ــت  ــت صنع ــگاه فعالی ــود دارد جای ــاخص وج ــن ش ــه در ای ک
بیمــه بــراى گســترش نقــش بــازار ســرمایه در بهبــود فضــاى 

ــود.  کســب و کار خواهــد ب
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از جملــه کارکردهــاى صنــدوق زمیــن و ســاختمان گردآورى 
ــاى  ــاخت پروژه ه ــرد و کلان در س ــاى خ ــت پس اندازه و هدای
ــراى  ــه عبارتــى تامیــن مالــى مــورد نیــاز ب ــا ب ســاختمانى و ی
ــروژه ســاختمانى، و مشــارکت ســرمایه گذاران  ــک پ ســاخت ی

خــرد در یــک پــروژه ســاختمانى بــا هــدف بهره منــدى 
ســرمایه گذاران خــرد از ســود ناشــى از ســاخت و ســاز و 
مصونیــت ســرمایه گذاران خــرد از افزایــش قیمــت بخــش 
ــا  ــن صندوق ه ــه ای ــود ک ــاس ب ــن اس ــر ای ــت. ب ــکن اس مس

جهــت بهره منــدى ســرمایه گذاران از ســود ناشــى از ســاخت و 
ســاز و فــروش واحدهــاى ســاختمانى پــروژه صنــدوق و حفــظ 
ــن  ــت زمی ــش قیم ــر افزای ــرمایه گذار در براب ــد س ــدرت خری ق
ــى  ــزار مال ــن اب ــه کارگیــرى ای و ســاختمان طراحــى شــدند. ب
ــا ســازندگان پروژه هــاى  ــود ت در صنعــت ســاختمان تلاشــى ب
ســاختمانى بــه جــاى اســتقراض و پرداخــت ســود، واحدهــاى 
ــن  ــدرت تامی ــا از ق ــد ت ــر کنن ــدوق منتش ــرمایه گذارى صن س
ــد.  ــد گردن ــروژه بهره من ــاخت پ ــراى س ــاز ب ــورد نی ــرمایه م س
مزایــاى ایــن صندوق هــا به انــدازه اى بــود کــه در بســته 
ــه  ــاز، ب ــاخت و س ــت س ــم از کیفی سیاســت هاى اقتصــادى اع
کارگیــرى تکنولوژى هــاى جدیــد، ظرفیت هــاى مهندســى 
ــه  ــا ب ــاز پروژه ه ــاخت و س ــور س ــدن ام ــول ش ــود، مح موج
دارنــدگان صلاحیــت حرفــه اى، وجــود نظــارت مســتمر 
واحدهــاى ســاخته شــده بــه واســطه برخــوردار بــودن از 
ــت  اســتانداردهاى مربوطــه لحــاظ شــد و در ســال 1393 دول
ــى از  ــوان یک ــه عن ــود  از آن ب ــى از رک ــروج غیرتورم ــراى خ ب
ــام بــرده  ابزارهــاى موثــر در تامیــن مالــى بخــش ســاختمان ن
بــود. بــر ایــن اســاس بــود کــه  4 صنــدوق زمیــن و ســاختمان 
ــدازى شــد. صنــدوق زمیــن و ســاختمان مســکن شــمال  راه ان
ــارون، صنــدوق  غــرب، صنــدوق زمیــن و ســاختمان مســکن ن
ــاختمان  ــن و س ــدوق زمی ــیم و صن ــاختمان نس ــن و س زمی

ــن شــهرى. نگی
ــن  ــوان اولی ــه عن ــیم ب ــاختمان نس ــن و س ــدوق زمی صن
صنــدوق در شــهریور 1393 پذیــره نویســى شــد. خالــص ارزش 
ــارد و  ــیم 413 میلی ــاختمان نس ــن و س ــدوق زمی ــى صن دارای
110 میلیــون و 877 هــزار و 87 ریــال بــود کــه ایــن صنــدوق 
بــا پذیــره نویســى 150 میلیــارد ریالــى، 6 میلیــون و 300 هزار 

واحــد خــود را واگــذار کــرد. در اولیــن پذیــره نویســى صنــدوق 
زمیــن و ســاختمان بیــش از هــزار نفــر متقاضــى وجــود داشــت 
ــخاص  ــامل اش ــان ش ــن متقاضی ــد از ای ــدود 98 درص ــه ح ک

حقیقــى بودنــد. 
ایجــاد  جهــت  تلاشــى  کــه  صندوق هــا  ایــن  ایجــاد 
نقطــه اشــتراك دو بــازار ســنتى مســکن و بــورس بــود 
ــر  ــم ب ــودى حاک ــرایط رک ــرى از ش ــر پذی ــطه تاثی ــه واس ب
ــه  ــه گون ــد. ب ــان ش ــتى هایش نمای ــا، کاس ــت م ــاد مملک اقتص
ــاختمان،  ــن و س ــدوق زمی ــدازى 4 صن ــم راه ان ــه رغ ــه ب اى ک
ــدى در  ــى کارآم ــزار مال ــت اب ــا نتوانس ــوع از صندوق ه ــن ن ای
بخــش ســاختمان و مســکن باشــد. یکــى از چالش هــاى 
پیــش روى ســرمایه گذارى در ایــن صندوق هــا ایــن بــود 
ــن  ــان ای ــود و زی ــا در س ــن صندوق ه ــرمایه گذاران ای ــه س ک
صنــدوق شــریک مى شــدند به گونــه اى کــه بــا زیــان ایــن نــوع 
صنــدوق فــرد ســرمایه گذار نیــز متحمــل ایــن زیــان مى گــردد. 
همچنیــن نوســانات نــرخ بهــره در بــازار نیــز بــر ایــن صندوق ها 
نمى توانســتند  همچنیــن  ســرمایه گذاران  بــود.  تأثیرگــذار 
ــا داشــته  ــن صندوق ه ــن شــده اى را از ای انتظــار ســود تضمی
ــرمایه گذار  ــا س ــن صندوق ه ــدن ای ــرر ده ش ــا ض ــند و ب باش
ــن  ــرمایه گذارى در ای ــراى س ــن ب ــد. بنابرای ــرر مى دی ــم ض ه
صندوق هــا بــه روحیــه اى ریســک پذیــر احتیــاج خواهــد بــود. 
ــا  ــدوق و تســویه ب ــت صن ــام فعالی ــام در نحــوه اتم وجــود ابه
ــرمایه گذارى  ــزان س ــل می ــف حداق ــرمایه گذاران، عدم تعری س
ــن  و  ــدوق زمی ــاختار صن ــرى س ــدم  برت ــرمایه گذار،  ع ــر س ه
ســاختمان نســبت بــه بــازار ســنتى مســکن در زمینــه فــروش 
پــروژه از دیگــر معایــب ایــن صندوق هــا بــود کــه بــه کارگیــرى 
ایــن ابــزار مالــى را پــس از راه انــدازى 4 صنــدوق متوقــف کــرد.

صندوقى که متـــر براى خــانه متـــرى نداشت

    اعظم هنردوست - مدیر سرمایه گذارى گروه سرمایه گذارى مسکن 

ــا  ــاخت ی ــر س ــن مدی ــاختمان رک ــن و س ــدوق زمی در صن
ــود و زیــان حاصلــه  ــروژه در س ــازنده پ ــرکت س همــان ش
ــک  ــوان ی ــه عن ــاخت ب ــر س ــل مدی ــت. در اص ــهیم نیس س
ــت  ــورت وضعی ــا،  ص ــى از پروژه ه ــاخت بخش ــا س ــکار ب پیمان
ارائــه مى دهــد و بــر مبنــاى آن بــه مدیــر ســاخت هزینه هــاى 
ــت  ــه پرداخ ــان لازم ــن می ــردد. در ای ــام مى گ ــت انج پرداخ
بــه مدیــر ســاخت بــرآورد هزینــه ســاخت در  ابتــداى شــروع 
ــه و  ــود در جامع ــورم موج ــه ت ــه ب ــا توج ــت.  ب ــروژه اس پ
ــلا  ــا، عم ــلام و کالاه ــى اق ــت کل ــرى قیم ــد براب ــش چن افزای
ــدارد.  امــکان پیش بینــى درســتى هزینه هــا از آینــده وجــود ن
ــدت  ــدت و م ــاً بلندم ــاى ســاختمانى عموم اجــراى پروژه ه
ــه  ــذا ب ــتگى دارد، ل ــا بس ــاد پروژه ه ــه ابع ــاخت ب ــان س زم
ــاله  ــا 4 س ــا  3 ی ــاخت پروژه ه ــط س ــن متوس ــورت میانگی ص
ــرآوردى  ــد ب ــر ســاخت بای ــه عنــوان مثــال یــک مدی اســت. ب
از هزینــه تکمیــل پــروژه تــا 4 ســال آینــده را داشــته باشــد؛ 
امــا در شــرایط فعلــى چنیــن وضعیتــى مقــدور نیســت. اگرچــه 
ســازمان بــورس در بخش هایــى انعطــاف بــه خــرج داده 
ــکان  ــورم، ام ــود ت ــورت وج ــه در ص ــه اى ک ــه گون ــت ب اس
ــده  ــم ش ــورم فراه ــا ت ــب ب ــت متناس ــورت وضعی ــل ص تعدی
ــوب  ــده را مص ــام ش ــه انج ــاس هزین ــر اس ــت ب ــت و قیم اس
ــه  ــى هزین ــم پیش بین ــه رغ ــوارد ب ــى م ــا در برخ ــرد. ام ک
ســاخت، هزینــه انجــام شــده از رقــم پیش بینــى شــده فراتــر

مى رود. 
ــه  ــاختمان ب ــن و س ــاى زمی ــات در صندوق ه ــن موضوع ای
ــاختمان  ــن و س ــاى زمی ــت. در صندوق ه ــگ اس ــدت پررن ش
ــروش،  هزینه هــاى ســاخت خــود  و  ــراى ف ــرا ب شــرکت ها اکث
بــراى  تســویه و ... درگیــر بروکراســى انــد کــه بــراى شــرکت ها 
ــرکت هاى  ــرف ش ــاس از ط ــن اس ــر ای ــت. ب ــده اس آزار دهن
زمیــن  راه انــدازى صندوق هــاى  از  اســتقبالى  ســاختمانى 
مهم تریــن  و  نمى پذیــرد  صــورت  اســتقبال  ســاختمان  و 
ــدوق،   ــراى صن ــان ب ــا زی ــود و ی ــود س ــورت وج ــل،  در ص دلی
ــن پروژه هــا  ــر ســاخت وارد ای ــوان مدی ــه عن اگــر شــرکت ها ب
شــوند، چنــدان در ســود و زیــان دخیــل نخواهنــد بــود و تنهــا 
ــک پیمــان کار اســت کــه صــورت  ــوان ی ــه عن ــا  ب نقــش آنه

ــه  ــرآورد ب ــس از ب ــا پ ــذا هزینه ه ــد؛  ل ــه مى ده ــت ارائ وضعی
ــک  ــاخت، مال ــر س ــه مدی ــر آنک ــردد. مگ ــت مى گ آن پرداخ
زمیــن باشــد. در ایــن صــورت بــه مالــک زمیــن یونیــت تعلــق 
ــى  ــت چندان ــروژه منفع ــازنده پ ــوان س ــه عن ــا ب ــرد. ام مى گی

ــت.  ــد داش ــود نخواه ــرکت ها وج ــراى ش ب
در رابطــه بــا ســود ده بــودن صنــدوق زمیــن و ســاختمان، 
بــا توجــه بــه وجــود تــورم موضــوع موافقــت ســازمان بــورس 
ــه عنــوان یــک موضــوع مهــم مطــرح  ــا افزایــش هزینه هــا ب ب
اســت. همچنیــن بــا توجــه بــه عــدم وجــود تجربــه مطلــوب در 
صندوق هــاى زمیــن و ســاختمان، ایــن موضــوع ممکــن اســت 
کــه نیــاز بــه اصلاحاتــى داشــته باشــند. در ایــن راســتا قــرار 
اســت اصلاحاتــى در اساســنامه صندوق هــا صــورت پذیــرد کــه 
ایــن موضــوع در حــال بررســى اســت. بــا ایــن اصلاحــات امیــد 

مــى رود کــه بتــوان اتفاقــات مثبتــى را بــراى ایــن صندوق هــا 
بــه ارمغــان آورد . 

  پروژه هاى جدید صندوق زمین و ساختمان 

ــن و  ــدوق زمی ــاص صن ــور خ ــه ط ــز ب ــر نی ــال حاض در ح
ــود  ــد، وج ــرده باش ــرف ک ــکلات را برط ــه مش ــاختمانى ک س
نــدارد. امــا  در حــال حاضــر ســرمایه گذارى مســکن چندیــن 
پــروژه بــراى ســاخت در دســت دارد کــه بــا در نظــر گرفتــن  
ــه  ــا را ب ــن پروژه ه ــوان برخــى از ای ــف مى ت ــاى مختل راهکار ه

ــل کــرد.  صنــدوق زمیــن و ســاختمان تبدی
ــه تجربیــات  صندوق هــاى زمیــن و ســاختمان  ــا توجــه ب ب
ــا را  ــن صندوق ه ــداد ای ــش تع ــد افزای ــده قص ــى،  در آین قبل

ــا  ــن صندوق ه ــن ای ــلاح قوانی ــه اص ــى رود ک ــد م ــم. امی داری
ــن  ــه ای ــوط ب ــکلات مرب ــش مش ــد. کاه ــا باش ــز راهگش نی
صندوق هــا، ســبب مطلــوب تــر شــدن ابزارهــاى تامیــن مالــى 

مى گــردد.  انبوه ســاز  شــرکت هاى  بــراى 

  بازدهى پروژه هاى ساختمانى 

ــدت،  ــاى بلندم ــوان پروژه ه ــه عن ــاختمانى ب ــاى س پروژه ه
بــه هیــچ عنــوان شــباهتى بــه صنایــع فــولاد و پتروشــیمى که 
از تولیــد روزانــه برخوردارنــد، ندارنــد. امــا در صنعت ســاختمان 
ــا چهــار  ــى متوســط ســه ی ــازه زمان ــک ب کــه اجــراى آن از ی
ســاله برخــوردار اســت، بــا صــرف منابــع مالــى جهــت اجــراى 
ــى  ــت بازده ــار دریاف ــوان انتظ ــاختمانى نمى ت ــاى س پروژه ه
ــام  ــل از انج ــه قب ــى ک ــت. هزینه های ــرعت داش ــه س آن را ب
پیــش فــروش بایــد انجــام گــردد. البتــه بایــد از مجــوز 
پیــش فــروش قبــل از اتمــام پــروژه برخــوردار بــود.  در 
ــروش  ــام کار پیــش ف ــل از اتم ــروژه اى قب ــر پ ــان اگ ــن می ای
گــردد ارزش افــزوده آن نیــز کمتــر خواهــد شــد، ولــى فــروش 
ــا قیمــت  ــروژه پــس از اتمــام آن ســبب خواهــد شــد کــه ب پ
بالاتــرى واحدهــاى پــروژه بــه فــروش رســد تــا ارزش افــزوده 
ــیدن  ــا رس ــرکت ت ــوارد ش ــه م ــد. در اینگون ــش یاب آن افزای
ــه  ــى دارد ک ــن مال ــه تامی ــاز ب ــروش، نی ــش ف ــه پی ــه مرحل ب
ــن  ــت. برای ــد داش ــدى نخواه ــه عای ــم هیچگون ــد از آن ه بع
اســاس مدیرســاخت هیچگونــه  درآمــدى نخواهــد داشــت تــا 
هزینه هــاى تامیــن مالــى را تامیــن نمایــد.  لــذا ابزارهایــى کــه 
بــراى تامیــن مالــى بخــش مســکن اســتفاده مى شــوند معمــولا 
ــراى  ــد. البتــه مى تــوان از ابزارهــاى معمــول ب خیلــى محدودن
صنایــع دیگــر ماننــد اوراق و صکــوك اجــاره ... اســتفاده کــرد. 
ولــى بــه طــور خــاص ابــزار مالــى مــورد اســتفاده ایــن صنعــت، 
صنــدوق زمیــن و ســاختمان اســت. ســلف مســکن هــم ابــزار 
ــى  ــه فقه ــه در کمیت ــت ک ــت اس ــن صنع ــراى ای ــبى ب مناس

ــورس در دســت بررســى اســت.  ســازمان ب
ــه  ــت ک ــى اس ــر اوراق ــوان دیگ ــه عن ــز ب ــت نی اوراق وکال
مى تــوان بــراى ایــن صنعــت اســتفاده شــود. در واقــع شــرکت 
ــرایط آن  ــه ش ــى اســت ک ــزار مال ــر اب ــوان دیگ ــه عن ــروژه ب پ

شــامل همــه شــرکت ها نمى شــود. 

روحى جدید بر کالبد صندوق هاى زمین و ساختمان
صنعت ساختمان با ابزارهاى جدید مالى همراه مى شود

ــازار مســکن و اوراق مســکن همیشــه بــه صــورت مــوازى و  ب
ــد. معمــولا در هنــگام  در راســتاى یکدیگــر حرکــت کــرده ان
ــکن  ــاى اوراق مس ــکن، تقاض ــازار مس ــا در ب ــر قیمت ه تغیی
در بــازار ســرمایه نیــز افزایــش مى یابــد. افــرادى کــه قــدرت 
ــا  ــد ب ــعى مى کنن ــد، س ــن اوراق را دارن ــد ای ــى خری و توانای
ــازار مســکن عقــب نماننــد. و در ســال  خریــد ایــن اوراق از ب
جــارى  بــا توجــه بــه عــدم وجــود هــر گونــه تحــولات خاصــى 
در بــازار مســکن،  تقاضــا بــراى اوراق مســکن در بــازار ســرمایه 
ــک  ــن اوراق در ی ــرخ  ای ــر در ن ــه تغیی ــود ک ــه اى ب ــه گون ب
رنــج مشــخصى صــورت گرفــت. اگرچــه قیمــت اوراق مقــدار 
کمــى از افزایــش برخــوردار شــد امــا ایــن افزایــش بــه قــدرى 
نبــود کــه تغییــرات شــگرفى در وضعیــت قیمــت اوراق ایجــاد 
کنــد، در نتیجــه بــازار اوراق مســکن از یــک ثبــات برخــوردار 

بــود. 
از ســوى دیگــر در مــاه مبــارك رمضــان هــم معامــلات 

چندانــى در ایــن بــازار صــورت نگرفــت. لازم بــه یادآوریســت 
ــل  ــد از فص ــول بع ــورت معم ــه ص ــکن ب ــلات مس ــه معام ک
پایــان مــدارس شــروع مى شــود لــذا از زمســتان ســال 
ــن اوراق  ــاى ای ــى درتقاض ــرات چندان ــون تغیی ــته تاکن گذش
ــر افزایشــى بســیار  ــک تغیی ــا شــاهد ی وجــود نداشــت و تنه

ــم.  ــوده ای ــدود ب مح
ــازار مســکن قــرار داریــم.  در حــال حاضــر در فصــل رکــود ب
ســال هاى 1400 و 1401 بــه ماننــد ســال هاى 1398 و 
1399، ســال هاى رونــق مســکن نخواهنــد بــود. معمــولا 
ــز  ــکن نی ــود مس ــیکل رک ــه س ــم ب ــو روی ــه جل ــه ب هرچ
نزدیــک تــر خواهیــم شــد؛ مگــر آنکــه بــا حصــول توافــق در 
برجــام و ورود ســرمایه هاى خارجــى یــا ســرمایه گذاران و 
ــان  ــه عرصــه اقتصــادى کشــور، جری شــرکت هاى خارجــى ب
ــادى  ــرات زی ــار تغیی ــکن دچ ــش مس ــه بخ ــع ب ورودى مناب
ــر اقتصــاد مســکن   ــادى ب ــرات زی ــکال شــود تأثی ــد رادی مانن

ــق  ــى مناط ــا در برخ ــازار را بعض ــذارد و ب ــق گ ــى مناط برخ
ــا  ــال حاضــر و ب ــا در ح ــد. ام ــارج نمای ــودى خ ــت رک از حال
توجــه بــه شــرایط موجــود هــر چــه بــه ســمت جلــو پیــش 
مى رویــم شــاهد پیشــى گرفتــن تقاضــاى مصرفــى مســکن از 
ــت  ــوان گف ــى مى ت ــود؛ حت ــم ب ــرمایه اى خواهی ــاى س تقاض
کــه در عمــق رکــود مســکن بــه جایــى خواهیــم رســید کــه 
ــد.  ــد مان ــى خواه ــى باق ــاى مصرف ــا تقاض ــازار تنه ــن ب در ای
ــق و  ــود عمی ــود، رک ــن رک برخــلاف آنچــه تصــور مى شــد ای
بــى ماننــدى نبــوده اســت، البتــه در حــال شــکل گیــرى بــا 
ــته  ــال هاى گذش ــلاف س ــت و برخ ــخص اس ــیب مش ــک ش ی
ــد  ــراى خری ــا ب ــق، تقاض ــود و رون ــل از رک ــاى قب در دوره ه
اوراق مســکن چنــدان کاهــش نیافتــه اســت؛  امــا آنچــه کــه 
ــش  ــار کاه ــکن دچ ــاخت مس ــاى س ــت تقاض ــخص اس مش
ــواز و  ــاى ج ــه تقاض ــه اى ک ــه گون ــت ب ــده اس ــى ش رادیکال
ــوده اســت. ــا کاهــش چشــمگیرى همــراه ب ــه ســاخت ب پروان
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ــى در  ــا و حت ــه در بســیارى از خانه ه ــال ســنگ ســوخت رایجــى اســت ک زغ
صنایــع بــزرگ نیــز اســتفاده مى گــردد. زغــال ســنگ اساســا یــک ســنگ رســوبى 
ــا رگه هــاى  ــه عنــوان بســتر ی ــل احتــراق اســت و در برخــى از نقــاط زمیــن ب قاب
ــولاد، در  ــد ف ــرق، تولی ــد ب ــنگ در تولی ــال س ــود. زغ ــت مى ش ــنگ یاف ــال س زغ
صنایــع، در تبدیــل کــردن گاز و مایــع، در محصــولات تخصصــى و مصــارف خانگــى 

کاربــرد دارد.

از چالش هــاى مهــم معــادن زغــال ســنگ در ایــران نبــود شــفافیت در تعییــن 
ــدون اســت؛ یکــى  ــدان اســتراتژى م ــادن، فق ــاى مع ــودن هزینه ه ــالا ب قیمــت، ب
ــال  ــه واردات زغ ــل ب ــران تمای ــنگ در ای ــال س ــادن زغ ــاى مع ــر از چالش ه دیگ
ــه  ــبت ب ــى نس ــو داخل ــنگ کک ش ــال س ــت زغ ــاوت کیفی ــه تف ــه بهان ــنگ ب س
کیفیــت کک شــو وارداتــى اســت، نبــود امکانــات زیربنایــى از جملــه آب و بــرق و... 

ــى رود.  ــمار م ــه ش ــت ب ــن صنع ــاى ای ــز از چالش ه نی

ــا  ــن تقاض ــنگ آه ــراى س ــا ب ــش تقاض ــراه افزای ــه هم ــته ب ــال هاى گذش در س
بــراى زغــال ســنگ نیــز افزایــش یافتــه اســت. قیمــت ایــن مــاده از ســال 2008

بــه صــورت قابــل توجهــى افزایــش یافتــه اســت.
ــا 150 ــل ت ــرف حداق ــى مص ــد کنون ــا رون ــنگ ب ــال س ــى زغ ــر قطع  ذخای
ــرژى مــورد نیــاز بشــر را ایفــا  ــد نقــش کلیــدى در تامیــن ان ســال آینــده مى توان

کند.

عدم استراتژى مدون در تولید زغال سنگ
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    محمد جعفر صالحى - معاون خرید ذوب آهن اصفهان 

در حــال حاضــر خریــدار عمــده زغال ســنگ در داخــل 
ــرف  ــزان مص ــت و می ــان اس ــن اصفه ــرکت ذوب آه ــور، ش کش
ــاد  ــدان زی ــا آن چن ــه ب ــى در مقایس ــاى صنعت ــایر واحده س
ــا  ــنگ ب ــال س ــدن کاران زغ ــر مع ــال هاى اخی ــت.  در س نیس
مشــکلاتى همچــون نبــود روشــى شــفاف بــراى تعییــن قیمــت 
زغال ســنگ، وجــود خریــد انحصــارى، مطالبــات معــوق معــدن 
کاران زغال ســنگ، هزینه هــاى بــالاى اســتخراج معــادن و 
اســتفاده از تکنولــوژى و ماشــین آلات ســنتى دســت وپنجه 
نــرم مى کننــد. همچنیــن کیفیــت زغــال ســنگ نیــز بــه نحــوى 
نیســت کــه اســتاندارد هاى فنــى را بــراى فراینــد تولیــد فــولاد 

ــد.  ــد تامیــن کن ــه روش کــوره بلن ب
انجمــن صنفــى تولیدکننــدگان زغــال ســنگ بــه امیــد اینکــه 
ــرى  ــى پذی ــفافیت و پیش بین ــبب ش ــدت س ــد در بلندم بتوان
ــه نــرخ جهانــى گــردد، قیمــت  ــا توجــه ب قیمــت زغال ســنگ ب
زغال ســنگ را بــه درصــدى از نــرخ شــمش فــولاد وصــل 
ــل  ــن دلی ــه ای ــز ب ــنگ نی ــوص واردات زغال س ــرد. در خص ک
ــم  از  ــور ه ــل کش ــد در داخ ــنگ تولی ــانتره  زغال س ــه کنس ک
ــاز داخلــى  لحــاظ کمیــت و هــم از لحــاظ کیفیــت پوشــش نی
را نمى دهــد. کل نیــاز کنســانتره زغــال ســنگ داخلــى بــا 

احتســاب همــه ظرفیت هــاى تولیــد کک حــدود 4.5  میلیــون 
تــن اســت کــه در بهتریــن حالــت تــا کنــون رکــوردى بالاتــر از 

ــن ثبــت نشــده اســت. ــون ت 1.8 میلی
ــاى  ــر پارامتره ــور از نظ ــل کش ــدى داخ ــنگ تولی ــال س زغ
ــرد ، CSR  و ... در  ــتر ، گوگ ــد خاکس ــذار مانن ــر گ ــى تاثی کیف
حــد مطلــوب نبــوده و بــه ناچــار مى بایســت بــا حداقــل 25 تــا 
30 درصــد زغــال کیفــى وارداتــى ترکیــب شــود تــا بــه حداقــل 
ــت  ــد دس ــوره بلن ــرف در ک ــراى مص ــى کک ب ــت کیف مطلوبی
یافــت. لــذا واردات زغــال بــراى پوشــش فقــر کیفــى و تکمیــل 

ــود. ــام ش ــد انج ــار بای ــه ناچ ــت کمى ب ظرفی
ــمش  ــت ش ــه قیم ــنگ ب ــال س ــت زغ ــال قیم ــل از اتص  قب
فــولا خوزســتان، قیمــت توســط کمیتــه پشــتیبانى زغال ســنگ 
ــا  ــوده انجــام مى شــده اســت. ب کــه در وزارت صمــت مســتقر ب
توجــه بــه تغییــرات حــادث شــده و همچنیــن بلاتکلیــف بــودن 
ــن  ــراى تعیی ــان ســال ب ــا پای ــا و گاهــى ت ــا نیمه ه ــا ت قرارداده
ــه شــمش متصــل  ــال ســنگ ب ــرر شــد قیمــت زغ قیمــت، مق
ــن  ــواد آه ــن م ــن موضــوع تامی ــاز ای ــش نی ــه پی ــردد.  گرچ گ
ــد عهــدى  ــه متاســفانه در اجــراى آن ب ــوده ک دار ذوب آهــن ب
ــال را  ــت زغ ــان قیم ــمش، نوس ــت ش ــان قیم ــا نوس ــد. ام ش
ــدگان  ــد کنن ــه حاشــیه ســود تولی ــه نحــوى ک پوشــش داده ب
زغــال ســنگ، چنــد برابــر حاشــیه ســود ذوب آهــن شــده اســت. 

ــه کــدال شــرکت هاى زغال ســنگى  ــا مراجعــه ب ایــن موضــوع ب
ــل راســتى ســنجى اســت. ــورس قاب حاضــر در ب

ــا نوســان قیمــت  افزایــش قیمــت زغــال ســنگ متناســب ب
شــمش، صــورت مى پذیــرد. افزایــش جداگانــه و مســتقلى بــراى 
ــا  ــا و باره ــن موضــوع باره ــال ســنگ متصــور نیســتیم .  ای زغ
ــا  گفتــه شــده اســت کــه قیــاس زغــال ســنگ تولیــد داخــل ب
زغــال ســنگ جهانــى از نظــر کیفیــت و همچنیــن قیمــت قیاس 
مناســبى نیســت. تشــابه ایــن دو بــه مثابــه قیــاس پرایــد و بنــز 
اســت. هــردو وســیله نقلیــه هســتند امــا ایــن کجــا و آن کجــا .

ــر نیــم درصــد اســت و در  ــى زی گوگــرد زغــال ســنگ جهان

بهتریــن حالــت گوگــرد زغــال داخلــى بــه کمتــر از یــک درصــد 
ــى. ــر ســقف گوگــرد جهان نمى رســد یعنــى دو براب

ــد.  ــابهى دارن ــتان مش ــم داس ــى، CRS ه ــتر و قلیای خاکس
ابتــدا بایــد بپذیریــم آنچــه تحــت عنــوان زغــال تولیــد مى شــود 
ــى  ــگ جهان ــاى رنکین ــال در کج ــى زغ ــگ جهان ــر رنکین از نظ
قــراردارد و ســپس متناســب بــا آن قیمت گــذارى و قیــاس 
نمــود. قیمــت پایــه زغــال ســنگ در فروردیــن مــاه مــرز 4 هــزار 
تــوان بــه ازاى هــر کیلــو را پشــت ســر گذاشــت. ایــن یعنــى هــر 
ــه صــورت  ــرخ 25 هــزار تومــان ب ــا ن ــر  160 دلار ب ــغ ب تــن بال

ــل درب معــدن. تحوی

    مجید ظهیرى
مدیر عامل فراورى زغال سنگ پرورده طبس

در 2 ســال اخیــر بــه خصــوص چنــد مــاه اخیــر، 
ــت  ــى را ثب ــب و غریب ــاى عجی ــى رکورده ــاى جهان قیمت ه
نمــود کــه البتــه جنــگ اوکرایــن و روســیه هــم بــراى ثبــت 
ــه اینکــه  ــا توجــه ب ــوده اســت. ب ــر نب ــى تأثی ــورد ب ــن رک ای
قیمــت زغــال ســنگ در داخــل کشــور بــه نوعــى بــه قیمــت 
شــمش فــولاد وابســته اســت و همچنیــن بــا توجــه بــه اینکــه 
ــى  ــا ابزارهای ــى ب ــه نوع ــتان ب ــولاد خوزس ــمش ف ــت ش قیم
ــال  ــت زغ ــه قیم ــت ک ــوان گف ــت مى ت ــرل اس ــل کنت قاب
ــى  ــاى جهان ــر قیمت ه ــى تحــت تاثی ــه نوعــى خیل ســنگ ب

ــود. ــد ب نخواه
زغالــى کــه در دنیــا تولیــد مى شــود زغــال پرمیــوم اســت 
و زغــال کشــور مــا از نظــر کیفیــت کمى پاییــن تــر از زغــال 
ــق آن  ــنگ طب ــال س ــانتره زغ ــت کنس ــت. قیم ــوم اس پرمی
چیــزى کــه در بــورس کالاى ایــران بــر اســاس شــمش فــولاد 
خوزســتان، قیمــت گــذارى مى شــود، قیمــت کنســانتره 
ــال  ــت زغ ــوم قیم ــک س ــا ی ــر ب ــى براب ــنگ داخل ــال س زغ

ــه خواهــد شــد. ــى معامل ســنگ جهان
ــا کنتــرل مى شــود  ــه نحــوى در کشــور م ــرخ شــمش ب ن
کــه البتــه ایــن مســئله از دیــدگاه مصــرف کننــده مطلــوب 
ــال  ــود. در س ــد ب ــوب خواه ــده نامطل ــدگاه تولیدکنن و از دی
ــا 40 درصــد  ــى 30 ت ــا تورم ــل ب ــران حداق جــارى کشــور ای
همــراه خواهــد بــود کــه انتظــار مــى رود قیمــت شــمش نیــز 
حداقــل در همیــن میــزان تــورم افزایــش یابــد. بــا توجــه بــه 
تغییــرات جدیــدى کــه در بــورس کالا اتفــاق افتــاده و مبنــاى 
محاســبه شــمش در هــر هفتــه بــر اســاس فرمــول، قیمــت 2

هفتــه قبــل بعــلاوه منفــى 3 درصــد، تعییــن خواهــد شــد و با 
توجــه بــه حجــم زیــاد تولیــد که بســیار بیشــتر از نیــاز داخلى 
ــا  مى باشــد احتمــال دارد کــه قیمــت شــمش تــا حــدودى ب
افــت مواجــه شــود. البتــه بــازار ایــران خیلــى قابــل پیش بینى 
ــر  ــش در نظ ــى را برای ــدد خاص ــوان ع ــود و نمیت ــد ب نخواه
گرفــت امــا اگــر متوســط شــاخص هاى اقتصــاد ثابــت بمانــد 
مى تــوان قیمــت 16 تومــان یــا 17  تومانــى را بــراى شــمش 

فــولاد خوزســتان متصــور شــد.
ــا  ــانى ب ــچ همس ــنگ هی ــال س ــت زغ ــا قیم ــور م در کش
ــور  ــا در کش ــدارد. عموم ــى ن ــنگ خارج ــال س ــت زغ قیم
ــود و از  ــام مى ش ــنتى انج ــورت س ــه ص ــدن کارى ب ــا مع م
آنجایــى کــه نــوع ذخایــر مــا قابلیــت مکانیــزه کار کــردن را 

ندارنــد و بیشــترین هزینه هــا در بخــش معــدن کارى صــرف 
ــش  ــترین بخ ــدن کارى بیش ــش مع ــه در بخ ــردد ک مى گ
بهــاى تمــام شــده بــه هزینــه حقــوق و دســتمزد اختصــاص 
ــا  ــوده و ب ــام آور ب ــیار سرس ــد بس ــاى تولی ــد، هزینه ه مى یاب
قیمــت تعییــن شــده بابــت فــروش همخوانــى زیــادى نــدارد 
ــد  ــارى 57  درص ــال ج ــتمزد در س ــاى دس ــه هزینه ه چراک
هــم افزایــش داشــته اســت، بــر همیــن اســاس قیمــت زغــال 
ــادى را دارد. در  ــه زی ــى فاصل ــاى جهان ــا قیمت ه ــران ب در ای
نهایتــا تمــام تــلاش شــرکت هاى تولیــد کننــده زغــال ســنگ 
ــه در  ــادن از ایجــاد مشــکلات مى باشــد کــه هزین حفــظ مع
ــت  ــى قیم ــت ول ــته اس ــر گش ــیار زیادت ــادن بس ــش مع بخ
زغــال بــه ایــن میــزان افزایــش نیافتــه اســت و بــا توجــه بــه 
سیاســت هاى داخلــى دورنمایــى از سرنوشــت قیمــت زغــال 

ــود. ســنگ قابــل مشــاهده نخواهــد ب
ــت  ــن اس ــنگ ای ــال س ــدى زغ ــرکت هاى تولی ــه ش وظیف
کــه معــادن خــود را اهــدا کننــد ولــى زمــان حســاب کتــاب 
ــدن کارى  ــام آور مع ــاى سرس ــه هزینه ه ــه ب ــا توج ــردن ب ک
ــراى  ــه جذابیتــى ب و پارامترهــاى اقتصــادى معــدن، هیچگون

گــروه معــدن کارى جدیــد ایــن کار نخواهــد داشــت.
ــرخ  ــه ن ــنگ را ب ــال س ــرخ زغ ــت ن ــال 1397، دول در س
شــمش فــولاد وابســته کــرد کــه در آن برهــه تحولاتــى ایجاد 
شــد و اگــر ایــن اتفــاق نمى افتــاد شــاید میــزان تولیــد حــدود 
ــن  ــا ای ــر مى شــد. ام ــد قبــل کمت ــزان تولی یــک ســوم از می
هزینه هــا بــراى معــدن کارى بــه هیــچ عنــوان قابــل توجیــه 
نیســت و نیــاز اســت کــه نــرخ داخلــى کمى دیگــر تغییــرات 
داشــته باشــد چــه بســا اگــر درصــد نــرخ زغــال ســنگ تغییــر 
ــن شــرکت ها افزایــش  ــد میــزان واردات ای ــا افزایــش نیاب و ی
ــه  ــا ب ــن گروه ه ــراى ای ــا ب ــن هزینه ه ــه ای ــه و در نتیج یافت
هیــچ عنــوان بصرفــه نخواهــد بــود و ایجــاد گروه هــاى جدیــد 

نیــز بــراى اهــداى معــدن جذابیتــى نخواهــد داشــت. 

��م واردات �ـــــ��� �� 
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مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان گفــت: بــا راهبــرى فــولاد مبارکــه زیرســاخت هاى لازم بــراى تحقــق افزایــش تولیــد، 
ــر  ــا شــده اســت. دکت ــى در فــولاد هرمــزگان مهی ــان و تحــول در اشــتغال آفرین اســتفاده از شــرکت هاى دانــش بنی
ــا راهبــرى فــولاد مبارکــه زیرســاخت هاى لازم  ــى مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان  اظهــار داشــت: ب عطــااالله معروفخان
بــراى تحقــق افزایــش تولیــد، اســتفاده از شــرکت هاى دانــش بنیــان و تحــول در اشــتغال آفرینى در فــولاد هرمــزگان 
مهیــا شــده و آمــاده نقش آفرینــى مضاعــف در تحقــق شــعار ســال و عمــل بــه منویــات مقــام معظــم رهبــرى هســتیم. 
ــزوده  ــا ارزش اف ــوب ب ــالى خ ــال 1400 را س ــال 1400، س ــزگان در س ــولا هرم ــرد ف ــى از عمک ــه گزارش وى در ارای
ــا  ــه ب ــد کــه البت ــد بودن ــراى تولی ــع ب ــا دو مان ــوان داشــت و گفــت:  تحریــم و کرون ــراى فــولاد هرمــزگان عن ــالا ب ب
تشــکیل کارگروه هــاى تخصصــى ایــن موانــع تــا حــد زیــادى برطــرف شــدند امــا تامیــن انــرژى بــرق و گاز در ســال 
1400 مانعــى اساســى و بى ســابقه بــراى تولیــد بــود و اگــر ایــن موانــع از ســوى مراجــع ذیربــط و آینــده نگــرى در 
ــت. ــق مى گش ــز محق ــالیانه نی ــد س ــورد تولی ــده رک ــام ش ــاى انج ــا برنامه ریزى ه ــد، ب ــل مى ش ــل ح ــاى قب دولت ه

  تولید یک میلیون و 713هزار و 348تن آهن 
اسفنجى در سال 1400

مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان معروفخانــى در ادامــه بــه عملکــرد 
بســیار خــوب ایــن شــرکت در تولید آهن اســفنجى و دســتاوردهاى 
شــرکت فــولاد هرمــزگان در بخــش احیــاء مســتقیم اشــاره کــرد و 
گفــت : در ســال 1400 مــا بــا وجــود تمــام توقف هــا و مشــکلات، 
ــوده و 1 ــاهد ب ــول را ش ــن محص ــد در ای ــد تولی ــد رش 3.8 درص
میلیــون و 713 هــزار و 348 تــن آهــن اســفنجى تولیــد کردیــم.

وى خاطرنشــان کــرد : خســارات ناشــى از کمبــود انــرژى، واحــد 
احیــا مســتقیم را بــى بهــره نگذاشــت و در ایــن بخــش بــه میــزان 
38هــزار تــن توقــف تولیــد داشــتیم، امــا بــا ایــن وجــود مــا موفــق 
شــدیم رکــورد ســالیانه را ارتقــا دهیــم، وى رکــورد قبلــى در ایــن 
حــوزه را مربــوط بــه ســال 97 با تولیــد 1 میلیــون 691 تــن خواند.

  تحقق تولید 1 میلیون و 442 هزار تن تختال

ــال  ــد تخت ــزان تولی ــان می ــزگان در بی ــولاد هرم ــل ف مدیرعام
واهمیــت تامیــن بــرق در صنایــع فــولادى گفــت: در ســال گذشــته 
ــا  ــه ب ــال داشــتیم ک ــد تخت ــن تولی ــزار ت ــون و 442 ه ــک میلی ی
توجــه بــه عــدد 174 هــزار تنى توقــف و خاموشــى ناشــى از کمبود 
بــرق عــدد بســیار خوبــى بــراى تولیــد ایــن محصــول اســت، مــا به 
علــت قطعــى بــرق در تابســتان مجبــور شــدیم شــات دان انجــام 
ــه دلیــل شــات دان از دســت  بدهیــم و 80 هزارتــن تولیــد هــم ب
دادیــم و اگــر ایــن توقفــات نبــود بــه تولیــد 1700 هــزار تــن تولیــد 
تختــال رســیده بودیــم. وى بــا اشــاره بــه اینکــه خســارت هاى عــدم 
ــدار  ــرژى پای ــن ان ــزوم تامی ــاى ل ــرق گوی ــف ب ــد ناشــى ازتوق تولی
بــراى صنایــع فــولادى بــه عنــوان صنایــع مــادر اســت افــزود: در 
پــى آن هســتیم تــا بــا راه انــدازى نیــروگاه اختصاصــى بــراى فــولاد 
ــى  ــه اصل ــوان لازم ــه عن ــدار ب ــرق پای ــرژى ب ــن ان ــزگان، تامی هرم
تولیــد را فراهــم کنیــم. کــه البتــه ایــن مهــم، 2 الــى 3 ســال زمــان 
بــر خواهــد بــود لــذا از مســئولان مى خواهیــم تــا در ســال 1401

نهایــت مســاعدت خــود را در خصــوص تامیــن انــرژى بــراى تحقــق 
تولیــد و کمــک بــه اقتصــاد کشــور، داشــته باشــند.

معروفخانــى کیفیــت تختــال فــولاد هرمــزگان را نیــز کــم رقیب 
ــت  ــا کیفی ــزگان ب ــولاد هرم ــال ف ــت: تخت ــار داش ــت و اظه دانس
ــور  ــدى کش ــاى تولی ــن تختال ه ــوب تری ــد، از مرغ 98,75 درص
محســوب مى شــود کــه قابــل رقابــت بــا برندهــاى جهانــى اســت.

  رکورد متنوع سالیانه، ماهیانه و روزانه در تولید 
تختال و آهن اسفنجى

مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان ســال 1400 را ســالى بــراى 
ــا را  ــن رکورده ــد و ای ــرکت خوان ــن ش ــوع در ای ــاى متن رکورده

ــرد: ــان ک ــن بی چنی
 رکــورد روزانــه آهــن اســفنجى در مــدول A، در تاریــخ 

1400/12/26بــه میــزان 2968 تــن
 رکــورد روزانــه آهــن اســفنجى در مــدول B، در تاریــخ 

1400/12/17بــه میــزان 2952 تــن
 رکــورد تولیــد روزانــه آهــن اســفنجى مجمــوع دو مــدول در 

تاریــخ 1400/12/17 بــه میــزان 5841 تــن
 رکــورد ســالیانه آهــن اســفنجى در مــدول A، در تاریــخ بــه 

میــزان 858494 تــن
 رکــورد ســالیانه آهــن اســفنجى در مــدول B، در تاریــخ بــه 

میــزان 854854 تــن
 رکــورد تولیــد ســالیانه آهــن اســفنجى در مجمــوع دو مــدول 

بــه میــزان 1،713،348 تــن
 رکــورد ماهیانــه کاهــش مصــرف نســوز در آذر مــاه بــا مصرف 

5,38 کیلوگــرم بــر تــن مذاب
ــه  ــخ 1400/10/11 ب ــال در تاری ــد تخت ــه تولی ــورد روزان  رک

ــن ــزان 6597 ت می
 رکــورد تولیــد ماهیانــه تختــال در آذر مــاه بــه میــزان 

تــن  147591
 رکــورد تولیــد ماهیانــه تختــال در مهرمــاه بــه میــزان 

تــن  146106
 رکــورد ماهیانــه تعــداد ذوب تخلیــه شــده از کــوره شــماره 2

بــه میــزان *629* ذوب در مهرمــاه
ــاى  ــده از کوره ه ــه ش ــداد ذوب تخلی ــه تع ــورد ماهیان  رک

ــاه ــزان *1235* ذوب در مهرم ــه می ــى ب ــوس الکتریک ق
 رکــورد ماهیانــه تعــداد ذوب ریختــه گــرى شــده بــه میــزان 

*1240* ذوب در مهرمــاه
 رکــورد ماهیانــه تولیــد اســلب بــه میــزان *146،106* تــن 

در مهرمــاه
 رکــورد تولیــد ماهیانــه آهــن اســفنجى در اردیبهشــت مــاه 

بــه میــزان 163523 تــن
 افزایــش 22 درصــدى تولیــد تختــال در بهــار 1400 نســبت 

بــه مــدت مشــابه ســال قبــل

  طرح هاى توسعه اى پلى در جهت اشتغالزایى و 
افزایش تولید

مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان در ادامــه بــه آغــاز عملیــات 
طرح هــاى توســعه اى فولادهرمــزگان اشــاره کــرد و گفــت:

اســتان هرمــزگان ظرفیــت بالایــى بــراى ســرمایه گذارى 
ــولاد دارد و  ــت ف ــوزه صنع ــعه اى در ح ــاى توس ــراى طرح ه و اج
ــت  ــه توانس ــولاد مبارک ــرکت ف ــت ش ــا حمای ــزگان ب ــولاد هرم ف
برخــى از طرح هــاى توســعه اى خــود را در ســال 1400 آغــاز 
کنــد. وى بــا اشــاره بــه 4 طــرح بــزرگ توســعه اى شــامل احــداث 
مــدول ســوم احیــاء مســتقیم، احــداث واحــد دوم تولیــد گازهــاى 
صنعتــى، احــداث ســیلوهاى ذخیــره آهــن اســفنجى و احــداث مگا 
ــاز  ــاه آغ ــز کــه در بهمــن م ــا مســتقیم ســیمین هرم مــدول احی
ــولاد  ــعه در ف ــت: توس ــد، گف ــلام ش ــا اع ــداث آن ه ــات اح عملی

هرمــزگان از ابتــداى تاســیس آن اتفــاق نیافتــده و بــا بهره بــردارى 
ــزار  ــرمایه گذارى 100 ه ــا س ــه ب ــعه اى ک ــاى توس ــن طرح ه از ای
ــن  ــد ای ــازه در کالب ــى ت ــت، جان ــده اس ــاز ش ــى آغ ــارد ریال میلی
ــه  ــعه اى ب ــاى توس ــردارى از طرح ه ــا بهره ب ــده و ب ــرکت دمی ش

رفــع محرومیــت در اســتان هرمــزگان کمــک خواهــد شــد.
ــوزه  ــال در ح ــعار س ــق ش ــزگان تحق ــولاد هرم ــل ف مدیرعام
ــد و  ــردى خــود خوان ــداف راهب ــن شــرکت را جــزو اه ــت ای فعالی
ــهم  ــون س ــا کن ــدازى ت ــداى راه ان ــزگان از ابت ــولاد هرم ــت: ف گف
ــوده  ــا نم ــور ایف ــزگان و کش ــتان هرم ــتغالزایى اس ــزایى در اش بس
اســت و معتقــد اســت نیــروى انســانى مهمتریــن رکــن ســازمان 
مى باشــد و همــواره تمــام ســعى خــود را در ایجــاد اشــتغال پایــدار 
ایــن عزیــزان بــه کار خواهــد بســت. بایســتى خاطرنشــان کــرد کــه 
آغــاز عملیــات اجرایــى طرح هــاى توســعه اى نیــز موهبت اشــتغال 
را بــه همــراه دارنــد و اشــتغال آفرینــى ایــن طرح هــا از آغــاز پــروژه 
تــا بهره بــردارى بــه وظیفــه ایــن شــرکت در قبــال تحقــق دســتور 
مقــام معظــم رهبــرى جامــه عمــل خواهــد پوشــاند ؛ بــه نحــوى 
کــه بــا بهره بــرداى از ایــن طرح هــا 2000 نفــر بــه طــور مســتقیم 

مشــغول بــه کار خواهنــد شــد.

  رکورد 61 درصدى درامد سالیانه در فولاد 
هرمزگان

ــش  ــده در بخ ــل ش ــاى حاص ــه رکورده ــى ب ــر معروفخان دکت
فــروش فــولاد هرمــزگان هــم اشــاره اى کــرد و گفــت: این شــرکت 
ــا فــروش 1 میلیــون و 420 هــزار تــن  در ســال 1400 توانســت ب
ــون  ــارد و 587 میلی ــزار میلی ــه 21 ه ــود را ب ــد خ ــال، درام تخت
ــته  ــال گذش ــه س ــبت ب ــدى را نس ــد 61درص ــش داده و رش افزای

تجربــه کنــد.

  بومى سازى قطعات استراتژیک

ــزگان را  ــولاد هرم ــازى در ف ــاماندهى بومى س ــى س معروفخان
یکــى از اهــداف مهــم خــود عنــوان کــرد و گفــت در ســال 1400

ایــن مقولــه چارچــوب منســجم تــرى بــه خــود گرفــت. وى بــا بیان 
اینکــه 68 درصــد از مجمــوع کلیــه قطعات، تجهیــزات، مــوارد اولیه 
و نســوز مــورد بهره بــردارى در فــولاد هرمــزگان از طریــق ســاخت 
داخــل تامیــن مى گــردد. اظهــار داشــت: سیاســت مــا اعتمــاد بــه 
ســازندگان قطعــات و تجهیــزات داخلــى و برنامــه مــا افزایش ســهم 
ســاخت داخــل در فــولاد هرمــزگان بــا بهره گیــرى از دانشــگاه ها و 
ــاى  ــن راه حمایت ه ــد و در ای ــان مى باش ــش بنی ــرکت هاى دان ش

لازم را انجــام خواهیــم داد.

  کسب تندیس بلورین تعالى سازمانى

ــن شــرکت  ــن افتخــار ای ــزگان مهمتری ــولاد هرم ــل ف مدیرعام
در ســال 1400 را کســب تندیــس بلوریــن از نوزدهمیــن همایــش 
تعالــى ســازمانى عنــوان کــرد و گفــت: حرکــت در مســیر تعالــى 
ســازمانى یــک ضــرورت اجتنــاب ناپذیر اســت و کســب امتیــاز لازم 
در ارزیابى هــاى ســازمان مدیریــت صنعتــى و دریافــت ایــن تندیس 
ــه  نشــان از اراده و حرکتــى واحــد در همــه زمینه هــاى ســازمان ب
ســوى درجــات عالــى پیشــرفت و ترقــى دارد. وى اظهــار امیــدوارى 
کــرد فــولاد هرمــزگان مســیر تعالــى را بــا ارتقــاى جایــگاه 
ــى،  ــاى جهان ــه بازاره ــادرات ب ــعه ص ــانى، توس ــرمایه هاى انس س
افزایــش فــروش بــا تمرکــز بــر محصــولات ویــژه، ارتقــاى بهــره ورى 
منابــع، مدیریــت هزینه هــا، و بهــاى تمــام شــده و افزایــش رضایــت 

ــدار و  ــودآورى پای ــا س ــد ت ــد ش ــى خواه ــان ط ــتریان همچن مش
ســرامدى در ایــن صنعــت از موهبت هــاى ایــن طــى طریــق 
ــترى  ــدى مش ــس رضایتمن ــب تندی ــه کس ــه ب ــد. وى در ادام باش
اشــاره کــرد و گفــت : شــرکت فــولاد هرمزگان همــواره بر آن اســت 
تــا بــا بــه کارگیــرى رویکردهــاى بهبــود مســتمر و اســتراتژى هاى 
توســعه بــازار در راســتاى جلــب رضایــت مشــتریان و ارائــه 
ــاى  ــداف و برنامه ه ــتانداردهاى روز، اه ــا اس ــق ب ــولات مطاب محص
خــود را تدویــن نمایــد. یکــى دیگــر از افتخــارات فــولاد هرمــزگان 
s690q کــه دکتــر معروفخانــى بــه آن اشــاره داشــت تولیــد گریــد
ــر  ــه عنــوان یــک گریــد فــولادى و کســب عنــوان محصــول برت ب
ــولادى را اســتراتژیک  ــد ف ــن گری ــود. وى ای ــم ب در جشــنواره حات
بــا کاربــرد در تجهیــزات معــدن کارى، ســدها، پل هــا و ســکوهاى 
ــد کشــور از واردات  ــا ســاخت ایــن گری ــد و گفــت ب حفــارى خوان

ــاز شــده اســت محصــولات مشــابه بى نی
معروفخانــى در ادامــه بــه دیگــر افتخــارات فــولاد هرمــزگان در 
ســال 1400 اشــاره کــرد و گفــت ایــن افتخــارات نشــان از تحــرك 
و پویایــى شــرکت در مســیر تعالــى مى باشــد. وى ایــن افتخــارات 

را چنیــن عنــوان کــرد
ــر در جشــنواره شــهید رجایــى  1- کســب عنــوان شــرکت برت

اســتان هرمــزگان
2- کســب عنــوان پــروژه برتــر در جشــنواره ملــى بهــره ورى، بــا 

پــروژه کاهــش مصــرف الکتــرود
3- کســب عنــوان واحــد برتــر در گــروه فلــزات در نوزدهمیــن 

جشــنواره تولیــد ملــى، افتخــار ملــى
4-کســب عنــوان مدیــر ارزش آفریــن در تحول و توســعه کســب 
و کار ایــران در اجــلاس سراســرى تجلیــل از مدیــران ارزش آفریــن 

یران ا
ــتاره  ــال99 و س ــى  در س ــط عموم ــى رواب ــتاره مل ــب س 5-کس
طلایــى روابــط عمومى  بــا تاکیــد بــر مســئولیت هاى اجتماعــى در 

مراســم روز روابــط عمومــى
6-کســب جایــزه مســئولیت اجتماعــى در حــوزه کرونــا و 

انتشــارات در جشــنواره صنعــت روابــط عمومــى
7- دریافت تندیس سومین کنگره مدیران حرفه اى

ــنواره  ــى از جش ــئولیت اجتماع ــى مس ــان عال ــت نش 8- دریاف
روابــط عمومــى و مســئولیت هاى اجتماعــى

9- دریافــت تندیــس همایــش ایــران مهربــان بــراى حمایــت از 
ــه ــام و فعالیت هــاى خیرخواهان ایت

10- کسب رتبه اول در جشنواره انتشارات روابط عمومى
11- کســب تندیــس مدیــر ارشــد ارتبــاط گســتر در هفدهمین 

دوره ســمپوزیوم بین المللــى روابــط عمومــى
12- دریافت نشان لیاقت مدیران ایران

ــع  ــوع مناب ــه موض ــه ب ــزگان در ادام ــولاد هرم ــل ف مدیرعام
انســانى پرداخــت و از ان بــه عنــوان ســرمایه هاى انســانى شــرکت 
یــاد کــرد و گفــت: در ایــن شــرکت در ســال 1400 نگرشــى نــو در 
ســازماندهى، تامیــن، نگهداشــت و توســعه پایــدار منابع انســانى در 
راســتاى افزایــش ى ســرمایه هاى انســانى شــرکت فــولاد هرمــزگان 
اتفــاق افتــاده اســت. در حــوزه منابــع انســانى تمــام تــلاش مــا بــر 
ایــن اســت کــه کارکنــان را تکریــم نماییــم و شــرایطى را بوجــود 
بیاوریــم تــا کارکنــان مــا با تمرکــز بیشــترى بــه کار خــود بپردازند. 
اعتقــاد داریــم کــه توجــه بــه نیــروى انســانى بهــره ورى را افزایــش 

خواهــد داد و در نتیجــه رشــد تولیــد را در پــى خواهــد داشــت.
معروفخانــى اضافــه کــرد: در ابتــداى حضــور در شــرکت فــولاد 
هرمــزگان توجــه بــه نیــروى انســانى را در صــدر اولویت هــاى خــود 
ــه  ــراى کلی ــدى را ب ــوع و بســیار مفی ــات متن ــم و اقدام ــرار دادی ق

کارکنــان امانــى و پیمانــى انجــام دادیــم.

ــان اشــاره کــرد  ــان کارکن ــه بحــث درم ــزوم توجــه ب ــه ل وى ب
ــى  ــه تکمیل ــتیم بیم ــال توانس ــد متع ــارى خداون ــا ی ــت : ب و گف
درمــان را بــراى کلیــه کارکنــان اجرایــى کنیــم و همــه کارکنــان 
و خانواده هــاى گرامى آنهــا مى تواننــد از مزایــاى آن بهره منــد 
ــژه  ــان وی ــدوق درم ــدازى صن ــه راه ان ــى ب ــر معروفخان ــوند. دکت ش
کارکنــان پیمانــى در فــولاد هرمزگان اشــاره کــرد و گفــت: لازم بود 
بــه ایــن موضــوع در بیــن همــکاران مــا در شــرکت هاى پیمانــکارى 
رســیدگى شــود و چــون در گذشــته ایــن صنــدوق وجــود نداشــت، 
ــده اى  ــار مشــکلات عدی ــان دچ ــا در بحــث درم ــکاران م ــذا هم ل
شــده بودنــد و خــدا را شــاکریم کــه توانســتیم ایــن موضــوع را در 

فــولاد هرمــزگان اجرایــى کنیــم.
ــرد: در ســال  ــح ک ــزگان تصری ــولاد هرم ــل شــرکت ف مدیرعام
1400 حقــوق و مزایــاى همــکاران پیمانــکار را بهبــود بخشــیدیم 
و بــا توزیــع بســته هاى معیشــتى و مناســبتى توانســتیم در جهــت 
رضایــت و دلبســتگى کارکنــان اقداماتــى را تعریــف و اجرایى کنیم.

 حمایت از ورزش استان

ــان  ــه اهمیــت ســلامت کارکن ــه ب ــى در ادام عطــااالله معروفخان
ــگاه شــرکت فــولاد هرمــزگان اشــاره کــرد و گفــت:  و جامعــه از ن
حمایــت از ورزش کارگــرى بــراى مــا از اهمیــت بالایــى برخــوردار 
اســت. فــولاد هرمــزگان در ســال 1400 بــا گســترش حمایــت خود 
ــف و  ــى مختل ــته هاى ورزش ــم در رش ــرى از 35 تی از ورزش کارگ
رده هــاى ســنى متفــاوت بــا بیــش از یک هــزار ورزشــکار در 
ــرد و افتخــارات  ــدا ک ــف حضــور پی ــاى مختل ــا و رقابت ه رویداده

متنــوع و مختلفــى را ســطح اســتان و کشــور کســب کــرد.
وى بــه افتخــارات کســب شــده در حــوزه ورزش نیــز اشــاره کرد 

و ایــن افتخــارات را چنین برشــمرد:
ــر  ــگ برت ــابقات لی ــاحلى در مس ــال س ــم فوتب ــى تی  قهرمان

ــان کشــور ــاحلى جوان ــال س فوتب
 قهرمانــى تیــم تپانچــه در مســابقات لیــگ دســته اول بانــوان 

ر کشو
 قهرمانــى تیــم کبــدى در مســابقات کبــدى قهرمانــى 

کارگــران کشــور
 صعود تیم فوتبال امید به مسابقات لیگ یک کشور

ــالان  ــته اول فوتســال نونه ــگ دس ــوم لی ــوان س  کســب عن
کشــور

ــان  ــال جوان ــته اول فوتس ــگ دس ــوم لی ــوان س ــب عن  کس
ــور کش

 کســب عنــوان ســوم لیــگ دســته اول تفنــگ بــادى آقایــان 
ر کشو

 کســب عنــوان ســوم در مســابقات لیــگ یــک بســکتبال بــا 
ویلچــر آقایــان

 صعــود تیــم فوتبــال بزرگســالان بــه مرحلــه دوم لیــگ ســه 
ر کشو

 راهیابــى تیــم فوتبــال زیــر21 ســال بــه مســابقات لیــگ یک 
ر کشو

 قهرمانــى تیــم فوتبــال زیر14 ســال در مســابقات شهرســتان 
بندرعباس

ــک  ــگ ی ــابقات لی ــان در مس ــال جوان ــم فوتب ــى تی  قهرمان
ــزگان ــتان هرم اس

ــتان  ــابقات اس ــان در مس ــال نوجوان ــم فوتس ــى تی  قهرمان
ــزگان هرم

 اعــزام تیــم فوتســال کارگــرى بــه مســابقات جهانــى کارگران 
ــن یونان در آت

  رسالت اجتماعى فولاد هرمزگان در سال 1400

ــى  ــئولیت اجتماع ــاى مس ــه ایف ــى ب ــااالله معروفخان ــر عط دکت
ــوزه  ــر ح ــلاوه ب ــت: ع ــر گف ــال اخی ــک س ــزگان در ی ــولاد هرم ف
ورزش کــه یکــى از مســئولیت هاى اجتماعــى شــرکت اســت ایــن 
ــاس  ــى و احس ــئولیت هاى اجتماع ــر مس ــه دیگ ــه ب ــرکت توج ش
وظیفــه شــهروندى در قبــال جامعــه پیرامونــى را بــه عنــوان یکــى 
از اهــداف اســتراتژیک در شــرکت فــولاد هرمــزگان در نظــر گرفتــه 
ــاى  ــت ایف ــزگان در جه ــولاد هرم ــرکت ف ــت: ش ــت. وى گف اس
ــوان  ــه عن ــتان ب ــش در اس ــى خوی ــئولیت هاى اجتماع ــش مس نق
ــى در شــرکت توســعه و زیرســاخت خلیــج  یکــى از شــرکاى اصل
فــارس جهــت تصفیــه و انتقــال فاضــلاب شــهرى بندرعبــاس بــه 
منطقــه ویــژه صنایــع معدنــى و فلــزى خلیج فــارس به منظــور رفــع 
دغدغــه چندیــن ســاله مــردم شــریف و نجیــب شــهر بندرعبــاس 

مشــارکت نمــوده اســت.
مدیرعامــل فــولاد هرمــزگان اهــم اقدامــات انجــام گرفتــه در این 

حــوزه را چنیــن بیــان کرد :
بــه  مایــع  اکســیژن  تــن  و 780  هــزار  اهــداى 111   
بیمارســتانهاى شــهر بندرعبــاس بــراى اســتفاده بیمــاران کرونایــى
 اهــداى 5هــزار بســته بهداشــتى بــه آســیب دیــدگان زلزلــه 

هرمــزگان
ــراى   اهــداى تعــداد 1 هــزار و 200 تختــه چــادر امــدادى ب

مناطــق زلزلــه زده اســتان هرمــزگان
ــاس  ــهر بندرعب ــتان هاى ش ــه بیمارس ــروژن ب ــداى نیت  اه

ــا ــد اعض ــاران پیون ــتفاده بیم ــراى اس ب
 کمــک بــه بنیــاد بین المللــى غدیــر جهــت تهیــه و توزیــع ده 

هــزار بســته مــواد غذایى
ــان  ــران مهرب ــش ای ــرح پوی ــى در ط ــن مال ــه تامی  تفاهم نام
بــا هــدف اکــرام و حمایــت از 5هــزار کــودك یتیــم تحــت پوشــش 

کمیتــه امــداد اســتان هرمــزگان
ــى  ــش مل ــرح پوی ــت ط ــت جه ــه وزارت بهداش ــک ب  کم

اطلاع رســانى مبــارزه بــا کرونــا
 مشارکت در آزادسازى زندانیان جرایم غیرعمد

ــزادارى در  ــن هیئت هــاى ع ــون ماســک بب ــع 10 میلی  توزی
دهــه محــرم، بیمارســتان ها و کادر درمــان بــا عنــوان نــذر ماســک 

فــولاد هرمــزگان.

مدیرعامل فولاد هرمزگان مطرح کرد:
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