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صندوق هاى حمایتى در بازار 
71011سرمایه براى تثبیت بازار چه کردند؟

بورس در منطقه آزادبورس در منطقه آزاد

چالش هاى مقاطع نوردى 
در زنجیره فولاد

تقابلى بین بورس کالا و بازار 
سیاه سنگ آهن
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آنچــه امــروز بــازار ســرمایه بــه آن نیــاز دارد، شــفافیت ســاختار 
ــا  ــرای م ــت را ب ــن مزی ــدال ای ــامانه ک ــال حاضــر س اســت. در ح
ــد شــفافیت برخــی حســابها  ــی نمیتوان ــرده اســت ول ایجــاد ک
یــا اصــول شــرکتی یــا ممنوعیــت معامــات اشــخاص ذینفــع را 
تأمیــن کنــد شــاخصهای بــازار ســرمایه در هــر کشــوری هماننــد 
ــت اقتصــادی آن کشــور اســت. اقتصــاد  دماســنج، نشــانگر وضعی
یــک ســیکل زنجیــرهوار اســت. راه حــل کشفشــده بــرای بیمــاری 
ــرخ ارز،  ــر ن ــتفاده از لنگ ــتوری و اس ــذاری دس ــه قیمتگ ــورم، ن ت
ــتقال  ــورم و اس ــذاری ت ــت هدفگ ــرداری از سیاس ــه بهرهب بلک
بانــک مرکــزی اســت. اگــر لایحــه جدیــد قانــون بانــک مرکــزی که 
در حــال حاضــر در دســتور کار مجلــس قــرار دارد تصویــب شــود 
آنــگاه میتــوان امیــدوار بــود کــه تــا حــد زیــادی اســتقال بانــک 
ــم  ــی فراه ــت خوب ــرایط، فرص ــن ش ــود. در ای ــن ش ــزی تأمی مرک
ــا اصاحــات بودجــهای راه را  ــد ب ــد بتوان ــت جدی ــا دول میشــود ت

ــورم در اقتصــاد ایجــاد کنــد. ــرای ریشــهکن شــدن ت ب
چالشهــای رئیــس جمهــور جدیــد 

ــرمایه ــازار س ــق ب ــرای رون ب
ــف  ــار مختل ــب اقش ــیاز جان ــال عموم ــا اقب ــال 1399 ب در س
مــردم، بهتریــن فرصــت بــرای اســتفاده از نقدینگیهــای ســرگردان 
و هدایــت آن جهــت بهرهگیــری در توســعه و افزایــش تولیــد ملــی 
فراهــم شــد. متاســفانه بــه علــت عــدم برنامهریزیهــای صحیــح، 
باعــث زیــان بســیاری از ســهامداران بــه خصــوص ســهامداران تــازه 
ــای  ــود برنامهریزیه ــر و نب ــای موث ــدم حمایته ــد. ع وارد گردی
ــرمایه و  ــازار س ــه ب ــادی عمومیب ــی اعتم ــاد ب ــبب ایج ــق س دقی
خــروج نقدینگــی از بــازار ســرمایه بــه ســمت ســوداگریها حتی در 
حــوزه ارزاق عمومــیو احتیاجــات روزمــره مــردم گشــت. فرصتــی 
ــم  ــای متاط ــور در دری ــادی کش ــتی اقتص ــت کش ــه میتوانس ک
ــه ســاحل آرامــش  ــا کمتریــن آســیب ب تحریمهــای خارجــی را ب
ــی  ــت اجتماع ــزرگ امنی ــرداب ب ــه گ ــل ب ــد، تبدی ــت نمای هدای
گشــت. بنــا بــه گفتــه کربایــی، کارشــناس بــازار ســرمایه اقتصــاد 
کشــور، مالکیــت خصوصــی نــدارد و همیــن مســئله منجــر 
میشــود کــه جــذب ســرمایه از محــل بــازار بــورس بــا مشــکات 
ــاختاری  ــرمایه س ــازار س ــولا ب ــرا اص ــود زی ــراه ش ــدهای هم عدی
خصوصــی دارد و وظیفــه آن تأمیــن مالــی شرکتهاســت در حالــی 
کــه ســاختار اقتصــادی کشــور، حاکمیتــی و دولتــی اســت. ایــن در 
شــرایطی اســت کــه روحالله پوریــا، کارشــناس بــازار ســرمایه معتقد 
ــرمایه ای  ــازار س ــراثدار ب ــار می ــیزدهم بالاجب ــت س ــت، دول اس
ــگاه  ــا انبوهــی از ســهامداران ناامیــد کــه خــود را در جای ــزرگ ب ب
ــکات را  ــن مش ــل تمامیای ــد و عام ــه میپندارن ــده و مالباخت بازن

ــا ایــن حــال کربایــی  دولــت دوازدهــم میداننــد، شــده اســت. ب
ــازار  ــه ب ــت ک ــار داش ــوان انتظ ــه نمیت ــت ک ــاور اس ــن ب ــر ای ب
ــا  ــی نقــش خــود را ایف ــه خوب ــد ب ــن ســاختار بتوان ســرمایه در ای
ــد  ــه دهن ــی ارائ ــادی راهکارهای ــالان اقتص ــه فع ــر اینک ــد مگ کن
ــا، اولیــن  ــه گفتــه پوری ــا جراحــی اقتصــادی انجــام شــود. بنــا ب ت
ــرم و  ــرای رئیــس جمهــوری محت ــش پیــشرو ب ــن چال و مهمتری
منتخــب دولــت ســیزدهم، بازســازی و بازگردانــدن اعتماد از دســت 
ــد  ــد. امی ــان میباش ــد در دل آن ــاد امی ــهامداران و ایج ــه س رفت
اســت بــا اتخــاذ تدابیــر حکیمانــه و عــدم تغییــرات شــتابزده تیــم 
مدیریتــی موجــود در ســازمان بــورس، موضــوع بازســازی اعتمــاد 

عمومیســهامداران در دســتور کار قــرار گیــرد. وی همچنیــن 
ــی در  ــران آت ــدی بح ــت بع ــرای دول ــشرو ب ــش پی ــن چال دومی
ــی  ــه وی؛ صندوقهای ــه گفت ــت میداند.ب ــد ثاب ــای درآم صندوقه
بــا درآمــد ثابــت، بــه صــورت دســتوری بــه مدیــران صندوقهــای 
ســرمایهگذاری از طــرف ریاســت بانــک مرکــزی و وزارت اقتصــاد و 
دارایــی اقــدام بــه خریــد مبالــغ هنگفــت اوراق تأمیــن مالــی دولتی 
ــن کســری بودجــه  ــت تأمی ــالا جه ــالیانه ب ــای ســود س ــا نرخه ب
دولــت نمودنــد، میباشــد. بــا توجــه بــه سررســید تمامیایــن اوراق 
بدهــی در دولــت ســیزدهم، توقــف در انتشــار اوراق دولتــی جدید و 
مدیریــت بازپرداخــت بدهیهــای ایجــاد شــده و عــدم نکــول آنهــا 

ــی  ــد.این در حال ــه میباش ــح و مدبران ــزی صحی ــد برنامهری نیازمن
اســت کــه کربایــی مســئله ای کــه دولــت جدیــد میتوانــد بــه آن 
بپــردازد تــا بــازار ســرمایه را حمایــت کنــد، ســهام عدالــت میدانــد. 
بــه گفتــه وی، پــس از آزادســازی ســهام عدالــت، بیــش از نیمــیاز 
ــد.  ــاب کردن ــتقیم را انتخ ــت مس ــهام، مدیری ــن س ــهامداران ای س
ــتند  ــود هس ــهام خ ــروش س ــی ف ــز متقاض ــا نی ــیاری از آنه بس
ــازار  ــال ب ــادی و نرم ــت ع ــه در حال ــیرود ک ــار م ــن انتظ بنابرای
ســرمایه، ایــن ســهامداران فشــار فــروش را بــر بــورس وارد کننــد. 
بــر ایــن اســاس بــه گفتــه وی؛ دولــت بعــدی بایــد ایــن امــر را مهم 
تریــن چالــش بــازار ســرمایه بدانــد و بــرای آن چــاره اندیشــی کند. 
امــا ایــن در شــرایطی اســت کــه پوریــا دیگــر چالــش دولــت جدید 
ــازار ســهام و هدایــت غــول  ــق در ب ــازار ســرمایه را ایجــاد رون در ب
نقدینگــی بــه ســمت بــازار ســرمایه، بهرهگیــری از ایــن پتانســیل، 
کمــک بــه تأمیــن مالــی در شــرکتهای تولیــدی، جبــران کمبــود 
منابــع مالــی خارجــی بــه دلیــل تحریمهــای ظالمانــه در توســعه و 
تکمیــل طرحهــای عظیــم صنعتــی و معدنــی میدانــد. بــه گفتــه 
وی، بکارگیــری نقدینگیهــای ســرگردان در زمینــه بهبــود تولیــد 
ملــی، باعــث افزایــش اشــتغال و درآمدهــای مالیاتــی دولــت شــده و 
از ســوی دیگــر موجــب کنتــرل و مهــار نــرخ افسارگســیخته تــورم 
ــازار مســکن، خــودرو، ارزاق عمومــیو ...  و اعمــال ســوداگرانه در ب
میشــود. امــا بــه گفتــه کربایــی، نکتــه دیگــری کــه بایــد بــرای 
بــازار ســرمایه در نظــر داشــت، بازگشــت برخــی میکرومکانیزمهــا 
ــری در  ــد نقــش موث ــازار ســرمایه اســت کــه میتوان موجــود در ب
ــای  ــش بینیه ــا پی ــان ی ــه نوس ــد دامن ــد؛ مانن ــته باش ــازار داش ب
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کنترل رانت صنایع 
در حــال حاضــر ســاختار اقتصــاد کشــور، ســاختاری مبتنــی بــر 
تجــارت جهانــی نیســت، بــا توجــه بــه ایــن امــر نمیتــوان قیمــت 
ــرد. در  ــن ک ــی تعیی ــای جهان ــاس قیمته ــر اس ــولات را ب محص
ــه  ــاور اســت کــه تخصیــص یاران ــر ایــن ب ایــن زمینــه کربایــی ب
ــت و  ــتی نیس ــت درس ــا سیاس ــع اص ــی صنای ــه برخ ــت ب و ران
بایــد بــه همــه صنایــع یارانــه تعلــق گیــرد. در صــورت تــدوام ایــن 
رونــد، پیشــرفت اقتصــادی کشــور کنــد میشــود.این در شــرایطی 
ــا  ــازار ســرمایه در ارتبــاط ب اســت کــه روح الله پوریــا کارشــناس ب
چالشهــای دولــت جدیــد در کنتــرل رانــت و فســاد بــر ایــن بــاور 
اســت کــه حــذف ســاختار ســیتماتیک توزیع رانــت در بــورس کالا 
بــه صــورت هفتگــی، حــذف قیمتگــذاری دســتوری محصــولات 
ــه انشــاالله در  ــواردی اســت ک ــن م برخــی شــرکتها و ... مهمتری

دولــت ســیزدهم شــاهد آن خواهیــم بــود.

دولت جـــدید و چـــالشهای آن برای
 بهبــــود بازار ســـــرمایه

اقتصــاد کشــور، مالکیــت خصوصــی نــدارد و همیــن مســئله منجــر میشــود کــه جــذب ســرمایه از محــل بــازار بــورس بــا مشــکلات 
ــی  ــی شرکتهاســت. در حال ــازار ســرمایه ســاختاری خصوصــی دارد و وظیفــه آن تأمیــن مال عدیــده ای همــراه شــود زیــرا اصــولا ب
کــه ســاختار اقتصــادی کشــور، حاکمیتــی و دولتــی اســت. دولــت ســیزدهم بالاجبــار میــراثدار بــازار ســرمایه ای بــزرگ بــا انبوهــی از 
ســهامداران ناامیــد کــه خــود را در جایــگاه بازنــده و مالباختــه میپندارنــد و عامــل تمامیایــن مشــکلات را دولــت دوازدهــم میداننــد، 
نمیتــوان انتظــار داشــت کــه بــازار ســرمایه در ایــن ســاختار بتوانــد بــه خوبــی نقــش خــود را ایفــا کنــد مگــر اینکــه فعــالان اقتصــادی 

راهکارهایــی ارائــه دهنــد تــا جراحــی اقتصــادی انجــام شــود.
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آنچــه امــروز بــازار ســرمایه بــه آن نیــاز دارد، شــفافیت ســاختار 
ــا  ــراى م ــت را ب ــن مزی ــدال ای ــامانه ک ــال حاضــر س اســت. در ح
ــد شــفافیت برخــى حســاب ها  ــى نمى توان ــرده اســت ول ایجــاد ک
یــا اصــول شــرکتى یــا ممنوعیــت معامــلات اشــخاص ذى نفــع را 
تأمیــن کنــد شــاخص هاى بــازار ســرمایه در هــر کشــورى هماننــد 
ــت اقتصــادى آن کشــور اســت. اقتصــاد  دماســنج، نشــانگر وضعی
یــک ســیکل زنجیــره وار اســت. راه حــل کشف شــده بــراى بیمــارى 
ــرخ ارز،  ــر ن ــتفاده از لنگ ــتورى و اس ــذارى دس ــه قیمت گ ــورم، ن ت
ــتقلال  ــورم و اس ــذارى ت ــت هدف گ ــردارى از سیاس ــه بهره ب بلک
بانــک مرکــزى اســت. اگــر لایحــه جدیــد قانــون بانــک مرکــزى که 
در حــال حاضــر در دســتور کار مجلــس قــرار دارد تصویــب شــود 
آنــگاه مى تــوان امیــدوار بــود کــه تــا حــد زیــادى اســتقلال بانــک 
ــم  ــى فراه ــت خوب ــرایط، فرص ــن ش ــود. در ای ــن ش ــزى تأمی مرک
ــا اصلاحــات بودجــه اى راه را  ــد ب ــد بتوان ــت جدی ــا دول مى شــود ت

ــورم در اقتصــاد ایجــاد کنــد. ــراى ریشــه کن شــدن ت ب
چالش هــاى رئیــس جمهــور جدیــد 

ــرمایه ــازار س ــق ب ــراى رون ب
ــف  ــار مختل ــب اقش ــى از جان ــال عموم ــا اقب ــال 1399 ب در س
مــردم، بهتریــن فرصــت بــراى اســتفاده از نقدینگى هــاى ســرگردان 
و هدایــت آن جهــت بهره گیــرى در توســعه و افزایــش تولیــد ملــى 
فراهــم شــد. متاســفانه بــه علــت عــدم برنامه ریزى هــاى صحیــح، 
باعــث زیــان بســیارى از ســهامداران بــه خصــوص ســهامداران تــازه 
ــاى  ــود برنامه ریزى ه ــر و نب ــاى موث ــدم حمایت ه ــد. ع وارد گردی
ــرمایه و  ــازار س ــه ب ــادى عمومى ب ــى اعتم ــاد ب ــبب ایج ــق س دقی
خــروج نقدینگــى از بــازار ســرمایه بــه ســمت ســوداگرى ها حتى در 
حــوزه ارزاق عمومــى و احتیاجــات روزمــره مــردم گشــت. فرصتــى 
ــم  ــاى متلاط ــور در دری ــادى کش ــتى اقتص ــت کش ــه مى توانس ک
ــه ســاحل آرامــش  ــا کمتریــن آســیب ب تحریم هــاى خارجــى را ب
ــى  ــت اجتماع ــزرگ امنی ــرداب ب ــه گ ــل ب ــد، تبدی ــت نمای هدای
گشــت. بنــا بــه گفتــه کربلایــى، کارشــناس بــازار ســرمایه اقتصــاد 
کشــور، مالکیــت خصوصــى نــدارد و همیــن مســئله منجــر 
مى شــود کــه جــذب ســرمایه از محــل بــازار بــورس بــا مشــکلات 
ــاختارى  ــرمایه س ــازار س ــولا ب ــرا اص ــود زی ــراه ش ــده اى هم عدی
خصوصــى دارد و وظیفــه آن تأمیــن مالــى شرکت هاســت در حالــى 
کــه ســاختار اقتصــادى کشــور، حاکمیتــى و دولتــى اســت. ایــن در 
شــرایطى اســت کــه روح االله پوریــا، کارشــناس بــازار ســرمایه معتقد 
ــرمایه اى  ــازار س ــراث دار ب ــار می ــیزدهم بالاجب ــت س ــت، دول اس
ــگاه  ــا انبوهــى از ســهامداران ناامیــد کــه خــود را در جای ــزرگ ب ب
ــکلات را  ــن مش ــل تمامى ای ــد و عام ــه مى پندارن ــده و مالباخت بازن

ــا ایــن حــال کربلایــى  دولــت دوازدهــم مى داننــد، شــده اســت. ب
ــازار  ــه ب ــت ک ــار داش ــوان انتظ ــه نمى ت ــت ک ــاور اس ــن ب ــر ای ب
ــا  ــى نقــش خــود را ایف ــه خوب ــد ب ــن ســاختار بتوان ســرمایه در ای
ــد  ــه دهن ــى ارائ ــادى راهکارهای ــالان اقتص ــه فع ــر اینک ــد مگ کن
ــا، اولیــن  ــه گفتــه پوری ــا جراحــى اقتصــادى انجــام شــود. بنــا ب ت
ــرم و  ــراى رئیــس جمهــورى محت ــش پیــش رو ب ــن چال و مهمتری
منتخــب دولــت ســیزدهم، بازســازى و بازگردانــدن اعتماد از دســت 
ــد  ــد. امی ــان مى باش ــد در دل آن ــاد امی ــهامداران و ایج ــه س رفت
اســت بــا اتخــاذ تدابیــر حکیمانــه و عــدم تغییــرات شــتابزده تیــم 
مدیریتــى موجــود در ســازمان بــورس، موضــوع بازســازى اعتمــاد 

عمومى ســهامداران در دســتور کار قــرار گیــرد. وى همچنیــن 
ــى در  ــران آت ــدى بح ــت بع ــراى دول ــش رو ب ــش پی ــن چال دومی
ــى  ــه وى؛ صندوق های ــه گفت ــت مى داند.ب ــد ثاب ــاى درآم صندوق ه
بــا درآمــد ثابــت، بــه صــورت دســتورى بــه مدیــران صندوق هــاى 
ســرمایه گذارى از طــرف ریاســت بانــک مرکــزى و وزارت اقتصــاد و 
دارایــى اقــدام بــه خریــد مبالــغ هنگفــت اوراق تأمیــن مالــى دولتى 
ــن کســرى بودجــه  ــت تأمی ــالا جه ــالیانه ب ــاى ســود س ــا نرخ ه ب
دولــت نمودنــد، مى باشــد. بــا توجــه بــه سررســید تمامى ایــن اوراق 
بدهــى در دولــت ســیزدهم، توقــف در انتشــار اوراق دولتــى جدید و 
مدیریــت بازپرداخــت بدهى هــاى ایجــاد شــده و عــدم نکــول آن هــا 

ــى  ــد.این در حال ــه مى باش ــح و مدبران ــزى صحی ــد برنامه ری نیازمن
اســت کــه کربلایــى مســئله اى کــه دولــت جدیــد مى توانــد بــه آن 
بپــردازد تــا بــازار ســرمایه را حمایــت کنــد، ســهام عدالــت مى دانــد. 
بــه گفتــه وى، پــس از آزادســازى ســهام عدالــت، بیــش از نیمــى از 
ــد.  ــاب کردن ــتقیم را انتخ ــت مس ــهام، مدیری ــن س ــهامداران ای س
ــتند  ــود هس ــهام خ ــروش س ــى ف ــز متقاض ــا نی ــیارى از آن ه بس
ــازار  ــال ب ــادى و نرم ــت ع ــه در حال ــى رود ک ــار م ــن انتظ بنابرای
ســرمایه، ایــن ســهامداران فشــار فــروش را بــر بــورس وارد کننــد. 
بــر ایــن اســاس بــه گفتــه وى؛ دولــت بعــدى بایــد ایــن امــر را مهم 
تریــن چالــش بــازار ســرمایه بدانــد و بــراى آن چــاره اندیشــى کند. 
امــا ایــن در شــرایطى اســت کــه پوریــا دیگــر چالــش دولــت جدید 
ــازار ســهام و هدایــت غــول  ــق در ب ــازار ســرمایه را ایجــاد رون در ب
نقدینگــى بــه ســمت بــازار ســرمایه، بهره گیــرى از ایــن پتانســیل، 
کمــک بــه تأمیــن مالــى در شــرکت هاى تولیــدى، جبــران کمبــود 
منابــع مالــى خارجــى بــه دلیــل تحریم هــاى ظالمانــه در توســعه و 
تکمیــل طرح هــاى عظیــم صنعتــى و معدنــى مى دانــد. بــه گفتــه 
وى، بکارگیــرى نقدینگى هــاى ســرگردان در زمینــه بهبــود تولیــد 
ملــى، باعــث افزایــش اشــتغال و درآمدهــاى مالیاتــى دولــت شــده و 
از ســوى دیگــر موجــب کنتــرل و مهــار نــرخ افسارگســیخته تــورم 
ــازار مســکن، خــودرو، ارزاق عمومــى و ...  و اعمــال ســوداگرانه در ب
مى شــود. امــا بــه گفتــه کربلایــى، نکتــه دیگــرى کــه بایــد بــراى 
بــازار ســرمایه در نظــر داشــت، بازگشــت برخــى میکرومکانیزم هــا 
ــرى در  ــد نقــش موث ــازار ســرمایه اســت کــه مى توان موجــود در ب
ــاى  ــش بینى ه ــا پی ــان ی ــه نوس ــد دامن ــد؛ مانن ــته باش ــازار داش ب
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کنترل رانت صنایع 
در حــال حاضــر ســاختار اقتصــاد کشــور، ســاختارى مبتنــى بــر 
تجــارت جهانــى نیســت، بــا توجــه بــه ایــن امــر نمى تــوان قیمــت 
ــرد. در  ــن ک ــى تعیی ــاى جهان ــاس قیمت ه ــر اس ــولات را ب محص
ــه  ــاور اســت کــه تخصیــص یاران ــر ایــن ب ایــن زمینــه کربلایــى ب
ــت و  ــتى نیس ــت درس ــلا سیاس ــع اص ــى صنای ــه برخ ــت ب و ران
بایــد بــه همــه صنایــع یارانــه تعلــق گیــرد. در صــورت تــدوام ایــن 
رونــد، پیشــرفت اقتصــادى کشــور کنــد مى شــود.این در شــرایطى 
ــا  ــازار ســرمایه در ارتبــاط ب اســت کــه روح االله پوریــا کارشــناس ب
چالش هــاى دولــت جدیــد در کنتــرل رانــت و فســاد بــر ایــن بــاور 
اســت کــه حــذف ســاختار ســیتماتیک توزیع رانــت در بــورس کالا 
بــه صــورت هفتگــى، حــذف قیمت گــذارى دســتورى محصــولات 
ــه انشــااالله در  ــواردى اســت ک ــن م برخــى شــرکت ها و ... مهمتری

دولــت ســیزدهم شــاهد آن خواهیــم بــود.

دولت جـــدید و چـــالش هاى آن براى
 بهبــــود بازار ســـــرمایه

اقتصــاد کشــور، مالکیــت خصوصــى نــدارد و همیــن مســئله منجــر مى شــود کــه جــذب ســرمایه از محــل بــازار بــورس بــا مشــکلات 
ــى  ــى شرکت هاســت. در حال ــازار ســرمایه ســاختارى خصوصــى دارد و وظیفــه آن تأمیــن مال عدیــده اى همــراه شــود زیــرا اصــولا ب
کــه ســاختار اقتصــادى کشــور، حاکمیتــى و دولتــى اســت. دولــت ســیزدهم بالاجبــار میــراث دار بــازار ســرمایه اى بــزرگ بــا انبوهــى از 
ســهامداران ناامیــد کــه خــود را در جایــگاه بازنــده و مالباختــه مى پندارنــد و عامــل تمامى ایــن مشــکلات را دولــت دوازدهــم مى داننــد، 
نمى تــوان انتظــار داشــت کــه بــازار ســرمایه در ایــن ســاختار بتوانــد بــه خوبــى نقــش خــود را ایفــا کنــد مگــر اینکــه فعــالان اقتصــادى 

راهکارهایــى ارائــه دهنــد تــا جراحــى اقتصــادى انجــام شــود.
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بازار سرمایهبازار سرمایه

ســازمان  مالــى  صورت هــاى  انتشــار 
ــازمان  ــاى س ــده درآمده ــز عم ــورس و  واری ب
ــازار  ــت ب ــدوق تثبی ــاب صن ــه حس ــورس ب ب

ــرمایه س

 ســازمان بــورس خــود بــه تنهایى یــک هزار میلیــارد تومــان نقدینگى 
ــان ســال 99 داشــته اســت و ارقــام مطــرح شــده در خصــوص 2 در پای

ــه شــرکت هاى گــروه و بخشــى  هــزار میلیــارد تومــان ســپرده بانکــى ب
ــد  ــاز مى گــردد. محــل درآم ــع شــرکت ســپرده گذارى مرکــزى ب از مناب
ســازمان از کارمــزد معامــلات و بخشــى از درآمــد حاصــل از خدمــات بــه 
ارکان مختلــف و مابقــى از محــل ســود ســپرده هاى بانکــى اســت. طبــق 
ــد  ــادار مى توان ــورس و اوراق به ــازمان ب ــت، س ــدوق تثبی ــنامه صن اساس
بخشــى از منابــع خــود را در ایــن صنــدوق ســرمایه گذارى کنــد کــه ایــن 
اتفــاق در ســال 99 رخ داد، بدیــن صــورت کــه از ابتــداى مــرداد مــاه طبق 
مصوبــه شــوراى عالــى بــورس، 30 درصــد از کارمــزد معامــلات ســازمان 
کســر و مســتقیما بــه حســاب صنــدوق تثبیــت بــازار ســرمایه واریز شــد، 
همچنیــن ســازمان بــورس در نیمــه دوم ســال 99رقمــى  معــادل یــک 
هــزار و 500 میلیــارد تومــان را وارد صنــدوق تثبیــت بــازار ســرمایه کــرد.

جلسه میز صنعت

ــورس و اوراق بهــادار و  ــى ســازمان ب ــه میزبان جلســه میــز صنعــت ب
ــد.  ــزار ش ــورس کالا برگ ــیمان در ب ــز س ــه موفق آمی ــا عرض ــان ب همزم
ــن  ــورس کالا ای ــلات ســیمان در ب ــه معام ــا اشــاره ب ــوى ب ــان دهن دهق

ــد.  ــراى صنعــت ســیمان خوان ــد ب ــى جدی ــداد را فرصت روی

عرضــه مســکن در بــورس کالا، کمــک بــه 
کاهــش دلالــى  مســکن

عرضــه مســکن در بــورس کالا بــه شــکل اوراق کــه بــه پیــش فــروش 
ــرادى  ــى از اف ــى حمایت ــد طرح ــده، مى توان ــروف ش ــکن مع ــرى مس مت
باشــد کــه تــوان اقتصــادى بــراى خریــد مســکن را ندارنــد و از ســوى دیگر 
بــه توســعه و تولیــد مســکن در کشــور کمــک کنــد.  عرضــه مســکن در 
ــلات، شــفافیت  ــود معام ــد، بهب ــه رشــد تولی ــد زمین ــورس کالا مى توان ب
ــاى  ــا گفته ه ــق ب ــد. مطاب ــم کن ــا را فراه ــش دلالى ه ــا و کاه قیمت ه
دژپســند جهت گیــرى درســت در بخــش مســکن بایــد هدایــت منابــع بــه 
بخــش تولیــد مســکن باشــد کــه ابزارهــاى مالــى بــازار ســرمایه از جملــه 

ــه اثرگــذار باشــد. ــن زمین ــد در ای ــورس کالا مى توان ســازوکار ب

عرضه خودرو در بورس کالا
ســازمان بــورس بــا قیمت گذارى هــاى دســتورى کــه نمونــه بــارز آن 
در صنعــت خــودرو انجــام شــده مخالــف اســت. به گفتــه دهقــان دهنوى 
اگــر ورود خــوردو بــه بــورس کالا بــا هــدف رفــع مشــکلات فعلــى، خروج 
از نظــام قیمت گــذارى و شفاف ســازى مبــادلات باشــد از عرضــه آن 

ــا قیمت گذارى هــا شــفاف شــود. اســتقبال خواهیــم کــرد ت

استقلال و پرسپولیس در فرابورس 

ــن  ــت ای ــیر ثب ــردن مس ــى ک ــال ط ــپولیس در ح ــتقلال و پرس اس
شــرکت ها نــزد ســازمان بــورس و اوراق بهــادار هســتند و بعــد از آن، نمــاد 

معاملاتــى آن هــا در بــازار پایــه فرابــورس درج خواهــد شــد. 
بــه گفتــه اســماعیل زاده معاون پذیــرش فرابــورس ایران طى جلســات 
مشــترك برگزارشــده بــا وزارت ورزش و ســازمان خصوصى ســازى، مقــرر 
ــودن و  ــهامى عام ب ــه س ــه ب ــا توج ــرکت ها ب ــن ش ــه ای ــت ک ــده اس ش
ــورس درج شــوند و از  ــازار پایــه فراب ــورس، در ب ــى ب ــه شــوراى عال مصوب

ایــن طریــق ســهام آن هــا بــراى عمــوم مــردم ارائــه شــود.

خرید بنزین در بورس انرژى 

رینــگ صادراتــى بــورس انــرژى در 24 خــرداد مــاه شــاهد عرضــه 50 هزار 
تــن بنزیــن اکتــان 87 بــود. در ایــن عرضــه کــه نســبت بــه عرضه هــاى قبــل 
چشــم گیرتر بــود، 13مشــترى بــه رقابــت پرداختنــد. قیمــت پایــه بنزیــن 
اکتــان عرضــه شــده440 دلار تعییــن شــده بــود، امــا بــا توجــه بــه تقاضــاى 
موجــود و رقابــت بیــن خریــداران کل محمولــه عرضــه شــده بــا نــرخ 558
دلار بــه فــروش رفــت کــه 27 درصــد نســبت بــه قیمــت پایــه رشــد داشــت. 

افزایــش نــرخ فــروش یکــى از شــیوه هایى اســت کــه بــه رشــد 
ــه  ــر ب ــوى دیگ ــد. از س ــک مى کن ــرکت ها کم ــودآورى اسمى ش س
دلیــل ثابــت نبــودن هزینــه عوامــل بهــاى تمام شــده، شــرکت ملزم 
ــراى پوشــش حاشــیه ســود خــود و کاهــش ریســک هاى  اســت ب
عملیاتــى بــه طــور متناســب نــرخ فــروش خــود را افزایــش دهــد. 
ــه اینکــه صنایــع بــزرگ کشــور از نرخ گــذارى دســتورى  باتوجــه ب
ــروش  ــت ف ــده، قیم ــوب ش ــرخ مص ــاس ن ــد براس ــت مى کنن تبعی

ــد.  ــش مى دهن ــود را افزای خ
حضــور صنایــع مختلــف در بــازار ســرمایه موجــب شــده اســت 
ــا اهمیــت در شــرکت ها همچــون افزایــش  تــا هــر گونــه رخــداد ب
نــرخ افشــاء شــود. در یــک ماهــه خــرداد مــاه 1400 شــاهد افزایــش 
ــه  ــه ب ــش ک ــن افزای ــم. ای ــوده ای ــى ب ــع مختلف ــروش صنای ــرخ ف ن
دلایــل مختلــف همچــون پوشــش هزینــه بهــا انجــام شــده اســت 
ــرق  ــودرو و ب ــذا و دارو، خ ــوینده، غ ــکر، ش ــد و ش ــع قن در صنای
بــوده اســت. عــلاوه بــر ایــن، صنعــت ســیمانى نیــز در دو اطلاعیــه 
افزایــش نــرخ خــود را افشــا نمــوده اســت کــه تنهــا مرحلــه اول آن 

ــى مى شــود.  ــى تلق ــرخ واقع ــش ن افزای
ــش  ــه افزای ــدام ب ــاه اق ــن م ــى ســیمان در فروردی انجمــن صنف
نــرخ کــرد، در حالــى کــه بــه منظــور ارتبــاط مســتقیم تولیدکننــده 
و مصــرف کننــده یــک میــزان افزایــش بــراى پوشــش هزینه هــاى 
نظارتــى نیــز در خــرداد مــاه اعــلام کــرده اســت. لــذا شــرکت هاى 
تولیــد ســیمان بــا نظــارت و پیگیــرى درخواســت مصرف کننــدگان 
نهایــى، میــزان تقاضــاى آن هــا را پوشــش مى دهنــد. لــذا افزایــش 
مرحلــه دوم در خــرداد مــاه تنهــا بــه میــزان هزینه هــاى تحمیلــى 
ــده  ــاز مصرف کنن ــرى صحــت و ســقم نی ــده در پیگی ــه تولیدکنن ب
ــه در  ــود ک ــب مى ش ــى موج ــن پیش بین ــت. ای ــوده اس ــى ب نهای
آینــده تمایــل شــرکت ها بــراى ارتبــاط مســتقیم بــا مصرف کننــده 

ــه واســطه گر را کاهــش دهــد. نهایــى افزایــش یافتــه و نیــاز ب
در صنعــت غذایــى شــرکت هایى همچــون «غصینــو» بــر اســاس 
ابلاغیــه انجمــن صنفــى صنایــع بیســکوییت، شــیرینى و شــکلات 
افزایــش متوســط نــرخ 34 درصــدى را اعــلام کــرده انــد. در صنایــع 
ــور  ــه منظ ــه ب ــن مربوط ــه انجم ــق ابلاغی ــز، طب ــکر نی ــد و ش قن
ــد  ــا مى توانن ــود، آن ه ــیه س ــرکت ها و حاش ــودآورى ش ــظ س حف
محصــولات خــود را بــا 17 درصــد ســود بالاتــر از بهــاى تمــام شــده 
ــر  ــلاوه ب ــا ع ــدام موجــب مى شــود ت ــن اق ــانند. ای ــروش رس ــه ف ب

ــراى تولیــد بهبــود یافتــه و  پوشــش هزینــه اى، انگیــزه شــرکت ب
برنامه هــاى بلندمــدت خــود را بــراى افــزاش تولیــد و فــروش طــرح 

ریــزى کنــد.
ایــن  تولیدکننــده  نیــز شــرکت هاى  شــوینده  در صنعــت 
محصــولات بــه طــور متوســط مجــوز افزایــش 25 درصــدى 
ــویى و  ــع ظرفش ــدان، مای ــل خمیردن ــى مث ــولات اساس در محص
ــرخ را  ــدى ن ــد 20 درص ــولات رش ــایر محص ــویى و در س دستش
ــى  ــرخ قطع ــش ن ــه افزای ــرق اگرچ ــت ب ــد. در صنع ــه کردن تجرب
صــورت نگرفتــه اســت امــا ســقف نــرخ فــروش بــرق توســط وزارت 
نیــرو بــه عنــوان متولــى ایــن صنعــت از رقــم 600 ریــال بــراى هــر 

ــت.  ــود یاف ــال بهب ــه 640 ری ــاعت ب ــوات س کیل
صنعــت خــودرو در بــورس نیــز از افزایــش نــرخ مســتثنى 
ــرخ خــود  ــه صــورت دســتورى ن ــود. برخــى از شــرکت ها کــه ب نب
ــوز  ــود مج ــود خ ــیه س ــظ حاش ــراى حف ــد، ب ــت نمى کنن را دریاف
افزایــش نــرخ را از هیئــت مدیــره شــرکت یــا خریــدار عمــده خــود 
بــه صــورت توافقــى دریافــت کردنــد. شــرکت هایى همچــون 
ــازار  ــى ب ــه در صنعــت خودروی ــا» ک «فنرســازى خــوار» و «خزامی
ســرمایه بــه فعالیــت مشــغول هســتند، بــه ترتیــب مجــوز  متوســط 

ــد. ــت نمودن ــدى را دریاف ــدى و 16 درص ــرخ 25 درص ــش ن افزای
از ســوى دیگــر، شــرکت هاى «خلیبــل» و «خمهــر» کــه 
محــولات خــود را بــه صــورت عمــده بــه مشــتریان پاییــن دســتى 
ــد  ــال رش ــاه امس ــرداد م ــب در خ ــه ترتی ــد ب ــه مى کنن ــه عرض ب
70درصــدى و 79 درصــدى نــرخ فــروش را بــه خــود دیدنــد. لازم 
بــه ذکــر اســت ایــن توافقــات در بیــن «خلیبــل» بــا شــرکت ســایپا 

ــا ســاپکو انجــام شــده اســت.  و «خمهــر» ب

افزایش نرخ؛ عامل حفـــظ حاشیه ســـود تولیددر خرداد ماه ، در بـــازار ســــرمایه چه گذشت؟ 

ــذ  ــه گــروه کاغ ــارس ســلولز طبیعــت کــه زیرمجموع شــرکت پ
ــد  ــه تولی ــه ب ــین آلات نوآوران ــتفاده از ماش ــا اس ــد، ب ــارس مى باش پ
ظــروف یکبــار مصــرف بســته بندى مشــغول اســت. ایــن ظــروف از 
مزیــت رقابتــى بالایــى در مقابــل محــولات یــک بــار مصــرف رقبــا 
ــت  ــا محیط زیس ــازگارى ب ــى س ــامل ویژگ ــه ش ــت ک ــوردار اس برخ

مى باشــد. 
ــات  ــا حضــور مقام ــاه 1399 ب ــن م ــه در 11 بهم ــروژه ک ــن پ ای
در  توانســت  شــد،  افتتــاح  خارجــى  کارشناســان  و  کشــورى 
26اردیبشــت مــاه امســال پروانــه بهداشــتى ســاخت و محــوز ســیب 
ــر  ــه ذک ــد. لازم ب ــت نمای ــراى محصــولات خــود دریاف ســلامت را ب
اســت محصــولات ایــن شــرکت بــا نــام تجــارى ســوگاس تولیــد و در 

ــد.  ــد ش ــه خواه ــى عرض ــى و خارج ــاى داخل بازاره
طبــق گزارشــات شــرکت کاغــذ پــارس، شــرکت پــارس طبیعــت 
ســلولز تحــت نــام تجــارى ســوگاس در 12 خردادمــاه 1400 تولیــد و 
بازاریابــى تجــارى محصولاتــش را آغــاز نمــوده اســت. شــرکت پــارس 

طبیعــت ســلولز بــا اســتفاده از خــط تولیــد بــه روز و نوآورانــه ســعى 
در تولیــد ظــروف یکبــار مصــرف ســازگار بــا محیط زیســت دارد. ایــن 
ــه  ــن ک ــد روغ ــد آب و ض ــاى ض ــتفاده از افزودنى ه ــا اس ــرکت ب ش
تولیدکننــدگان محــدودى در ســطح جهــان مشــغول بــه فعالیــت در 
ایــن حــوزه هســتند، قصــد تولیــد محصــولات بــا کیفیــت مناســب و 

قابلیــت رقابــت در بازارهــاى جهانــى دارد. 
کمپانــى  مجــوز  کســب  درحــال  طبیعــت  ســلولز  پــارس 
ــر  ــا کســب آن ادعــاى خــود مبنــى ب DINCERTCO اســت کــه ب
زیســت تخریب پذیــر بــودن بــه اثبــات خواهــد رســاند. ایــن شــرکت 
از ظرفیــت تولیــد ســالانه 600 میلیــون قطعــه ظــرف یکبــار مصــرف 
مــواد غذایــى و بهداشــتى برخــوردار اســت کــه از مــواد اولیــه خمیــر 
ــا  ــه ب ــرکت اگرچ ــر ش ــردارى اخی ــوند. بهره ب ــد مى ش ــاگاس تولی ب
ــه دلیــل  ــوده اســت امــا ب ــا همــراه ب تأخیــر ناشــى از بیمــارى کرون
منحصــر بــه فــرد بــودن در ســطح جهانــى و پتانســیل فــروش بــالا 
ــه همــراه دارد.  ــراى کلیــه ذى نفعــان ب چشــم انداز بســیار روشــنى ب

بهره بردارى از طـــــرح ســــوگاس با کسب پروانه وزارت بهداشت
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نوسان گیرى ممنوع  
ــد. در  ــان؛ بانکى هــا P/E کمتــرى دارن ــه بصیری ــا گفت ــق ب مطاب
ایــن شــرایط خریــدار مایــل اســت اول ســهام بانکــى را خریــدارى 
ــو  ــم عض ــوش کری ــرود. مهن ــم ب ــهام دارا یک ــراغ س ــد س ــد بع کن
ــت  ــه قیم ــت ک ــد اس ــاد معتق ــزارى صباجه ــره کارگ هیئت مدی
NAV ــد ــه 85 درص ــک ب ــى نزدی ــولا وقت ــا معم ــهام صندوق ه س

ــال  ــرد. در ح ــرار مى گی ــروش ق ــار ف ــورد فش ــود، م ــود مى ش خ

حاضــر NAV صنــدوق دارا یکــم 70 قیمــت ســهم اســت. امــا نکتــه 
ــم در  ــش یک ــم و پالای ــدوق دارا یک ــه صن ــت ک ــن اس ــم در ای مه
شــاخص تاثیــرى ندارنــد. به گونــه اى کــه ایــن موضــوع ســبب شــد 
تــا صنــدوق دارا یکــم و پالایشــى یکــم بــا توجــه بــه برخــوردارى از 
دامنــه نوســان خــوب خــود، توجــه عــده اى از فعــالان بازار ســرمایه 
را بــراى نوســان گیرى بــه خــود جلــب کننــد. در پــى آن مدیــران 
تصمیــم گرفتنــد آن را متعــادل کننــد و اجــازه نوســان گیرى 
ــهام  ــا س ــال حاضــر در مقایســه ب ــد. در ح ــه آن را ندادن شــدید ب

ــد.  ــه آن نمى دهن ــازه رشــد بیشــتر ب بانکــى اج
بــه گفتــه بصیریــان؛ متاســفانه شــرایط نامناســب بــازار و نبــود 
ــازار گــردان ســبب شــده اســت تــا حرکــت  منابــع کافــى بــراى ب
ایــن صندوق هــا متناســب بــا حرکــت خــود ســهام آن هــا نباشــد. 
درپــى ایــن موضــوع، مهنــوش کریــم نیــز معتقــد اســت: صندوق ها 
بــا همــان ســرعتى کــه خــود ســهم رشــد مى کنــد بــالا نمى رونــد، 
ــازار ســرمایه ترجیــح مى دهنــد خــود ســهام را  در واقــع فعــالان ب
بــدون واســطه بخرنــد کــه کنتــرل آن نیــز دولتــى اســت و عوامــل 
ــى اســت  ــر روى آن تاثیرگــذار اســت. ایــن در حال سیاســى نیــز ب
ــه گفتــه محمدهــادى حمیــدى قائم مقــام ســبد  ــه گفتــه ب کــه ب
گــردان مدبــر آســیا تاثیــر در NAV صنــدوق در ســه نمــاد بانکــى 
ــا  ــى ب ــوق بانک ــاد ف ــت و صــادرات اســت. در ســه نم تجــارت، مل
ــزایى در ارزش  ــش بس ــدوق نق ــاى صن ــهم از دارایى ه 53/3% س

ــم دارد.  ــدوق ETF و دارا یک ــاى صن ــص دارایى ه خال
وزن بانک ها در دارایکم 

صنــدوق ســرمایه گذارى دارا یکــم یکــى از صندوق هــاى دولتــى 
اســت کــه در حــال حاضــر ســهامدار نمادهــاى بانکــى «وبصــادر»، 
«وتجــارت»، «وبملــت» و دو شــرکت بیمــه اى «اتــکام» و «البــرز» 
اســت. اگرچــه ایــن صنــدوق در دومیــن روز از اولیــن مــاه تابســتان 
ــر در  ــاى حاض ــا بانک ه ــرد ام ــه ک ــى را تجرب ــرخ 127,470 ریال ن
ــى و  ــى، 2,582 ریال ــه ترتیــب قیمت هــاى 2,244 ریال ســبد آن ب
ــد. همان طــور کــه در شــکل زیــر  ــه خــود دیدن 4,167 ریالــى را ب
مشــاهده مى شــود، رونــد قیمتــى ســهام 5 شــرکت فــوق در ســبد 
ــر ســهم آن در  ــروش ه ــرخ ف ــه ن ــدوق موجــب شــده ک ــن صن ای
یــک ماهــه گذشــته همــواره کمتــر از قیمــت پایانــى عمــده ســهام 

بانکــى باشــد. در یــک ماهــه گذشــته کمتریــن نــرخ فــروش ســهام 
«دارایکــم» 112،540 ریــال و بیشــترین آن 130,250 ریــال بــوده 
اســت کــه نتیجــه معاملــه 18 میلیــون ســهم ایــن صنــدوق اســت. 
  در روز پایانــى 2 تیــر مــاه 1400 میــزان تقاضــاى ســهام بانکــى 
از تقاضــاى ســهام صنــدوق «دارایکــم» بیشــتر بــوده اســت. درحالى 
کــه نتیجــه ارزش روز ابطــال ایــن صنــدوق عمدتــاً از تغییــر ارزش 
ســهام بانــک ملــت اســت، امــا حجــم تقاضــا ســهم بانــک ملــت 
ــان  ــذا هم ــت. ل ــوده اس ــم» ب ــهم «دارایک ــاى س ــتر از تقاض بیش
ــدوق  ــهام صن ــت س ــرات قیم ــود، تغیی ــاهده مى ش ــه مش ــور ک ط
واســطه گرى مالــى یکــم نســبت به تغییــرات ســهام تحــت مالکیت 
ــه  ــت؛ ب ــد اس ــر کن ــوق الذک ــه ف ــرکت هاى بیم ــا و ش در بانک ه
طــورى کــه پــس از کاهــش یــا افزیــش ارزش ســهام آن هــا واکنش 
نشــان مى دهــد. بــه طــور کلــى صنــدوق واســطه گرى مالــى یکــم 
مالــک حــدود 38 میلیــارد ســهم از 3 بانــک و دو شــرکت بیمه بوده 
ــارد  ــر از 55,886 میلی کــه بهــاى تمــام شــده آن هــا مبلغــى بالات
ریــال اســت. اگرچــه تــا زمــان انتشــار گــزارش مذکــور ارزش ســهام 
ایــن شــرکت ها در ســبد صنــدوق تغییــر یافتــه امــا طبــق آخریــن 
گزارشــات ماهانــه صنــدوق، در پایــان اردیبهشــت مــاه حــدود 108
هــزار میلیــارد ریــال ارزش فــروش ایــن ســهام بــوده کــه متوســط 

قیمــت هــر ســهم ایــن ســبد بــه مبلــغ 17,060 ریــال رســید. 
ســهام بانــک ملــت در ســبد «دارایکــم» بالاتریــن حجــم و ارزش 
ــن  ــرد. کمتری ــرار مى گی ــگاه دوم ق ــک تجــارت در جای را دارد و بان
حجــم و ارزش ســهام حاضــر در پرتفــوى ایــن صنــدوق متعلــق بــه 
بیمــه البــرز مى باشــد کــه حــدود 2,65 درصــد ســبد را از لحــاظ 
ارزش فــروش در پایــان اردیبهشــت مــاه بــه خــود اختصــاص داده 

اســت. 

نوسان گیرى در ETFهاى دولتى ممنوع 
صنــدوق ســرمایه گذارى واســطه گرى دارا یکــم در ســال گذشــته طــى مصوبــه هیــات وزیــران تاســیس شــد. 100درصــد ســهام 
ممتــاز آن متعلــق بــه وزارت اقتصــاد و دارایــى بــوده اســت. مدیــر ایــن صنــدوق تأمیــن ســرمایه مســکن اســت. اولیــن صنــدوق 
ــه  ــه اینکــه در خریــد ایــن صنــدوق ب ــا توجــه ب ــه هــر فــرد، آغــاز شــد. ب ــا اختصــاص حداکثــر 2 میلیــون تومــان ب ETF دولتــى ب
ســرمایه گذاران تخفیــف داده شــده بــود و همچنیــن ارزش ســهام شــرکت هاى موجــود در ایــن صنــدوق رشــد کــرده بــود، ســرمایه 
افــراد بیــش از 100  درصــد افزایــش یافــت. پــس از آنکــه صنــدوق واســطه گرى مالــى یکــم (دارا یکــم) در بــورس قابــل معاملــه 
شــد ارزش آن کمى بیشــتر هــم شــد امــا بعــد نــزول کــرد و بســیارى از ســرمایه گذارانى کــه در قیمت هــاى بــالا اقــدام بــه خریــد 
کــرده بودنــد متضــرر شــدند. از مهم تریــن جذابیت هــاى ETF نقدشــوندگى (Liquidity)  بــالاى آن اســت. امــا در خردادمــاه امســال 
در حالــى ســه نمــاد بانکــى تجــارت، ملــت و صــادرات گزارش هــاى تلفیقــى خوبــى را بــه بــازار ســرمایه ارایــه دادنــد، نمــاد دارا یکــم 
برخــلاف ایــن ســه نمــاد بانکــى بــا اقبــال ســهامداران مواجــه نشــد.  النــاز بصیریــان  کارشــناس بــازار ســرمایه در بررســى بــه عــدم 
توجــه بــه ایــن ETF  دولتــى مشــکل اصلــى آن را بــه نســبت قیمــت بــه NAV ســهم نســبت مى دهــد. وى مى گویــد: ارزش ذاتــى 
دارایکــم در حــد معقولــى اســت. در حــال حاضــر NAV  دارایکــم کمتــر از 60 درصــد قیمــت ســهم نیســت تــا بــا هجــوم خریــدار 

مواجــه شــود. در واقــع ســهام صنــدوق دارا یکــم، تقریبــا نزدیــک بــه 70 درصــد  NAV  خــود معاملــه مى شــود. 

شــرکت ســبدگردان الگوریتــم بــه عنــوان یکــى از نهادهــاى 
ــازار ســرمایه در ســال مالــى 1399 موفــق بــه کســب درآمــد  ب
عملیاتــى 843 میلیــارد ریالــى بــا رشــد 441 درصــدى نســبت 
ــود  ــا وج ــد ب ــن درآم ــد. ای ــته ش ــال گذش ــابه س ــه دوره مش ب
رشــد 207 درصــدى هزینه هــاى عملیاتــى موجــب ایجــاد ســود 
عملیاتــى 737 میلیــارد ریالــى بــا رشــد 508 درصــدى نســبت 
بــه دوره مشــابه ســال 1398 شــد. ایــن عملکــرد در پایــان ســود 
خالــص 597 میلیــارد ریالــى را بــا رشــد 487 درصــد نســبت بــه 

ســال 1398 بــه همــراه داشــت.
از ســال 1398 ورود نقدینگــى در کنــار توســعه فعالیــت 
نهادهــاى مالــى منجملــه ســبدگردان ها بــا افزایــش روبــرو بــوده 
اســت کــه درنتیجــه آن، افزایــش چشــمگیرى در درآمــد آن هــا 
ــازار  ــا در ب ــن نهاده ــش ای ــه نق ــه ب ــت. باتوج ــز رخ داده اس نی
ــالا بــه صــورت  ــا ارزش دارایــى ب ســرمایه تشــکیل ســبدهایى ب
اختصاصــى بــا انعقــاد قراردادهــاى مربوطــه شــیوه کســب 

درآمــد ایــن شــرکت ها مى باشــد.
تعــداد  گرفتــه،  صــورت  بررســى هاى  آخریــن  طبــق 
شــرکت هاى ســبدگردان از 20 ســبدگردان در ســال 1397 بــه 
39 شــرکت در پایــان ســال 1399 رســیده اســت کــه حکایــت 
ــد  ــب درآم ــذا کس ــوزه دارد. ل ــن ح ــت در ای ــش رقاب از افزای
ــاى  ــداد قرارداده ــش تع ــتریان و افزای ــظ مش ــیله حف ــه وس ب
ســبدگردانى نیازمنــد برنامه ریــزى و مدیریــت اســتراتژیکى 
بیشــترى مى باشــد. شــرکت ســبدگردان الگوریتــم در راســتاى 
ــفند 99 ــه اس ــى ب ــال منته ــود در س ــازار خ ــهم ب ــظ س حف

ــالا  ــودار ب ــت.. نم ــوده اس ــه ب ــل ملاحظ ــردى قاب داراى عملک

نشــان دهنده عملکــرد مقایســه اى شــرکت بــراى ســال هاى 
مى باشــد.  1399 و   1398

فعالیت هــاى  بــر  عــلاوه  ســبدگردانى  شــرکت هاى   
ســرمایه گذارى  صندوق هــاى  مدیریــت  بــه  ســبدگردانى 
ثابــت،  درآمــد  بــا  ســرمایه گذارى  صندوق هــاى  همچــون 
ســبدگردان  شــرکت  کــه  مى پردازنــد  نیــز   .... ســهامى  و 
الگوریتــم نیــز از ایــن قاعــده مســتثنا نبــوده اســت. بــه طــورى 
ــا  ــرمایه گذارى مان ــدوق س ــال 1399، 5 صن ــان س ــا پای ــه ت ک
الگوریتــم، دارا الگوریتــم، کوشــا الگوریتــم، جســورانه پویــا 
الگوریتــم و جســورانه رشــد یکــم پیشــگام تحــت مدیریــت ایــن 

ــت. ــوده اس ــرکت ب ش
ارزش  مجمــوع  شــرکت،  گزارشــات  آخریــن  طبــق 
ــدود 10 ــه ح ــال 1399 ب ــان س ــور در پای ــاى مذک صندوق ه

هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت کــه نســبت بــه پایــان ســال 
ــه  ــت. لازم ب ــوده اس ــراه ب ــدى هم ــد 329 درص ــا رش 1398 ب
ذکــر اســت دو صنــدوق جســورانه پویــا الگوریتــم و رشــد یکــم 
ــرده و در  ــاز ک ــود را آغ ــت خ ــال 1399 فعالی ــگام در س پیش
ــام 100 ــه ارق ــب ب ــه ترتی ــود را ب ــى ارزش خ ــال مال ــان س پای
و 480 میلیــارد ریــال رســانده اند کــه تأســیس و فعالیــت 
ایــن  از برنامه ریــزى اســتراتژیک  ایــن صندوق هــا بخشــى 
ــبدگردان  ــرکت س ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــبدگردان مى باش س
ــیس  ــه تأس ــرایط برنام ــدن ش ــا ش ــورت مهی ــم در ص الگوریت
چنــد صنــدوق دیگــر از جملــه صنــدوق طــلا را نیــز در برنامــه 
عملیاتــى خــود قــرار داده اســت تــا  محصــولات قابــل ارائــه بــه 

ــد. ــترش ده ــود را گس ــتریان خ مش

کسب درآمد 843 میلیارد ریالى «سبـــدگردان الگوریتــم»
 در کنار افزایش تعـــداد رقبـــا در صنعت



گــزارش
تیر 1400 شماره 660

یک برشیک برش

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
خــود را بــه رقــم 353 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

بــا ارزش بــالا در بیــن 40 نمــاد برتــر بــوده اســت.
ایــن شــرکت در طــى 3 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
بــالا رتبــه 32 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال ــى 33 میلی معاملات
ــه  ــوده ک ــدار و 178 ب ــار 1400 داراى 226 خری طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
135 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق ــى و 223 خری حقوق
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 1399 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 32 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
بهــار 1398 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره 3 ماهــه ســال گذشــته   شــرکت ارتباطــات ســیار ای
موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 52 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
نســبت بــه دوره بهــار 1398 حــدود 29 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
در 2 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 43 میلیــارد ریــال 
بــا نســبت 81 درصــد از کل درآمــد بهــار 1399 بــه دســت آورد کــه 
نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 80 درصــد درآمــد 3 ماهــه بهار 

99 ظــرف 2 مــاه اســت.
ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــى تنهــا 21 درصــد ســود خال ــه طــور کل ب

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط
تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ 
درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى 301
ــال دارد، در  ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــى و 160 ه ــارد یوروی میلی

ــد شــد.  ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای صــورت تکمی
بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 50 هــزار میلیــارد ریالــى 
در پایــان ســال 1399 برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته 
تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را 
پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده 
توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت 60 روزه 
ــش را  ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب مى توان

ــى کند.  نهای
در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
47,47 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
ــل ســود آورى  ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه شــرکت بالات
مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى 
نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این 

ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.
ــالاى  ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب شــرکت ارتباطــات ســیار ای
ــت.  ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج 20 درص
ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب عــلاوه ب
نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک 
بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت 
ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

پایدارى پیشرفت هاى «همــــــراه» 
160 هزار میلیارد ریالى با طــــرح توسعــــه

 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط
تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ 
درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى 301301

ــال دارد، در  ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی  ه
ــد شــد.  ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای صــورت تکمی

بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 50 هــزار میلیــارد ریالــى  هــزار میلیــارد ریالــى  هــزار میلیــارد ریالــى  هــزار میلیــارد ریالــى  هــزار میلیــارد ریالــى  هــزار میلیــارد ریالــى 
 برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته 
تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را 
پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده 
توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت 6060 روزه  روزه 
ــش را  ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب مى توان

در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 

ــل ســود آورى  ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه شــرکت بالات
مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى 
نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این 

ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.
ــالاى  ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب شــرکت ارتباطــات ســیار ای
ــت.  ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج  درص
ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب عــلاوه ب
نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک 
بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت 
ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
طــــرح توسعــــهبا طــــرح توسعــــهبا با طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط
تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ 

درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى 
ــال دارد، در  ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــى و 160 ه ــارد یوروی ــى و میلی ــارد یوروی میلی

ــد شــد.  ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای صــورت تکمی
بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــى تنهــا 21 درصــد ســود خال ــه طــور کل ب

نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب  درصــد ســود خال
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ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب  درصــد ســود خال

1399 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 
3 درصــد درآمــد 3 درصــد درآمــد  درصــد درآمــد 3 ماهــه بهار  ماهــه بهار  ماهــه بهار 

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب  درصــد ســود خال

ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری
ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

 درصــد از کل درآمــد بهــار 1399
80 درصــد درآمــد 

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب  درصــد ســود خال

نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 80

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب ــه حضــور ای ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــات  ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب ــات  درصــد ســود خال ــه مالی ــص خــود را ب  درصــد ســود خال

 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 
بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت 
ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 
بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت  ماهــه بهار  ماهــه بهار  ماهــه بهار 

ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 
 ماهــه بهار  ماهــه بهار  ماهــه بهار 

ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 
 ماهــه بهار  ماهــه بهار  ماهــه بهار  ماهــه بهار 

ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری
ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف ــود.س ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 

ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب عــلاوه ب
نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک نمــودار زیــر بــا اقبــال ســاخص بــورس هم راســتا اســت داراى ریســک 
بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت بــازارى پایینــى مى باشــد. تمامى ایــن توضیحــات حکایــت از مطلوبیت 
ــذا  ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم ــذا س ــرمایه دارد. ل ــازار س ــرمایه گذاران ب ــبد س ــراه» در س ــهام «هم س
ــن ســهم در ســبد ســهام  ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام ــن ســهم در ســبد ســهام انتظــار داری ــز مطلوبیــت ای ــه نی ــم در ادام انتظــار داری

ــود. ــظ ش ــرمایه گذاران حف س

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
160طــــرح توسعــــه طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 

160 طــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 

طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى  هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

 نمــاد برتــر بــوده اســت. نمــاد برتــر بــوده اســت.
 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

 داراى 
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار  رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق ــه  خری ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی ــده توضیحات ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 

 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــى و  حقوق

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات

ایــن شــرکت در طــى 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

ــار 1400 طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 1399
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 32

ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 1399
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

ــار  طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق 223 خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 

رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 

ــى و 223 ــى و 223حقوق 223حقوق
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى  هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 
 نمــاد برتــر بــوده اســت.

 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

1400 داراى 
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق  شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 

 نمــاد برتــر بــوده اســت.
3ایــن شــرکت در طــى 3ایــن شــرکت در طــى 3

 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

1400
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
1399 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق  شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
32 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 

 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 
 نمــاد برتــر بــوده اســت. نمــاد برتــر بــوده اســت.

 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

226 داراى 226 داراى 226
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 

خــود را بــه رقــم 
بــا ارزش بــالا در بیــن 

ایــن شــرکت در طــى 
بــالا رتبــه 
ــى  معاملات

ــار  طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
135 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 

ــى و  حقوق
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات

ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
353خــود را بــه رقــم 353خــود را بــه رقــم 353 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

بــا ارزش بــالا در بیــن 40
ایــن شــرکت در طــى 

 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 

خــود را بــه رقــم 
بــا ارزش بــالا در بیــن 

ایــن شــرکت در طــى 
بــالا رتبــه 32 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال ــى 33 میلی ــى 33معاملات 33معاملات

ــار  طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 

شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران یکــى از شــرکت هاى حاضــر در بازار 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 

خــود را بــه رقــم 
بــا ارزش بــالا در بیــن 

ایــن شــرکت در طــى 
بــالا رتبــه 
ــى  معاملات

ــار  طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 

ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى  هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

40 نمــاد برتــر بــوده اســت.

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات

ســرمایه اســت کــه با نــام «همــراه» مــورد معاملــه قــرار مى گیــرد. این 
شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 

خــود را بــه رقــم 
بــا ارزش بــالا در بیــن 

بــالا رتبــه 
ــى  معاملات

ــار  طــور متوســط در به
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 

135
ــى و  حقوق

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات

پایدارى پیشرفت هاى «همــــــراههمــــــراههمــــــراهپایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
160160160160 هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى160160160160160160160
پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «همــــــراههمــــــراهپایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «

طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه
پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «همــــــراههمــــــراههمــــــراهپایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «
160160160 طــــرح توسعــــه

پایدارى پیشرفت هاى «پایدارى پیشرفت هاى «همــــــراههمــــــراههمــــــراه
160 طــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــهطــــرح توسعــــه

همــــــراههمــــــراههمــــــراه
160160160160160160 هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
1399

ــران در دوره 3 ــران در دوره 3 شــرکت ارتباطــات ســیار ای 3 شــرکت ارتباطــات ســیار ای
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه»  درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
43 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 4343 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 43 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 4343 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 
1399 بــه دســت آورد کــه 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
 درصــد از کل درآمــد بهــار 1399

 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
 ماهــه ســال گذشــته  ماهــه ســال گذشــته 
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه  هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه»  درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  ــر ایــن ب عــلاوه ب
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 

 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
 ماهــه ســال گذشــته 
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه  هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 

ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال
همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 

3 ماهــه ســال گذشــته 
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه  هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 
 بــه دســت آورد کــه  بــه دســت آورد کــه 

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره 3 ماهــه ســال گذشــته  ــران در دوره 3 شــرکت ارتباطــات ســیار ای 3 شــرکت ارتباطــات ســیار ای
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه  هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
 درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 
43 میلیــارد ریــال  میلیــارد ریــال 
 بــه دســت آورد کــه 

 ماهــه ســال گذشــته  ماهــه ســال گذشــته 
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 

ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.
ــالاى  ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب شــرکت ارتباطــات ســیار ای
ــت.  ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج 2020 درص
ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب عــلاوه ب

ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

 ماهــه ســال گذشــته  ماهــه ســال گذشــته 
 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
2020 درصــد بهبــود یافــت. «همراه»  درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 

ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق عــلاوه ب ــر ایــن ب عــلاوه ب

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 52
29 درصــد بهبــود یافــت. «همراه»  درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 

بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 32
مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 

بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 32
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود  افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی ــن نســبت ها خال ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره  ــران در دوره  شــرکت ارتباطــات ســیار ای  شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 5252 هــزار میلیــارد ریالــى شــد کــه 
29 درصــد بهبــود یافــت. «همراه»  درصــد بهبــود یافــت. «همراه» 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 

اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 

بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 52
29 حــدود 29 حــدود 2929

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
 درصــد از کل درآمــد بهــار 

اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 

بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

32 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود  افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 

 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود  افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

بهــار 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 
نســبت بــه دوره بهــار 

در 2 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
بــا نســبت 81 درصــد از کل درآمــد بهــار 

نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 
99 ظــرف 2 مــاه اســت.

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای
ــى تنهــا 21 ــه طــور کل ب

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 

مشــاهده مى کنیــد، در بهــار 
بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 

1398بهــار 1398بهــار 1398 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 
1398نســبت بــه دوره بهــار 1398نســبت بــه دوره بهــار 1398

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
 درصــد از کل درآمــد بهــار 

نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 

ــه  ــورس موجــب شــده اســت ک ــازار ب ــن شــرکت در ب حضــور ای

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 
 حــدود 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى  ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
 درصــد از کل درآمــد بهــار 

بــه کســب حاشــیه ســود ناخــاص 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

همچنــان رونــد بــا ثباتــى را تجربــه کــرده اســت. 
ــران در دوره   شــرکت ارتباطــات ســیار ای

موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 
1398 حــدود 

 ماهــه نخســت بهــار امســال درآمــد عملیاتــى 
 درصــد از کل درآمــد بهــار 

نشــان دهنــده موفقیــت آن در تحقــق 

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط
تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ تکمیــل موجــب ایجــاد فرصت هــاى درآمــدى جدیــد در کنــار حفــظ 

درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى درآمدهــاى موجــود مى شــود. ایــن طــرح کــه هزینــه بــرآوردى 
ــال دارد، در  ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی ــال دارد، در  ه ــه دنب ــى ب ــارد ریال ــزار میلی  ه

ــد شــد.  ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای ــد شــد. صــورت تکمی ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای صــورت تکمی
بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 

ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 
 برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته  برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته 
تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را 
پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده 

توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت 
ــش را  ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب ــش را مى توان ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب مى توان

ــى کند.  ــى کند. نهای نهای
در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى در صورتــى کــه پیشــنهاد افزایــش ســرمایه توســط بــازرس قانونــى 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته  هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید و مجــدداً از ســود انباشــته 
و مجمــع عمومى فــوق العــاده تأییــد شــود، ســرمایه شــرکت بــه ارزش 
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ــل ســود آورى  ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه ــل ســود آورى شــرکت بالات ــه دلی ــن وجــود ب ــا ای ــود. ب ــد ب ــر خواه شــرکت بالات
مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى مطلــوب شــرکت در ســال هاى گذشــته انتظــار داریــم در ســال جــارى 
نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این نیــز حداقــل ســود خالص ســال گذشــته کســب شــود و همچنــان این 

ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.ظرفیــت را بــراى افزایــش ســرمایه شــرکت ایجــاد کنــد.
ــالاى  ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب ــالاى شــرکت ارتباطــات ســیار ای ــل حاشــیه ســود ب ــه دلی ــران ب شــرکت ارتباطــات ســیار ای
ــت.  ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج ــت.  درص ــرمایه اس ــازار س ــک ب ــم ریس ــرکت هاى ک ــزو ش ــد ج  درص
ــه دلیــل اینکــه رونــد توجــه ســرمایه گذاران طبــق  ــر ایــن ب عــلاوه ب

 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 
ــن نســبت ها  ــا شــرکت در ای ــت ام ــک درصــد کاهــش یاف ــص ی خال

شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى  هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

 نمــاد برتــر بــوده اســت. نمــاد برتــر بــوده اســت.
 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات  ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات  ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش  را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش  را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش  را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال ــه  میلی ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی
ــه  ــوده ک ــدار و 178 ب ــدار و  خری 226 خری
رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار  رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق ــه  خری ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 

ــى و  ــارد یوروی میلی
ــد شــد.  ــلام خواه ــج آن توســط شــرکت اع ــل نتای صــورت تکمی

بــا وجــود اینکــه شــرکت از ســود انباشــته 
در پایــان ســال 1399 برخــوردار بــوده اســت امــا در یک ماهه گذشــته 
تنهــا برنامــه افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــى دارایى هــا را 
پیشــنهاد داده اســت. ایــن پیشــنهاد در آخریــن گزارشــات اعلام شــده 

توســط ســازمان بــورس تأییــد شــد لــذا شــرکت در مهلــت 
ــش را  ــن افزای ــاده ای ــع عمومى فوق الع ــزارى مجم ــا برگ ــد ب مى توان

شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

 نمــاد برتــر بــوده اســت.
 ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات  ماهــه گذشــته بــه دلیــل تعــداد معامــلات 
 را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش  را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش  را کســب کــرد کــه در دوره مذکــور از میانگیــن ارزش 
ــه  ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال ــه  میلی ــى برخــوردار شــده اســت. «همــراه» ب ــارد ریال  میلی
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رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم رتبــه ایــن شــرکت را بــه دلیــل تعــداد مطلــوب خریــداران بــه رقــم 
 رســانده اســت. شــرکت مذکــور بــه طــور متوســط از دو خریــدار 
ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 

شــرکت کــه تــا پایــان ســه ماهــه نخســت ســال جــارى ارزش بــازارى 
 هــزار میلیــارد ریــال رســانده از جملــه نمادهــاى 

ــه  ــت. در ادام ــوده اس ــوردار ب ــى برخ ــدار حقیق  خری
ــده  ــر ش ــهم ذک ــن س ــادى ای ــت بنی ــى در خصــوص وضعی توضیحات
اســت. همــان طــور کــه در نمــودار «رونــد حاشــیه ســود «همــراه»» 
 شــرکت ارتباطــات ســیار موفــق 
 درصــدى شــد کــه نســبت بــه 
 افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود  افزایــش داشــته اســت. اگرچــه در ایــن دوره حاشــیه ســود 

 هزار میلیارد ریالى

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط

همــــــراه» 
 هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى

ــران  ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده ــران اختص ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ــن، ش ــر ای ــلاوه ب ــد. ع ــاص ده اختص
ــس از  ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ــس از ط ــه پ ــرار داده ک ــتور کار ق ــدى را در دس ــعه جدی ــرح توس ط

همــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراه» همــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراه
 هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى هزار میلیارد ریالى

همــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراههمــــــراه

دکتــر حســین اطمینــان، مدیــر بازرگانــى شــرکت معدنــى 
آنلایــن چالش هــاى  در کنفرانــس  و صنعتــى چادرملــو 
ــه نامتعــادل  ــا اشــاره ب ــورس کالا ب ــولاد در ب ســنگ آهن و ف
ــور  ــولادى در کش ــواد ف ــه م ــل از عرض ــود حاص ــودن س ب
ــمت  ــه س ــولاد ب ــره ف ــود در زنجی ــم س ــش اعظ ــت: بخ گف
فــولاد ســازها ســرازیر مى شــود و تأمین کننــدگان مــواد 

ــتند.   ــب هس ــود بى نصی ــن س ــه از ای اولی
مدیــر بازرگانــى چادرملــو بــا یــادآورى اینکــه قیمت گذارى هــاى

دســتورى طــى ســال هاى اخیــر بــه ویــژه در صنعــت فــولاد 
ــته  ــا داش ــه و تقاض ــد عرض ــى در فرآین ــر مثبت ــته اث نتوانس
ــن صنعــت تحمیــل کــرده  ــه ای ــز ب باشــد و مشــکلاتى را نی
ــه  ــود ب ــولات خ ــه محص ــو در عرض ــت: چادرمل ــت، گف اس
بــورس کالا پیشــگام بــوده اســت و ایــن در حالــى اســت کــه 
ــه داراى  ــت ک ــرکت هایى اس ــدود ش ــه مع ــو از جمل چادرمل

زنجیــره کامــل تولیــد اســت. 
وى افــزود:  هــدف از ایــن اقــدام کــه مــورد تاکیــد مدیــر 
قیمــت ســنگ آهن  واقعى شــدن  بــوده،  عامــل شــرکت 
ــدم  پیشــرفت بخــش  ــل ع ــروز یکــى از دلای ــرا ام اســت، زی
 خصوصــى در حــوزه معــدن، نبــود جذابیــت قیمتــى در ایــن 

بخــش مى باشــد.
مدیــر بازرگانــى چادرملــو ضمــن حمایــت از عرضــه کلیــه 
ــه  ــزود: در صــورت عرضــه هم ــورس کالا، اف محصــولات در ب
محصــولات در بــورس کالا زمینــه شــفافیت لازم ایجــاد و 
ــه  ــا نکت ــید. ام ــد رس ــات نســبى خواه ــک ثب ــه ی ــره ب زنجی
ــداد و  ــاق رخ ن ــن اتف ــال 99 ای ــه در س ــت ک ــم آن اس مه
فــولادى  و  معدنــى  فعــالان  بیــن  در  یــک ســردرگمى  
به وجــود آمــد، بنابرایــن امــروز نبــود یــک فرآینــد اســتاندارد 
ــن حــوزه  ــزرگ ای قیمت گــذارى مشــکل بســیار اساســى و ب

اســت.
ــن  ــام ای ــا تم ــه ب ــر اینک ــد ب ــه تاکی ــان در ادام اطمین
شــمش  بــه  موادمعدنــى  قیمــت  نســبت هاى  اوصــاف 
فــولادى چنــدان منطقــى بــه نظــر نمى رســد گفــت: 
ــه صــورت  ــه ب ــى قیمــت ســنگ آهن، کنســانتره و گندل وقت
نبایــد قیمــت محصــولات  تعییــن مى شــود،  دســتورى 
ــا  ــود ره ــال خ ــه ح ــبه و ب ــورت آزاد محاس ــولادى   به ص ف
ــاف،  ــاى اکتش ــت هزینه ه ــه وضعی ــه ب ــا توج ــرا ب ــود؛ زی ش
ــده  ــام ش ــه تم ــل، هزین ــل و نق ــاى حم ــتخراج، هزینه ه اس
ــى  ــت فعل ــت و قیم ــیار بالاس ــانتره بس ــن و کنس ــنگ آه س

کنســانتره بــراى تولیــد مقــرون بــه صرفــه نیســت، مخصوصــاً 
بــراى معــادن کوچــک مقیــاس کــه از تــوان کمتــرى بــراى 
فــرآورى ســنگ آهــن برخــوردار هســتند و گاهــاً دچــار زیــان 

مى شوند.
ــزات  ــه تجهی ــو ب ــه مجهــز شــدن چادرمل ــا اشــاره ب وى ب
ــاى  ــایى پهنه ه ــا شناس ــو  ب ــت: چادرمل ــق گف ــارى عمی حف
ــا  ــردارى از آن ه ــراى بهره ب ــتمر ب ــاى مس ــد پیگیرى ه جدی
را در دســتور کار خــود قــرارداده اســت ولــى متاســفانه رونــد 

ــد. ــر مى باش ــد و زمانب ــا بســیار کن صــدور مجوزه
مدیــر بازرگانــى چادرملــو تصریــح کــرد: بــه شــدت دنبــال 
بالانــس کــردن زنجیــره معــدن هســتیم کــه اصلى تریــن راه، 
ــدف  ــا ه ــزم آزاد ب ــک مکانی ــولات در ی ــه محص ــه کلی عرض
ــک  ــتیم. بدون ش ــت آزاد هس ــاس رقاب ــر اس ــذارى ب قیمت گ
بــا انجــام ایــن کار، عرضــه داخلــى موادمعدنــى بــراى 
ــعه  ــد توس ــه رش ــردد و زمین ــذاب مى گ ــالان ج ــه فع هم
و اشــتغال و از همــه مهم تــر شــفافیت بیشــتر را فراهــم 

مى سازد.
ــه این کــه امــروز بازارهــاى جهانــى  ــا اشــاره ب اطمینــان ب
على الخصــوص  و  ایــران  موادمعدنــى  بــه  مثبتــى  نــگاه 
بینــى  پیــش  گفــت:  دارد،  ایــران  فــولادى  محصــولات 
ــا در  ــرى کرون ــه گی ــردن هم ــش ک ــد از فروک ــود بع مى ش
جهــان بــه ویــژه در حــوزه یــورو شــرایط مطلوبــى بــر بــازار 
ــمت  ــن س ــه ای ــى ب ــود و نقدینگ ــم ش ــان حاک ــولاد جه ف

ــردد.  ــت گ هدای

مدیر بازرگانى چادرملو:

 عرضه محصولات فولادى در بورس کالا، شفافیت ایجاد مى کند 

اصندوق توسعه بازار

صنــدوق توســعه بــازار رســالتش فراتــر از حمایــت از ســهام 
شــرکت هاى زیرمجموعــه خــود اســت. ایــن صنــدوق بــه ایــن 
منظــور ایجــاد شــده اســت کــه از منابــع بــازار پــول در جهــت 
ــازار ســهام اســتفاده کنــد.  حمایــت و افزایــش نقدشــوندگى ب
تــا بــه امــروز حمایــت خاصــى از یونیــت هلدرهــاى صنــدوق 
ــد  ــازار بای ــعه ب ــدوق توس ــداده اســت. صن ــازار رخ ن ــعه ب توس
حمایــت از بــازار ســرمایه را بــه صــورت عمومــى   انجــام دهــد 
ــورس  ــر شــاخص کل ب ــر بیشــترى ب ــه تاثی و از ســهم هایى ک
ــد، حمایــت کنــد. در ایــن راســتا ممکــن اســت از میــان  دارن
ســهام  بــازار ســرمایه، ســهم یونیــت هلدرهاى صندوق توســعه 
نیــز وجــود داشــته باشــد ولــى ایــن بــه معنــاى حمایــت خاص 
ــازار  ــعه ب ــدوق توس ــه صن ــه وظیف ــت بلک ــهام نیس ــن س از ای

چیــزى فراتــر از ایــن امــور اســت.

اصنــدوق تثبیــت در بــازار ســرمایه و 
ــازار ــعه ب ــدوق توس ــا صن ــه آن ب مقایس

صنــدوق تثبیــت مــدل و ابعــاد فعالیت هــاى متفاوتــى نســبت بــه 
صنــدوق توســعه بــازار دارد. بــه عبــارت دیگر از نظر سیاســت گــذارى، 
دولــت، وزارت اقتصــاد و همــه نهادهایــى که خواســتار حمایــت از بازار 
ســرمایه هســتند، تقویــت صنــدوق تثبیــت بــازار را در اولویــت خــود 
ــرى نســبت  ــر و پررنگ ت ــگاه جدى ت ــدوق جای ــن صن ــرا ای ــد زی دارن
بــه صنــدوق توســعه بــازار دارد. ایــن رونــد بایــد در آینــده نیــز همیــن 
ــرمایه  ــازار س ــى ب ــش نقدینگ ــراى افزای ــت گذاران ب ــد و سیاس باش
صنــدوق تثبیــت را در اولویــت اول واریــز منابــع قــرار مى دهنــد. بــر 
ایــن اســاس اگــر قــرار باشــد منابعــى بــراى حمایــت از بــازار تخصیص 
داده شــود، بــه صنــدوق تثبیــت واریــز خواهــد شــد. صنــدوق تثبیــت 
بــا توجــه بــه محتــوا،  قالــب و ســاختارى کــه دارد، نقــش متفاوت ترى 

ــازار انجــام مى دهــد. را در حمایــت از ب

ــازار در  ــعه ب ــدوق توس ــذارى صن ااثرگ
ــرمایه ــازار س ب

ــت  ــراى حمای ــرى ب ــاد کوچکت ــازار، ابع ــعه ب ــدوق توس صن
ــر  ــع اش محدودت ــز مناب ــن راســتا نی ــورس دارد و در همی از ب
مى شــود زیــرا ایــن منابــع محــدود بــه سیســتم بانکــى اســت. 

ــازار  ــدوق توســعه ب ــاى ســاختار صن ــا درخصــوص تفاوت ه ام
ــدوق  ــت صن ــر اس ــه ذک ــت لازم ب ــدوق تثبی ــه صن ــبت ب نس

ــع  ــع موان ــون رف ــاده 28 قان ــراى م ــتاى اج ــت در راس تثبی
تولیــد ایجــاد شــد. هــدف از تاســیس ایــن صنــدوق، کنتــرل 
بــازار و پاییــن آوردن ریســک هاى ذاتــى و فرادســتگاهى حاکــم 
ــود؛ بنابرایــن،  ــورس ب ــه شــرط حفــظ رقابــت در ب ــازار ب ــر ب ب
ــر از  ــاس، بزرگت ــت در مقی ــدوق تثبی ــت صن ــوع فعالی موض
ــه  ــد ب ــت و مى توان ــازار اس ــود در ب ــاى موج ــایر صندوق ه س

ــردازد.  ــازار بپ ــت از ب حمای
صنــدوق تثبیــت داراى هیئــت امنایــى اســت کــه بخشــى از 
ــر اقتصــاد، رئیــس  ــت تشــکیل مى دهــد اعــم از وزی آن را دول
کل بانــک مرکــزى، رئیــس ســازمان مدیریــت و برنامه ریــزى و 
رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار هیئــت عامــل صنــدوق 
هســتند. بنابرایــن بــا توجــه بــه رابطــه عمیــق ایــن صنــدوق 
بــا دولــت، ابعــاد حمایــت صنــدوق تثبیــت بــا صنــدوق توســعه 

بــازار متفــاوت اســت. 
طبیعــى اســت کــه هــر منابعــى بخواهــد از طریــق دســتگاه 
ــازار  ــه ب ــور خــاص، ب ــه ط ــى کشــور و وزارت اقتصــاد ب اجرای
تزریــق شــود از مکانیســم کانــال صنــدوق تثبیــت وارد 
ــرا  ــد اج ــت را بای ــدوق تثبی ــاب صن ــن حس ــود؛ بنابرای مى ش
ــن  ــت در ای ــدوق تثبی ــاى صن ــه حمایت ه ــد ک ــرد هرچن ک
مــدت خیلــى اثربخــش نبــوده اســت. بــه خاطــر اینکــه، رشــد 
ــرمایه  ــازار س ــد ب ــا رش ــب ب ــت متناس ــدوق تثبی ــع صن مناب
ــى دو  ــه در یک ــدى ک ــر رش ــارت دیگ ــه عب ــاد؛ ب ــاق نیفت اتف
ســال اخیــر در انــدازه بــازار رخ داد، در صنــدوق تثبیــت نــداد. 

تخصیــص منابــع از کارمــزد کارگــزاران 
بــه صنــدوق توســعه

ــدرت پاســخگویى حجــم  ــى، ق ــدوق توســعه مل ــع صن مناب
ــه همیــن دلیــل  معامــلات ماه هــا و ســال اخیــر را نداشــت. ب
شــاید نتــوان چنــدان بــه حمایــت صنــدوق توســعه بــازار وزن 
ــرمایه  ــازار س ــا ب ــب ب ــد متناس ــدوق بای ــن صن ــرا ای داد زی
رشــد کنــد تــا بتوانــد تاثیرگــذار باشــد. اینکــه بایــد همیشــه 
منابعــى بــراى حمایــت از بــازار وجــود داشــته باشــد. حمایــت 
صندوق هایــى ماننــد تثبیــت و توســعه در ماه هــاى آتــى موثــر 
نیســتند و تاکنــون هــر اقدامى کــه انجــام شــده اســت، کافــى 
نبــود زیــرا ایــن ورودى هــا متناســب بــا رشــد بــازار ســرمایه رخ 
نــداد. بــه عبــارت دیگــر بایــد ورودى هــاى ایــن صنــدوق بــراى 

ــازار، ورودى هــاى پایــدارى باشــد. حمایــت از ب

دســتورى طــى ســال هاى اخیــر بــه ویــژه در صنعــت فــولاد 
ــته  ــا داش ــه و تقاض ــد عرض ــى در فرآین ــر مثبت ــته اث نتوانس
ــن صنعــت تحمیــل کــرده  ــه ای ــز ب باشــد و مشــکلاتى را نی
ــه  ــود ب ــولات خ ــه محص ــو در عرض ــت: چادرمل ــت، گف اس
بــورس کالا پیشــگام بــوده اســت و ایــن در حالــى اســت کــه 
ــه داراى  ــت ک ــرکت هایى اس ــدود ش ــه مع ــو از جمل چادرمل

زنجیــره کامــل تولیــد اســت. 
وى افــزود:  هــدف از ایــن اقــدام کــه مــورد تاکیــد مدیــر 
قیمــت ســنگ آهن  واقعى شــدن  بــوده،  عامــل شــرکت 
ــدم  پیشــرفت بخــش  ــل ع ــروز یکــى از دلای ــرا ام اســت، زی
 خصوصــى در حــوزه معــدن، نبــود جذابیــت قیمتــى در ایــن 

بخــش مى باشــد.
مدیــر بازرگانــى چادرملــو ضمــن حمایــت از عرضــه کلیــه 
ــه  ــزود: در صــورت عرضــه هم ــورس کالا، اف محصــولات در ب
محصــولات در بــورس کالا زمینــه شــفافیت لازم ایجــاد و 
ــه  ــا نکت ــید. ام ــد رس ــات نســبى خواه ــک ثب ــه ی ــره ب زنجی
ــداد و  ــاق رخ ن ــن اتف ــال 99 ای ــه در س ــت ک ــم آن اس مه
فــولادى  و  معدنــى  فعــالان  بیــن  در  یــک ســردرگمى  
به وجــود آمــد، بنابرایــن امــروز نبــود یــک فرآینــد اســتاندارد 
ــن حــوزه  ــزرگ ای قیمت گــذارى مشــکل بســیار اساســى و ب

اســت.
ــن  ــام ای ــا تم ــه ب ــر اینک ــد ب ــه تاکی ــان در ادام اطمین
شــمش  بــه  موادمعدنــى  قیمــت  نســبت هاى  اوصــاف 
فــولادى چنــدان منطقــى بــه نظــر نمى رســد گفــت: 
ــه صــورت  ــه ب ــى قیمــت ســنگ آهن، کنســانتره و گندل وقت
نبایــد قیمــت محصــولات  تعییــن مى شــود،  دســتورى 
ــا  ــود ره ــال خ ــه ح ــبه و ب ــورت آزاد محاس ــولادى   به ص ف
ــاف،  ــاى اکتش ــت هزینه ه ــه وضعی ــه ب ــا توج ــرا ب ــود؛ زی ش
ــده  ــام ش ــه تم ــل، هزین ــل و نق ــاى حم ــتخراج، هزینه ه اس
ــى  ــت فعل ــت و قیم ــیار بالاس ــانتره بس ــن و کنس ــنگ آه س

کنســانتره بــراى تولیــد مقــرون بــه صرفــه نیســت، مخصوصــاً 
بــراى معــادن کوچــک مقیــاس کــه از تــوان کمتــرى بــراى 
فــرآورى ســنگ آهــن برخــوردار هســتند و گاهــاً دچــار زیــان 

مى شوند.
ــزات  ــه تجهی ــو ب ــه مجهــز شــدن چادرمل ــا اشــاره ب وى ب
ــاى  ــایى پهنه ه ــا شناس ــو  ب ــت: چادرمل ــق گف ــارى عمی حف
ــا  ــردارى از آن ه ــراى بهره ب ــتمر ب ــاى مس ــد پیگیرى ه جدی
را در دســتور کار خــود قــرارداده اســت ولــى متاســفانه رونــد 

ــد. ــر مى باش ــد و زمانب ــا بســیار کن صــدور مجوزه
مدیــر بازرگانــى چادرملــو تصریــح کــرد: بــه شــدت دنبــال 
بالانــس کــردن زنجیــره معــدن هســتیم کــه اصلى تریــن راه، 
ــدف  ــا ه ــزم آزاد ب ــک مکانی ــولات در ی ــه محص ــه کلی عرض
ــک  ــتیم. بدون ش ــت آزاد هس ــاس رقاب ــر اس ــذارى ب قیمت گ
بــا انجــام ایــن کار، عرضــه داخلــى موادمعدنــى بــراى 
ــعه  ــد توس ــه رش ــردد و زمین ــذاب مى گ ــالان ج ــه فع هم
و اشــتغال و از همــه مهم تــر شــفافیت بیشــتر را فراهــم 

مى سازد.
ــه این کــه امــروز بازارهــاى جهانــى  ــا اشــاره ب اطمینــان ب
على الخصــوص  و  ایــران  موادمعدنــى  بــه  مثبتــى  نــگاه 
بینــى  پیــش  گفــت:  دارد،  ایــران  فــولادى  محصــولات 
ــا در  ــرى کرون ــه گی ــردن هم ــش ک ــد از فروک ــود بع مى ش
جهــان بــه ویــژه در حــوزه یــورو شــرایط مطلوبــى بــر بــازار 
ــمت  ــن س ــه ای ــى ب ــود و نقدینگ ــم ش ــان حاک ــولاد جه ف

ــردد.  ــت گ هدای

تاکنــون حمایت هــاى صــورت گرفتــه از ســوى صنــدوق توســعه و تثبیــت بــازار ســرمایه بــه انــدازه کافــى نبــوده و 
بایــد ایــن صندوق هــا بــا رشــد بــازار توســعه یابنــد تــا بتواننــد در زمــان بحــران بــه خوبــى از بــورس حمایــت کننــد. 
تجربه هــاى گوناگونــى از مداخلــه دولــت در بــازار ســهام در اقصــى نقــاط دنیــا وجــود دارد، در واقــع در بحــران مالــى 
ــات  ــراى نج ــف ب ــاى مختل ــوى دولت ه ــددى از س ــات متع ــهام، اقدام ــاى س ــقوط بازاره ــلادى و س ــال 2008 می س
بازارهــاى مالــى صــورت گرفــت. بــه عنــوان مثــال بســیارى از کشــورهاى توســعه یافتــه، اســتراتژى عــدم مداخلــه 
مســتقیم را اتخــاذ کردنــد کــه هــدف اصلــى آن ثبــات قیمت هــا بــود. در واقــع ایــن دخالت هــا ســرمایه گذاران را از 
تصمیم گیــرى تحــت شــرایط غیرعــادى منــع مى کــرد. نظــارت و تصمیم گیــرى در بازارهــاى مالــى را در بســیارى از 
کشــورها همچــون ایــالات متحــده بــه خصــوص در شــرایط بحرانــى، بیشــتر نهادهــاى دولتــى بــر عهــده دارنــد کــه 

تأمیــن نقدینگــى تــا اتخــاذ تصمیمــات و مصوبه هــاى حمایــت از بــازار از جملــه ایــن سیاســت ها اســت.

 على خوش طینت 
مدیر عامل مشاور سرمایه گذارى تأمین سرمایه نوین

حمــــایتى که تصــــویب نشد!
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صندوق هاى حمایتــــى در بازار سرمایه  براى تثبیــــت بازار چه کردند؟
 سجاد میرزایى سووینى 
کارشناس بازار سرمایه

براســاس گــزارش مالى حسابرســى شــده شــرکت پتروشــیمى 
بوعلــى ســینا، ســود خالــص و ســود پایــه هــر ســهم این شــرکت 
ــا  ــل، ب ــال قب ــابه س ــدت مش ــا م ــه ب ــال 1399 در مقایس در س
رشــد چشــمگیر بیــش از 180 درصــدى همــراه بــود و افزایــش 

ــد.  ــان مى ده ــرى را نش 2.8 براب
ــى  ــیمى بوعل ــرکت پتروش ــى ش ــط عموم ــزارش رواب ــه گ ب
ســینا؛  بــر پایــه گــزارش مالــى حسابرســى شــده، ســود عملیاتى 
شــرکت پتروشــیمى بوعلــى ســینا در انتهــاى ســال مالــى 
منتهــى بــه اســفند 1399، 21.862.476میلیــون ریــال را نشــان 

ــه  ــل ک ــدت مشــابه ســال قب ــا م ــه در مقایســه ب ــد ک ــى ده م
7,812,978 میلیــون ریــال بــوده، رشــد 180 درصــدى را نشــان 
مى دهــد. همچنیــن ســود خالــص ایــن شــرکت بــا افزایــش 180
درصــدى در  ســال 1399 نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل، 
ــال  ــون ری ــه 21.584.518 میلی ــال ب ــون ری از 7,535,366 میلی

رســیده اســت.
ســود پایــه هــر ســهم نیــز در ایــن گــزارش رشــد چشــمگیر 
ــال  ــال در س ــد و از 2,153 ری ــى ده ــان م ــرى را نش 2.8 براب

ــت. ــیده اس ــال 1399 رس ــال در س ــه 6.167 ری 1398ب

پست الکترونیک:
complex@bspc.ir

ــراى  ــرد ب ــرمایه گذاران خ ــت از س حمای
تــداوم فعالیــت در ایــن بــازار

ــا ورود  ــران ب ــرایط بح ــرمایه در ش ــازار س ــت ب ــدوق تثبی صن
ــرد  ــرمایه گذار خ ــت از س ــه حمای ــد ب ــرمایه، مى توان ــازار س ــه ب ب
پرداختــه و از رفتارهــاى فرصت طلبانــه احتمالــى جلوگیــرى کنــد. 

ایــن امــر، مى توانــد موجــب ارتقــاى اعتمــاد بیشــتر ســرمایه گذاران 
ــازار ســرمایه شــود. بســیارى  ــه ب ــه ویــژه ســرمایه گذاران خــرد ب ب
از کشــورها نظیــر رومانــى، تایلنــد، هنــد، تایــوان، تایلنــد، و غیــره، 
ــظ  ــت حف ــرمایه گذاران جه ــت از س ــدوق حمای ــیس صن ــه تاس ب
حقــوق ســرمایه گذاران در بــورس اوراق بهــادار و قراردادهــاى آتــى 
پرداخته انــد. ملاحظــه مى گــردد کــه صنــدوق تثبــت بــازار ســرمایه 
مطابــق اهــداف تعییــن شــده و رســالت خــود مى بایســتى در زمــان 
رشــد و نــزول کنتــرل کافــى جهــت تثبیــت بــازار داشــته باشــد، اما 
بــه دلیــل کوچــک بــودن نســبت دارایــى و وجــوه در اختیــار آن بــا 
حجــم ارزش بــازار ســرمایه ایــران، در زمــان بحــران ریــزش بــازار 
از شــهریور 1399 نتوانســته اســت بــه حمایت هــاى لازم بپــردازد. 
ــه سیاســت هاى متخــذه دولــت مى بایســتى  ــا توجــه ب از ســویى ب
ــدوق  ــن صن ــه ای ــازار ب ــان رشــد ب ــزى در زم ــع و وجــوه واری مناب
ــا  ــزش شــدید و بحــران توســط هیات امن ــى ری ــق و پیش بین تزری

ــل کســرى بودجــه و ...  ــه دلای آن صــورت مى گرفــت. متاســفانه ب
ــرى از  ــت ســرمایه گذاران خــرد و جلوگی ــع لازم جهــت حمای مناب
ــد  ــاص داده نش ــن و اختص ــا تأمی ــاى آن ه ــش ارزش دارایى ه کاه
تــا ایــن صنــدوق کارایــى تعییــن شــده را بــراى حمایــت از بــازار 
ــى آن  ــى از ارزش دارای ــه اینکــه اطلاعات نداشــته باشــد. باتوجــه ب
ــرمایه در  ــازار س ــدوق از ب ــن صن ــت ای ــا و حمای ــزان خریده و می
دســترس نبــوده و افشــا نشــده اســت وضعیــت پرتفــوى ترکیــب 
دارایــى صنــدوق توســعه بــازار کــه در تارنمــاى آن صنــدوق ارائــه 

شــده اســت بــه شــرح ذیــل اســت: عکــس 1
همچنیــن در راســتاى توســعه بــازار بــا حمایــت نهادهــاى مالــى 
صنــدوق دیگــرى تحــت عنــوان صنــدوق توســعه بــازار ســرمایه از 
بیســت و یکــم اســفندماه 1391 بــا هــدف جمــع آورى ســرمایه از 
ــن  ــت ای ــا و مدیری ــبدى از دارایى ه ــکیل س ــرمایه گذاران و تش س
ــى  ــر نهادهــاى مال ــى و حضــور موث ــا اســتراتژى بازارگردان ســبد ب
ــازار اوراق بهــادار تشــکیل شــد. در حــال حاضــر ایــن  کشــور در ب
صنــدوق کــه موسســین آن عمدتــاٌ بانک هــا هســتند، ارزش دارایــى 
ــه  ــا توجــه ب آن در حــدود 11 هــزار میلیــارد تومــان اســت کــه ب
آخریــن گــزارش افشــا شــده توســط صنــدوق بــراى دوره عملکرد 9

ماهــه آن تــا ســى و یکــم فروردیــن مــاه 1400، وضعیــت عملکــرد 
آن بــه ایــن ترتیــب بــوده اســت: عکــس 2

ســهم صنایــع مختلــف در پرتفــوى صنــدوق توســعه بــازار بــه 
شــرح زیــر اســت: قابــل ذکــر اســت تعــداد صنایعــى کــه صنــدوق 
در آن هــا بــه بــازار گردانــى پرداختــه اســت از 23 صنعــت در انتهاى 
ــه  ــى منتهــى ب ــه 26 صنعــت در دوره مال ــى گذشــته، ب ســال مال
ســى و یکــم فروردیــن مــاه 1400 تغییــر یافتــه اســت. همچنیــن 

صنــدوق در 279 نمــاد در بــازار ســرمایه فعــال بــوده اســت. 

صنــدوق تثبیــت بــازار ســرمایه از یازدهــم شــهریورماه 1394 در راســتاى اجــراى مــاده 28 قانــون رفــع موانــع تولیــد رقابت  پذیــر 
و ارتقــاء نظــام مالــى کشــور، جهــت انجــام رســالت ملــى خــود ایجــاد شــد، هدفــش تثبیــت، کنتــرل و کاهش مخاطــرات ســامانه  اى 
یــا فــرا دســتگاهى، حفــظ شــرایط رقابــت منصفانــه، جلوگیــرى از ایجــاد و تــداوم تــرس فراگیــر در زمــان وقــوع بحران  هــاى مالــى 
ــازار ســرمایه کشــور بــود. همچنیــن جلــب اطمینــان ســرمایه  گذاران  و اقتصــادى و اجــراى سیاســت هاى عمومــى  و حاکمیتــى در ب
خــرد بــراى تــداوم فعالیــت در ایــن بــازار نیــز از دیگــر مــواردى بــود کــه بــراى تشــکیل ایــن صنــدوق بــراى آن گردیــد. اهــداف 

اصلــى ایــن صنــدوق عبــارت اســت از :

حرکت جسورانه ایرانول براى تصاحب بازارهاى جهانى؛

رشد سودآورى با جلوگیرى از خام فروشى تداوم مى یابد
درحالــى شــرکت نفــت ایرانــول بــا جهــش 254 درصــدى ســود 
ــا  ــان رقب ــورددار بیشــترین ســودآورى در می ــص توانســت رک خال
ــر  ــت بالات ــزوده و کیفی ــا ارزش اف ــد محصــولات ب ــه تولی باشــد ک
در ایــن شــرکت، نویــد افزایــش ســهم از بــازار «شــرانل» در ســال 

ــد.  ــارى را مى ده ج

راهکارهــاى تقویــت جایــگاه ایرانــول 
در عرصــه رقابــت

ــلاش  ــول در خصــوص ت ــر عامــل ایران ــور اشــکذرى مدی زارع پ
بــراى جایــگاه شــرکت گفــت: هرچنــد خــام فروشــى هرچنــد خــام 
ــى و  ــت بازارهــاى داخل ــر وضعی فروشــى در شــرایط مقطعــى بناب
ــه همــراه  ــراى شــرکت ب جهانــى ممکــن اســت ســود بیشــترى ب
داشــته باشــد ولــى تمرکــز اصلــى شــرکت کســب ســود بیشــتر در 
کوتــاه مــدت از طریــق خــام فروشــى و افــق بلنــد مــدت بــا تکیــه 
بــر فعالیت هــاى عملیاتــى، دســتیابى بــه ســود پایــدار بنــا نهــاده 

شــده اســت.

 تحــول در تولیــد محصــولات بــا ارزش 
ــزوده بالاتر اف

زارع پــور مدیرعامــل «شــرانل»  در خصــوص افزایــش کیفیــت 
محصــولات، تولیــد محصــول بــا ارزش افــزوده بــالا و کســب 
ســهم بازارهــاى منطقــه اى، خبــر از راه انــدازى پــروژه مــوم گیــرى 
پالایشــگاه روغــن ســازى تهــران تــا پایــان ســال جــارى داد. اجرایى 
ــى  ــولات داخل ــزوده محص ــد ارزش اف ــروژه مى توان ــن پ ــدن ای ش
واحــد مربوطــه را 50 تــا 70 درصــد افزایــش دهــد و ســبب افزایــش 
قیمــت تولیــدات از 500 دلار در هــر تــن بــه هــزار دلار در هــر تــن 

شــود.

 از راه انــدازى پــروژه بشــکه ســازى تــا 
ثبــت مالکیــت برنــد در مقاصــد صادراتــى

ــاى در دســت  ــر از پروژه ه ــور، یکــى دیگ ــه زارع پ ــه گفت ــا ب بن
اقــدام ایرانــول، راه اندازى خط بشــکه ســازى و چیلیک در پالایشــگاه 
روغــن ســازى تهــران اســت کــه اجــراى کامــل آن مى توانــد تاثیــر 

بســزایى در کاهــش بهــاى تمــام محصــولات داشــته باشــد

 تــداوم رشــد ســود عملیاتــى حاصــل 
مدیریــت بهینــه بهــاى تمــام شــده

شــرکت نفــت ایرانــول بــا مدیریــت بهینــه بهــاى تمــام شــده، 
ــان  ــولات زی ــروش محص ــرل ف ــروش، کنت ــت هاى ف ــر سیاس تغیی
ــش  ــته جه ــولات توانس ــروش محص ــه ف ــبد بهین ــاد س ده و ایج
ــه ثبــت  ــى 99 ب ــراى ســال مال 215درصــدى ســود عملیاتــى را ب

ــر ســهم  ــى، ســود ه ــن رشــد ســود عملیات رســاند. در نتیجــه ای
شــرکت نیــز در پایــان ســال مالــى گذشــته رونــد صعــودى بســیار 
چشــمگیرى را طــى کــرد و بــا رشــد 254 درصــدى بــه رقــم 5345

ریــال رســید. مدیــر عامــل ایرانــول از دیگــر عوامــل تاثیرگــذار بــر 
ــادرات و  ــغ ص ــدى مبل ــش 158 درص ــرکت، جه ــازده ش ــد ب رش

ــال دانســت. ــه عــدد 19 هــزار میلیــارد ری رســیدن آن ب

 اهــم دســتاوردهاى ایرانــول در ســالى 
کــه گذشــت

ــال  ــول در س ــت ایران ــرکت نف ــتاوردهاى ش ــن دس از مهمتری
ــرش، عرضــه محصــولات جانبــى  ــه اخــذ پذی ــوان ب گذشــته مى ت
و روغــن پایــه در بــورس کالا و انــرژى، گســترش فــروش مویرگــى، 
ایجــاد و راه انــدازى سیســتم CRM، تشــکیل کمیتــه قیمت گــذارى 
جهت شــفاف ســازى، کشــف قیمت، انعقــاد قــرارداد و اجــراى پروژه 
فــاز یــک واحــد موم گیــرى پالایشــگاه روغــن ســازى تهــران اشــاره 

کــرد.

ایرانــول در ســال  رشــد ســودآورى 
جــارى

ــد،  ــال تولی ــرکت در س ــت هاى ش ــور؛ سیاس ــه زارع پ ــه گفت ب
پشــتیبانى ها و مانــع زدایى هــا، حرکــت بــه ســمت تکمیــل پــروژه 
ــن  ــوه ای ــاى بالق ــادان جهــت اســتفاده از توانمندى ه پالایشــگاه آب
مرکــز، تولیــد محصــولات جدیــد بــا توجه بــه تغییــر نیــاز بازارهاى 
جهانــى و همچنیــن مکاتبــات فــراوان با ســازمان حمایــت از حقوق 
مصرف کننــدگان و تولیدکننــدگان بــه منظــور افزایــش نــرخ 

ــى شــرکت اســت. محصــولات از دیگــر برنامه هــاى آت

 تقسیم حداکثرى سود در «شرانل»
ــنهاد تقســیم 91 ــا پیش ــهامداران ب ــع، س ــن مجم ــان ای در پای
درصــدى ســود بــه مبلــغ 5000 ریــال بــراى هــر ســهم از ســوى 
هیــات مدیــره موافقــت کردنــد. ایــن ســود از طریق ســامانه ســجام 

پرداخــت خواهــد شــد.

صنعت
درصد از کل به ارزش روز 

1400/01/31

25,59٪فلزات اساسى

16,03٪بانک ها و مؤسسات اعتبارى

15,25٪فرآورده هاى نفتى، کک و سوخت هسته اى

14,07٪خودرو و ساخت قطعات

12,42٪محصولات شیمیایى

5,34٪شرکت هاى چند رشته اى صنعتى

4,20٪استخراج کانه هاى فلزى

2,45٪خدمات فنى و مهندسى

2,23٪مخابرات

0,87٪عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم

0,36٪حمل و نقل، انباردارى و ارتباطات

0,28٪مواد و محثولات دارویى

0,22٪رایانه و فعالیت هاى وابسته به آن

0,18٪سرمایه گذارى ها

0,11٪فعالیت هاى کمکى به نهادهاى مالى واسط

0,08٪زراعت و خدمات وابسته

0,07٪ساخت محصولات فلزى

0,7٪بیمه و صندوق بازنشستگى به جز تدمین اجتماعى

0,05٪انبوه سازى، املاك و مستغلات

0,05٪اطلاعات و ارتباطات

0,02٪سایر واسه گرى هاى مالى

0,02٪محصولات غذایى و آشامیدنى به جز قند و شکر

0,02٪استخراج ذغال سنگ

0,01٪ماشین آلات و دستگاه هاى برقى

0,01٪لاستیک و پلاستیک

0,01٪سیمان، آهک و گچ

0,00٪ماشین آلات و تجهیزات

100٪جمع

رتبه در حجم معاملات خریدنام کارگزار
رتبه در معاملات حجم معاملات فروشمعاملات خرید

رتبه از کل حجم کل معاملاتفروش
معاملات

درصد از کل 
معاملات

95,17٪215,548,707,541,0131130,711,637,805,4821346,260,345,346,4951ایستگاه معاملاتى صندوق

1,71٪5,172,355,660,62521,045,616,002,82836,217,971,663,4532بانک ملى ایران

1,39٪1,549,397,868,58443,505,905,304,73425,055,303,173,3183بانک پاسارگاد

1,24٪3,937,024,734,3923591,380,245,21444,528,404,979,6064بانک تجارت

0,23٪80,225,113,724537,109,775,2757839,334,888,9995بانک سپه

014٪491,979,844,74163,541,306,5978495,521,151,3386بانک صادرات

0,08٪284,693,276,9655284,693,276,9657-0کیان

0,04٪134,919,480,0006134,919,480,0008-0بانک مسکن

100٪-363,816,493,960,174-136,314,803,197,095-227,501,690,763,079جمع



گــزارش
تیر 1400 شماره 860

مشــاور رییــس جمهــور و دبیــر شــورایعالى مناطــق آزاد 
و ویــژه اقتصــادى کشــور در گفتگــو بــا خبرنــگار «بــورس 
امــروز»  از ایــن مناطــق بــه عنــوان محلــى مناســب 
ــزان  ــش می ــن افزای ــور و همچنی ــد کش ــد تولی ــراى رش ب
صــادرات نــام بــرد و گفــت: بــا توجــه بــه ظرفیــت فــراوان 
ــاخت هاى  ــاد زیرس ــا ایج ــد ب ــا بای ــق، دولت ه ــن مناط ای
بــا  را  ایــن ظرفیت هــا  از  موردنیــاز، زمینــه اســتفاده 

برنامه ریــزى و ســرمایه گذارى فراهــم نماینــد. 
ــتگاه هاى  ــه دس ــان اینک ــا بی ــى» ب ــا مومن «حمیدرض
اجرایــى در حــوزه عمل در مناطــق آزاد، اراده جــدى ندارند، 
ــتگاه هاى  ــا دس ــکلاتى ب ــق آزاد مش ــرد: مناط ــح ک تصری
اجرایــى در خصــوص عمــل بــه قانــون دارنــد. در مــاده 65
احــکام دائمــى، تکلیــف دســتگاه هاى اجرایــى درخصــوص 
مناطــق آزاد بــه صراحــت مشــخص شــده کــه آن هــا بایــد 
ــران عامــل مناطــق  ــه مدی ــف خــود را ب ــارات و وظای اختی
ــه  ــون ب ــن قان ــا در حــال حاضــر ای ــد ام ــض کنن آزاد تفوی
ــد  ــر همانن ــى هزینه ب ــتگاه اجرای ــد دس ــوى چن ــز از س ج
ــلامى و  ــاد اس ــگ و ارش ــرورش، فرهن ــوزش و پ وزارت آم
ورزش و  جوانــان اجــرا نشــده کــه بــا آن هــا هــم در اجــرا بــا 

مشــکلاتى مواجــه هســتیم. 
مشــاور رییــس جمهــور بــا اشــاره بــه شناســایى حــدود 
ــژه اقتصــادى  ــش و مشــکل در مناطــق آزاد و وی 180 چال
شناســایى، بخــش عمــده اى از ایــن چالش هــا را بــه 
مشــکلات تولیدکننــدگان و فعــالان اقتصــادى مربــوط 
ــددى  ــت هاى متع ــز نشس ــتا نی ــن راس ــه در ای ــت ک دانس
ــژه  ــق آزاد و وی ــالان مناط ــکلات فع ــع مش ــدف رف ــا ه ب
ــز  ــتا نی ــن راس ــده و در همی ــزار ش ــور برگ ــادى کش اقتص
بــه  موضوعــات  ذى ربــط  اجرایــى  دســتگاه هاى  بــا 
گفتگــو گذاشــته شــده و بــه جــز چنــد موضــوع محــدود، 
خوشــبختانه بیشــتر موضوعــات بــه نتایــج خوبــى رســیده 

ــت.  اس

ــراى  ــلاح در اج ــر و اص ــه تغیی ــد ب امی
ــر ارزش افــزوده در مناطــق  قانــون مالیــات ب

آزاد

مومنــى مالیــات بــر ارزش افــزوده را یکــى از مشــکلات 
ــاره  ــن ب ــت و در ای ــادى دانس ــژه اقتص ــق آزاد و وی مناط
ــر ارزش افــزوده یــک قانــون اســت،  هــم گفــت: مالیــات ب
زمانــى کــه یــک قانــون بــه اصــلاح نیــاز داشــته باشــد، باید 
رونــد و مکانیــزم قانونــى آن طــى شــود. در ایــن خصــوص 
ــد و  ــلامى انجام ش ــوراى اس ــس ش ــى در مجل ــز اقدامات نی
ــق آزاد  ــیون مناط ــس و فراکس ــادى مجل ــیون اقتص کمیس
ــى را  ــدند و راه حل های ــد ش ــم متقاع ــى ه ــارى، صنعت تج
مطــرح کردنــد. در ایــن راســتا بایــد بعــد از 6 مــاه بــار دیگر 

ــرات در  ــا تغیی ــن خصــوص داده شــود ت درخواســتى در ای
ــم در نیمــه دوم ســال  ــون اعمــال شــود. امیدواری ــن قان ای
بتوانیــم ایــن مــوارد را در قانــون مالیــات بــر ارزش افــزوده 

مشــاهده کنیــم. 
وى افــزود: پیشــنهاد مــا حــذف مالیــات بــر ارزش افزوده 
ــون  ــه در قان ــژه اقتصــادى اســت البت در مناطــق آزاد و وی
ــزوده  ــر ارزش اف ــات ب ــه مالی ــت ک ــده اس ــلام ش ــز اع نی
ــا  ــود، ام ــادى نمى ش ــژه اقتص ــق آزاد و وی ــمول مناط مش
در یــک قانــون یک ســاله آن را بــراى ایــن مناطــق مصــوب 
کردنــد کــه در تــلاش هســتیم ایــن قانــون منتفــى شــود.

ــراى  ــرمایه گذارى ب ــى و س ــن مال تأمی
جبــران درآمــد ناشــى از فــروش زمیــن 

ــى»  ــن مال ــورایعالى مناطــق آزاد کشــور «تأمی ــر ش دبی
ــژه  ــق آزاد و وی ــم مناط ــکلات مه ــر از مش ــى دیگ را یک
ــن  ــت و در عی ــور دانس ــى کش ــرایط فعل ــادى در ش اقتص
حــال بــا تاکیــد بــر اینکــه مناطــق آزاد از دولــت بودجــه اى 
دریافــت نمى کننــد و خودگــردان هســتند، ادامــه داد: 
مناطــق آزاد منابــع ثابتــى دارنــد کــه قانــون آن را در 
اختیارشــان قــرار داده اســت. ایــن منابــع را مى تــوان 
بــه 3بخــش تقســیم کــرد: اول واگــذارى زمیــن کــه ایــن 
منابــع بــه ســازمان مناطــق آزاد واریــز مى شــود؛ دوم 
15درصــد از ســهم کالاى تجــارى کل مناطــق اســت کــه 
از همــه مناطــق ادغــام شــده و منابعــى دریافــت مى شــود 
ــرد و در ســومین  ــرار مى گی ــار کل مناطــق ق ــه در اختی ک
ــه موضــوع عــوارض و گمــرك اســت  مــورد هــم مربــوط ب
کــه درآمدهایــى را در ازاى خدماتــى ماننــد صــدور پروانــه، 
ترخیــص و ... بــه دســت مى آیــد و قانــون بــه صراحــت بــر 
حوزه هایــى کــه حــق اســتفاده از ایــن درآمدهــا را دارنــد، 

اشــاره کــرده اســت.
مومنــى ادامــه داد: اعتقــاد مــا ایــن اســت کــه برخــى از 
ایــن درآمدهــا، ناپایــدار هســتند. بــه عنــوان مثــال فــروش 
زمیــن بــراى اداره منطقــه اصــلا منطقــى نیســت؛ بنابرایــن 
ــق  ــن مناط ــد ای ــب درآم ــاى کس ــه روش ه ــت ک لازم اس
تغییــر کنــد تــا خطــرات جــدى متوجــه اداره ایــن مناطــق 
ــده  ــى، عم ــه آزاد انزل ــال در منطق ــوان مث ــه عن ــود. ب نش
ــه  ــه ب ــن منطق ــى ای ــد. اراض ــده ان ــذار ش ــا واگ زمین ه
صنایــع و بخش هــاى دیگــر واگــذار شــده و دیگــر زمینــى 
وجــود نــدارد تــا بــا فــروش آن بتــوان منطقــه را اداره کــرد. 
ــر مناطــق  ــراى دیگ ــن خطــر ب ــه ای ــلام اینک ــا اع وى ب
آزاد کشــور هــم وجــود دارد، توضیــح داد: بــر همیــن 
اســاس، از صنایــع و بخش هــاى مختلــف خواســته ایــم تــا 
ــق آزاد  ــرا مناط ــد زی ــرمایه گذارى کنن ــق س ــن مناط در ای
ــد؛  ــد ندارن ــرمایه  گذارى هاى جدی ــراى س ــى ب ــر زمین دیگ
در نتیجــه مجبــور هســتند در بــازار آزاد زمیــن خریــدارى 
ــازى و در  ــاده س ــد آم ــراى متقاضیان جدی ــرده و آن را ب ک

ــان قــرار دهنــد.  اختیــار آن
ــت:  ــد اس ــور معتق ــق آزاد کش ــورایعالى مناط ــر ش دبی
راهکارهــاى کســب درآمدهــاى جدیــد در مناطــق آزاد 
ــوان  ــه مى ت ــود بلک ــد ب ــت و نخواه ــن نیس ــروش زمی ف
ــن، ســرمایه گذارى در  ــذارى زمی ــدون واگ ــا مشــارکت، ب ب
ایــن مناطــق را افزایــش داد. بــه ایــن ترتیــب مناطــق آزاد 
زمیــن و مجوزهــاى مربوطــه را در اختیــار متقاضیــان قــرار 
مى دهنــد و چنــد درصــد از ســرمایه گذارى کل را دریافــت 
ــق آزاد  ــه مناط ــر اینک ــلاوه ب ــت ع ــن حال ــد. در ای مى کنن
ــد، زمین هــاى  ــه دســت آورده ان ــراى خــود ب ــدى را ب درآم

ــد. ــظ کرده ان ــز حف ــود را نی خ
مومنــى تاکیــد کــرد: وجــود درآمدهــاى ناپایــدارى 
بــه  را  آزاد  مناطــق  نمى توانــد  زمیــن،  فــروش  مثــل 
ماموریت هایــش برســاند بنابرایــن مهــم اســت کــه مناطــق 
ــه  ــود، ب ــاى خ ــظ دارایى ه ــا حف ــادى ب ــژه اقتص آزاد و  وی
درآمدهــاى پایــدارى برســند تــا در راســتاى تحقــق اهــداف 

ــد. ــه کنن شــان هزین

عوارض و گمرك درآمدهاى ناپایدار 

ــه  ــان اینک ــا بی ــور ب ــق آزاد کش ــورایعالى مناط ــر ش دبی
درآمدهــاى ناپایــدارى ماننــد عــوارض و گمــرك نیــز هــر 
ــوان کــرد:  روز دســتخوش شــرایط اقتصــادى هســتند، عن
یک ســرى  دســتخوش  روز  هــر  ناپایــدار  درآمدهــاى 
ــک روز گمــرك  ــال ی ــوان مث ــه عن مشــکلات مى شــوند، ب

ــد  ــلام  مى کن ــه اع ــا اینک ــدد ی ــا را مى بن ــه کالا ه راه هم
ــن  ــه ای ــود ک ــه ش ــا اضاف ــم ی ــا ک ــارم از کالاه ــک چه ی
قوانیــن متغیــر و روزانــه درآمدهــاى مــا را تحــت تاثیــر قرار 
ــى  ــردرگمى  بخش خصوص ــه س ــر ب ــم منج ــد و ه مى دهن
ــن مســتمر  ــن خصــوص لازم اســت قوانی مى شــود و در ای
باشــند تــا بخــش خصوصــى هــم بدانــد کــه آیــا مى توانــد 
کالاى موردنیــاز خــود را وارد کنــد یــا خیــر! اســتمرار یکــى 
از شــاخص هاى مهــم هــر فعالیتــى اســت، نمى تــوان یــک 
ــردا دیگــر آن  ــن اســت و ف ــون ای روز اعــلام کــرد کــه قان

ــون اعتبــارى نداشــته باشــد. قان
مومنــى بــا بیــان اینکــه بــازار ســرمایه یکــى از بازارهایــى 
ــراى بخش هــاى مختلــف اقتصــادى  ــد ب اســت کــه مى توان
ــى از  ــورس یک ــد: ب ــادآور ش ــد ی ــام ده ــى انج ــن مال تأمی
موضوعــات جــدى اســت کــه بایــد مناطــق آزاد بــه آن ورود 
کننــد و نقدینگــى موردنیــاز را از ایــن طریــق کســب کنند. 

ــذب  ــق آزاد در ج ــوب مناط ــروع خ ش
ــرمایه ــازار س ــق ب ــى از طری نقدینگ

ــا  ــادى ب ــژه اقتص ــق آزاد و وی ــورایعالى مناط ــر ش دبی
ــل  ــران عام ــا مدی ــزارى نشســت مســتمر ب ــه برگ اشــاره ب
شــرکت هاى فعــال در مناطــق آزاد گفــت: در حــال حاضــر 
بیــش از 2 مــاه اســت کــه تأمیــن مالــى از محــل بــورس را 
شــروع کرده ایــم و تاکنــون 5 هــزار میلیــارد تومــان بــراى 
همــه مناطــق آزاد و ویــژه اقتصــادى تأمیــن مالــى انجــام 
شــده اســت. بــه عنــوان مثــال منطقــه آزاد کیــش حــدود 
ــف  ــاى مختل ــتفاده از روش ه ــا اس ــان ب ــارد توم 400 میلی
ــى  ــت نقدینگ ــته اس ــرمایه توانس ــازار س ــى ب ــن مال تأمی
ــق آزاد  ــه مناط ــت ک ــى اس ــن در حال ــد و ای ــذب کن ج
ــد  ــازار ســرمایه نداشــته ان ــه ب ــى ب تاکنــون اشــراف چندان
ــه  ــن راه ب ــى را از ای ــى قابل توجه ــته ایم نقدینگ ــا توانس ام
ــازار  ــه ب ــراى ورود ب ــى ب ــم. ایــن شــروع خوب دســت بیاوری
ســرمایه بــود و امیدواریــم ایــن مســیر بــه صــورت جــدى 

ادامــه داشــته باشــد.
ــد  ــورس بای ــت در ب ــه فعالی ــه اینک ــا اشــاره ب ــى ب مومن
جدى تــر انجــام شــود، تاکیــد کــرد: لازم اســت مناطــق آزاد 
ــاز  ــورس، زیرســاخت هاى موردنی ــر در ب ــراى ورود جدى ت ب
آن را ایجــاد کننــد و همزمــان از افــراد متخصــص در ایــن 
حــوزه اســتفاده شــود زیــرا ســاختار ســازمانى مناطــق آزاد 
ــت  ــه جه ــق ب ــن مناط ــون ای ــت و چ ــر اس ــال تغیی در ح
ــه  ــت ک ــتند، لازم اس ــتقل هس ــى، مس ــخصیت حقوق ش
ســاختارها را خودشــان طراحــى کننــد و تنهــا از دبیرخانــه 

شــورایعالى مناطــق آزاد مجوزهــاى لازم را دریافــت نماینــد.
وى بــا تاکیــد بــر اینکــه در امــور اجرایــى فعــالان 
مناطــق آزاد دخالــت نمى کنیــم، توضیــح داد: فعــالان 
ایــن مناطــق را ملــزم کرده ایــم کــه در ســاختار ســازمانى 
ــر  ــورت جدى ت ــه ص ــق آزاد، ب ــازمان هاى مناط ــد س جدی
بــه مســاله تأمیــن مالــى بپردازنــد حتــى در پــى آن 
ــد  ــه اى باش ــازمان ها به گون ــره س ــه هیئت مدی ــتیم ک هس
کــه ماموریت هــاى مرتبــط بــا تأمیــن مالــى را بــه صــورت 
تخصصــى انجــام دهــد. حضــور یــک عضــو هیئــت مدیــره 
ــد در  ــازار ســرمایه اشــراف داشــته باشــد و بتوان ــر ب کــه ب
ایــن حــوزه هیئــت مدیــره را راهنمایــى کنــد و ایــن حــوزه 

ــت.  ــرورى اس ــد، لازم و ض ــت کن را مدیری

فنــاورى اطلاعــات پیشــران توســعه 
ــت  ــادى اس اقتص

ــر از  ــى دیگ ــور یک ــق آزاد کش ــورایعالى مناط ــر ش دبی
ــت:  ــت و گف ــوع IT دانس ــق آزاد را موض ــکلات مناط مش
ــه IT تســلط نداشــته  امــروز اگــر یــک بنــگاه اقتصــادى ب
ــد کار شــفافى انجــام دهــد. حتــى ممکــن  باشــد، نمى توان
اســت دچــار خطــا شــود یــا هزینه هــاى هنگفتــى را بــراى 
ــه در  ــد ک ــز اجــازه مى ده ــر نی ــردازد؛ از ســوى دیگ آن بپ
ــد  ــرد بای ــت ف ــن حال ــود. در ای ــف ش ــى تخل ــه راحت آن ب
ــورى   ــورت حض ــه ص ــرکت، ب ــت ش ــى وضعی ــراى بررس ب
بررســى کنــد و تصمیــم بگیــرد کــه آیــا مى خواهــد 
ــه  ــى اســت ک ــن در حال ــر! ای ــا خی ــد ی ســرمایه گذارى کن

دبیــر شــورایعالى مناطــق آزاد و ویــژه اقتصــادى:
بــا اشــاره بــه برگــزارى نشســت مســتمر بــا مدیــران 

عامــل شــرکت هاى فعــال در مناطــق 
آزاد گفــت: در حــال حاضــر بیــش از 

ــورس  ــل ب ــى از مح ــن مال ــه تأمی ــت ک ــاه اس 2 م
ــارد  ــزار میلی ــون 5 ه ــم و تاکن ــرده ای ــروع ک را ش
تومــان بــراى همــه مناطــق آزاد و ویــژه اقتصــادى 
تأمیــن مالــى انجــام شــده اســت. بــه عنــوان مثــال 
منطقــه آزاد کیــش حــدود 400 میلیــارد تومــان بــا 
اســتفاده از روش هــاى مختلــف تأمیــن مالــى بــازار 
ــد و  ــذب کن ــى ج ــت نقدینگ ــته اس ــرمایه توانس س
ــون  ــق آزاد تاکن ــه مناط ــت ک ــى اس ــن در حال ای
اشــراف چندانــى بــه بــازار ســرمایه نداشــته انــد امــا 
توانســته ایــم نقدینگــى قابــل توجهــى را از ایــن راه 
بــه دســت بیاوریــم. این شــروع خوبــى بــراى ورود 
بــه بــازار ســرمایه بــود و امیدواریــم ایــن مســیر بــه 

صــورت جــدى ادامــه داشــته باشــد.

ــى از  ــزوده را یک ــر ارزش اف ــات ب ــى: مالی مومن
ــت  ــادى دانس ــژه اقتص ــق آزاد و وی ــکلات مناط مش

ــر  ــات ب ــت: مالی ــم گف ــاره ه ــن ب و در ای
ارزش افــزوده یــک قانــون اســت، زمانــى 

ــد،  ــته باش ــاز داش ــلاح نی ــه اص ــون ب ــک قان ــه ی ک
ــى آن طــى شــود. در  ــزم قانون ــد و مکانی ــد رون بای
ایــن خصــوص نیــز اقداماتــى در مجلــس شــوراى 
اســلامى انجام شــد و کمیســیون اقتصــادى مجلــس 
و فراکســیون مناطــق آزاد تجارى،صنعتــى هــم 
متقاعــد شــدند و راه حل هایــى را مطــرح کردنــد. 
ــر  ــار دیگ ــاه ب ــد از 6 م ــد بع ــتا بای ــن راس در ای
درخواســتى در ایــن خصــوص داده شــود تــا 
تغییــرات در ایــن قانــون اعمــال شــود. امیدواریــم 
در نیمــه دوم ســال بتوانیــم ایــن مــوارد را در 
ــر ارزش افــزوده مشــاهده کنیــم. ــون مالیــات ب قان

تجهیــز مناطق آزاد به خبرگان مالــى
براى رفع چالش تأمین مالى در مناطق آزاد و اســتفاده از مزیت هاى بازار 

ســرمایه، حضور یک خبره مالى در هیات مدیره مناطق آزاد الزامى شد

امــروزه، همــه کشــورهاى دنیــا اعــم از کشــورهاى توســعه یافتــه و در حــال توســعه توجــه ویــژه اى بــه مناطــق آزاد و ویــژه دارنــد زیــرا 
ــى،  ــرمایه گذارى هاى خارج ــذب س ــى، ج ــاد مل ــعه اقتص ــد توس ــى مانن ــه اهداف ــتیابى ب ــراى دس ــى ب ــیل هاى خوب ــق پتانس ــن مناط ای
ــر  ــا منج ــن ویژگى ه ــد. همی ــه اى و ... دارن ــعه منطق ــات، توس ــه خدم ــى از ارئ ــاى ناش ــش درآمده ــغلى، افزای ــاى ش ــاد فرصت ه ایج
شــد تــا کشــورها در راســتاى احــداث ایــن مناطــق بــه رقابــت بیافتنــد. در حالــى چیــن در ســال هاى اخیــر، بیشــترین میــزان احــداث 
مناطــق آزاد را در جهــان بــه ثبــت رســانده اســت کــه در ایــران نیــز دولــت تاکیــد بــر توســعه مناطــق آزاد و ویــژه دارد. بــا ایــن حــال 
ــا چالش هایــى ماننــد مالیات هــا و قوانیــن دســت و پــا گیــر مواجــه هســتند. ماهنامــه بــورس امــروز در راســتاى  ایــن مناطــق نیــز ب
ــى مناطــق آزاد و ویــژه  ــر شــوراى عال ــا حمیدرضــا مومنــى، مشــاور رئیــس جمهــور و دبی ــه گفــت و گــو ب بررســى ایــن چالش هــا ب

اقتصــادى کشــور پرداخــت. 

دریچهدریچه
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اکنــون بــا وجــود بحــث IT، همــه ایــن امــکان را دارنــد که 
ــد. ــام دهن ــش را انج ــه بنشــیند و کارهای در خان

اطلاع رســانى  عمومــى  و  روابــط  دربــاره  مومنــى 
عمومــى و  روابــط  عملکــرد  گفــت:  آزاد  مناطــق  در 
ــود  ــاده ب ــوق الع ــى ف ــاى روحان ــت آق اطلاع رســانى در دول
ــه  ــتى در جامع ــه درس ــرد ب ــن عملک ــفانه ای ــى متاس ول
ــه در  ــد ک ــان مى ده ــر نش ــن ام ــد و همی ــس نش منعک
ــوان  ــن حــوزه ضعف هــاى جــدى وجــود دارد کــه نمى ت ای
اطلاع رســانى  مــردم  بــه  را  مناســب  عملکــرد  ایــن 

کرد. 
وى یــادآورى شــد: بــه عنــوان مثــال هنــوز هــم مســأله 
ــان  ــد و همچن ــاط مى دهن ــق آزاد ارتب ــه مناط ــاق را ب قاچ
ــى  ــد. در حال ــز قاچــاق مى دانن برخــى مناطــق آزاد را مرک
ــق  ــن مناط ــف ای ــا و وظای ــى از ماموریت ه ــچ درک ــه هی ک
ندارنــد. در حالیکــه قاچــاق ربطــى بــه مناطــق آزاد و 
ــد آگاه ســازى لازم انجــام  ــه بای ــن زمین ــدارد. در ای ــژه ن وی
اطلاع رســانى  کــه وضعیــت  گفــت  مى تــوان  و  شــود 
ــرى  ــد بازنگ ــوص نیازمن ــن خص ــى  در ای ــط عموم و رواب

است.
ــه  ــا اشــاره ب ــى مناطــق آزاد کشــور ب دبیــر شــوراى عال
ــى از  ــت: یک ــژه گف ــق آزاد و وی ــى مناط ــت اصل 5 ماموری
ــى  ــش فن ــال دان ــق آزاد، انتق ــى مناط ــاى اصل ماموریت ه
ــه صــورت  ــد ب ــر بای ــن ام ــدا ای ــوژى اســت، در ابت و تکنول
پایلــوت در مناطــق آزاد اجــرا شــود. تکنولــوژى وارد 
شــده، بومى ســازى شــود و ســپس بــه داخــل کشــور 

بیاید.

ــراز مثبــت مناطــق آزاد از ســه ســال  ت
گذشــته تاکنــون

ــى  ــرمایه گذارى هاى داخل ــه داد: اشتغال،س ــى ادام مومن
و خارجــى، تولیــد و صــادرات هــم از دیگــر ماموریت هــاى 
ــق  ــن مناط ــاى ای ــت و فعالیت ه ــق آزاد اس ــى مناط اصل

بایــد حــول ایــن 5 محــور انجــام شــود.
ــژه  ــراز تجــارى مناطــق آزاد و وی ــان اینکــه ت ــا بی وى ب
طــى 3 ســال اخیــر مثبــت بــوده اســت، تصریــح کــرد: براى 
ــد و صــادرات  ــراز مثبــت را در حــوزه تولی ــوان ت اینکــه بت
ــاز  ــاخت هاى موردنی ــت زیرس ــرد، لازم اس ــق ک ــز محق نی
تأمیــن شــود؛ بــه عبــارت دیگــر هرآنچــه بــراى تولیــد یــک 
ــرودگاه  ــا ف ــه ت ــرژى گرفت ــادرات آن، از ان ــول و ص محص

ــراى صــادرات، بایــد وجــود داشــته باشــد.  مجهــز ب

ــه  ــد ب ــم بع اول زیرســاخت فراهــم کنی
ــال منطقــه آزاد باشــیم دنب

مشــاور رئیــس جمهــور و دبیــر شــورایعالى مناطــق آزاد 
کشــور بــا تاکیــد بــر اینکــه تأمیــن زیرســاخت هاى لازم بــر 
عهــده دولت هــا اســت، تصریــح کــرد: در اکثــر کشــورهاى 
دنیــا، زیرســاخت هاى مناطــق آزاد و ویــژه اقتصــادى 
توســط دولت هــا تأمیــن مى شــود، در حالــى کــه در 
ایــران ابهامــات تخصصــى در ایــن خصــوص وجــود دارد. در 
ــود  ــاد مى ش ــق آزاد ایج ــاخت هاى مناط ــدا زیرس ــا ابت دنی
در حالــى کــه در کشــور بــه عنــوان مثــال اعــلام مى شــود 
چابهــار منطقــه آزاد شــد! امــا چــرا؟ بــر چــه اساســى ایــن 
ــه زیرســاخت هاى  ــن منطق ــا ای ــه شــده؟ آی ــم گرفت تصمی
لازم را در هنــگام تاســیس داشــته اســت؟ چــه میــزان پــول 
ــر در  ــوى دیگ ــود دارد؟ ازس ــق وج ــن مناط ــع در ای و مناب
هیــچ منطقــه آزادى در جهــان، کانــون جمعیتــى مشــاهده 
ــه  ــق ب ــن مناط ــردم در ای ــا م ــرى ب ــرا درگی ــود زی نمى ش
ــم براســاس اصــول  ــر بخواهی ــن اگ ــد؛ بنابرای ــود مى آی وج
جهانــى مناطــق آزاد کشــور را نــگاه کنیــم، ایــن مناطــق؛ 
بلکــه ســازمان هاى عمــران  آزاد محســوب نمى شــوند 
هســتند.  وى بیــان داشــت: هیــچ منطقــه آزادى در 
ــد و  ــام نمى ده ــور را انج ــى کش ــات عمران ــان، اقدام جه
منابــع خــود را تنهــا در محــور ماموریت هــاى اصلــى خــود 

مى کنــد. ســرمایه گذارى 
وى یــادآور شــد: دولــت بایــد بــراى احــداث مناطــق آزاد 
برنامه ریــزى داشــته باشــد و ســرمایه گذارى هاى لازم را 
ــق آزاد را  ــرد. مناط ــر بگی ــاخت هاى آن در نظ ــراى زیرس ب
ــر  ــن نف ــى چندی ــلام آمادگ ــاس اع ــا براس ــوان تنه نمى ت

احــداث کــرد.
ــه  ــن ک ــوص در چی ــا به خص ــورهاى دنی ــه کش  در هم
ــور  ــت آن کش ــق آزاد را دارد، دول ــزان مناط ــترین می بیش

بــراى مناطــق آزاد سیاســتگذارى و برنامه ریــزى کــرده 
اســت؛ آن هــا بــه ایــن نتیجــه رســیده انــد کــه ایجــاد یــک 
منطقــه آزاد چــه مزیت هایــى بــراى اقتصادشــان دارد. بــراى 
ــراى  ــن حــال ب ــد و در عی ــن مى کن ــت تعیی ــا ماموری آن ه
هــر تعــداد از ایــن مناطــق زیرســاخت و توانمنــدى خــاص 
ــن  ــش تعیی ــى از پی ــاى زمان ــا در بازه ه ــرده ت ــف ک تعری

شــده آمــاده و فعــال شــوند.
ــه  ــاره ب ــا اش ــور ب ــق آزاد کش ــورایعالى مناط ــر ش دبی
ــر  ــال حاض ــت: در ح ــران گف ــق آزاد در ای ــعت مناط وس
ــه آزاد ســنگاپور اســت؛  ــر منطق ــه آزاد قشــم دو براب منطق
مناطــق آزاد دیگــر نیــز از مســاحت چشــمگیرى برخــوردار 
ــورت  ــه ص ــزى ب ــک مرک ــر بان ــه اگ ــورى ک ــه ط ــت ب اس
ــل  ــه دلی ــد، ب ــز کن ــع واری ــن مناطــق مناب ــه ای پیوســته ب
وجــود روســتاهاى متعــدد در ایــن مناطــق، بــاز هــم 
ــده   ــن مناطــق دی ــراى توســعه ای ــى ب ــع مال ــه مناب ــاز ب نی
ــت  ــق دول ــن مناط ــت در ای ــن لازم اس ــود، بنابرای مى ش
فراهــم  بــراى حضــور صنایــع  را  زیرســاخت هاى لازم 

کند.
ــش  ــدت ش ــه داد: در م ــوص ادام ــن خص ــى در ای مومن
ــفانه  ــم، متاس ــه آزاد قش ــت منطق ــور در مدیری ــال حض س
حــدود 100 واحــد تولیــدى ایــن منطقــه بــه دلیــل فقــدان 
ــرق، تعطیــل شــدند  ــراى دریافــت ب زیرســاخت هاى لازم ب
ــوان از صنایــع انتظــار داشــت هــم در ایــن  و اصــولا نمى ت
مناطــق ســرمایه گذارى کننــد و هــم زیرســاخت هاى 
خــود را فراهــم ســازند. در ایــن صــورت دیگــر بــراى 
ــدارد کــه وارد مناطــق  صنایــع توجیــه اقتصــادى وجــود ن
ــه در  ــن هزین ــا همی ــد ب ــا مى توانن ــرا آن ه ــوند زی آزاد ش

ــد. ــت کنن ــور فعالی ــى کش ــهرك هاى صنعت ش
ــق آزاد،  ــد در مناط ــاى تولی ــه مبن ــان اینک ــا بی وى ب
صــادرات اســت، تاکیــد کــرد: مبنــاى تولیــد، زیرســاخت ها 
عنــوان  بــه  منطقــه  ایــن  مى گوئیــم  وقتــى  اســت. 
ــز  ــه متمای ــن منطق ــد ای ــده، بای ــناخته ش ــه آزاد ش منطق
ــد و  ــى باش ــهرك هاى صنعت ــد ش ــر مانن ــق دیگ ــا مناط ب
ــاد  ــع ایج ــراى صنای ــزه لازم ب ــد انگی ــق بای ــن مناط در ای
ــن مناطــق شــوند. اصــولا  ــا ســرمایه گذاران وارد ای شــود ت
ــه  ــد، دسترســى ب ــى مناطــق آزاد مى توان مزیت هــاى بیرون
بازارهــاى جهانــى، دسترســى بــه آب هــاى آزاد، دسترســى 
بــه کشــورهاى داراى دانــش فنــى و تکنولــوژى و... باشــد. 
از مزیت هــاى داخلــى نیــز مى تــوان بــه معافیت هــاى 
مالیاتــى، اســتفاده از نیــروى کار ارزان، ســود و معافیت هــاى 

ــرد. ــاره ک ــى اش ــوارض گمرک ع

یــک  تولیــد،  هزینه هــاى  کاهــش 
اســت  رقابتــى  مزیــت 

کاهــش  کشــور،  آزاد  مناطــق  شــورایعالى  دبیــر 
هزینه هــاى تولیــد را یــک مزیــت داخلــى برشــمرد و 
گفــت: زمانــى کــه هزینه هــاى تولیــد یــک محصــول 
کاهــش یابــد، تولیدکننــده مى توانــد بــا صــادرات محصــول 
ــه  ــر هزین ــد. اگ ــت کن ــى رقاب ــاى خارج ــود، در بازاره خ
ــد،  ــر باش ــور براب ــل کش ــا داخ ــق آزاد ب ــد در مناط تولی
ــن  ــق آزاد از بی ــور در مناط ــراى حض ــادى ب ــه اقتص صرف

مى رود. 
ــت در مناطــق آزاد  ــه عملکــرد دول ــاد ب ــا انتق مومنــى ب
ــق آزاد  ــى در مناط ــر مزیت ــال حاض ــت: در ح ــژه گف و وی
ــى  ــت مالیات ــون وضعی ــرا اکن ــدارد؛ زی ــود ن ــل اول وج نس
ــزوده  ــر ارزش اف ــات ب ــد مالی ــت؛ بای ــف اس ــا بلاتکلی آن ه
پرداخــت کننــد، از ســوى دیگــر وضعیــت گمرکــى آن هــا 
ــق  ــا، مناط ــورهاى دنی ــا در کش ــت. ام ــخص اس ــز نامش نی
ایــن طریــق  از  آزاد مســتقل از گمــرك هســتند تــا 
ــد  ــم کنن ــن مناطــق فراه ــالان ای ــراى فع ــزه لازم را ب انگی
ــرى  ــوزه تصمیم گی ــن ح ــر در ای ــد نف ــران چن ــا در ای ام

مى کنند. 

از  کرونــا  واکســن  واردات  توانایــى 
آزاد  مناطــق  طریــق 

وى دربــاره تاثیــر تحریم هــا بــر مناطــق آزاد بیــان کــرد: 
تحریم هــا بــه صــورت نســبى در مناطــق آزاد اثرگــذار 
ــن محــل  ــدت، مناطــق آزاد بهتری ــن م ــوده اســت. در ای ب
ــت  ــت مى توانس ــرا دول ــود زی ــا ب ــراى دور زدن تحریم ه ب
بــا ســازوکارهاى آن، تحریم هــا را دور زده و کالا وارد کنــد. 

بــه عنــوان مثــال در خصــوص واکســن کرونــا، مناطــق آزاد 
ــارات  ــا اختی ــد ام ــون دوز را دارن ــت واردات 3 میلی ظرفی
تصمیم گیــرى در ایــن حــوزه در دســت مدیــران ایــن 
ــام  ــن واردات انج ــل ای ــن دلی ــه همی ــت و ب ــق نیس مناط
نشــده اســت. مومنــى بــا اشــاره بــه میــزان ســرمایه گذارى 
ــون  ــته 6,9 میلی ــال گذش ــت: س ــور گف ــى در کش خارج
ــت  ــورت گرف ــور ص ــى در کش ــرمایه گذارى خارج دلار س
کــه حــدود 1,7 میلیــون دلار آن، ســهم مناطــق آزاد بــود 
کــه ایــن آمــار نشــان دهنده عملکــرد خــوب ایــن مناطــق 

اســت. 

تحریــم  کشــور  در  ســرمایه گذارى 
شــده دشــوار و پیچیــده اســت 

ــرد:  ــد ک ــال تاکی ــن ح ــور در عی ــس جمه ــاور رئی مش
ســرمایه گذار خارجــى امنیــت مى خواهــد و بــا توجــه 
بــه فشــارهاى سیاســى خارجــى، تحریم هــا و قوانیــن 
ــت  ــار داش ــوان انتظ ــى، نمى ت ــده داخل ــررات پیچی و مق
ــد  ــرا نمى  دان ســرمایه گذارى خارجــى وارد کشــور شــود زی
چگونــه بایــد از کشــورى کــه مــورد تحریــم اســت، ســرمایه 

ــد.  خــود را خــارج کن

دبیــر شــورایعالى مناطــق آزاد کشــور در خصــوص 
ویژگى هــاى مناطــق آزاد و ویــژه گفــت: مناطــق آزاد و ویژه، 
محل هــاى مناســبى بــراى جــذب ســرمایه گذارى هاى 
ــن  ــراى ای ــه ب ــتند. البت ــم هس ــان تحری ــى در زم خارج
ــاخت هاى لازم را  ــق آزاد زیرس ــه مناط ــت ک ــر لازم اس ام
ــه  ــرکت هاى بیم ــى، ش ــاى خارج ــور بانک ه ــم از حض اع

بین المللــى، بــورس بین الملــل و... را داشــته باشــند. 
ــاخت هاى  ــاى زیرس ــه هزینه ه ــان اینک ــا بی ــى ب مومن
مناطــق آزاد ســنگین اســت توضیــح داد: هزینــه تاســیس 
یــک شــعبه بانــک خارجــى حــدود 150 میلیون دلار اســت. 
ــاى  ــور در افتتاحیه ه ــس جمه ــئله را از رئی ــن مس ــا ای م
ــک  ــک بان ــا ی ــم ت ــارم مناطــق آزاد در خواســت کردی چه

ــژه مناطــق آزاد تاســیس شــود. تخصصــى وی
وى اضافــه کــرد: متاســفانه درآمدهــاى ناشــى از مناطــق 
آزاد و ویــژه اقتصــادى بــه ســرزمین اصلــى مى آیــد و آنجــا 
ــل،  ــک بین المل ــا در صــورت وجــود بان صــرف مى شــود ام
ــد و صــرف  ــن مناطــق بمان ــد در ای ــا مى توان ــن درآمده ای

ــن مناطــق شــود. ماموریت هــاى ای
مومنــى در ایــن خصــوص عنــوان کــرد: در حــال حاضــر 
ــا  ــم ت ــرده ای ــزم ک ــادى را مل ــژه اقتص ــق آزاد و وی مناط
ــد.  ــم کنن ــازار ســرمایه را فراه ســازوکارهاى اســتقرار در ب
ــق آزاد  ــل در مناط ــورس بین المل ــک ب ــت ی ــرار اس ــر ق اگ
تاســیس شــود، لازم اســت الزاماتــى کــه ایــن نــوع بازارهــا 

ــد، در اینحــا هــم فراهــم شــود. در جهــان دارن

دبیــر شــورایعالى  و  رئیــس جمهــور  مشــاور 
ــن  ــه تأمی ــر اینک ــد ب ــا تاکی ــور: ب ــق آزاد کش مناط

عهــده  بــر  لازم  زیرســاخت هاى 
در  کــرد:  تصریــح  اســت،  دولت هــا 

ــق  ــاخت هاى مناط ــا، زیرس ــورهاى دنی ــر کش اکث
ــن  ــا تأمی ــط دولت ه ــادى توس ــژه اقتص آزاد و وی
ابهامــات  ایــران  در  کــه  حالــى  در  مى شــود، 
ایــن خصــوص وجــود دارد. در  تخصصــى در 
ــاد  ــق آزاد ایج ــاخت هاى مناط ــدا زیرس ــا ابت دنی
مى شــود در حالــى کــه در کشــور بــه عنــوان 
ــد!  ــه آزاد ش ــار منطق ــود چابه ــلام مى ش ــال اع مث
ــه  ــم گرفت ــن تصمی ــى ای ــه اساس ــر چ ــرا؟ ب ــا چ ام
شــده؟ آیــا ایــن منطقــه زیرســاخت هاى لازم را در 

ــت؟ ــته اس ــیس داش ــگام تاس هن

هزینه هــاى  اینکــه  بیــان  بــا  مومنــى: 
اســت  ســنگین  آزاد  مناطــق  زیرســاخت هاى 

ــک شــعبه  ــه تاســیس ی ــح داد: هزین توضی
بانــک خارجــى حــدود 150 میلیــون دلار 

ــور در  ــس جمه ــئله را از رئی ــن مس ــا ای ــت. م اس
ــت  ــق آزاد در خواس ــارم مناط ــاى چه افتتاحیه ه
ــق  ــژه مناط ــى وی ــک تخصص ــک بان ــا ی ــم ت کردی

آزاد تاســیس شــود.
ــى  ــاى ناش ــفانه درآمده ــرد: متاس ــه ک وى اضاف
ــرزمین  ــه س ــادى ب ــژه اقتص ــق آزاد و وی از مناط
ــا در  ــود ام ــرف مى ش ــا ص ــد و آنج ــى مى آی اصل
ــل، ایــن درآمدهــا  ــک بین المل صــورت وجــود بان
صــرف  و  بمانــد  مناطــق  ایــن  در  مى توانــد 

ماموریت هــاى ایــن مناطــق شــود.

تجهیــز مناطق آزاد به خبرگان مالــى
براى رفع چالش تأمین مالى در مناطق آزاد و اســتفاده از مزیت هاى بازار 

ســرمایه، حضور یک خبره مالى در هیات مدیره مناطق آزاد الزامى شد

امــروزه، همــه کشــورهاى دنیــا اعــم از کشــورهاى توســعه یافتــه و در حــال توســعه توجــه ویــژه اى بــه مناطــق آزاد و ویــژه دارنــد زیــرا 
ــى،  ــرمایه گذارى هاى خارج ــذب س ــى، ج ــاد مل ــعه اقتص ــد توس ــى مانن ــه اهداف ــتیابى ب ــراى دس ــى ب ــیل هاى خوب ــق پتانس ــن مناط ای
ــر  ــا منج ــن ویژگى ه ــد. همی ــه اى و ... دارن ــعه منطق ــات، توس ــه خدم ــى از ارئ ــاى ناش ــش درآمده ــغلى، افزای ــاى ش ــاد فرصت ه ایج
شــد تــا کشــورها در راســتاى احــداث ایــن مناطــق بــه رقابــت بیافتنــد. در حالــى چیــن در ســال هاى اخیــر، بیشــترین میــزان احــداث 
مناطــق آزاد را در جهــان بــه ثبــت رســانده اســت کــه در ایــران نیــز دولــت تاکیــد بــر توســعه مناطــق آزاد و ویــژه دارد. بــا ایــن حــال 
ــا چالش هایــى ماننــد مالیات هــا و قوانیــن دســت و پــا گیــر مواجــه هســتند. ماهنامــه بــورس امــروز در راســتاى  ایــن مناطــق نیــز ب
ــى مناطــق آزاد و ویــژه  ــر شــوراى عال ــا حمیدرضــا مومنــى، مشــاور رئیــس جمهــور و دبی ــه گفــت و گــو ب بررســى ایــن چالش هــا ب

اقتصــادى کشــور پرداخــت. 

دریچهدریچه



گــزارش
تیر 1400 شماره 1060

مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت

ــه  ــه ب ــا توج ــر ب ــال حاض ــد در ح ــر مى رس ــه نظ ب
پروژه هــاى عمرانــى کشــور، نیــاز بــازار بــه محصــولات 
ــن در  ــن اســت؛ ای ــون ت ــا 12 میلی ــوردى بیــن 10 ت ن
ــوردى  ــولات ن ــد محص ــزان تولی ــه می ــت ک ــى اس حال
ــزان  ــن می ــه ای ــت. البت ــن اس ــون ت ــدود 16 میلی ح
ــه  ــا ب ــوردى نیســت ام ظرفیــت کامــل کارخانه هــاى ن
دلیــل نبــود تقاضــا نمى تــوان بیــش از ایــن تولیــد کرد.

و  شــمش  قیمــت  تفــاوت 
بــورس در  طویــل  محصــولات 

و  شــمش  قیمــت  تفــاوت  حاضــر  حــال  در 
محصــولات طویــل در بــورس کالا کمتــر از 5 درصــد 
ایــن میــزان نمى توانــد هزینه هــاى  اســت کــه 
ــوردکاران را پوشــش بدهد.ایــن  13درصــدى تولیــد ن
در حالــى اســت کــه رئیــس انجمــن تولیدکننــدگان 
فــولاد دامنــه تفــاوت قیمــت شــمش فــولادى و 

میلگــرد را 7 الــى 12 درصــد مى داند.بــه گفتــه 
ســبحانى، رئیــس انجمــن تولیدکننــدگان فــولاد 
ــا 12 درصــدى  ــه 7 ت ــد در دامن ــرد بای ــت میلگ قیم
بالاتــر از قیمــت جهانــى شــمش تعییــن شــود. ایــن 
ــن  ــراى ای ــى را ب ــازار منطق ــد ب ــى مى توان ــازه قیمت ب
ــاون  ــا مع ــد. ام ــته باش ــال داش ــه دنب ــولات ب محص
بهره بــردارى و عضــو هیئت مدیــره شــرکت ذوب 
آهــن اصفهــان تفــاوت غیرمنطقــى شــمش فــولادى 
ــا محصــولات طویــل فــولادى را عرضــه و تقاضــاى  ب
مهــرداد  گفتــه  بــه  مى دانــد.  محصــولات  ایــن 
ــره  ــو هیئت مدی ــردارى و عض ــاون بهره ب ــان مع تولائی
شــرکت ذوب آهــن اصفهــان، بــه دلیــل رکــود صنعت 
عمرانــى کشــور، در بــازار کشــور چنــدان تقاضــا بــراى 
ــس  ــک رئی ــوى نی ــت. رض ــوردى نیس ــولات ن محص
ــوان اینکــه در  ــا عن ــز ب ــران نی ــوردکاران ای انجمــن ن
ــده  ــاى تولیدکنن ــد اعض ــت تولی ــر ظرفی ــال حاض ح
ــن  ــون ت ــدود 25 میلی ــران ح ــوردکاران ای ــن ن انجم

ــت  ــى 30 درصــد ظرفی ــا از 20ال ــا تنه اســت و آن ه
خــود اســتفاده مى کننــد کمبــود تقاضــا بــراى 
محصــولات نــوردى را تشــریح کــرد. مطابــق بــا 
ــن  ــت ای ــى ظرفی ــازار داخل ــان، ب ــاى تولایی گفته ه

ــدارد.  ــل را ن ــولات طوی ــد محص ــم از تولی حج
در ایــن خصــوص ســبحانى نیــز معتقــد اســت، در 
ــه اى مى شــود  ــه گون ــازار ب ــوارد، شــرایط ب برخــى م
ــرد در  ــر میلگ ــاى دیگ ــه معن ــدارد، ب ــش ن ــه کش ک
ــدارد؛ در  ــدار ن ــا خری ــورس کالا عرضــه مى شــود ام ب
نتیجــه قیمــت میلگرد بــه دلیل نبــود تقاضــا، افزایش 
پیــدا نمى کنــد، حتــى در مــواردى ممکــن اســت کــه 
ــر،  ــن ام ــال ای ــه دنب ــد. ب ــش مى یاب ــت آن کاه قیم
ــود؛  ــم مى ش ــرد ک ــمش و میلگ ــى ش ــه قیمت فاصل
به طــورى کــه ممکــن اســت از میــزان منطقــى نیــز 
پایین تــر باشــد. بــه گفتــه رضوى نیــک ایــن در 
حالــى اســت ایــن افزایــش قیمــت بدون داشــتن بــازار 
ــد  ــوردى نمى توانن ــرکت هاى ن ــرا ش ــد، زی رخ مى ده
بــا قیمت هــاى ایــن بــازار، شــمش مــورد نیــاز خــود را 
خریــدارى کننــد و قیمــت شــمش در بــازار آزاد پایین 
تــر از قیمــت بــورس کالا اســت. ایــن در حالــى اســت 
ــى  ــه گفتــه ســبحانى تولیدکننــدگان اصل ــا ب کــه بن
ــورس کالا  ــود را در ب ــولات خ ــت، محص ــمش بلی ش
ــه  ــت ک ــى اس ــت آن، قیمت ــد و قیم ــه مى کنن عرض
بــراى شــمش بلیــت تعییــن مى شــود. در ایــن بیــن 
نبایــد تفــاوت قیمتــى بیــن بــورس و بــازار آزاد وجــود 
داشــته باشــد و تولیدکننــدگان واحدهــاى نــورد بایــد 
ــده  ــرکت هاى تولیدکنن ــد و ش ــد کنن ــورس خری از ب
شــمش نیــز بایــد شــمش خــود را در بــورس عرضــه 
کننــد. باایــن حــال رئیــس انجمــن نــوردکاران ایــران 
قیمــت کنونــى شــمش را مهندســى شــده دانســت و 
گفــت: در حــال حاضــر محصــولات طویــل فــولادى 
ــه دلیــل رکــود  ــد میلگــرد، تیرآهــن و نبشــى ب مانن
صنعت ســاختمان ســازى، وضعیت معیشــتى مــردم و 
شــرایط اقتصــادى کشــور، مشــترى نــدارد و واحدهاى 
نــوردى تنهــا بــا 30 درصــد ظرفیــت خــود، مشــغول 
ــه همیــن خاطــر اســت کــه  ــه فعالیــت هســتند، ب ب
ایــن تفــاوت قیمــت و زیــان چنــدان بــه چشــم نیامده 
ــورس  ــى کــه مهندســى قیمــت در ب اســت در صورت
کالا زیــان شــدیدى را بــه ایــن واحدهاى تولیــدى وارد 

کــرده اســت. 

تفــاوت قیمــت نــرخ صادراتى 
شــمش بــا قیمــت داخلى

بــه گفتــه ســبحانى تفــاوت میــان نــرخ صادراتــى 
ــاى  ــت بازاره ــت ارز و قیم ــه قیم ــى ب ــرخ داخل و ن
جهانــى برمى گــردد. در حــال حاضــر قیمــت شــمش 
ــوى  ــت؛ از س ــه اس ــش یافت ــان افزای ــولادى در جه ف
دیگــر نــرخ ارز در کشــور پاییــن آمده اســت. براســاس 
ــر دو  ــه ه ــت ک ــه داش ــد توج ــاى وى، بای صحبت ه
ــن  ــا ای ــى ب ــانى هســتند ول ــرایط نوس ــرخ داراى ش ن
حــال مى تــوان گفــت هــر دو در یــک حاشــیه در حــر 

کــت هســتند. 

صادرات 

ــه گفتــه  ــه نفــع تولیدکننــده اســت. ب صــادرات ب
تولاییــان، اگــر بــازار صــادرات نبــود، بســیارى از 
بازارهــاى  مى شــدند.  ورشکســته  تولیدکننــدگان 
ــا  ــع م ــه نف ــان ب ــاى منابش ــا قیمت ه ــى ب صادرات
هســتند و مى تــوان بــا ارزآورى، مشــکلات ارزى 
ــاز دارد  ــور نی ــه کش ــا اینک ــرد. کم ــل ک ــور را ح کش
ــن  ــد و در ای ــه را وارد کن ــواد اولی ــرى م ــک س ــا ی ت
ــه ارز دارد. بنابرایــن بازارهــاى خارجــى  راســتا نیــاز ب
هــم مشــکلات ارزى کشــور را حــل مى کننــد و هــم 
ــى  ــازار داخل ــه ب ــبت ب ــب ترى نس ــاى مناس قیمت ه
ــادرات  ــکان ص ــبحانى ام ــه س ــه گفت ــا ب ــد. بن دارن
ــه  ــى اســت ک ــن در حال ــرد محــدود اســت.  ای میلگ
ــولاد 100 دلار   ــمش ف ــک ش ــوى نی ــه رض ــه گفت ب
گران تــر از قیمــت صادراتــى آن در داخــل بــه فــروش 
ــرکت هاى  ــاى وى، ش ــا گفته ه ــق ب ــد، مطاب مى رس
ــوردکاران  ــه ن ــواد اولی ــى م ــران فروش ــا گ ــولادى ب ف
منجــر شــدند کــه ایــن شــرکت ها نتواننــد در 
ــى، صــادرات داشــته باشــند.  ــازار داخل ــود ب ــازه رک ب
ــیارى از  ــد بس ــر ش ــد منج ــالاى تولی ــاى ب هزینه ه
ایــن شــرکت ها بازارهــاى صادراتــى خــود را از دســت 
بدهنــد و تنهــا چنــد واحــد صــادرات داشــته باشــند. 
ــل  ــولات طوی ــمش و محص ــت ش ــارض قیم ــن تع ای
ــا  ــولات ب ــد محص ــه و تولی ــتغال در جامع ــزان اش می
ارزش افــزوده را کاهــش مى دهــد. امــا ســبحانى 
در ایــن زمینــه معتقــد اســت کــه مشــکل صــادرات 

میلگــرد مربــوط بــه عــدم تقاضــا بــراى ایــن 
محصــول اســت. بــه گفتــه وى، بســیارى از کشــورها 
نمى خواهنــد میلگــرد وارد کشــور خــود کننــد. تنهــا 
ــرد  ــه میلگ ــت ک ــتان اس ــراق و افغانس ــورهاى ع کش
ــد.  ــوى ندارن ــاى ق ــه بازاره ــد ک ــدارى مى کنن را خری
متاســفانه بازارهــاى صادراتــى میلگــرد شــرایط خوبى 
ندارنــد و اگــر تولیدکننــده بخواهــد میلگــرد خــود را 
صــادر کنــد، مجبــور مى شــود بــا قیمــت پاییــن تــر 
از شــمش محصــول خــود را صــادر کنــد کــه بــراى او 

ــود. ــان ده مى ش ــادرات زی ــن ص ای

قیمت گذارى در بورس کالا

رئیــس انجمــن تولیدکننــدگان فولاد با بیــان اینکه 
ــع شــرایط عرضــه و  ــورس کالا تاب قیمت گــذارى در ب
ــت گذارى هاى  ــا سیاس ــاد دارد، ب ــت، اعتق ــا اس تقاض
دولــت جدیــد بتــوان شــرایط ایجــاد کــرد که ســاخت 
و ســاز رونــق بگیــرد و بــازار فعــال شــود. طبیعتــاً بازار 
کــه فعــال شــود، ساخت وســاز نیــز رونــق مى گیــرد، 
تقاضــا افزایــش یافتــه و قیمت هــا متعــادل مى شــود. 
تولاییــان نیــز در ایــن خصــوص معتقــد اســت کــه مــا 
بــه بــورس اعتقــاد داریــم. بــورس یــک بــازار عرضــه و 
تقاضــا اســت و هــر مــدل قیمت گــذارى در آن وجــود 
دارد. قیمت گــذارى دســتورى بــا ذات بــورس در 
تناقــض اســت و دولــت بــه زودى مى فهمــد کــه بایــد 
ایــن روش را کنــار بگــذارد. قیمــت هــر محصولــى باید 
براســاس عرضــه و تقاضــا در بــازار آزاد مشــخض شــود 
ــت  ــر صنع ــراى ه ــیه ب ــدون حاش ــا راه ب ــن تنه و ای

اســت. 
ــوى،  ــه رض ــه گفت ــه ب ــت ک ــى اس ــن در حال ای
بــورس کالاى ایــران هــر هفتــه قیمــت شــمش را بین 
1,5 الــى 3 درصــد افزایــش مى دهــد. ایــن در حالــى 
ــازار رخ  اســت ایــن افزایــش قیمــت بــدون داشــتن ب
مى دهــد، زیــرا شــرکت هاى نــوردى نمى تواننــد 
بــا قیمت هــاى ایــن بــازار، شــمش مــورد نیــاز خــود 
ــازار آزاد  ــمش در ب ــت ش ــد و قیم ــدارى کنن را خری
پایین تــر از قیمــت بــورس کالا اســت. متاســفانه 
ــراى رفــع  عرضه هــاى موجــود در بــورس کالا تنهــا ب
تعهــدات عرضــه اســت تــا شــرکت هاى فــولادى 

ــد. ــت کنن ــد مجــوز صــادرات خــود را دریاف بتوانن

چــــالش هاى مقاطع نوردى در زنجیره فــــولاد

رئیــس انجمــن تولیدکننــدگان فــولاد دامنــه تفــاوت قیمــت شــمش فــولادى و میلگــرد را 7 الــى 12
درصــد دانســت. ایــن در حالــى اســت کــه در حــال حاضــر تفــاوت قیمــت شــمش و محصــولات طویــل 
ــد  ــدى تولی ــاى 13 درص ــد هزینه ه ــزان نمى توان ــن می ــه ای ــت ک ــد اس ــر از 5 درص ــورس کالا کمت در ب
نــوردکاران را پوشــش بدهــد. بــه دلیــل رکــود صنعــت عمرانــى کشــور، در بــازار کشــور چنــدان تقاضــا 

بــراى محصــولات نــوردى نیســت.
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ســنگ آهن  قیمت گــذارى  گذشــته،  ســال هاى  طــى 
ــرمایه گذارى  ــده س ــث ش ــواره باع ــتورى هم ــورت دس ــه ص ب
ــش  ــط بخ ــا توس ــول مخصوص ــن محص ــاف ای ــوزه اکتش در ح
خصوصــى بطــور جــدى صــورت نگیــرد و بخــش خصوصــى بــه 
ــرى  ــاى دیگ ــش در حوزه ه ــن بخ ــرمایه گذارى در ای ــاى س ج

ســرمایه گذارى کنــد.  
بــا عرضــه ســنگ آهن در بــورس کالا، فــولاد ســازان و 
ــن  ــور در ای ــا حض ــود را ب ــاز خ ــد نی ــازان مى توانن کنسانتره س
بــورس تأمیــن کننــد، ایــن بهتریــن پاســخى اســت کــه مى توان 
ــادرات  ــى ص ــوص چرای ــده درخص ــرح ش ــاى مط ــه بحث ه ب

ــى داد. ــاز داخل ــود نی ــا وج ــنگ آهن ب س

قیمت گذارى سنگ آهن در بورس کالا
در حــال حاضــر آنچــه در خصــوص قیمــت ســنگ آهن رخ 
ــده  ــت و تولیدکنن ــود دلالان و واسطه هاس ــه س ــتر ب ــد، بیش مى ده
ــد  ــر 90 درص ــال حاض ــرد. در ح ــودى از آن نمى ب ــچ س ــى هی واقع
میــزان تولیــدات و معــادن ســنگ آهن بــه 10 شــرکت بــزرگ ماننــد 
شــرکت معدنــى و صنعتــى گهــر زمیــن، گل گهــر، چادرملــو، صبانور و 
... اختصــاص دارد. ایــن شــرکت ها عمومــا ســاختار خصولتــى دارنــد و 
یارانه هــاى دولتــى دریافــت مى کننــد. بــه گفتــه زمانیــان مدیــر اســبق 
تحقیــق و توســعه انجمــن ســنگ آهن برخــى از فعــالان بســتر بــورس 
ــال  ــه دنب ــد و ب ــب مى دانن ــنگ آهن نامناس ــه س ــراى عرض کالا را ب

ــراى عرضــه ســنگ آهن هســتند. ــى ب ــورس داخل ــک ب تاســیس ی

بازار سیاه سنگ آهن 
بــا توجــه بــه شــرایط کنونــى عرضــه ســنگ آهن در بــورس کالا، 
نمى تــوان احتمــال ایجــاد بــازار ســیاه را رد کــرد. در حــال حاضــر 
ــر اســاس ســنگ هاى مگنتیتــى  تولیــدات فــولاد کشــور عمومــا ب
اســت کــه پاســخگوى نیــاز داخلــى، نیســت! امــا در همیــن شــرایط 
ــاى  ــه بازاره ــى ب ــنگ آهن هاى مگنت ــه س ــم ک ــاهده مى کنی مش
خارجــى صــادر مى شــوند. بــه گفتــه کارشــناس ســنگ آهن، حتــى 
ــنگ آهن  ــیاه س ــازار س ــاد ب ــکان ایج ــورس کالا ام ــه در ب ــا عرض ب
ــه عبــارت دیگــر نیــاز  ــر توضیحــات زمانیــان؛ ب وجــود دارد، بنــا ب
خوراکــى واحدهــاى فــولادى کــه بــا کمبــود آن مواجــه هســتند، 
بــه صــورت غیرقانونــى از کشــور صــادر مى شــود. ایــن امــر نشــان 
ــت اســت.این  ــن صنع ــده حضــور واســطه گران و دلالان در ای دهن
ــد  ــده تولی ــه عم ــان اینک ــا بی ــنگ آهن ب ــت س ــناس صنع کارش
ــان مى کنــد کــه 10 ــه صــورت کنســانتره اســت، بی ســنگ آهن ب

شــرکت برتــر در حــوزه تولیــد ســنگ آهن، عمومــا تولیــدات خــود 
ــد.  ــه مى دهن ــه شــکل کنســانتره ارائ را ب

عوامــل موثــر بــر ایجــاد بــازار ســیاه در 
کنــار بــورس کالا

ــا کمبــود عرضــه ایجــاد  ــازار ســیاه مى توانــد در هــر زمانــى ب ب
ــازار  ــورس کالا انحصــارى شــود، ب ــه عرضــه در ب ــى ک شــود. زمان
ــه  ــا توج ــود و ب ــاد مى ش ــده و ایج ــب دی ــرایط را مناس ــیاه ش س
بــه قوانینــى کــه وضــع مى شــود، کســانى کــه توانایــى خریــد در 
بــورس کالا را ندارنــد، از ایــن محــل کالاهــاى مــورد نیــاز خــود را 
تأمیــن مى کننــد. بنابرایــن بــا وجــود قوانیــن مفیــد در کنــار عرضه 
در بــورس کالا مى توانــد نقــش دلالان را در ایــن صنعــت کمرنــگ 
ــه  ــه گفت ــد. ب ــش ده ــیاه را کاه ــازار س ــاد ب ــال ایج ــد و احتم کن
زمانیــان ســال گذشــته اولیــه عرضــه ســنگ آهن توســط شــرکت 
فکــور صنعــت انجــام شــد. قیمــت پایــه ایــن عرضــه همــان قیمتى 
ــازار آزاد خریــدارى  اعــلام شــد کــه فولادســازان کشــور آن را در ب
ــرار  ــورد اســتقبال ق ــورس کالا م ــن عرضــه در ب ــا ای ــد ام مى کردن
ــى  ــنگ آهن راه ــر س ــتند اگ ــازان مى دانس ــرا فولادس ــت زی نگرف
بــورس کالا شــود، شــرکت هاى معدنــى مى تواننــد در تعییــن 
قیمــت و نحــوه عرضــه ســنگ آهن اقداماتــى انجــام داده و قیمــت 

را بــه ســود خودشــان تنظیــم کننــد. 
ــدگان  ــده تولیدکنن ــروز عم ــه ام ــت ک ــرایطى اس ــن در ش ای
ســنگ آهن مى خواهنــد کــه قیمــت ســنگ آهن بــر مبنــاى 
قیمــت فــوب خلیــج فــارس تعییــن شــود امــا نکتــه اى را در نظــر 
نمى گیرنــد. همانطــور کــه گفتــه شــد 10 شــرکت بــزرگ معدنــى، 

ــاخت هایى  ــه و زیرس ــه یاران ــتند ک ــى هس ــرکت هاى خصوص ش
ــد و  ــت مى کنن ــت دریاف ــن و... از دول ــل، راه آه ــرژى، ری ــم از ان اع
نمى تــوان ایــن یارانه هــاى را نادیــده گرفت.بــه گفتــه کارشناســان 
ــت  ــوان قیم ــر، نمى ت ــن ام ــه ای ــه ب ــا توج ــنگ آهن ب ــت س صنع
جهانــى را بــا وجــود دریافــت یارانــه اى کــه متعلــق بــه همــه مــردم 

ــرد. ــال ک ــى اعم ــاى داخل ــت، در بازار ه اس
ایــن منطقــى نیســت کــه بــه برخــى شــرکت ها یارانــه پرداخــت 
شــود و قیمــت محصــولات شــان در بــازار داخلــى براســاس فــوب 
خلیــج فــارس تعییــن شــود. متاســفانه تولیدکننــدگان ســنگ آهن 
زیــر بــار ایــن مســئله نمى رونــد و تولیدکننــدگان فــولاد را مثــال 
ــه  ــه، محصــولات خــود را ب ــت یاران ــا وجــود دریاف ــد کــه ب مى زنن
قیمــت جهانــى بــه فــروش مى رســانند. بنــا به عقیــده کارشناســان، 
ــازار زنجیــره فــولاد متناســت نیســت و از ابتــدا  در حــال حاضــر ب
تــا انتهــاى زنجیــره (اگــر ابتــدا را ســنگ آهن و انتهــا را فــولاد در 
نظــر بگیریــم) بــا هــم بــه تعــارض منافــع برخوردنــد؛ زیــرا هریــک 
ــد؛ در  ــره ببرن ــد از آن به ــه اى دارد و مى خواه ــا ســهم یاران از آن ه
ــا  ــى باشــد ت ــراى تولیدکننــده نهای ــد ب ــن بهــره بای ــى کــه ای حال
بتــوان ایــن یارانــه را بــه هزینــه تمــام شــده خــود اضافــه کنــد. در 
حــال حاضــر ایــن تولیدکننــدگان نهایــى هســتند کــه هزینه هــاى 
معــدن، حقــوق نیــروى کار، انــواع مالیــات، انــرژى و ... را پرداخــت 

مى کننــد.
عرضه سنگ آهن در بورس کالا

بــه گفتــه زمانــى کارشــناس ســنگ آهن انجمــن تولیدکننــدگان 
ــورس  ــا ب ــوازى ب ــازارى م ــاد ب ــا ایج ــا ب ــلاش دارد ت ســنگ آهن ت
ــا عرضــه  ــد ت ــراى عرضــه ســنگ آهن فراهــم کن ــى را ب کالا، محل
ــت  ــى اس ــن در حال ــد. ای ــرل کن ــازار کنت ــن ب ــا را در ای و تقاض
ــد و  ــاد مى کن ــرى را ایج ــازارى فســاد بزرگت ــن ب ــه ایجــاد چنی ک
ــب واســطه ها  ــه جی ــن صنعــت ب ــع و ســودهاى ای ــده مناف در آین

خواهــد رفــت.
 فعــالان ایــن صنعــت بــه هیــچ عنــوان تصــور نکننــد کــه ایــن 
بــازار بــه نفــع تولیدکننــده خواهــد بــود تــا بتوانــد از ایــن طریــق 
خــود را توســعه بدهــد. ده درصــد تولیــدات ســنگ آهن کشــور در 
دســت شــرکت هاى خصوصــى زیــادى اســت کــه در ایــن زمینــه 
فعــال هســتند. ایــن شــرکت ها توانایــى تأمیــن هزینه هــاى خــود 
ــن  ــد. ای ــه مى کنن ــود را عرض ــولات خ ــازار محص ــد و در ب را دارن
شــرکت ها تــا بــه امــروز، هیــچ راهــى بــه جــز عرضــه ســنگ آهن 
ــتر  ــدن بس ــم ش ــا فراه ــا ب ــتند، ام ــطه ها و دلالان نداش ــه واس ب
بــورس کالا، ایــن شــرکت ها مى تواننــد منافــع تولیــد را در جیــب 

ــد. ــد و طرح هــاى خــود را توســعه بدهن خــود بگذارن

تقابلى بین بـــورس کالا و بازار سیاه 
سنـــگ آهن

در حــال حاضــر آنچــه در خصــوص قیمــت ســنگ آهن رخ مى دهــد، بیشــتر بــه ســود دلالان و واسطه هاســت و تولیدکننــده واقعــى 
ــغ  ــد ایــن مبال ــورس کالا مى توان ــد کــه عرضــه ســنگ آهن در ب ــز آن هــا معتقدن ــل نی ــه همیــن دلی ــرد. ب هیــچ ســودى از آن نمى ب
ــوان احتمــال ایجــاد  ــورس کالا، نمى ت ــى عرضــه ســنگ آهن در ب ــه شــرایط کنون ــا توجــه ب ــد. ب ــده بازگردان ــب تولیدکنن ــه جی را ب
بــازار ســیاه را رد کــرد. در حــال حاضــر تولیــدات فــولاد کشــور عمومــا بــر اســاس ســنگ هاى مگنتیتــى اســت کــه پاســخگوى نیــاز 

داخلــى نیــز نیســت!

رشد مستمر در میزان سوددهى
ــده  ــوب ش ــود مص ــالانه 1397 س ــع عمومى س در مجم
بــا افزایــش 143 درصــدى همــراه شــد کــه ناشــى از بهبود 
161 درصــدى ســود خالــص نســبت به ســال مالــى 1396

بــوده اســت. 
باتوجــه بــه ایــن کــه ســهامداران عمــده در ایــن 
ــرکت  ــن ش ــهام ای ــد س ــش از 97 درص ــت بی دوره، مالکی
را بــه خــود اختصــاص داده بودنــد، زمــان پرداخــت 
ــان  ــا زم ــه کمى ب ــى در فاصل ــرمایه گذاران حقیق ــود س س

ــد. ــت ش ــع پرداخ ــزارى مجم برگ
بــراى ســال مالــى 1398 نیــز کــه ســود خالــص 
«فــولاد خراســان» بــا افزایــش 79 درصــدى همــراه 
ــد.  ــوب ش ــود مص ــال س ــارد ری ــغ 3,600 میلی ــود، مبل ب
ــدود 143 ــى 1397 ح ــال مال ــه س ــبت ب ــم، نس ــن رق ای
ــد  ــه رش ــه اگرچ ــته اســت. در نتیج ــش داش درصــد افزای
ــوده  ــه ســال 1397 چشــمگیر نب ــص نســبت ب ســود خال
امــا میــزان ســود مصــوب همچنــان بــا رشــد همــراه بــود. 
ــداد  ــش تع ــار افزای ــیمى در کن ــود تقس ــش س ــن افزای ای
ســهامداران حقیقــى منجــر شــد تــا زمــان پرداخــت ســود 
ــال  ــابه س ــر از دوره مش ــى کمى طولانى ت ــراد حقیق ــه اف ب

ــل باشــد.  قب
باتوجــه بــه ایــن کــه «ســود نقــدى» هــر ســهمِ فخــاس 
در ایــن دوره مبلــغ 400 ریــال بــود، مى تــوان گفــت 
ــا ســود خالــص هــر ســهم 15 کــه میــان ســود نقــدى ب

درصــد تفــاوت مشــاهده مى شــود. فاصلــه اى کــه مشــابه 
فاصلــه ایــن دو مؤلفــه در ســال مالــى 1396 بــوده اســت. 
ــى 1398 نیــز رخدادهــاى مشــابه ســال هاى  در ســال مال
گذشــته اتفــاق افتــاد. اگرچــه شــرایط کرونایــى بــر مجامع 
شــرکت ها حاکــم بــوده اســت امــا ســوددهى آن هــا 
مخصوصــاً «فخــاس» بــدون هیــچ وقفــه اى تــداوم داشــته 

اســت.
ــى 1398 ــال مال ــع عمومى س ــه در مجم ــورى ک ــه ط ب

ــن کاهــش  ــال تقســیم شــد. ای ــارد ری ــغ 1,800 میلی مبل

ســود مصــوب کــه ناشــى از برنامــه شــرکت بــراى اجــراى 
ــى  ــاد در ســال مال ــال زی ــه احتم ــه ب ــوده ک ــى ب طرح های
ــته  ــال گذش ــه در س ــد؛ چراک ــد ش ــران خواه ــارى جب ج
ــا وجــود ســوددهى 7,6 هــزار  ســود تقســیمى هر ســهم ب
ــه  ــال ب ــه میــزان 200 ری ــى ایــن شــرکت، ب میلیــارد ریال

ــه تصویــب رســیده اســت. ازاى هــر ســهم ب

ــا  ــى ب ــود ده ــد س ــى رش ــش بین   پی
اســتراتژیک تصمیمــات 

ــت  ــوان گف ــث مى ت ــرى بح ــوان نتیجه گی ــه عن ــذا ب ل
شــرکت فــولاد خراســان یکــى از شــرکت هاى بــا مدیریــت 
ــه تقســیم ســود  ــر برنام ــلاوه ب ــه ع ــتراتژیک اســت ک اس
ــال هاى  ــراى س ــد ب ــن رون ــداوم ای ــال ت ــه دنب ــته، ب پیوس
آتــى اســت. لازمــه ى ایــن برنامــه اجــراى طرح هــاى 
ــت  ــرکت اس ــت ش ــعه فعالی ــتاى توس ــعه اى در راس توس
ــن  ــولاد خراســان در دو ســال گذشــته، ای ــه شــرکت ف ک
مســیر را طــى کــرده اســت.  گــر چــه شــرکت بــا پذیــره 
نویســى عمومى بــار دیگــر ســرمایه گذاران خــود را افزایــش 
داده اســت، امــا اجــراى طرح هــاى توســعه انتظــار بهبــود 
ســود مصــوب شــده را بــراى ســال جــارى بــه همــراه دارد. 
ــراى  ــنهادى ب ــان پیش ــود زم ــاى خ ــرکت در گزارش ه ش
پرداخــت ســود ســهامداران حقیقــى را در آبــان مــاه اعــلام 
ــود  ــت س ــى پرداخ ــئله پیش بین ــن مس ــت، ای ــرده اس ک

ــل توجهــى را متصــور ســاخته اســت.  قاب
ــور  ــى مذک ــر پیــش بین ــه دال ب ــى ک ــه فرضیات از جمل
ــداوم  ــدودى در ت ــا ح ــرکت ت ــه : اولا ش ــن ک ــت ای اس
طرح هــاى خــود موفــق عمــل کــرده، ثانیــاً افزایــش 
اجــراى  بــراى  بیشــترى  نقدینگــى  اخیــر،  ســرمایه 
ــود  ــزان س ــه می ــوده ک ــم نم ــرکت فراه ــاى ش برنامه ه
انباشــته کمتــرى نســبت بــه دوره گذشــته بــه همــراه دارد. 
ــرمایه گذاران  ــش س ــه افزای ــن ک ــم ای ــب ه ــومین مطل س
حقیقــى زمــان طولانى تــرى را بــراى پرادخــت ســود نیــاز 

دارد.

تصویر جذاب فــــولاد خـــراسان 
در آینه بــــازار ســــرمایه

«سوددهى مستمر» و «تقسیم سود چشمگیر» هر ساله «فخاس» را به سبدى 
اطمینان بخش براى سرمایه گذاران بدل کرده است

سود خالص سال مالى
(میلیارد ریال)

سود مصوب شده 
(میلیارد ریال)

سود تقسیمى هر سهم 
(ریال)

سود نقدى هر سهم 
(ریال)

13961,6261,480203185

13974,2433,600471400

13987,6151,800846200

ــه ســوددهى شــرکت و زمــان پرداخــت  ــادى» توجــه ب یکــى از مؤلفه هــاى کلیــدى در انتخــاب یــک «ســهم بنی
ــراى برگــزارى مجامــع ســالانه خــود  ــازار ســرمایه کــه از مهلــت 4 ماهــه ب آن اســت. شــرکت هاى حاضــر در ب
8 مــاه از مجمــع عمومى خــود ســود نقــدى را پرداخــت نماینــد. برخــوردار هســتند حداکثــر بایــد ظــرف مــدت

ــازار ســرمایه  ــولاد در ب ــامِ صنعــت ف ــال و خــوش ن ــاى فع ــه نماده ــولاد خراســان» از جمل شــرکت «مجتمــع ف
اســت کــه در ســال هاى گذشــته بــا عملکــرد مثبــت خــود جذابیــت بالایــى بــراى ســرمایه گذاران آفریــده اســت. 
ــراى ــا اج ــت، ب ــوردار اس ــى برخ ــاى موفق ــتراتژیک و تجربه ه ــت اس ــولاد از مدیری ــوزه ف ــه در ح ــاس» ک «فخ

طرح هــاى توســعه اى و تکمیــل زنجیــره تولیــد خــود موفــق بــه ســوددهى پایــدار در قریــب دو دهــه اخیــر شــده 
اســت. در ایــن گــزارش ســعى داریــم بــا مشــاهده تاریخچــه پرداخــت ســود ایــن شــرکت، مزیــت دیگــر آن را 
بــراى همــگان روشــن ســازیم. در جــدول زیــر ســود پرداختــى و زمــان مصــوب شــده در مجمــع عمومى ســالانه 
ــه در مجمــع  ــم.  در ســال 1397 ک ــه نمایــش گذاشــته ای ــا 1398 ب ــراى ســال هاى 1396 ت ــن شــرکت را ب ای
عمومى ســالانه «فخــاس» بــراى دوره مالــى 1396، ســود تقســیمى 185 ریالــى بــه تصویــب رســید. ایــن درحالــى 
اســت کــه ارزش کل ســرمایه ایــن شــرکت 8 میلیــارد ریــال بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب، 1,480 میلیــارد ریــال 

ــه تصویــب مجمــع عمومى رســید. ب ــى 1395 ــه ســال مال ســود تقســیمى با رشــد 15 درصــدى نســبت ب
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ــه واســطه  ــرا رســیدن فصــل گــرم ســال ب ــا ف همیشــه و ب
افزایــش مصــرف بــرق در ایــران بــه ویــژه کلانشــهر ها مشــکل 
در تأمیــن بــرق کافــى بــراى مصــرف بــه وجــود مى آیــد. ایــن 
مشــکل  بــا شــروع در اردیبهشــت ســال 1400 نیــز به ســرعت 
و شــدت بیشــتر، در خردادمــاه نیــز اســتمرار یافــت. عــلاوه بــر 
بــر مصــرف هرســاله بــرق در تابســتان، امســال کرونــا مى توانــد 

دلیــل مضاعفــى بــر ایــن افزایــش اســتفاده باشــد. 
اگرچــه پیــک مصــرف بــه ســمت پیــک شــبانه میــل کــرده 
ــى  ــث و بررس ــاى بح ــود ج ــز خ ــوع نی ــن موض ــه ای ــت ک اس
دارد.  بنــا بــه گفتــه حســن على تقــى زاده مدیرعامــل شــرکت 
مدیریــت انــرژى امیــد تابــان هــور، اساســاً  هرســاله افزایــش 

ــرد.  ــر اســاس ســنوات صــورت مى گی مصــرف ب
بــه همیــن دلیــل وزارت نیــرو هــم ایــن تعهــد را دارد کــه 
ــدود 5 ــى ح ــا خصوص ــى ی ــش دولت ــط بخ ــال توس ــر س ه

ــن  ــد. ای ــش ده ــور را افزای ــاى کش ــت نیروگاه ه ــد ظرفی درص
ــد افزایــش مصــارف خانگــى،  دلیــل افزایــش ســنواتى مى توان
افزایــش مصــارف صنعتــى بــه علــت صنایــع جدیــدى کــه وارد 
ــى  ــترکین خانگ ــه مش ــرى ک ــرف بالات ــوند و مص ــدار مى ش م

ــد.  ــد، باش ــام مى دهن انج
ــا توجــه بــه اینکــه هــر ســاله بــه طــور معمــول افزایــش  ب
ــم، در ســال جــارى موضــوع دیگــرى باعــث  5 درصــدى داری
افزایــش مصــرف شــده اســت. همان طــور کــه مى دانیــم بحــث 
ــرده اســت، باعــث  ــر خــودش ک ــا را درگی ــه کل دنی ــا ک کرون
افزایــش مصــرف بــرق در کشــور مــا هــم شــده اســت. مجمــوع 
ایــن دو عامــل یعنــى افزایــش ســنواتى در مصــرف بــرق و کرونا 
ــیم و  ــاهد باش ــرق را ش ــرف ب ــش مص ــه افزای ــده ک ــث ش باع
ــى ها  ــا خاموش ــه ب ــل مواج ــى از مح ــروز نگران ــه ب ــر ب منج

باشــیم. 

خصــوص  در  نیروگاه هــا  هشــدار 
دولــت بــه  خاموشــى ها 

بــرق یــک کالاى اســتراتژیک اســت و اگــر ایــن کالاى 
اســتراتژیک، اقتصــاد درســتى نداشــته باشــد بحــران خاموشــى 
ــود.  ــده ب ــى ش ــرق پیش بین ــرر ب ــى مک ــد. قطع ــاد مى کن ایج
ــاد  ــان م ــرکت آری ــرى در ش ــت خب ــک نشس ــال 98، ی در س
برگــزار شــد کــه در آن کارشناســان خبــره صنعــت نیروگاه هــا 
پیش بینــى کردنــد کــه در ســال 1400، بحــران کمبــود 
بــرق و خاموشــى ها شــروع مى شــود و در ســال هاى بعــدى 
ــان در  ــه کارشناس ــه گفت ــد. ب ــدت مى یاب ــود ش ــن کمب ــز ای نی
صنعــت بــرق، بــا رونــدى کــه بخــش دولتــى یعنــى وزارت نیــرو 
نســبت بــه بخــش خصوصــى اعمــال مى کنــد، پیش بینــى 
ــالا،  ــرق ب ــرف ب ــدید مص ــران ش ــال و بح ــى هاى امس خاموش
ــا مطــرح نبــود. مشــکلى  ــود. در آن زمــان، مســاله کرون شــده ب
کــه آن موقــع وجــود داشــت و باعــث شــد کــه ایــن پیش بینــى 
صــورت پذیــرد، ایــن بــود کــه مشــاهده کــرده بودیــم کــه حجــم 
نیــروگاه  ســرمایه گذارى هاى بخــش خصوصــى در احــداث 
ــز  ــه پروی ــه گفت ــه ب ــى اســت ک ــن در حال ــد.  ای کاهــش مى یاب
محمدنــژاد عضــو کمیســیون انــرژى مجلــس شــوراى اســلامى، 
ــود.  ــى هایى مى ش ــال خاموش ــث اعم ــرق باع ــد ب ــود تولی کمب
لــذا در ایــن زمینــه جلســات متعــددى بــا تولیدکننــدگان بــرق 
ــن  ــه ای ــت ب ــد و در نهای ــزار ش ــرو برگ ــان در وزارت نی و متولی
نقطــه رســیدیم کــه چــاره اى جــز مدیریــت منابــع وجــود نــدارد. 
ــگاوات  ــزار م ــته 58.5 ه ــال گذش ــات وى،  س ــر توضیح ــا ب بن
تولیــد بــرق داشــتیم و مصــرف مــا نیــز تــا همیــن انــدازه بــود 
کــه ایــن امــر بــه معنــى قــرار گرفتــن در مــرز مصــرف و تولیــد 
اســت؛ امســال بــه گــزارش وزارت نیــرو، بــه تولیــد بــرق 2 هــزار 
مــگاوات افــزوده شــد و بــه 60 هــزار مــگاوات رســید. انحصــارى 
ــه  ــرق، وجــود دارد باعــث مى شــود ک ــه در بخــش صنعــت ب ک
ــاى  ــرایط و گرفتارى ه ــع ش ــه جمی ــه ب ــان باتوج ــرور زم ــه م ب
ــا  ــد در نیروگاه ه ــرمایه گذارى هاى جدی ــى، از س ــش خصوص بخ
در  خــوددارى کنــد. بــا توجــه بــه کمبــود منابــع کافــى در دولت 
ــا  ــال ب ــد س ــد از چن ــلاً بع ــد، عم ــروگاه جدی ــداث نی ــراى اح ب
بحــران جــدى کمبــود بــرق رو بــه رو خواهیــم شــد. بــه گفتــه 
ــل  ــکل را ح ــن مش ــه ای ــم ک ــروز اراده کنی ــر ام ــى زاده، اگ تق
ــک  ــه ی ــرا ک ــر اســت. چ ــم دی ــروز ه ــن ام ــى همی ــم، حت کنی
نیــروگاه حداقــل 3 الــى 4 ســال طــول مى کشــد تــا بتوانــد وارد 
ــم شــرایط  ــان را از دســت دهی ــر چــه زم ــس ه ــدار شــود. پ م

ــم. ــر مى کنی ــکل ت ــت مش ــردم و مملک ــراى م ــده را ب آین

وزارت نیرو، خریدار و فروشنده برق

انگیــزه بخــش خصوصــى بــراى ســرمایه گذارى هاى جدیــد 
ــفانه  ــت. متأس ــه اس ــش یافت ــدت کاه ــه ش ــا ب در نیروگاه ه
ــد  ــد مى کن ــرق را تولی ــد ب ــه 60 درص ــى ک ــش خصوص بخ
اساســاً در سیاســتگذارى هاى کلان و تعییــن نــرخ بــرق هیــچ 
دخالتــى نــدارد. بــه گفتــه مدیرعامــل شــرکت مدیریــت انــرژى 
امیــد تابــان هــور وزارت نیــرو از یــک طــرف خــود تولیدکننــده 
ــت و از  ــرق اس ــى ب ــدار اصل ــر خری ــرق دیگ ــت از ط ــرق اس ب
ــرق  ــرخ ب ــر ن ــم ب ــط حاک ــده ضواب ــر تعیین کنن ــرف دیگ ط
اســت. بخــش خصوصــى کــه نیــروگاه غیردولتــى را در دســت 
دارد، در ابتــدا بــا وزارت نیــرو وارد رقابــت شــود تــا بتوانــد بــرق 
ــرف  ــک مص ــرایط پی ــت در ش ــن رقاب ــد. در ای ــودرا بفروش خ
یعنــى عمدتــاً تابســتان خیلــى رقابــت وجــود نــدارد چــون نیاز 
خیلــى بــالا اســت و کل انــرژى هــم از نیروگاه هــاى خصوصــى 
ــا در  ــد،  ام ــدارى مى کنن ــى خری ــاى دولت ــم از نیروگاه ه و ه
فصــول کــم مصــرف مثــل پاییــز و زمســتان بخــش خصوصــى 
ــه  ــن اســت ک ــم ای ــش ه ــده اســت. دلیل ــت بازن ــن رقاب در ای
بخــش خصوصــى مجبــور اســت ســود مــورد نیــاز ســهامداران 
خــود را تأمیــن کنــد امــا بخــش دولتــى همچیــن مســئولیتى 
ــد و  ــود را بگذارن ــورات خ ــد ام ــه بتوان ــدى ک ــدارد و در ح ن
هزینه هــاى جــارى خــود را تأمیــن کنــد. متأســفانه نــرخ بــرق 
در ایــران، یــک نــرخ تکلیفــى اســت. دولــت اراده اى دارد کــه 
ــرق  ــت ب ــه باب ــى ک ــى بهای ــده نهای ــرف کنن ــد مص مى خواه
ــرق  ــده ب ــام ش ــاى تم ــر از به ــى کمت ــد خیل ــت مى کن پرداخ
ــاى  ــد هزینه ه ــن اراده اى دارد، بای ــت چنی ــى دول ــد. وقت باش
ــه  ــه ماب ــت ک ــده اس ــون آم ــد. در قان ــت کن ــز پرداخ آن را نی
التفــاوت کالاهایــى کــه دولــت بــه هــر دلیلــى بــا نــرخ تکلیفــى 
بــه فــروش برســد بایــد مابــه التفــاوت نــرخ تکلیفــى بــا بهــاى 
ــه گفتــه یــک  تمــام شــده از ســوى دولــت پرداخــت شــود. ب
ــرق، در مــدت زمــان کوتاهــى در مــورد  کارشــناس صنعــت ب
صنعــت بــرق چنــد ماهــى ایــن اتفــاق افتــاد ولــى متأســفانه 
ــه  ــده گرفت ــوع نادی ــن موض ــلا ای ــه اص ــت ک ــال اس ــد س چن
ــام  ــاى تم ــى و به ــرخ تکلیف ــاوت ن ــه التف ــت و ماب ــده اس ش
شــده بــه وزرات نیــرو پرداخــت نمى شــود. بــر اســاس قانــون، 
ــه طــور ســالانه در بودجــه  ــد ب ــه و بودجــه بای ســازمان برنام
ایــن موضــوع را لحــاظ و هــر ســه مــاه یکبــار ایــن عــدد مابــه 
ــن  ــد. در حــال حاضــر ای ــاوت را محاســبه و پرداخــت کن التف
عــدد پرداختــه نمى شــود. عــدم پرداخــت ایــن مابــه التفــاوت، 
ــد.  ــم مى زن ــر ه ــرو را ب ــد وزارت نی ــه و درآم ــن هزین ــراز بی ت

بى توجهـــى دولت به پیش بینى
بحــــران خاموشى و کمبود بــــرق

بــه گــزارش روابــط عمومى شــرکت نفــت 
دادور»  «محمدعلــى  فــارس،  خلیــج  ســتاره 
ــى از  ــارس را یک ــج ف ــتاره خلی ــت س ــرکت نف ش
ــروش  ــد و ف ــه تولی ــالان در زمین ــن فع بزرگ تری
افــزود:  و  کــرد  عنــوان  نفتــى  فرآورده هــاى 
ــه سیاســى  ــاى ظالمان ــال تحریم ه ــم اعم على رغ
ــوان  ــرى از ت ــرى حداکث ــا بهره گی ــادى، ب و اقتص
نقــش  توانســتیم  موجــود،  ظرفیت هــاى  و 
ــور و  ــوخت کش ــبد س ــن س ــرى را در تأمی مؤث
خــوراك صنایــع پتروشــیمى و همچنین صــادرات 
فرآورده هــاى ویــژه در بــازار جهانــى ایفــا کنیــم.

وى بازارهــاى نفتــى را در شــرایط کنونــى 
و  پرتلاطم تریــن  پیچیده تریــن،  از  یکــى 
بین المللــى  مالــى  بازارهــاى  غیرشــفاف ترین 
خوانــد و افــزود: بااین حــال بــرآورد قیمــت نهایــى 
ــزى  ــرى در برنامه ری ــش مؤث ــرآورده نق ــروش ف ف
فــروش و بهینه ســازى میــزان تولیــد در بلندمدت 
دارد و بــه همیــن دلیــل کارگــروه تعییــن قیمــت 
و  بررســى  بــا هــدف  تولیــدى  فرآورده هــاى 
ــرخ  ــذار در ن ــل تأثیرگ ــن عوام ــى مهم تری ارزیاب
فــرآورده، تشــکیل دادیــم تــا بــه قیمــت توجیهى 
ــت یابیم. ــدى دس ــژه تولی ــولات وی ــراى محص ب

مدیرعامــل شــرکت نفــت ســتاره خلیــج 
ــلاوه  ــرخ، ع ــن ن ــا تعیی ــرد: ب ــه ک ــارس اضاف ف
افزایــش امــکان رقابــت در بــازار جهانــى، منافــع 
ــه وســعت  ــا دســت یابى ب ــح پالایشــگاه ب و مصال
گســترده ترى از بــازار انــرژى حفــظ خواهــد شــد. 
وى قیمــت فــروش فــرآورده در بــازار هــدف، 
هزینــه حمــل تــا مقصــد نهایــى، هزینــه دمــوراژ، 
هزینه هــاى ثابــت جانبــى و درنهایــت ســود 
خریــدار را در تعییــن قیمــت تأثیرگــذار دانســت و 
تصریــح کــرد: در پیش بینــى پارامترهــا، عواملــى 
و  مخــازن  ذخیره ســازى  وضعیــت  ازجملــه 
تولیــدى  فرآورده هــاى  فــروش  اولویت بنــدى 
ــت،  ــاى مارک ــا و رقب ــت تقاض ــگاه، وضعی پالایش
ــاى  ــرآورده، تحلیل ه ــت Stock Market ف وضعی
تقاضــاى فــرآورده و رونــد قیمــت محصــولات در 
آینــده لحــاظ مى شــود کــه ســبب ایجــاد دیــدى 

ــازار خواهــد شــد. ــه ب شــفاف نســبت ب
دادور بیــان داشــت: در ایــن شــرایط با بررســى 
ــروش  ــت ف ــرك قیم ــد ک ــود و رص ــیه س حاش
MOPS، MOPJ و   MOPAG فرآورده هــاى 

تصمیم گیــرى بــراى مذاکــرات و بازاریابــى بــراى 

مشــتریان بــازار هــدف شــرق آســیا نیــز حاصــل 
ــولات  ــن محص ــروش ای ــه و ف ــق آن عرض و مطاب

مى شــود.  برنامه ریــزى 
پیش بینــى  الگوریتم هــاى  به کارگیــرى  وى 
الگوریتــم ازجملــه  جهانــى  قیمت هــاى 

Neural را ترفنــدى بــراى کاهــش  Network
ــوان  ــا عن ــت در پیش بینى ه ــش دق ــا و افزای خط
کــرد و گفــت: در ایــن ارزیابى هــا، بــا اســتفاده از 

یادگیــري هدایت شــده، یــک مــدل شــبکه عصبی 
ــاى  ــت فرآورده ه ــه قیم ــى ماهان ــراي پیش بین ب
ــعه  ــد توس ــده و در فرآین ــعه داده ش ــى، توس نفت
ایــن مــدل، تأثیــر انــواع متغیرهــاي فنــی و 
ــداد  ــه ورودي، تع ــاي لای ــداد نرون ه ــادي، تع بنی
تبدیــل  توابــع  پنهــان،  نرون هــاي  و  لایه هــا 
و  داده هــا  مناســب  پیش پــردازش  لایه هــا، 
انتخــاب  بــراي  داده هــا  تقســیمات مختلــف 

مجموعه هــاى آمــوزش و آزمایــش، بهبــود یافتــه 
و شــرایط مناســبى بــراى پیش بینــى رونــد 

ــت. ــده اس ــم ش ــرآورده فراه ــت ف قیم
مدیرعامــل شــرکت نفــت ســتاره خلیــج 
تعییــن  کارگــروه  این کــه  بیــان  بــا  فــارس 
ــق  ــورت دقی ــدى به ص ــاى تولی ــت فرآورده ه قیم
ــرژى را در  ــت و ان ــازار نف ــت ب ــتمر وضعی و مس
ــریات  ــد نش ــا رص ــور ب ــارج از کش ــل و خ داخ

معتبــر جهانــى و اخبــار و اتفاقــات روز ایــن بــازار، 
پایــش مى کنــد، افــزود: از گام هــاى اجرایــى 
در مطالعــات بــازار مى تــوان بــه شناســایى و 
ــرح  ــه ط ــازار، تهی ــه ب ــات اولی ــع آورى اطلاع جم
ــازار  ــه ب ــراى ورود ب ــنجى ب ــق و امکان س تحقی
ــى  ــاى بازاریاب ــت کانال ه ــره و تقوی ــد، مذاک جدی
کنتــرل  آســیا،  شــرق  بازارهــاى  در  به ویــژه 
ــران و  ــرژى ای ــورس ان ــلات ب ــار معام ــه آم روزان
ــواع  ــاى ان ــه و تقاض ــزان عرض ــل می تجزیه وتحلی
اطلاعــات  جمــع آورى  نفتــى،  فرآورده هــاى 
ــا در ســال هاى  ــه ریســک ها و فرصت ه ــوط ب مرب
گذشــته، تحلیــل نشــریه هاى معتبــر جهانــى 
ــا  ــرى از آن ه ــد PLATTS و EIA و بهره گی مانن
ــدام در  ــازار و اق ــب ب ــان مناس ــن زم ــراى تعیی ب
ــد  ــى رون ــولات، پیش بین ــه محص ــوص عرض خص
ــى،  ــى و صادرات ــطح داخل ــت در س ــر قیم تغیی
شــناخت رقبــا و تدویــن اســتراتژى و برنامه ریــزى 
اشــاره  رو  پیــش  ماه هــاى  بــراى  فــروش 

کرد.
وى اتخــاذ چنیــن رویکــردى را ســبب افزایــش 
200 درصــدى صــادرات ایــن ابرپالایشــگاه در 
ســال گذشــته ارزیابــى کــرد و بیــان داشــت: بــه 
ــواده ى  ــام خان ــکارى تم ــت و هم ــتوانه ى هم پش
ــه چنیــن  ــارس موفــق ب ــزرگ ســتاره خلیــج ف ب
ــال 1398 ــه س ــبت ب ــادرات نس ــدى در ص رش
و  یک میلیــون  از  بیــش  فــروش  و  شــدیم 
600هــزار متــر یــک تــن از چهــار فــرآورده ویــژه 
ــال در  ــرکت فع ــه 43 ش ــگاه ب ــدى پالایش تولی
ــى و  ــاى داخل ــرژى در بازاره ــت و ان ــه نف زمین
صادراتــى بــا بالاتریــن کــرك اســپرد مؤیــد اعتقاد 
بــه کارگروهــى و اعتمــاد بــه جوانــان متخصــص 
ایرانــى در شــرکت نفــت ســتاره خلیج فــارس 

است.
ســتاره  ابرپالایشــگاه  پایــان  در  دادور 
تولیــد،  حجــم  ســبب  بــه  را  خلیج فــارس 
ــل و رصــد بازارهــاى  ــزى مــدون و تحلی برنامه ری
هــدف یکــى از اصلى تریــن تعیین کننده هــاى 
قیمــت فرآورده هــا معرفــى کــرد و اظهــار داشــت: 
امیدواریــم در ســال پیــش رو نیــز همچــون 
گذشــته بــه پشــتوانه  تــلاش و روحیــه ى جهــادى 
همــکاران و شناســایى بازارهــاى جدیــد مصــرف 
ــاهد  ــى ش ــد صادرات ــد جدی ــر مقاص ــز ب و تمرک
افزایــش ارزآورى بــراى ایــران اسلامى باشــیم.

افزایش 200 درصدى صادرات ابرپالایشگاه 
ستــــــاره خلیـــــج فـــــــارس

مدیرعامــل شــرکت نفــت ســتاره خلیــج فــارس از افزایــش 200 درصــدى صــادرات ایــن پالایشــگاه در ســال 1399 نســبت بــه ســال 1398 خبــر داد و گفــت: 
تشــکیل کارگــروه تعییــن قیمــت فرآورده هــاى تولیــدى نقــش مؤثــرى در بــه نتیجــه رســیدن کار گروهــى و اعتمــاد بــه جوانــان متخصــص ایرانــى در شــرکت 

نفــت ســتاره خلیــج فــارس داشــت.
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ــور  ــیمان در کش ــد س ــرایط تولی ــت ش ــر، کیفی ــدت اخی در م
تغییــر کــرده اســت. وضعیــت نقدینگــى صنعــت ســیمان بهبــود 
ــورس کالا و حــذف  ــا عرضــه در ب ــا ب ــه و حاشــیه ســود آن ه یافت
دلالان و همچنیــن مدیریــت بــازار توســط انجمــن، افزایــش یافتــه 
در  توانســته اند  تولیدکننــدگان ســیمانى  اســت. خوشــبختانه 
ــت مناســب عرضــه  ــرش شــوند. درصــورت مدیری ــورس کالا پذی ب
ــت  ــن صنع ــه ای ــود ک ــى مى ش ــورس کالا، پیش بین ــیمان در ب س
در ســال جــارى شــرایط خوبــى را بــراى توســعه بخــش صادراتــى 
خــود داشــته باشــد. همچنیــن بــا توجــه بــه خبرهــاى امیدبخــش 
ــا کاهــش  ــد ب ــن صنعــت مى توان ــع سیاســت هاى تحریمــى، ای رف
ــته  ــرى را داش ــى بهت ــرایط صادرات ــاى ش ــود، تقاض ــاى خ هزینه ه
باشــد.   محمدجــواد خلیلــى، کارشــناس صنعــت ســیمان نیــز در 
ایــن مــورد چنیــن بیــان داشــته اســت کــه بــا توجــه بــه افزایــش 
ــه  ــا توجــه ب ــرژى، نیــروى کار و ... و ب هزینه هــاى تولیــد اعــم از ان
میــزان تــورم و افزایــش قیمــت ارز، قیمــت ســیمان نیــز بــر اســاس 

ایــن معیارهــا افزایــش یافــت تــا بتــوان ایــن صنعــت را بــا مدیریــت 
نقدینگــى و بودجــه عملیاتــى مدیریــت کــرد. در کشــور ما بــه دلیل 
اینکــه برخــى صنایــع از جملــه ســیمان، یارانــه دریافــت مى کننــد 
ــت  ــد، دول ــى مى خرن ــت جهان ــر از قیم ــود را ارزان ت ــرژى خ و ان
ــر  ــال حاض ــد. در ح ــن مى کن ــا را تعیی ــولات آن ه ــت محص قیم
تولیدکننــدگان ســیمان بــا قیمت حــدودى 28 دلار ســیمان خود را 
بــه بازارهــاى جهانــى صــادر مى کننــد بــا اینکــه هزینــه حمل ونقــل 
تــا کشــتى بــر دوش تولیدکننــده اســت بــا ایــن حــال، صــادرات بــا 
ــه صرفــه اســت. ــراى تولیدکننده هــا مقــرون ب ایــن شــرایط نیــز ب

تاثیرات عرضه سیمان در بورس کالا

ــورس  ــیمان در ب ــده س ــرکت تولیدکنن ــر 17 ش ــال حاض در ح
ــراى  ــز ب ــیمانى نی ــرکت هاى س ــى ش ــده اند و باق ــه ش کالا پذیرفت
ــا  ــد. بن ــام داده ان ــمى را انج ــات رس ــورس کالا، اقدام ــرش در ب پذی

بــه گفتــه خلیلــى، در حــال حاضــر صنعــت ســیمان بــا عرضــه در 
بــورس کالا، از نســیه فروشــى بــه ســمت نقدفروشــى متمایل شــده 
ــراى شــرکت هاى  ــورس کالا ب اســت.   ایــن شــرایطى اســت کــه ب
حاضــر در آن فراهــم مى کنــد؛ بــه عبــارت دیگــر، بــورس کالا کمک 
مى کنــد کــه شــرکت ها ســرمایه در گــردش خــود را در ایــن بــازار 
محــرز کننــد. به گونه اى کــه بــا کاهــش دلالى هــا در ایــن صنعــت، 
شــاهد بهبــود ســود ســیمانى ها از ایــن معامــلات خواهیــم بــود. بــه 
گفتــه خلیلــى، اگــر عرضــه ســیمان در بــورس بــه خوبــى مدیریــت 
شــود مى تــوان از لحــاظ نقدینگــى صنعــت را بهبــود داد و حاشــیه 
ــا افزایــش قیمت هــا و کاهــش تخفیف هــا،  ســود شــرکتى ها نیــز ب

افزایــش یابــد.

افزایش قیمت سیمان 

خــروج ســیمان از قیمت گــذارى دســتورى مى توانــد آن را 
ــد.  ــل کن ــا متمای ــى و کامودیتى ه ــاى جهان ــمت قیمت ه ــه س ب
ــا توجــه بــه افزایــش هزینه هــاى تولیــد  تولیدکننــدگان ســیمان ب
خــود، نیــاز داشــتند تــا قیمــت ســیمان 100 درصــد افزایــش یابــد. 
ــت  ــد. دول ــش 60 درصــدى آن را درخواســت کردن ــا افزای ــا تنه ام
ــرد و  ــت ک ــیمان موافق ــت س ــدى قیم ــش 40 درص ــا افزای ــز ب نی
ــلاغ  ــارى اب ــال ج ــاه س ــن م ــت در 31 فروردی ــش قیم ــن افزای ای
شــد. مطابــق بــا گفته هــاى شــیخان دبیــر انجمــن تولیدکننــدگان 
ــزان  ــل می ــش 40 درصــدى قیمــت ســیمان، حداق ســیمان، افزای
ــاى  ــش هزینه ه ــورم و افزای ــه ت ــه ب ــا توج ــه ب ــود ک ــى ب افزایش
ســوخت و بــرق بــراى ایــن صنعــت پیش بینــى شــده بــود. ایــن در 
ــه گفتــه خلیلــى، پیش بینــى مى شــود  شــرایطى اســت کــه بنــا ب
ــش  ــى پی ــه خوب ــى ب ــلات سیاس ــى تعام ــال هاى آن ــر در س اگ
ــذارى دســتورى  ــد از قیمت گ ــز مى توان ــت ســیمان نی ــرود، صنع ب
خــارج شــده و بــا یــک بــازار آزاد روبــه رو شــود کــه رابطــه عرضــه 
و تقاضــا متعــادل، کشــش تقاضــا، کشــش قیمتــى و عرضــه وجــود 
دارد. همچنیــن بنــا بــه گفته دبیــر انجمــن تولیدکنندگان ســیمان، 
ــات  ــه التهاب ــه منظــور کمــک ب انجمــن تولیدکننــدگان ســیمان ب
بــازار آزاد و حمایــت از مصــرف کننــده نهایــى، بــه تولیدکننــدگان 
ــتقیم از  ــورت مس ــه ص ــد ب ــا بتوانن ــار را داد ت ــن اختی ــیمان ای س
درب کارخانــه ســیمان خــود را بــه فــروش رســانند. بنابرایــن ایــن 
ــى  ــود، هزینه های ــروش خ ــدازى سیســتم ف ــراى راه ان ــا ب کارخانه ه
ــدود 12 ــن رو ح ــدند. از ای ــل مى ش ــرو را متحم ــذب نی ــم از ج اع

درصــد بــه قیمــت ســیمان بــراى ایــن نوع فــروش افــزوده مى شــود 

تــا بتواننــد هزینه هــاى مربوطــه را تأمیــن کننــد. در صورتــى کــه 
خریــداران عمــده از فــروش ســیمان بــه مصــرف کننــده نهایــى 15

ــد.  ــود مى کنن ــد س درص

قیمت صادراتى سیمان

در ایــران قیمــت صادراتــى ســیمان بیــت 25 تــا 30 دلار اســت 
ــت  ــران، از قیم ــى ای ــیمان صادرات ــت س ــر قیم ــال حاض . در ح
صادراتــى ســیمان کشــورهاى رقیــب ارزان تــر اســت و بــا نگاهــى به 
بازارهــاى داخلــى منطقــه مشــخص مى شــود کــه ســیمان کمتــر از 

60 الــى 65 دلار نیســت.
ــى  ــت صادرات ــبه قیم ــول محاس ــى؛ فرم ــه خلیل ــه گفت ــا ب بن
ســیمان، یــک ضریــب از قیمــت کامودیتــى اســت. بــه عبــارت دیگر 
ــى ســیمان در کشــورى، ضریبــى از  ممکــن اســت قیمــت صادرات
فــولاد باشــد؛ بــه عنــوان مثــال 30 درصــد قیمــت میلگــرد باشــد، 
ــد حــدود 200 دلار کشــف قیمــت شــود. در حالــى  یعنــى مى توان
کــه بــه عقیــده مــوذن چــى مدیرعامــل هلدینــگ ســیمانى امیــد، 
ــا هــدف صــادرات  بخشــى از کارخانه هــاى تولیــد ســیمان تنهــا ب
ــه ســارود  ــوان ب ــن کارخانه هــا مى ت ــه ای تاســیس شــده اند. از جمل
بوشــهر، هرمــزگان، ایــلام و ... اشــاره کــرد کــه در نزدیکــى مرزهــا 
ــت  ــران صنع ــى، مدی ــه خلیل ــه گفت ــده اند.   ب ــداث ش ــور اح کش
ســیمان ریســک کمــى  در ایــن خصــوص اعمــال کردنــد، ایــن در 
حالــى اســت کــه صنعــت ســیمان مى توانســت بــر اســاس قیمــت 
ــن، محصــولات خــود را  ــى چی ــا حت ــوب ســنگاپور، ســریلانکا ی ف
ــوب  ــت محصــول خــود را براســاس ف ــن صنع ــا ای ــد ام صــادر کن
ــه  ــى اســت ک ــروش رســاند.  در حال ــه ف ــام ب ــاس و بندرام بندرعب
ــد،  ــیمانى امی ــگ س ــل هلدین ــر عام ــاى مدی ــا گفته ه ــق ب مطاب
قیمــت فــوب ســیمان در بندرعبــاس بــه ایــن دلیــل بالاســت کــه 
ایــن منطقــه آزاد اســت و مى تــوان ســیمان را از ایــن محــل صــادر 
کــرد. کمــا اینکــه قیمــت صادراتى ســیمان همیشــه بالاتــر از قیمت 
داخلــى بــوده اســت.  در ایــن منطقــه نیــز بــه دلیــل نزدیکــى بــه 
ــى انجــام  ــه راحت ــل ســیمان را ب ــوان حمل ونق ــاى آزاد، مى ت آب ه
داد. بنابرایــن بخشــى از تولیــدات ســیمان در ایــن منطقــه صــادر 
ــه  ــت صــادرات ســیمان را ماب ــن مزی مى شــود. موذن چــى مهم تری
تفــاوت قیمت هــاى ارز عنــوان مى کنــد. ســیمانى ها محصــول 
ــى بفروشــند، ارز  ــاى جهان ــه در بازار ه ــى ک ــر قیمت ــه ه خــود را ب
دریافــت مى کنــد و چــون اختــلاف قیمــت ارز بــا پــول رایــج کشــور 

ــد.  ــع صــادرات را جــذاب مى کن ــه طب بالاســت، ب

انتظار براى ســــودآورى در صنعت خاکسترى
بــا توجــه بــه اختــلاف بــالاى قیمــت داخلــى و قیمــت صادراتــى ســیمان، پیش بینى هــا حکایــت از افزایــش ایــن فاصلــه اســت؛ 
به گونــه اى کــه قیمــت داخلــى ســیمان در راســتاى قیمــت صادراتــى آن بــه ســمت رونــد صعــودى رود. در حــال حاضــر  17 شــرکت 
تولیدکننــده ســیمان در بــورس کالا پذیرفتــه شــده انــد و باقــى شــرکت هاى ســیمانى نیــز بــراى پذیــرش در بــورس کالا، اقدامــات 
رســمى را انجــام داده انــد. امــروز صنعــت ســیمان بــا عرضــه در بــورس کالا، از نســیه فروشــى بــه ســمت نقدفروشــى متمایل شــده 
اســت و این گونــه  بــورس کالا کمــک مى کنــد تــا شــرکت ها ســرمایه در گــردش خــود را در ایــن بــازار محــرز کننــد کــه در پــى 

آن بــا کاهــش دلالى هــا در ایــن صنعــت، ســود ســیمانى ها از ایــن معامــلات بهتــر شــود.

بــا ورود خــودرو در بــورس کالا، شــفافیت و امــکان نظــارت دقیــق 
از ســوى نهادهــاى مســئول، جــاى خــود را بــه بحــث قیمت گــذارى 
مى دهــد و ایــن بوروکراســى ادارى بــراى قیمت گــذارى بیــن 
ــز دیگــر وجــود نخواهــد  ــازار نی ــم ب ــت و ســتاد تنظی شــوراى رقاب
داشــت. در ایــن زمینــه کارشناســان مى گوینــد بــا توجــه بــه تجربــه 
ــورس کالا، بهتــر اســت. خــودرو نیــز در  موفــق صنایــع دیگــر در ب
بــورس کالا عرضــه شــود تــا بحــث رانــت و دلالــى در بــازار خــودرو 
کــه ناشــى از دو نرخــى بــودن اســت از بیــن بــرود. در ایــن زمینــه 
حتــى رئیــس قــوه قضائیــه نیــز پیشــنهاد عرضــه مســتقیم خــودرو 
در بــورس کالا را ارائــه داد کــه بــه نظــر مى رســد بــا پــرورش ایــن 
ــود. در  ــم ب ــوع خواهی ــن موض ــردن ای ــى ک ــه عملیات ــادر ب ــده ق ای
حــال حاضــر مشــکل اساســى صنعــت خــودرو، عرضــه محصولــى بــا 
پایین تریــن کیفیــت بــه بالاتریــن قیمــت بــه مشــتریان بــا کمتریــن 
میــزان ارائــه خدمــات پــس از فــروش اســت. در ایــن راســتا بایــد دید 
کــه چــه راهکارهایــى بــراى ایــن مشــکل وجــود دارد و کشــورهاى 
دیگــر در صــورت بــروز چنیــن مشــکلى، چگونــه آن را رفــع کرده اند. 
بــه گفتــه برخــى از کارشناســان اگــر خــودرو در بــورس عرضه شــود، 
ضمــن از دســت رفتــن تدریجــى هیجــان ســرمایه گذارى در بــازار، 
جلــوى ضــرر و زیــان خودروســازان نیــز گرفتــه مى شــود. قیمتــى که 
قــرار اســت بــراى خــودرو تعییــن شــود به گونــه اى اســت کــه بــراى 
ســایر کالاهــا در بــورس انجــام مى شــود، یعنــى قیمت پایه مشــخص 
مى شــود و در انتهــا رقابــت قیمــت فــروش را تعییــن مى کنــد. ایــن 
در حالــى اســت کــه بنــا بــه گفتــه ایمــان فرجــام نیــا مدیرعامــل 
لیزینــگ بانــک اقتصــاد نویــن، هرچه رقابــت در بــازار داخلــى خودرو 
افزایــش یابــد، مکانیــزم هــاى تحقــق بــازار متعادل تــر و در نهایــت 
منابــع به صــورت بهینــه تخصیــص مى یابــد. از ســوى دیگــر کیفیــت 
محصــولات بهبودیافتــه و بــا قیمــت مطلوبــى در بــازار ارائه مى شــود. 
بســیارى از کشــورهاى دنیــا راه حــل اساســى ایــن مشــکل را رقابــت 
دانســتند زیــرا هرچــه میــزان رقابــت در بــازار خــودرو افزایــش یافت، 

میــزان کیفیــت افزایــش و قیمــت کاهــش پیــدا کــرد.

بــراى  اعمــال شــده  محدودیت هــاى 
خریــد خــودرو از طریــق بــورس

ــرادى  ــورس کالا:  اف ــق ب ــودرو از طری ــد خ ــاى خری محدودیت ه
ــا ســه ســال  ــد ت ــورس مى کنن ــق ب ــه خــودرو از طری ــدام ب ــه اق ک
ــا 30 درصــد از  ــد و در صــورت فــروش بایــد ت امــکان فــروش ندارن
ــن  ــه ای ــا ب ــد ت ــوارض پرداخــت کنن ــوان ع قیمــت خــودرو را به عن
واســطه مصرف کننــدگان واقعــى اقــدام بــه خریــد از طریــق بــورس 

کننــد.

نظام رقابتى در بازار خودرو
یابــد،  افزایــش  خــودرو  داخلــى  بــازار  در  رقابــت  هرچــه 
مکانیزم هــاى تحقــق بــازار متعادل تــر و درنهایــت منابــع به صــورت 
ــولات  ــت محص ــر کیفی ــوى دیگ ــد. از س ــص مى یاب ــه تخصی بهین

بهبودیافتــه و بــا قیمــت مطلوبــى در بــازار ارائــه مى شــود. در همــه 
ــکل گرفته  ــر ش ــورت مؤث ــودرو به ص ــازار خ ــه ب ــا ک ــورهاى دنی کش
اســت، در ابتــدا باوجــود تولیــدات داخلــى، واردات خودروهــا مطلــوب 
خارجــى آزاد بــوده اســت تــا رقابــت ســالمى را میــان صنعــت داخلى 
ــر  ــت ه ــوان گف ــر مى ت ــد. به عبارت دیگ ــود آورن ــه وج ــى ب و خارج
تولیــدى نیــاز دارد تــا بــا راهکارهــاى اســتاندارد بین المللــى مطابــق 
شــود و در رقابــت مى تــوان ایــن میــزان را انــدازه گرفــت تــا تولیــد 
را بــه مســیر اشــتباه نبــرد. مدیرعامــل لیزینــگ بانــک اقتصــاد نویــن 
ــى و واردات  ــوان داخل ــده ت ــى تنظیم کنن ــازار رقابت ــه ب ــان اینک بابی
ــازار  ــد ب ــودرو مى توان ــى خ ــازار رقابت ــد: ب ــت، مى گوی ــودرو اس خ
ــرا از ســویى  ــراى تولیدکننــده و مصرف کننــده باشــد زی مطلوبــى ب
ــدارى  ــوب خری ــت و باقیمــت مطل ــده خــودروى باکیفی مصرف کنن
ــازار تــلاش  مى کنــد و از ســوى دیگــر تولیدکننــده تنهــا در ایــن ب
مى کنــد بــه روز باشــد و تکنولــوژى خــود را ارتقــا داده و هزینه هــاى 
تولیــد خــودرو را کاهــش دهــد. هرچه مکانیــزم قیمت گذارى شــفاف 
ــرود، ممکــن اســت در ابتــدا یــک  ــه دســت آزادســازى ب باشــد و ب
فضــاى متــورم و گرانــى روبــرو شــود امــا بعــد ازآن، بهبــود یابــد زیــرا 
ــازار شــده و  ــا آزادســازى قیمت هــا تولیدکننــدگان دیگــرى وارد ب ب
رقابــت شــکل مى گیــرد. مطابــق بــا گفته هــاى فرجــام نیــا، ممکــن 
اســت آزادســازى قیمت هــا در کوتاه مــدت مصرف کننــده را آزاد 

ــازار، کیفیــت محصــولات  ــت در ب ــال ایجــاد رقاب ــه دنب ــا ب دهــد ام
ــت  ــد و در نهای ــش مى یاب ــز کاه ــد نی ــه تولی ــه و هزین افزایش یافت
ــه  ــد. در نتیج ــر مى کن ــده تغیی ــع مصرف کنن ــه نف ــازار ب ــاى ب فض

ــت. ــده اس ــا مصرف کنن ــازى قیمت ه ــى آزادس ــده اصل برن

ــن  ــا تخمی ــهام ب ــال س ــت اقب ــن عل تببی
ــت 1400 ــه نخس ــت 3 ماه وضعی

یکــى از موضوعــات مهــم در حــوزه بــازار ســرمایه کــه بســیارى 
از تحلیلگــران آن را مطــرح مى کننــد توجــه بــه وضعیــت گذشــته 
شــرکت ها و پیش بینــى آینــده آن هــا اســت. ارائــه گزارشــات 
ماهانــه و شــفافیت ها موجــب مى شــود کــه پیــش از دریافــت 
صورت هــاى مالــى شــرکت، تحلیلگــران بتواننــد وضعیــت آن هــا را 
بررســى و آینــده را بــرآورد نماینــد. در 3 ماهــه نخســت امســال در 
کنــار افزایــش مســتمر هزینه هــاى تولیــد، افزایــش نــرخ فــروش در 
بســیارى از صنایــع همچــون غــذا و دارو، خــودرو و قطعــات، قنــد و 
شــکر را شــاهد بودیــم. باتوجــه بــه اینکــه افزایــش نــرخ تنهــا یکــى 
از عوامــل رشــد ســودآورى شــرکت ها اســت، توجــه بــه عواملــى کــه 

ــى اســت.  ــز الزام ــد شــرکت ها مى شــود نی ــر تولی موجــب تغیی
شــرکتها بــا بهره بــردارى از طرح هــاى خــود و یــا بهبــود 
ــدار  ــى پای ــه صورت ــودآورى را ب ــن س ــد ای ــد مى توانن ــان تولی راندم

ــى از  ــت برخ ــه نخس ــه در 3 ماه ــد. اگرچ ــش دهن ــتمر افزای و مس
ــورت  ــه ص ــه ب ــى از کارخان ــود را در بخش های ــد خ ــرکت ها تولی ش
ــدازى مجــدد آن موجــب  ــا راه ان ــد ام چنــد هفتــه اى متوقــف کردن
ــد. همچنــان کــه ذکــر  شــد راندمــان تولیــد محصــول افزایــش یاب
ــن رخدادهــا در تخمیــن وضعیــت شــرکت ها و  ــه ای شــد، توجــه ب
صنایــع مى تــوان در رشــد شــاخص مشــاهده کــرد.  عــلاوه بــر ایــن 
تقلیــل محدودیت هــاى کرونایــى در 3 ماهــه گذشــته عامــل دیگرى 
اســت کــه تولیــد شــرکت هــا را بــه میــزان ظرفیــت اســمى افزایــش 
مى دهــد. مقایســه رونــد تولیــد شــرکت ها بــا دوره هاى مشــابه ســال 
1399 ایــن حقیقــت را آشــکار مى کنــد. همچنیــن وضعیــت بــازار 
جهانــى و اقبــال صنایــع وابســته بــه نرخ هــاى کامودیتى هــا کــه در 
اســفند مــاه مشــاهده شــد، وضعیــت 3 ماهــه نخســت امســال ایــن 
صنایــع را مطلــوب اعــلام کــرده اســت. بــه طورى کــه میــزان فروش 
ــرکت هاى  ــه و ش ــش یافت ــیمیایى افزای ــولادى و ش ــرکت هاى ف ش
ــاه کســب  ــر م ــل توجهــى در ه ــد قاب ــى درآم داراى مجــوز صادرات
کرده انــد. ایــن رخدادهــا را مى تــوان در گزارشــات بازارهــاى بــورس 
کالا و انــرژى دنبــال کــرد کــه میــزان معاملــه محصــولات معدنــى، 
ــداى  ــان ابت ــیمى از هم ــاورزى و پتروش ــى، کش ــاى نفت فرآورده ه
فروردیــن نســبت بــه دوره مشــابه ســال گذشــته بهبــود یافته اســت. 
ــد و  ــد تولی ــا در رش ــردارى طرح ه ــذارى بهره ب ــوص اثرگ درخص
ــه  ــت پتروشــیمى در 3 ماه ــات صنع ــه اتفاق ــوان ب ســودآورى مى ت
نخســت اشــاره کــرد کــه در ایــن دوره طرح هایــى همچــون متانــول 
بــه بهره بــردارى رســیده اســت. از ســوى دیگــر، تنظیــم قراردادهــاى 
بیــن شــرکت هاى معدنــى نیــز بــه عنــوان عاملــى در رشــد عرضــه 
ــب  ــه کس ــه زمین ــود ک ــى مى ش ــرکت ها تلق ــن ش ــولات ای محص

درآمــد و افزایــش حاشــیه ســود آن هــا را فراهــم مى کنــد. 
ــه  ــول ب ــد محص ــا تولی ــع ب ــى صنای ــت تمام ــر اس ــه ذک لازم ب
ــى همچــون مســکن و  ــه در صنایع ــد بلک ــود نمى پردازن کســب س
شــرکت هاى خدماتــى در حــوزه مهندســى و ســاخت بــا حضــور در 
ــه در  ــرآورد مى شــود ک ــن و ب ــا درآمدهــاى آتى شــان تعیی مزایده ه
3 ماهــه نخســت برخــى از ایــن شــرکت ها افشــائیه بســتن قــرارداد 
ــع  ــر در بخــش عرضــه و نحــوه توزی ــد. تغیی خــود را منتشــر کردن
محصــولات در صنایعــى همچــون صنعــت غذایــى عامــل مهمــى در 
ــق افشــائیه شــرکت هاى  ــا اســت. طب ــد آن ه ــدار درآم ــش پای افزای
ــور از  ــطح کش ــولات در س ــروش محص ــتم ف ــت، سیس ــن صنع ای
ــدام موجــب  ــن اق ــه اســت. ای ــداى ســال توســعه یافت ــاى ابت ماه ه
شــده تــا افزایــش حاشــیه ســود آن ها نســبت بــه دوره مشــابه 1399
بیشــتر باشــد.  عوامــل مختلفــى موجــب شــده تــا وضعیــت صنایــع 
در 3 ماهــه ابتــداى ســال مطلــوب بــرآورد شــود. بــا ایــن وجــود لازم 
اســت در تحلیلهــاى خــود شــرکتهاى ممتــاز را در صنایــع مختلــف 
شناســایى کــرد تــا وضعیــت دقیــق آنهــا را بررســى نمــود. در پایــان 
نیــز بــا پیــش بینــى وضعیــت 3 ماهــه و مشــاهده عوامــل اثراگــذار 
ــا ریســک حداقلــى و  دیگــر بــه تشــکیل ســبد ســهامى مطلــوب ب

بــازده حداکثــرى پرداخــت.

منجــــى  براى صنعــــت خودرو
طــرح ســاماندهى صنعــت و بــازار خــودرو در مجلــس شــوراى اســلامى، عرضــه خــودرو در بــورس کالا بــا اکثریــت آرا در کمیســیون 
صنایــع بــه تصویــب رســید. عرضــه خــودرو در بــورس به گونــه اى اســت کــه قیمــت تمام شــده خــودرو  همــراه بــا ســود منطقــى کــه باید 
لحــاظ شــود، بــا نظــر شــوراى رقابــت مشــخص مى شــود. ایــن درحالــى اســت کــه بایــد در نظــر داشــت عرضــه خــودرو در بــورس براى 
شــرایطى اســت کــه وضعیــت بــازار داراى نوســان اســت و تقاضــا بیشــتر از عرضــه باشــد، به محــض اینکــه بــازار خــودرو بــه وضعیــت 
متعــادل برســد، خودروســازان خریــد و فــروش را بــه شــیوه عــادى انجــام مى دهنــد. بنــا بــه گفتــه فیــروزى ســخنگوى کمیســیون صنایع 
و معــادن مجلــس عرضــه خــودرو در بــورس کالا موجــب ایجــاد تعــادل در قیمــت خــودرو خواهــد شــد و  از طــرف دیگــر افــرادى اقــدام به 

خریــد مى کننــد کــه مصرف کننــده واقعــى بــوده و درنهایــت خــودرو از حالــت یــک کالاى ســرمایه اى خــارج مى شــود.
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بــراى درك ایــن مســاله، بــه رونــد زندگــى یــک شــخص در 
ــن فرآینــد فکــر کنیــد.  ــه ای طــول شــبانه روز توجــه نمــوده، ب
ــا و ســامانه هاى  ــن نرم افزاره ــک از ای ــا اســتفاده از هــر ی ــا ب آی
ایــن  اطلاعاتــى  بانک هــاى  در  را  داده هایــى  اطلاعاتــى، 
شــرکت ها ثبــت نشــده اســت؟ بــا توجــه بــه عملیاتــى کــه در 
ــه  ــوط ب ــاى مرب ــل داده ه طــول روز انجــام شــده اســت، حداق
ــال  ــره شــده اند. ح ــف ذخی ــاى مختل ــات در مکان ه ــن عملی ای
فــرض کنیــد کــه ایــن ســازمان ها و شــرکت ها، اطلاعــات ایــن 
شــخص را در طــول یــک ســال ذخیــره کننــد. اهمیــت موضــوع 
ــا داشــتن کارهایــى کــه  دقیقــاً در اینجــا مشــخص مى شــود. ب
ــناخت  ــت ش ــام داده اس ــال انج ــول یک س ــخص در ط ــن ش ای
ــود و  ــب مى ش ــرد کس ــن ف ــاى ای ــار و عادت ه ــى از رفت عمیق
ــام داد.  ــادى انج ــاى زی ــادات وى، کاره ــاس ع ــوان براس مى ت

ــگاه کنیــم. ــه مســاله ن حــال از فاصلــه اى دورتــر ب
ــازمان ها و  ــن س ــط ای ــه توس ــراد جامع ــاى اف ــر داده ه  اگ
شــرکت ها ذخیــره شــود، مى تــوان بــه شــناخت رفتــار جامعــه 
به عنــوان مثــال مى تــوان  در حوزه هــاى مختلــف رســید. 
ــروه  ــد گ ــه چن ــه را ب ــردم جامع ــاى م ــه بندى رفتاره ــا خوش ب

ــه  ــلایق ب ــته ها و س ــا خواس ــب ب ــرد و متناس ــیم بندى ک تقس
آن هــا خدمــات ارائــه داد، یــا رفتارهــاى اشــتباه هــر خوشــه را 
اصــلاح کــرد و بــه ســمت هــدف تعییــن شــده ســوق داد. حــال 
بایــد ایــن نتیجــه حاصــل شــده باشــد کــه چــه قدرتــى در ایــن 
ــه هاى  ــناخت خوش ــت. ش ــه اس ــده، نهفت ــره ش ــاى ذخی داده ه
ــى  ــد کمــک بزرگ ــارى، مى توان ــى براســاس تشــابه رفت جمعیت
ــزى کلان هــر حــوزه اى باشــد.  ــه سیاســت گذاران در برنامه ری ب
ذخیــره  حــال  در  شــرکت ها  و  ســازمان ها  واقــع  در 
«داده هــاى تجربیــات» افــراد جامعــه بــدون پیــش داورى 
هســتند و بــا داشــتن ایــن داده هــا، امــکان پیش بینــى و شــبیه 
ــکلات در  ــائل و مش ــا مس ــه ب ــه در مواجه ــار جامع ــازى رفت س
حوزه هــاى اجتماعــى، مالــى و ... را خواهنــد داشــت. پــس 
ــروت، قــدرت را هــم  ــر ث ــوان گفــت کــه داده هــا عــلاوه ب مى ت
ــت. در  ــن اس ــاد نوی ــاس اقتص ــد. داده اس ــراه مى آورن ــه هم ب
ــه  ــن در وهل ــه داده اســت. بنابرای ــاده اولی اقتصــاد اطلاعــات، م
ــکل  ــه ش ــا ب ــن داده ه ــى تأمی ــوع چگونگ ــه موض ــد ب اول بای
مســتمر بــا اســتفاده از روش هــاى مهندســى داده توجــه نمــود 
تــا در نهایــت بتــوان بــه داده هــاى قابــل اعتمــاد و اعتنــا بــراى 

ــبیه  ــیار ش ــى داده بس ــید. مهندس ــازى رس ــل و مدل س تحلی
بــه کار لولــه کشــى اســت. بــه عبارتــى دریافــت داده از منبــع 
تــا رســاندن داده بــه مرحلــه اى کــه داده قابــل تحلیــل باشــد. 
داده هــا مى توانــد از یــک یــا چنــد منبــع اطلاعاتــى اســتخراج 
ــا،  ــال در بانک ه ــوان مث ــه عن ــع شــوند. ب ــا تجمی ــک ج و در ی
داده  منبــع  مى توانــد  تراکنش هــا  و  مشــترى  مشــخصات 
ــه  ــترى ب ــات مش ــى، اطلاع ــد بازاریاب ــوند. در واح ــوب ش محس
ــى  ــه خوب ــع اولی ــد منب ــد، مى توان ــاى خری ــراه تراکنش ه هم
بــراى پــردازش باشــد. در بــازار ســرمایه نیــز، اطلاعــات بازارکــه 
ــب  ــع مناس ــود، منب ــم ش ــه API فراه ــک مجموع ــق ی از طری
ــوراك  ــات، خ ــه اطلاع ــن مجموع ــت. ای ــن داده اس ــراى تأمی ب
ــه در  ــن اولیــن مرحل ــوع تحلیــل مى باشــد. بنابرای ــه هــر ن اولی

ــام اســت.  ــاى خ ــن داده ه ــد تأمی ــن فرآین ای
در مرحلــه دوم پالایــش  و آمــاده ســازى داده هــا از اهمیــت 
ــت  ــن اس ــه ممک ــن مرحل ــى ای ــت. ط ــوردار اس ــژه اى برخ وی
داده هــا پالایــش شــده و شــاید تغییراتــى بــر روى ایــن داده هــا 
انجــام پذیــرد. بــه عنــوان مثــال در تحلیــل و گروه بنــدى 
ــى  ــد ول ــراد باش ــن اف ــه س ــاز ب ــت نی ــن اس ــتریان، ممک مش

ــوند.  ــل ش ــت تبدی ــده مى بایس ــره ش ــراد ذخی ــد اف ــال تول س
همچنیــن ممکــن اســت در مجموعــه داده دریافتــى برخــى از 
ــوع  ــن ن ــه ای ــه در اصطــلاح ب ــت نشــده باشــد ک ــات ثب اطلاع
داده هــا، داده هــاى گــم شــده مى گوینــد و در مواجهــه بــا ایــن 
ــى  ــع اطلاعات ــرى شــود. شــاید دو منب ــد تصمیم گی ــا بای داده ه
کــه مختلــف از یکدیگــر تلفیــق شــوند و بــه یــک مجموعــه داده 
تبدیــل شــوند. در اکثــر مواقــع فرآینــد آماده ســازى و ذخیــره 

ــاد دارد. ــرژى زی ــه ان ــاز ب ــر اســت و نی ــا کارى زمانب داده ه
در ابتــدا داده هــا از یــک منبــع خوانــده شــده و در یــک بانک 
اطلاعاتــى تراکنــش محــور ذخیــره مى شــوند. بعــد از ایــن کار، 
ــده شــده و  ــش محــور خوان ــى تراکن ــک اطلاعات ــا  از بان داده ه
بــا اســتفاده از روش هــاى مهندســى داده بــه ســاختارى جدیــد 
ــوند.  ــره مى ش ــاره داده ذخی ــى انب ــک اطلاعات ــل و در بان تبدی

لزوم توجه به قــواعد برهم زنندة تصمیم گیرى 
مبتنى بر داده در بازارهاى مــــالى

ایــن روزهــا بســیار مى شــنویم کــه دنیــا در حــال ورود بــه دورانــى جدیــد اســت تــا 
ــوش  ــات و ه ــه در آن اطلاع ــده ایم ک ــریت وارد ش ــى بش ــن از زندگ ــرى نوی ــه عص ب
مصنوعــى پیشــتاز هســتند. در دهه هــاى گذشــته، در اقتصــاد واژگانــى ماننــد اقتصــاد 
نفــت، اقتصــاد گاز، اقتصــاد حمل ونقــل، اقتصــاد کالایــى واژگانــى برجســته بــوده و جــزو 
مباحــث اصلــى دانشــگاهى در رشــته هاى مرتبــط بــا اقتصــاد تلقــى مى شــد. در حالــى 
کــه امــروزه واژه اى جدیــد مفهــوم ایــن واژه ایــن اســت کــه اطلاعــات نیــز هماننــد 
ــن  ــل شــده اســت و مســلماً مى بایســت ای ــروت تبدی ــد ث ــع تولی ــه منب نفــت و گاز، ب

ــى اســت کــه توســط  ــوع اقتصــاد، داده های ــن ن ــه ای ــع مدیریــت شــود. خمیرمای مناب
ابزارهــاى الکترونیــک (هماننــد موبایــل، خودپــرداز بانــک و ... ) و نرم افزارهــاى 
ــى و ...)  ــامانه هاى خدمات ــرى، س ــاى کامپیوت ــى، بازى ه ــبکه هاى اجتماع ــردى (ش کارب
ــا  ــن روزه ــم. ای ــه دهی ــال ادام ــک مث ــا ی ــاله را ب ــت مس ــر اس ــوند. بهت ــد مى ش تولی
ــن  ــوند. ای ــوب مى ش ــردم محس ــر م ــت اکث ــن دوس ــراه صمیمى تری ــاى هم تلفن ه
ــرکت هاى  ــازمان ها و ش ــراى س ــد داده ب ــع تولی ــک منب ــه ی ــما را ب ــت صمیمى ش دوس

ــد. ــل مى کن ــه تبدی مربوط

 مهندس مهدى شهنازى 
معاون فن آورى اطلاعات شرکت پردازش اطلاعات مالى نواندیشان افزار 

تببین علت اقبال سهام با تخمین وضعیت3 ماهه نخست 1400 بازار مسکــــــن، خرداد ماه خود را چگونه سر کرد؟ 

یکــى از موضوعــات مهــم در حــوزه بــازار ســرمایه کــه بســیارى 
از تحلیلگــران آن را مطــرح مى کننــد توجــه بــه وضعیــت گذشــته 
ــات  ــه گزارش ــت. ارائ ــا اس ــده آن ه ــى آین ــرکت ها و پیش بین ش
ــت  ــش از دریاف ــه پی ــود ک ــب مى ش ــفافیت ها موج ــه و ش ماهان
صورت هــاى مالــى شــرکت، تحلیلگــران بتواننــد وضعیــت آن هــا را 

بررســى و آینــده را بــرآورد نماینــد.
در 3 ماهــه نخســت امســال در کنــار افزایش مســتمر هزینه هاى 
تولیــد، افزایــش نــرخ فــروش در بســیارى از صنایــع همچــون غــذا 
ــم. باتوجــه  ــد و شــکر را شــاهد بودی و دارو، خــودرو و قطعــات، قن
ــل رشــد ســودآورى  ــا یکــى از عوام ــرخ تنه ــش ن ــه افزای ــه اینک ب
ــد  ــر تولی ــى کــه موجــب تغیی ــه عوامل شــرکت ها اســت، توجــه ب

ــت.  ــى اس ــز الزام ــود نی ــرکت ها مى ش ش
ــود  ــا بهب ــود و ی ــاى خ ــردارى از طرح ه ــا بهره ب ــرکت ها ب ش
ــدار  ــى پای ــه صورت ــن ســودآورى را ب ــد ای ــد مى توانن ــان تولی راندم
ــد. اگرچــه در 3 ماهــه نخســت برخــى از  و مســتمر افزایــش دهن
ــه صــورت  ــه ب ــى از کارخان ــد خــود را در بخش های شــرکت ها تولی
چندهفتــه اى متوقــف کردنــد امــا راه انــدازى مجــدد آن موجب شــد 
راندمــان تولیــد محصــول افزایــش یابــد. همچنــان کــه ذکــر شــد، 
توجــه بــه ایــن رخدادهــا در تخمیــن وضعیــت شــرکت ها و صنایــع 

ــرد.  ــوان در رشــد شــاخص مشــاهده ک مى ت
ــه  ــى در 3 ماه ــاى کرونای ــل محدودیت ه ــن تقلی ــر ای ــلاوه ب ع
گذشــته عامــل دیگــرى اســت کــه تولیــد شــرکت هــا را بــه میــزان 
ظرفیــت اســمى افزایــش مى دهــد. مقایســه رونــد تولیــد شــرکت ها 
بــا دوره هــاى مشــابه ســال 1399 ایــن حقیقــت را آشــکار مى کنــد. 
ــه  ــته ب ــع وابس ــال صنای ــى و اقب ــازار جهان ــت ب ــن وضعی همچنی
نرخ هــاى کامودیتى هــا کــه در اســفند مــاه مشــاهده شــد، وضعیــت 
3 ماهــه نخســت امســال ایــن صنایــع را مطلوب اعــلام کرده اســت.

بــه طــورى کــه میزان فــروش شــرکت هاى فــولادى و شــیمیایى 
افزایــش یافتــه و شــرکت هاى داراى مجــوز صادراتــى درآمــد قابــل 
توجهــى در هــر مــاه کســب کــرده انــد. ایــن رخدادهــا را مى تــوان 

در گزارشــات بازارهــاى بــورس کالا و انــرژى دنبــال کــرد کــه میزان 
ــاورزى و  ــى، کش ــاى نفت ــى، فرآورده ه ــولات معدن ــه محص معامل
ــه دوره مشــابه  ــن نســبت ب ــداى فروردی ــان ابت پتروشــیمى از هم

ســال گذشــته بهبــود یافتــه اســت. 
در خصــوص اثرگــذارى بهــره بــردارى طرح هــا در رشــد تولیــد 
و ســودآورى مى تــوان بــه اتفاقــات صنعــت پتروشــیمى در 3 ماهــه 
نخســت اشــاره کــرد کــه در ایــن دوره طرح هایــى همچــون متانــول 
بــه بهره بــردارى رســیده اســت. از ســوى دیگــر، تنظیــم قراردادهاى 
بیــن شــرکت هاى معدنــى نیــز بــه عنــوان عاملــى در رشــد عرضــه 
ــب  ــه کس ــه زمین ــود ک ــى مى ش ــرکت ها تلق ــن ش ــولات ای محص

درآمــد و افزایــش حاشــیه ســود آن هــا را فراهــم مى کنــد. 
ــه  ــد محصــول ب ــا تولی ــع ب ــى صنای ــر اســت تمام ــه ذک لازم ب
ــد بلکــه در صنایعــى همچــون مســکن و  کســب ســود نمى پردازن
شــرکت هاى خدماتــى در حــوزه مهندســى و ســاخت بــا حضــور در 
مزایده هــا درآمدهــاى آتى شــان تعییــن و بــرآورد مى شــود کــه در 
3 ماهــه نخســت برخــى از ایــن شــرکت ها افشــائیه بســتن قــرارداد 
خــود را منتشــر کردنــد. تغییــر در بخــش عرضــه و نحــوه توزیــع 
محصــولات در صنایعــى همچــون صنعــت غذایــى عامــل مهمى در 
افزایــش پایــدار درآمــد آن هــا اســت. طبــق افشــائیه شــرکت هاى 
ــور از  ــطح کش ــولات در س ــروش محص ــتم ف ــت، سیس ــن صنع ای
ماه هــاى ابتــداى ســال توســعه یافتــه اســت. ایــن اقــدام موجــب 
ــه دوره مشــابه  ــا نســبت ب ــش حاشــیه ســود آن ه ــا افزای شــده ت

1399 بیشــتر باشــد. 
عوامــل مختلفــى موجــب شــده تــا وضعیــت صنایــع در 3 ماهــه 
ــن وجــود لازم اســت  ــا ای ــرآورد شــود. ب ــوب ب ــداى ســال مطل ابت
ــف  ــع مختل ــاز را در صنای ــرکت هاى ممت ــود ش ــاى خ در تحلیل ه
شناســایى کــرد تــا وضعیــت دقیــق آنهــا را بررســى نمــود. در پایــان 
نیــز بــا پیــش بینــى وضعیــت 3 ماهــه و مشــاهده عوامــل اثراگــذار 
دیگــر بــه تشــکیل ســبد ســهامى مطلــوب بــا ریســک حداقلــى و 

بــازده حداکثــرى پرداخــت.

تقریبــا از اســفند ماه ســال گذشــه بازار مســکن کشــور وارد یک 
دوره کوتــاه مــدت رکــود انتظــارى شــده اســت. در ایــن وضعیــت 
ــازار مســکن  ــن گــزارش را از تحــولات ب ــک مرکــزى جدیدتری بان
ــن اســاس متوســط قیمــت مســکن  ــر ای منتشــر کــرده اســت. ب
ــه  ــبت ب ــدى نس ــد 3 درص ــا رش ــال ب ــار امس ــاه به ــن م در آخری
ــان رســیده  ــزار توم ــون و 670 ه ــه 29 میلی اردیبهشــت 1400 ب
اســت. بانــک مرکــزى ضمن انتشــار گــزارش تحــولات بازار مســکن 
شــهر تهــران در خردادمــاه 1400 تأکیــد دارد کــه روند نزولى رشــد 
ــه  ــداوم یافت ــاه گذشــته ت ــه نقطــه قیمــت مســکن در م نقطــه ب
اســت. در خــرداد امســال، متوســط قیمــت مســکن بــراى خریــد و 
فــروش یــک متــر مربــع زیربنــاى واحد مســکونى در شــهر تهــران، 
ــه اردیبهشــت 1400 و  ــود کــه نســبت ب ــال ب ــون ری 296.7 میلی
ــش را  ــد افزای ــد و 56.6 درص ــب 3 درص ــه ترتی ــرداد 1399، ب خ
نشــان مى دهــد. تقریبــا از اســفند مــاه ســال گذشــه بــازار مســکن 
کشــور وارد یــک دوره کوتــاه مــدت رکــود انتظــارى شــده اســت. 
ــم  ــه مه ــود دارد، ک ــداد وج ــن روی ــراى ای ــده ب ــل عم ــد دلی چن
تریــن آنهــا انتظــار مــردم بــراى روى کار آمــدن دولــت ســیزدهم و 
اجــراى برنامه هــاى اعــلام شــده از ســوى رئیس جمهــور منتخــب 
بــراى بخــش مســکن اســت. بانــک مرکــزى ضمن انتشــار گــزارش 
ــازار مســکن شــهر تهــران در خردادمــاه 1400 تأکیــد  تحــولات ب
دارد کــه رونــد نزولــى رشــد نقطــه بــه نقطــه قیمــت مســکن در 

مــاه گذشــته تــداوم یافتــه اســت. 

افزایش قیمت مسکن در خرداد ماه 

ــزارش را از  ــن گ ــزى جدیدتری ــک مرک ــت بان ــن وضعی در ای
ــاس  ــن اس ــر ای ــت. ب ــرده اس ــر ک ــکن منتش ــازار مس ــولات ب تح
ــا رشــد  متوســط قیمــت مســکن در آخریــن مــاه بهــار امســال ب
3 درصــدى نســبت بــه اردیبهشــت 1400 بــه 29 میلیــون و 670

ــى  ــح چرای ــزى در توضی ــک مرک ــان رســیده اســت. بان ــزار توم ه
ــه اعــلام کــرده کــه متوســط  ــودن قیمــت مســکن البت ــى ب نزول
قیمــت یــک متــر مربــع زیربنــاى واحــد مســکونى معامله شــده در 
شــهر تهــران در خــرداد مــاه ســال جــارى نســبت بــه مــاه مشــابه 
ســال قبــل 56,6 درصــد افزایــش یافته اســت، ایــن در حالى اســت 
کــه رشــد ایــن نــرخ در فروردیــن و اردیبهشــت 1400 بــه ترتیــب، 

91,7 و  69,7 درصــد بــوده اســت. البتــه ایــن درحالــى اســت که در 
خــرداد مــاه، متوســط قیمــت مســکن بــراى خریــد و فــروش یــک 
متــر مربــع زیربنــاى واحــد مســکونى در تهــران، 296,7 میلیــون 
ریــال بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل و مــاه مشــابه ســال قبــل بــه 

ترتیــب 3 درصــد و 56,6 درصــد افزایــش نشــان مــى دهــد.

طرح ملّى مسکن اقساطى

کاهــش تولیــد مســکن و افزایــش نجومــى قیمــت زمیــن طــى 
ســال هاى گذشــته باعــث شــد امیــد بــراى خانــه دار شــدن برخــى 
خانوارهــا بــه دوره انتظــار بیــش از 100 ســال موکــول شــود، «طرح 
ملـّـى مســکن اقســاطى» بــراى کاهــش ایــن دوره انتظــار طراحــى 
شــده اســت. بــه هــم خــوردن تعــادل بین عرضــه و تقاضــا در بــازار 
ــل رشــد افسارگســیخته قیمــت مســکن  ــن عام مســکن مهم تری
اســت. در طرح هایــى ماننــد مســکن مهــر یــا اقــدام ملــى، دولــت 
زمین هایــى را کــه در مناطــق حاشــیه اى و بعضــاً غیرمرغــوب قــرار 
داشــت و حتــى در تمــام مــوارد فاقــد زیرســاخت هاى شــهرى بــود، 
بــراى اجــراى پــروژه و تولیــد انبــوه مســکن تخصیص داد. بســیارى 
از ایــن اراضــى حتــى تــا بعــد از اتمــام ساخت وســاز، از ســاده ترین 
امکانــات مثــل انشــعاب برق مســکونى یا آب آشــامیدنى شــهرى یا 
آســفالت باکیفیــت هــم برخــوردار نبوده انــد، به جــز این هــا، ســایر 
امکانــات شــهرى مثل فضاهــاى تجــارى، آموزشــى، درمانــى و... نیز 

ــده اند. ــول واقع ش ــا مغف ــراى طرح ه ــه در اج همیش

بیمه ودیعه مسکن

یــک شــرکت بیمــه اعــلام کــرده ودیعــه مســکن یــا همــان پول 
پیــش مســتاجران کــه نــزد موجــر مــى باشــد را تــا ســقف 150

میلیــون تومــان بیمــه مــى کنــد. چنانچــه مســتأجر مبلــغ ودیعــه 
ــزد بیمــه کنــد مــى  ــه) را ن (پــول پیــش خــود نــزد صاحــب خان
توانــد در صــورت بــروز هــر گونــه مشــکلى در عــودت مبلغ توســط 
صاحبخانــه، آن مبلــغ را از شــرکت بیمــه دریافــت کنــد. در حــال 
حاضــر ایــن بیمــه نامــه بــراى واحدهــاى مســکونى تــا ســقف 150

میلیــون تومــان و بــراى واحدهــاى تجــارى تــا مبلــغ 250 میلیــون 
تومــان بــه بــالا قابــل تهیــه اســت.
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ــوع  ــکل موض ــه ش ــاره داده ب ــى انب ــک اطلاعات ــا در بان داده ه
ــاى  ــى مبن ــک اطلاعات ــوع بان ــن ن ــره مى شــوند. ای محــور ذخی

اطلاعــات تحلیلــى اســت. 
ــرار  ــز ق ــى در مرک ــى، جدول ــک اطلاعات ــوع بان ــن ن در ای
مى گیــرد کــه شــامل اطلاعــات محاســباتى و تحیلــى مى باشــد 
ــه ایــن جــدول  ــه دیمانســون ب ــى موســوم ب و مجموعــه جداول
متصــل مى شــوند. دیمانســیون ها قــدرت تحلیــل چنــد بعــدى 
ــاى  ــاره داده مکعب ه ــى انب ــد. خروج ــر مى دهن ــه تحلیلگ را ب
اطلاعاتــى اســت. مکعب هــاى اطلاعاتــى از ارزشــمندترین 
ســاختارهاى اطلاعاتــى مى باشــند. از انبــاره داده مى تــوان 
مکعب هــاى داده مختلفــى اســتخراج کــرد. حــال کــه از 
داده هــاى خــام دریافتــى بــه دادهــاى پــردازش شــده رســیدیم، 
ــورد  ــه م ــردازش شــده چگون ــاى پ ــن داده ه ــه ای ــد ک ــد دی بای

اســتفاده قــرار مى گیرنــد تــا بــه افــراد در تصمیم گیــرى 
ــش  ــا پی ــارى ب ــاى آم ــا تحلیله ــد. در گذشــته تنه کمــک کنن
ــرار  ــتفاده ق ــورد اس ــخت، م ــم و س ــیار محک ــاى بس فرض ه
ــام  ــلا تم ــه داده  اى عم ــچ مجموع ــواره هی ــه هم ــت ک مى گرف
ایــن پیــش نیازهــا را نداشــت. امــا بــا ظهــور هــوش مصنوعــى و 

ــرد.  ــرق ک ــه ف ــمند قضی ــاى هوش الگوریتم ه
دیگــر  احتــرام)  تمــام  (بــا  آمــارى  فرض هــاى  پیــش 
ــا  ــش فرض ه ــه پی ــمند ب ــاى هوش ــود. الگوریتم ه ــر نب مدنظ
ــر روى  ــود و ب ــه داده ب ــان مجموع ــتند و خوراکش کارى نداش
ــات  ــر روى تجربی ــد و ب ــش مى کردن ــا پیمای ــه داده ه مجموع
عمــل مى کردنــد. همان طــور کــه گفتــه شــد داده هــاى ورودى 
ــز  ــاله نی ــواب مس ــه ج ــود، در نتیج ــات ب ــت تجربی ــه ثب نتیج
ــه  ــود. ب ــاى ورودى ب ــده در داده ه ــت ش ــات ثب ــى از تجربی یک
عبارتــى جــواب در مجموعــه داده هــاى ورودى بــود و الگوریتــم 
ســعى در پیــدا کــردن بهتریــن جــواب از میــان ایــن تجربیــات 
داشــت. ایــن روزهــا کلماتــى ماننــد داده کاوى، یادگیــرى 
ــف  ماشــین، یادگیــرى عمیــق، شــبکه هاى عصبــى و ... همردی
ــث  ــاله باع ــن مس ــوند. ای ــتفاده مى ش ــى اس ــوش مصنوع ــا ه ب
ایجــاد عــدم شــفافیت در تعریــف هــر یــک از ایــن موضوعــات 
شــده اســت. از مهمتریــن بخشــهاى هــوش مصنوعــى بخــش و 

ــت.  ــین اس ــرى ماش ــوع یادگی موض
ــه  ــتیم ک ــینى هس ــال ماش ــه دنب ــین ب ــرى ماش در یادگی
به طــور خــودکار بــا ارائــه مجموعــه داده تجربیــات، بتوانــد بــه 
صــورت خــودکار یــاد بگیــرد و در آینــده بــا اســتفاده از مدلــى 
ــه  ــه شــکل خردمندان ــد ب کــه ســاخته اســت، در شــرایط جدی
ــک  ــه ی ــه ک ــى همانگون ــه عبارت ــد. ب ــل نمای ــى و عم پیش بین
ــرى  ــه یادگی ــا ب ــعى خط ــردن و س ــه ک ــا تجرب ــه ب ــودك ک ک
ــرار  ــم ق ــم ه ــردازد، الگوریت ــن مى پ ــلا راه رفت ــات مث موضوع
ــات، در آن  ــرى تجربی ــا یادگی ــد و ب ــن کار را بکن ــت همی اس
ــرى  ــت، یادگی ــن صحب ــود. بنابرای ــش ش ــب دان ــوزه صاح ح
بــا  کــه  اســت  هوشــمند  سیســتم هاى  اصلــى  موضــوع 
روش هــاى گوناگــون تصمیــم بــر ایــن کار دارنــد. در یادگیــرى 
ماشــین، مجموعــه تجربیــات بــا نتیجــه مشــخص را در اختیــار 
الگوریتــم مى گذاریــم تــا الگوریتــم یــاد بگیــرد کــه چــه اتفاقــى 
افتــاده اســت. بــه عنــوان مثــال در بــازار ســرمایه، داده هاى ســه 
ســال مربــوط بــه یــک ســهم را کــه شــامل قیمــت بازگشــایى، 
ــه  ــلات، ب ــم معام ــت، حج ــن قیم ــت، پایین تری ــن قیم بالاتری
همــراه یــک خروجــى کــه همــان قیمــت بســته شــده ســهم 

اســت بــه الگوریتــم مى دهیــم تــا بــا توجــه بــه ایــن داده هــاى 
ــاى  ــهم در قابه ــت س ــه قیم ــود ک ــاخته ش ــى س ــى مدل واقع

ــد. ــى کن ــده پیش بین ــف در آین ــى مختل زمان
 از جملــه دیگــر کاربردهــاى مربوطــه در بــازار پــول مى تــوان 
ــده  ــتریان دریافت کنن ــار مش ــى رفت ــازى پیش بین ــه مدل س ب
وام، پرداخــت. در صورتیکــه داده هــاى اشــخاص وام گیرنــده 
ــابى و  ــوش حس ــاى ورودى و خ ــکل ویژگى ه ــه ش ــى را ب قبل
بدحسابى شــان را بــه عنــوان خروجــى و نشــانه در نظــر گرفــت، 
ایــن امــکان بوجــود مى آیــد کــه مــدل پیش بینــى ســاخت کــه 
ــدا  ــان ابت ــا شــخص درخواســت کننده وام در هم ــه ب در مواجه
ــابى  ــا بدحس ــابى و ی ــوش حس ــالا، خ ــت ب ــال موفقی ــا احتم ب
مشــترى را پیش بینــى نمایــد. از کاربردهــاى دیگــر روش هــاى 
ــه شناســایى  ــد ب ــب اســت کــه مى توان ــا نظــارت، کشــف تقل ب
داده هــاى پــرت در مجموعــه داده هــا اعــم از صورتهــاى مالــى و 

یــا رفتارهــاى مالــى خــارج از عــرف اشــاره کــرد.
ــه  ــه مســائلى اســت ک ــوط ب ــدون نظــارت مرب ــاى ب روش ه
ــى از آن موجــود نیســت و مى بایســت براســاس آن  ــه قبل نمون
بــه یــک دانــش رســید و مى توانــد بــه شــکلى ســیال باشــد و 
بــا ورود داده هــاى جدیــد، تغییراتــى در مــدل ایجــاد شــود. بــه 
عنــوان مثــال مى خواهیــم ســهامى که در مــدت زمــان مشــابه، 
رفتــارى مشــابه را انجــام مى دهنــد را شناســایى شــود و مدلــى 
ــارى و ویژگى هــاى  ــداد گروه هــاى رفت ــه تع اســتخراج شــود ک

ان مشــخص شــود. 
ــم،  ــدل، بتوانی ــن م ــتن ای ــا داش ــده ب ــى در آین ــه عبارت ب
ــرد  ــرار مى گی ــروه ق ــدام گ ــهمى جدید، در ک ــار س ــم رفت ببینی
ــع  ــت. در واق ــر اس ــروه نزدیکت ــدام گ ــه ک ــاى آن ب و ویژگى ه
ــا  ــب ب ــارى متناس ــوان رفت ــوع مى ت ــن موض ــتن ای ــا دانس ب
ایــن ســهام داشــت. روش هــاى تقویتــى نیــز روش دیگــرى در 
حــوزه یادگیــرى ماشــین اســت کــه براســاس تشــویق و تنبیــه 
نســبت بــه ســاخت مــدل و بهینه ســازى مــدل اقــدام مى کنــد 
و موضوعــى جدیــد و جــذاب در حــوزه یادگیــرى ماشــین 
ــى  ــه  پیش بین ــوان ب ــا مى ت ــر کاربرده ــه دیگ ــت. از جمل اس
شــاخص، بهینه ســازى ســبد ســهام، کشــف گرایش هــا در 
ــازار، بررســى رفتــار صنعــت از ایــن دســت اشــاره کــرد. امــا  ب
ــا  ــد ب ــد در مجمــوع بای ــازار ســرمایه مى توان هــدف اصلــى در ب
ــه کــردن خطــا و ترکیــب  ــف و کمین ســاخت مدل هــاى مختل
مدل هــا بــه ایجــاد یــک اســتراتژى معاملاتــى هوشــمند رســید. 
در مجمــوع مدل هــاى طراحــى شــده و اســتراتژى تدوین شــده، 

میســر  را  ســرمایه گذار  بــراى  تصمیم گیــرى  آســان کردن 
مى ســازد. البتــه ایــن مدل هــا و اســتراتژى بــه عنــوان تصمیــم 
ــا  ــه ب ــه معامل ــم ب ــا تصمی ــر مى باشــند، نهایت ــه گ ــار و توصی ی

ــود.  ــد ب ــرمایه گذار خواه ــرد س ــود ف خ
ــرکت هاى  ــا ش ــى، ذات ــات مال ــردازش اطلاع ــرکت هاى پ ش
عنــوان  بــه  کــه  مى باشــند  محــور  اطلاعــات  فنــاورى 
تصمیمــات   مهمــى در  نقــش  مى تواننــد  تســهیل گر  یــک 
ســرمایه گذاران و معامله گــران در بازارهــاى مالــى ایفــا نماینــد. 
هــر چنــد کــه ایــن شــرکت ها از لحــاظ قانونــى اجــازه توصیــه 
ــک  ــه ی ــه ک ــر آنچ ــى ه ــد، ول ــروش ندارن ــا ف ــد و ی ــه خری ب
ــکل  ــه ش ــاز دارد را ب ــروش نی ــا ف ــد و ی ــراى خری ــر ب معامله گ
ــا  ــد ب ــرکت ها مى توانن ــن ش ــذارد. ای ــارش مى گ ــاده در اختی ام
ارائــه ابزارهــا و داده هــاى بــا کیفیــت، توانایــى تصمیم گیــرى و 
ــر  ــرمایه گذار و معامله گ ــراى س ــناخت را ب ــل و ش ــدرت تحلی ق
فراهــم نماینــد تــا بــا تصمیمــات بهتــر بتوانــد ســود بیشــترى 

ــد. ــل ســنتى را کســب نمای ــت تحلی ــه حال نســبت ب
اگــر بخواهیــم ماموریتــى بــراى شــرکت هاى پــردازش 
ــه  ــت ب ــوان دو ماموری ــم، مى ت ــف کنی ــى تعری ــات مال اطلاع
ــا  ــام ب ــاى خ ــن داده ه ــدا تأمی ــود: ابت ــوان نم ــر عن ــرح زی ش
کیفیــت و همچنیــن داده هــاى پــردازش شــده منتــج از دیگــر 
داده هــا بــراى فعــالان بــازار و ســپس ســاخت مدل هــا و 
ابزارهــاى تصمیــم یــار بــراى کمــک بــه شــناخت بهتــر از بــازار. 
ــه  ــى داده در هم ــا و حکمران ــن ماموریت ه ــه ای ــه ب ــا توج ب
امــور، شــرکت هاى پــردازش داده نقشــى اســتراتژیک و حیاتــى 
ــا  ــد ب ــد و مى توانن ــى دارن ــاى مال ــات نهاد ه ــره خدم در زنجی
ــدى، در  ــى کلی ــى، نقش ــوش مصنوع ــاى ه ــرى ابزاره بکارگی
کشــور مــا ایــن حــوزه نوپــا اســت و نیــاز بــه حمایــت دارد تــا 
ــدا  ــگاه خــود را پی ــن حیطــه برســد و جای ــوغ لازم در ای ــه بل ب

نمایــد. 
ــکل  ــه ش ــروش ب ــد و ف ــک خری ــده اى نزدی ــک در آین بى ش
ــدون  ــین ها ب ــت و ماش ــد داش ــى نخواه ــر توجیه ــنتى، دیگ س
تحــت تاثیــر احساســات قــرار گرفتــن و بــروز رفتارهــاى هیجانى 
ــه  ــداوم و خــودکار بهین ــه شــکل م ــا  اســتراتژى هایى کــه ب و ب

ــد داد.  ــام خواهن ــلات را انج ــوند، معام مى ش
بــا توجــه بــه ایــن موضــوع شــرکت هاى پــردازش اطلاعــات 
وظایفــى ســنگین و خطیــرى در ایــن حــوزه خواهنــد داشــت و 
ــازار  ــى ب ــث کارآی ــد باع ــا مى توانن ــن دســت ابزاره ــه ای ــا ارائ ب

شــود.

باتوجــه بــه اینکــه رخدادهــاى طبیعــى و انســانى همچــون 
کرونــا بــر رونــد ســودآورى شــرکت ها بــه دلیــل تأثیرگــذارى 
ــش  ــا افزای ــش ی ــت کاه ــر اس ــورها، مؤث ــاد کل کش ــر اقتص ب
باتوجــه  شــرکت ها  ســالانه  ســودآورى  در  محدودیت هــا 
ــه را  ــن نتیج ــت دارد. ای ــا اهمی ــى آن ه ــال مال ــام س ــه خت ب
ــداى ســال 1400 شــاهد  ــه شــرح داد. از ابت ــوان در ادام مى ت
ــوده  ــاه ب ــرداد م ــان خ ــا پای ــع ت ــش از 200 مجم تشــکیل بی

ــم. ای
ــر  ــرکت هاى حاض ــد ش ــاره ش ــدا اش ــه در ابت ــور ک همان ط
ــى یکســانى برخــوردار نیســتند  ــازار ســرمایه از ســال مال در ب
ــود را در 30 ــى خ ــاى مال ــرکت ها صورت ه ــى از ش ــذا برخ ل

آذر مــاه هــر ســال بــه پایــان مى رســانند. طبــق دســتورالعمل 
ســازمان بــورس و اوراق بهــادار ایــن شــرکت ها بایــد حداکثــر 
ــالانه  ــى س ــع عموم ــى، مجام ــام ســال مال ــس از اتم ــاه پ 4 م
خــود را برگــزار کــرده و تصمیماتــى همچــون تصویــب 

ــد. ــاذ کنن ــود را اتخ ــیم س ــى و تقس ــاى مال صورت ه
بــر طبــق ایــن مســئله، شــرکت هایى کــه ســال مالــى آن هــا 
ــن  ــان فروردی ــا پای ــر ت ــد حداکث ــام مى رس ــه اتم در 30 آذر ب
ســال بعــد مهلــت برگــزارى مجامــع و تصمیم گیرى هــاى لازم 
را دارنــد. اگرچــه در ســال گذشــته بــه دلیــل محدودیت هــاى 
شــدید کرونایــى و عــدم توســعه برگــزارى مجامــع بــه صــورت 
ــالانه  ــى س ــع عموم ــکیل مجم ــت تش ــط، مهل ــازى و برخ مج
ــود، در ســال جــارى چنیــن  ــد شــده ب ــراى شــرکت ها تمدی ب

رخــدادى صــورت نگرفــت.
ــا و  ــا کرون ــارزه ب ــتاد مب ــات س ــق مصوب ــه برطب ــرا ک چ
ــور  ــا حض ــع ب ــادار مجم ــورس و اوراق به ــازمان ب ــه س ابلاغی
حداکثــر 15 نفــر ســهامدار بــه منظــور رســیدن بــه حدنصــاب 
ــه  ــداد را ب ــن رخ ــد ای ــه رص ــایرین زمین ــکیل و س لازم تش
ــال  ــاه س ــن م ــه در فروردی ــد. در نتیج ــازى دارن ــورت مج ص
جــارى حــدود 30 مجمــع عمومــى ســالانه برگــزار شــد کــه 
ــه اتمــام رســیده  ــاه 1399 ب ــاً ســال مالى شــان در آذر م تمام

ــود.  ب
ــود  ــزان تقســیم س ــرکت ها، بیشــترین می ــن ش ــن ای در بی
ــع  ــى ســالانه «شــرکت ســرمایه گذارى صنای در مجمــع عموم
شــیمیایى ایــران» انجــام شــد. ایــن ســود بــراى هــر ســهم از 
ــدود 68 ــه ح ــوده ک ــوردار ب ــى برخ ــى 200 تومان ارزش ریال

ــرکت  ــد. ش ــامل مى ش ــهم را ش ــر س ــص ه ــود خال ــد س درص
«شــوینده» از نظــر ســود تقســیمى در جایــگاه دوم قــرار دارد 
ــم  ــن رق ــن نمــود. ای ــان تعیی ــر ســهم 190 توم ــراى ه ــه ب ک

ــا 103 درصــد ســود خالــص هــر ســهم اســت. ــر ب براب
در حالــى کــه جایگاه هــاى اول و دوم ارزش ســود تقســیمى 
بــه دو شــرکت حاضــر در صنعــت پتروشــیمى اختصــاص 
ــه ارزش 170 ــود ب ــیم س ــا تقس ــر» ب ــرکت «کگه ــه، ش یافت

ریــال در جایــگاه ســوم قــرار گرفــت. ایــن میــزان ســود برابــر 

بــا 98 درصــد ســود خالــص هــر ســهم شــرکت ســنگ آهــن 
گهــر زمیــن اســت. 

ــى  ــى مال ــا ســال مال ــع شــرکت هاى ب ــن، مجام ــن بی در ای
30 اســفند 1399 از ابتــداى اردیبهشــت مــاه آغــاز شــد کــه 
اولیــن مجمــع را شــرکت لیزینــگ اقتصــاد نویــن برگــزار کــرد. 
ــیم  ــى را تقس ــود 260 ریال ــود س ــع خ ــرکت در مجم ــن ش ای
ــهم  ــر س ــص ه ــود خال ــه از نســبت 70 درصــدى س ــود ک نم
برخــوردار بــود. در ایــن مــاه شــاهد تشــکیل 68 مجمــع بــوده 
ایــم کــه در صنایــع مختلــف بــا ســال مالــى مشــترك منتهــى 

ــد. ــت مى کردن ــفند 1399 فعالی ــه اس ب
از بیــن مجامــع اردیبهشــت مــاه مجمع شــرکت پتروشــیمى 
آریــا ساســول بیشــترین ســود تقســیمى را داشــته کــه حــدود 

115 تومــان بــراى هــر ســهم بــود. ایــن میزان ســود تقســیمى 
ــود، موجــب شــده  کــه 95 درصــد ســود خالــص هــر ســهم ب
ســهام شــرکت آریــا ساســول بــراى ســرمایه گذاران بلندمــدت 

جذابیــت فراوانــى داشــته باشــد. 
شــرکت پلــى پروپیلــن جــم بــا ســود تقســیمى 100

تومانــى در جایــگاه دوم مجامــع بــا بیشــترین ســود تقســیمى 
در اردیبهشــت مــاه قــرار گرفــت کــه حــدود 94 درصــد ســود 

ــود. ــص خــود را تقســیم نم خال
باتوجــه بــه اینکــه شــرکت «ســخاش» در صنعــت ســیمانى 
موجــب  تومانــى   700 ســود  تقســیم  مى کنــد،  فعالیــت 
جذابیــت ایــن ســهم در بیــن ســایر شــرکت هاى ایــن صنعــت 
ــا تقســیم  ــر شــرکت «ســبهان» ب شــده اســت. از ســوى دیگ

ســود 573 تومانــى کــه 95 درصــد ســود خالــص آن را شــامل 
مى شــود، در جایــگاه بعــدى قــرار گرفــت. لــذا همــان طــور کــه 
ذکــر شــد، مجامــع شــرکت هاى حاضــر در صنعــت ســیمانى 
ــن  ــدى جذاب تری ــاى بع ــوب جایگاه ه ــود مطل ــیم س ــا تقس ب

ســهام را در ادریبهشــت مــاه بــه خــود اختصــاص دادنــد.
ــل توجــه،  ــا وجــود ســودهاى تقســیمى قاب ــاه ب ــن م در ای
ــد. از  ــه ســودى تقســیم نکردن ــچ گون برخــى از شــرکت ها هی
ــراوى» ،  ــرکت «دزه ــوان 4 ش ــرکت ها را مى ت ــن ش ــه ای جمل
ــى  «سفاســیت»، «ســدور» و «بکهنــوج» دانســت. ایــن درحال
ــى  ــا 202 ریال ــازه 19 ت ــا در ب ــص آن ه ــود خال ــه س اســت ک
ــت  ــام مهل ــه اتم ــدن ب ــک ش ــا نزدی ــت. ب ــته اس ــرار داش ق
شــرکت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــراى تشــکیل مجامــع 
ســالانه، شــاهد برگــزارى مجمــع عمومــى ســالانه بســیارى در 

خــرداد مــاه بودیــم.
ــاه 1400،  ــرداد م ــده در خ ــکیل ش ــع تش ــن مجام در بی
شــرکت «خراســان» بــا تقســیم ســود 590 تومانــى در جایــگاه 
ــى  ــن درحال ــت. ای ــرار گرف ــاه ق ــرداد م ــود خ ــیم س اول تقس
اســت کــه ســود تقســیم شــده تنهــا 74 درصــد ســود خالــص 
ــود 567 ــیم س ــت. تقس ــوده اس ــرکت ب ــن ش ــهم ای ــر س ه

ــن شــرکت را  ــر، ای ــع مــس شــهید باهن ــى شــرکت صنای ریال
ــرار داده  ــاه ق ــرداد م ــع خ ــودترین مجم ــگاه دوم پرس در جای
ــر»  ــیمى «فباهن ــود تقس ــه س ــت ک ــر اس ــه ذک ــت. لازم ب اس
ــرکت  ــن ش ــهم ای ــر س ــص ه ــود خال ــد س ــدود 101 درص ح

ــوده اســت. ب
ــود  ــیم س ــود، تقس ــاهده مى ش ــه مش ــور ک ــان ط ــذا هم ل
بــالا لزومــاً بــه معنــاى ســهم بــالاى ایــن مبلــغ از ســود خالص 
شــرکت نمى باشــد بلکــه حکایــت از ســودآورى شــرکت دارد. 
شــرکت «توســعه معنــى و صنعتــى صبانــور» کــه 75 درصــد 
ــر  ــوم پ ــگاه س ــرده، در جای ــیم ک ــود را تقس ــص خ ــود خال س
ســودترین مجمــع ســالانه قــرار گرفتــه اســت. ایــن درحالــى 
اســت کــه ســود خالــص هــر ســهم ایــن شــرکت از «فباهنــر» 

نیــز بیشــتر بــوده اســت. 
ــذا همــان طــور کــه مشــاهده شــد، در 3 ماهــه نخســت  ل
بهــار بیــش از 200 مجمــع تشــکل شــد کــه حــدود 10

شــرکت یــا بــه دلیــل زیــان ده بــودن و یــا پاییــن بــودن ارزش 
ــد.  ــیم نکردن ــودى را تقس ــه س ــچ گون ــهم، هی ــر س ــود ه س
ــیم  ــا تقس ــول ب ــا ساس ــیمى آری ــرکت پتروش ــل ش در مقاب
ســود 95 درصــدى خــود کــه ارزش 115 تومــان داشــته 
بیش تریــن ســود را در بیــن ســهامداران خــود تقســیم نمــود. 
ــت  ــرکت هاى صنع ــه ش ــت از آن دارد ک ــا حکای ــن رخداده ای
پتروشــیمى و در ادامــه شــرکت هاى معدنــى و حــوزه ارتباطــى 
تقســیم ســود مطلوبــى دارنــد کــه جایــگاه آن هــا را در شــرایط 
بحرانــى و کاهــش قیمــت ســهم در ســبد ســرمایه گذارى 

شــرکت ها تقویــت مى کنــد.

تقسیــــم سود مطلـــوب؛ عامل حفظ 
سهامدارى در شرایط بحــــرانى

ــاى  ــرکت ها در زمان ه ــوددهى ش ــزان س ــد می ــه دارن ــه آن توج ــدت ب ــدگاه بلندم ــا دی ــرمایه گذاران ب ــه س ــواردى ک ــى از م یک
مختلــف اســت. اگرچــه ارزش معاملاتــى ســهام نیــز در زمــان خریــد و فــروش حائــز اهمیــت اســت، ســوددهى شــرکت ها بــا تمرکز 
بــر ســود تقســیمى آن هــا نیــز بایــد مــورد توجــه قــرار گیــرد. شــرکت هاى حاضــر در بــازار ســرمایه از دوره مالــى متفاوتــى برخــوردار 

هســتند کــه عمدتــاً ســال مالــى خــود را پایــان اســفند مــاه تعییــن کــرده انــد.
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