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  بسته 7+3

بســته پیشــنهادى ســازمان بــورس و اوراق بهــادار ســیگنالى 
ــرمایه.  ــازار س ــت از ب ــور حمای ــت، به منظ ــوى دول ــود از س ب
مجموعــه دولــت و حاکمیــت کــه تجلــى اقتصــادى آن، جلســه 
ــى  ــب بســته 3+7 به صــورت عمل ــا تصوی ــوا اســت، ب ــران ق س
ــت گذارى هاى  ــه  سیاس ــد ک ــان دهن ــا نش ــتند ت ــلاش داش ت
کلان اقتصــادى همســو بــا بــازار ســرمایه و در مســیر رشــد آن 
ــوراى  ــعید اســلامى  عضــو ش ــاى س ــا گفته ه ــق ب اســت. مطاب
ــاى  ــته، از درآمده ــن بس ــاس ای ــت براس ــورس؛ دول ــى ب عال
مالیاتــى خــود گذشــت یــا آن را بــه تعویــق انداخــت. به طــورى 
کــه تــا زمــان نیــاز بــازار بــه نقدینگــى، منابــع از بــازار خــارج 
نمى شــود. بــا توجــه بــه اهمیــت مالیــات بــراى همــه دولت هــا، 

ایــن اقــدام دولــت در تعویــق وصــول بخــش عمــده اى از درآمــد 
خــود، بــه معنــاى اهمیــت بــالاى بــازار ســرمایه اســت.

ریاســت  انتخابــات  و  ویــن  مذاکــرات    
جمهــورى

امــروز همــه چهره هــاى سیاســى و اقتصــادى کشــور از بــازار 
ــات  ــه انتخاب ــک شــدن ب ــا نزدی ــد. ب ــت مى کنن ســرمایه صحب
ریاســت جمهــورى بخــش مهمــى   از اظهــارات اقتصــادى 
نامزدهــا، متوجــه بــازار ســرمایه اســت. بنــا بــه گفتــه دبیــرکل 
ــون نهادهــاى ســرمایه گذارى؛ به واســطه آزادســازى ســهام  کان
عدالــت و ســرمایه گذارى هاى جدیــد، امــروز بخــش بزرگــى از 
ــد و ضریــب نفــوذ ایــن  ــازار ســرمایه حضــور دارن جامعــه در ب

ــى اســت  ــا گذشــته نیســت. ایــن در حال ــل قیــاس ب ــازار قاب ب
کــه محمدابراهیــم پورزرنــدى، عضــو ســابق هیئت مدیــره 
ــر  ــر آن ب ــن و تأثی ــرات وی ــوص مذاک ــورس، درخص ــرکت ب ش
ــه  ــن مذاکــرات ب ــازار ســرمایه اعتقــاد دارد نتیجــه مثبــت ای ب
ــر  ــن تأثی ــن و مهم تری ــود و اولی ــد ب ــازار ســرمایه خواه ــع ب نف
ــراودات ارزى اســت کــه ســابق  ــال م آن، تســهیل در نقل وانتق

ــت. ــى را داش ــاى خاص ــن محدودیت ه ــر ای ب

  تشکیل کانون سهامداران حقیقى

در راســتاى بندهــاى  6، 7 و 11 مــاده 7 قانــون بــازار اوراق 
ــتندات  ــردن مس ــى ک ــلامى ایران، نهای ــورى اس ــادار جمه به
تشــکیل و صــدور مجــوز فعالیــت کانــون ســهامداران حقیقــى 
ــر ایــن اســاس بــود  (اقلیــت) در دســتور کار ســازمان اســت. ب
ــورس و اوراق  ــازمان ب ــى س ــاون حقوق ــى مع ــر جمال ــه جعف ک
ــنامه  ــس اساس ــاره پیش نوی ــر درب ــوان اظهارنظ ــادار فراخ به
ــرار  ــاره ق ــورد اش ــت) را م ــى (اقلی ــهامداران حقیق ــون س کان
ــکیل  ــتندات تش ــازى مس ــطه از نهایى س ــن واس ــه ای ــا ب داد ت
و صــدور مجــوز فعالیــت کانــون ســهامداران حقیقــى (اقلیــت) 

ــد.  ــر ده ــادار خب ــورس و اوراق به ازســوى ســازمان ب

ــى از محــل اوراق اجــاره مبتنــى    تأمیــن مال
بــر ســهام

یکــى از ظرفیت هایــى کــه در حــال حاضــر در بــازار ســرمایه 
ایــران- به عنــوان یــک بــازار ســرمایه اســلامى مطرح در ســطح 
بین المللــى- وجــود دارد، اســتفاده از اوراق اجــاره مبتنــى 
ــطح  ــهام، در س ــر س ــى ب ــاره مبتن ــت. اوراق اج ــهام اس ــر س ب
ــد،  ــى جدی ــول مال ــک محص ــلامى دنیا، ی ــى اس ــاى مال بازاره
ــب  ــدد تصوی ــه م ــه ب ــود ک ــوب مى ش ــرو محس ــوآور و پیش ن
و تائیــد آن در کمیتــه فقهــى و بــه پشــتوانه آراى فقهــى 
ــى هــم  ــران عملیات ــازار ســرمایه ای ــد در ب مراجــع عظــام تقلی
ــرکت هاى  ــى از ش ــازوکار، خیل ــن س ــتفاده از ای ــا اس ــده و ب ش
مالــى  تأمیــن  مى تواننــد  هلدینگ هــا  و  ســرمایه گذارى 

کنند. 
ــورس و اوراق  مجیــد پیــره دبیــر کمیتــه فقهــى ســازمان ب
بهــادار ازنظــر ملاحظــات فقهــى مى گویــد: آن دســته از 
شــرکت هایى کــه دارایى هــاى قابــل اجــاره آن هــا در مجموعــه 
امــوال شــرکت بــر ســایر انــواع دارایى هــا غلبــه داشــته باشــد، 

ــرد.  ــرار گی ــاره ق ــار اوراق اج ــاى انتش ــد مبن مى توان

  تصویب دامنه متقارن ±5

بــا توجــه بــه مصوبــه شــوراى عالــى بــورس مبنــى 
بــر افزایــش تدریجــى و پیــرو مطالعــات صــورت گرفتــه؛ 
هیئت مدیــره ســازمان بــورس؛ متقــارن ســازى دامنــه در 
ــه به صــورت  ــش تدریجــى دامن ــن مقطــع و ســپس افزای همی
متقــارن را مصــوب کــرد. دامنــه نوســان  به جــاى 6+ و 4-  بــه 
مثبــت و منفــى 5  تغییــر یافــت و درآینــده بــا رصــد شــرایط 

ــد. ــد ش ــدام خواه ــه اق ــش دامن ــه افزای ــبت ب ــازار نس ب

  الــزام شــرکت هاى بیمــه بــه افزایــش 
ــرمایه  س

بــا توجــه بــه افزایــش نقدینگــى و تــورم در جامعــه و بــزرگ 
ــرمایه در  ــش س ــدم افزای ــورت ع ــه، در ص ــت بیم ــدن صنع ش
ــا مشــکل ظرفیــت نگهــدارى مواجــه  ــن صنعــت، بیمه هــا ب ای
ــى  ــن نگران ــد. ای ــه صــادر کنن ــد بیمه نام مى شــوند و نمى توانن
ســبب شــد تــا غلامرضــا ســلیمانى رئیــس کل بیمــه مرکــزى 
بــه ارایــه پیشــنهادى مبنــى بــر افزایــش ســرمایه شــرکت هاى 
بیمــه اى اشــاره کنــد کــه بلافاصلــه نیــز در دولــت بــه تصویــب 
رســید. بــه موجــب پیشــنهاد مزبــور؛ تمامى شــرکت هاى 
ــارد  ــه 300 میلی ــود را ب ــرمایه خ ــد س ــه اى بای ــط بیم مختل
تومــان و شــرکت هاى اتکایــى بــه 500 میلیــارد تومــان 
برســانند. همچنیــن شــکل گیرى شــرکت هاى جدیــد نیــز 
ــدف  ــرد. ه ــورت گی ــد ص ــرمایه جدی ــن س ــاس ای ــد براس بای
از ایــن اقــدام افزایــش ظرفیــت نگهــدارى در شــرکت هاى 
بیمــه اى و بــزرگ شــدن صنعــت بیمــه بــراى پوشــش ریســک 

اســت. 

  سامانه دیده بان سلامت بازار سرمایه

در راســتاى ارتقــا و حفــظ شــفافیت اطلاعاتــى و معاملاتــى 
ــازار ســرمایه و بــه منظــور پیشــگیرى و کشــف تخلفــات،  در ب
ــورس و اوراق بهــادار توســعه و پیاده ســازى ســامانه  ســازمان ب
دیده بــان ســلامت بــازار ســرمایه (ســوت زن) را در دســتور کار 

قــرارداد. 
ــادار  ــورس و اوراق به ــازمان ب ــات س ــاورى اطلاع ــر فن مدی
و  پیشــگیرى  در  راهبــردى  و  نویــن  شــیوه هاى  از  یکــى 
جلوگیــرى از تخلــف را افشــاگرى تخلفــات توســط شــهروندان 
ــى و  ــازوکارهاى قانون ــا س ــى    ب ــارت مردم ــدى از نظ و بهره من

ــرد.  ــوان ک ــوت زنى عن ــب س ــى در قال حقوق

اردى بهشتى که براى بازار ســــرمایه ثمر نداشت
بســیارى از ســهامداران معتقــد هســتند کــه پایــان دولــت و البتــه بازگشــت احتمالــى امریــکا بــه برجــام، انگیــزه دولــت بــراى 
حمایــت از بــازار ســرمایه را کاهــش داده اســت. انتخابــات ریاســت جمهــورى و مذاکــرات ویــن مهــم اســت امــا نتایــج ایــن دو 
رویــداد سیاســى ابهــام بــازار ســرمایه نیســت. امــروز همــه چهره هــاى سیاســى و اقتصــادى کشــور از بــازار ســرمایه صحبــت 
مى کننــد. بــا نزدیــک شــدن بــه انتخابــات ریاســت جمهــورى بخــش مهمــى از اظهــارات اقتصــادى نامزدهــا، متوجــه بازار ســرمایه 
ــازه یــک ماهــه  ــم ســازان اقتصــادى در ب ــران و تصمی ــم گی ــه از ســوى تصمی ــه طــورى کــه تلاش هــاى صــورت گرفت اســت. ب

اردیبهشــت مــاه نتوانســت گامى مثبــت در تغییــر جهــت حرکــت بــازار ســرمایه از منفــى بــه مثبــت باشــد. 
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ــروز  ــل ب ــن عل   مهم تری
فســاد در اقتصــاد کشــور

قیمت گــذارى، غلبــۀ پارادایــم مجوزدهــى
ــه  ــت ب ــه در نهای ــتانداردگذارى ک ــر اس ب
عنــوان عاملــى کــه منجــر بــه ایجــاد 
اخــذ  فرآینــد  در  طلایــى  امضاهــاى 
مجوزهــاى مختلــف مى شــود، شــناخته 
ــط آن  ــراى مرتب ــل ب ــن عام ــود. ای مى ش
و گروه هــاى ذى نفــع انحصــار و حبــس 
مجــوز ایجــاد مى کنــد و همچنیــن منجــر 
ــاف  ــراى اصن ــع ب ــارض مناف ــروز تع ــه ب ب
کارکنــان و بازنشســتگان وزارتخانه هــا و 
ــه  ــود. در ادام ــى مى ش ــتگاه هاى اجرای دس
ــادى  ــاد اقتص ــروز فس ــل ب ــمارى دلای برش
ــر  ــاى منج ــن و رویه ه ــه  قوانی ــوان ب مى ت
ــل رو در روى  ــاى تعام ــاد فرصت ه ــه ایج ب
مأمــور حکومــت و مــردم اشــاره کــرد. 
ــه ایجــاد فرصت هــاى  ــورد منجــر ب ــن م ای
ــردم  ــور حکومــت و م ــل رودرروى مام تعام
در نهایــت منجــر بــه ایجــاد امضاهــاى 
طلایــى شــده اســت ایــن پدیــده احتمــال 
ــه شــدت افزایــش  ــده رشــوه را ب ــروز پدی ب
مى دهــد ممیــز محــورى مالیاتــى، بــازرس 
محــورى تأمیــن اجتماعــى، بروکراســى هاى 

ضــرورى  خدمــات  ارائــه  بــراى  ادارى 
دولتــى بــه شــهروندان، اتــکا بــه کارشــناس 
محــورى بــراى ارزیابى هــا و اســتفاده از 
مامــوران نیــروى انتظامى بــراى کنتــرل 
نظــم از جملــه مــواردى هســتند کــه منجر 
ــد.  قوانیــن  ــه امضاهــاى طلایــى شــده ان ب
ــروز تعــارض منافــع  ــه ب و رویه هــا منجــر ب
ــروز  ــردان و  ب ــاى گ ــدة درب ه و وجودپدی
ــع در تصمیم هــاى سیاســتى  ــارض مناف تع
ــز  ــور نی ــى کش ــام حکمران ــدى نظ و کلی
از جملــه مــواردى اســت کــه مى تــوان 
ــود.  ــمرده ش ــادى ش ــاد اقتص ــل فس از عل
ــوت  ــات خل ــاد حی ــل ایج ــن عام همچنی
ــه  ــر ب ــولاً منج ــه معم ــیون ک ــراى سیاس ب
و  بــروز فســاد در شــرکت هاى دولتــى 
نهادهــاى عمومــى   غیردولتــى مى شــود. 

ایــن نهادهــا در دســتگاه اقتصــادى کشــور  
ماننــد شســتا و شــرکت هاى ســهام عدالــت 
و غیــره و اخیــراً در صندوق هــاى قابــل 
ــا  ــراى واگــذارى ســهام دولتــى ی ــه ب معامل
ســهام عدالــت اســت. در کشــور مــا بنــا بــه 
ســنتى کــه چنــد دهــه اســت، بــه غلــط در 
اقتصــاد رایــج شــده اســت، معمــولاً یکــى از 
ــت  ــادى در جه ــى اقتص ــاى حمایت روش ه
ــه  ــع کالا ب ــت از تولیدکننــدگان توزی حمای
صــورت چنــد قیمتــى اســت. ایــن اتفــاق از 
دلار چنــد قیمتــى گرفتــه تــا مــرغ و ســکه 
طــلا و غیــره رخ داده اســت.  از دلار چنــد 
ــولاد، خــودرو، ســکه  ــا ف ــه ت قیمتــى گرفت
ــا.  ــال اینه ــى و امث ــرغ چندقیمت ــلا، م ط
واضــح اســت کــه بخــش بزرگى از مفســدان 
ــاى  ــر ثروت ه ــه اخی ــادى در چندده اقتص
بــادآورده خــود را از ایــن مســیر بــه دســت 
ــاى  ــى و کالاه ــاى طلای ــد. امضاه آورده ان
ــه قوانینــى هســتند کــه  چندقیمتــى نمون
درنهایــت منجــر بــه پدیده  ســلطان ســازى 
ــن  ــر ای در اقتصــاد و تجــارت مى شــوند. اگ
ســالم ترین  در  و  پاك تریــن  در  قوانیــن 
ــه  ــاً ب ــود قطع ــرا ش ــز اج ــا نی ــاد دنی اقتص
ــیر فســاد  ــوه س ــد انب ــاهد تولی ســرعت ش

ــود. ــم ب ــادى خواهی اقتص

بــا ابلاغیــه ســازمان بــورس مبنــى بــر اصــلاح نصــاب 
ــاه  ــفند م ــت، از اس ــد ثاب ــا درآم ــاى ب ــرمایه گذارى صندوق ه س
ــل 15 و  ــرمایه گذارى حداق ــه س ــزم ب ــا مل ــن صندوق ه 1399 ای
حداکثــر 25 درصــد ارزش دارایى هــاى خــود در 4 بخــش ســهام، 
حــق تقــدم ســهام و قــرارداد اختیــار معامله ســهام، گواهى ســپرده 

کالایــى و واحدهــاى صندوق هــاى ســرمایه گذارى شــده اند.
درحالــى کــه مــدت ابلاغیــه تــا پایان اســفند مــاه 1400 اســت، 
ــش  ــه افزای ــا ب ــتند ت ــزم هس ــل مل ــر فص ــا در ه ــه صندوق ه ک
حداقــل 3 درصــدى ایــن مــوارد در ســبد دارایــى خــود بپردازنــد. 
ــت را  ــد ثاب ــا درآم ــرمایه گذارى ب ــر س ــدوق برت ــه 5 صن در ادام
مشــاهده مى کنیــم کــه تــا پایــان اردیبهشــت مــاه چــه ارزشــى را 

بــه مــوارد ملــزم شــده در ســبد خــود اختصــاص داده انــد.
از  یکــى  زریــن شــهر  صنــدوق ســرمایه گذارى گنجینــه 
صندوق هــاى بادرآمــد ثابــت اســت کــه بالاتریــن ارزش دارایــى را 
در پایــان اردیبهشــت مــاه 1400 داشــته اســت. ایــن صنــدوق تــا 
پایــان دوره مذکــور بــا داشــتن 397،195 میلیــارد ریــال دارایــى، 
8,16 درصــد آن را بــه ســهام و حــق تقــدم، 0,5 درصــد واحدهــاى 
ــج ســهم  ــه پن ــاى ســرمایه گذارى و 5,3 درصــد آن را ب صندوق ه
برتــر اختصــاص داده اســت کــه در مجمــوع کمتــر از 15 درصــد 

مى باشــد.
ــال  ــارد ری ــه از 347,304 میلی ــیان ک ــوس پارس ــدوق لوت صن
دارایــى برخــوردار اســت، در جایــگاه دوم صندوق هــاى بــا درآمــد 
ثابــت بــه دلیــل بــالا بــودن ارزش دارایــى صنــدوق قــرار دارد. ایــن 
صنــدوق تــا دوره مــورد بررســى، 9,83 درصــد ارزش ســبد خــود را 
بــه ســهام، 0,33 درصــد را بــه ســایر دارایى هــا، 2,58 درصــد بــه 
پنــج ســهم برتــر و مابقــى را بــه اوراق مشــارکت و ســپرده بانکــى 

اختصــاص داده اســت. 
صنــدوق ســرمایه گذارى بــا درآمــد ثابــت کاردان نیــز بــه 
عنــوان ســومین صنــدوق بــا درآمــد ثابــت بــا ارزش دارایــى بــالا، 
6,73 درصــد از 227,861 میلیــارد ریــال دارایــى خــود را در 
ــر  ســهام، 3,51 درصــد ســایر دارایى هــا، 2,98 درصــد ســهام برت
ــرمایه گذارى  ــى س ــپرده بانک ــارکت و س ــى را در اوراق مش و مابق
دارایى هــاى  ریالــى  میلیــارد   154,274 ارزش  اســت.  کــرده 
صنــدوق ســرمایه گذارى اندوختــه پایــدار ســپهر، ایــن صنــدوق را 
بــه جایــگاه چهــارم رســانده اســت. ایــن صنــدوق درحالــى ارزش 
مذکــور را در پایــان اردیبهشــت مــاه 1400 کســب کــرد کــه 7,32

ــن  ــا بیش تری ــهم ب ــج س ــد در پن ــهام، 3,68 در ص ــد در س درص

وزن، 0,26 درصــد در ســایر دارایى هــا و مابقــى در اوراق مشــارکت 
و ســپرده بانکــى صــرف کــرده اســت. 

در مقابــل صنــدوق ره آورد آبــاد مســکن کــه پنجمیــن صنــدوق 
بــا بالاتریــن ارزش دارایــى اســت، 10,19 درصــد دارایى هــاى خــود 
را بــه ســهام، 2,84 درصــد ســایر دارایى هــا، 4,03 درصــد بــه پنــج 
ــه اوراق مشــارکت و ســپرده  ــا بیش تریــن وزن و مابقــى ب ســهم ب
بانکــى اختصــاص داده اســت. درحالــى کــه ارزش کل دارایى هــاى 
ایــن صنــدوق تــا پایــان اردیبهشــت مــاه 1400 بــه رقــم 149,363

میلیــارد ریــال رســیده اســت.
ــن صندوق هــا  همان طــور کــه مشــاهده شــد، هیــچ یــک از ای
جایگاهــى بــه وجــه نقــد در ســبد خــود اختصــاص نــداده 
ــت از  ــد حکای ــه نق ــور وج ــه حض ــت ک ــى اس ــن درحال ــت، ای اس
ــبد  ــا در س ــر وزن دارایى ه ــراى تغیی ــدوق ب ــرى صن انعطاف پذی
دارد. اگرچــه ســازمان ایــن صندوق هــا را ملــزم بــه افزایــش 
ســهم مــواد مذکــور بــه حداقــل 15 درصــد تــا پایــان ســال کــرده، 
انتظــار مــى رود تــا پایــان ســال صندوق هــاى بــا ارزش دارایــى بــالا 
همچــون 5 صنــدوق فــوق بــه ســقف موردنظــر ســازمان برســند.
باتوجــه بــه اینکــه هــدف صندوق هــاى بــا درآمــد ثابــت 
ــوده  ــرمایه ب ــظ ارزش س ــرمایه گذاران و حف ــک س ــش ریس کاه
ــک  ــا ریس ــراه ب ــوارد هم ــایر م ــهام و س ــش وزن س ــت، افزای اس
ــذا  ــد. ل ــش ده ــا را افزای ــن صندوق ه ــک ای ــرمایه، ریس ــازار س ب
ــاف  ــد، انعط ــر نباش ــبد حاض ــدى در س ــه نق ــه وج ــى ک درصورت
پذیــرى صنــدوق تحــت تأثیــر قــرار خواهــد گرفــت. از آنجــا کــه 
قــدرت نقدشــوندگى واحدهــاى صنــدوق بادرآمــد ثابــت از جملــه 
ــوع صنــدوق اســت عــدم وجــود وجــه نقــد یــک  ــن ن ــاى ای مزای
ــه  ــان ک ــر زم ــا در ه ــود ت ــرمایه گذاران مى ش ــراى س ــک ب ریس

ــد. ــال نکنن ــا را ابط ــن واحده ــادگى ای ــه س ــتند ب ــل داش تمای

نقدینگى درآمدهاى ثابت کجا خـــرج شده است؟فســــاد  مالى   و کاهش سرمایه  اجتمـــاعى
تحقیقــات موجــود نشــان مى دهــد کــه فســاد مالــى موجــب کاهــش ســرمایه گذارى و در نتیجــه کاهــش نــرخ رشــد اقتصــادى 
ــى  ــاى زیرزمین ــه فعالیت ه ــد آن ب ــکل مول ــادى را از ش ــرمایه گذارى و اقتص ــاى س ــد فعالیت ه ــى مى توان ــاد مال ــد. فس ــد ش خواه
ســوق دهــد و همچنیــن موجــب بــه وجــود آمــدن ســازمان هاى وحشــتناك ماننــد مافیــا شــود. فســاد گســترده و فراگیــر یکــى از 
نشــانه هاى ضعــف حاکمیــت اســت. همچنیــن عاملــى همچــون عملکــرد ضعیــف حاکمیــت مى توانــد رونــد رشــد و توســعه اقتصــاد 
را بــه تحلیــل ببــرد. فســاد مالــى نقــض قوانیــن موجــود بــراى تأمیــن منافــع و ســود شــخصى اســت. درك عمومــى از وضعیــت 
فســاد در ایــران وضعیــت مطلوبــى نــدارد. ایــن امــر منجــر بــه ســلب اعتمــاد بخــش زیــادى از مــردم و کاهــش شــدید ســرمایۀ 
اجتماعــى شــده اســت. براســاس آمــار شــاخص ادراك فســاد موسســۀ بیــن المللــى شــفافیت بــراى ســال 2020 کشــور مــا بــه 
هیــچ وجــه وضعیــت خوبــى از ایــن حیــث نــدارد. در بیــن 180 کشــور دنیــا، ایــران در جایــگاه 149 قــرار گرفتــه اســت. براســاس 
ــا،  ــور م ــن در کش ــاختار قوانی ــه و س ــفانه مجموع ــۀ 178 را دارد. متأس ــال 2020 رتب ــورایران در س ــاد، کش ــرل فس ــاخص کنت ش

مجموعــۀ وســیعى از «امضاهــاى طلایــى» را در اختیــار مأمــوران دولتــى قــرار داده اســت. 

توسعه فعالیت «اوان» 
با برنامه تشکیل هلدینگ دانش بنیان

ــتیم  ــان هس ــگ دانش بنی ــک هلدین ــکل دهى ی ــال ش ــه دنب ب
کــه از فین تــک تــا بلاکچیــن و رایانــش ابــرى را در مســیر آینــده 
ــوزه ى  ــى آن در ح ــت اصل ــا فعالی ــد ام ــود مى بین ــولات خ محص
ــر  ــى ب ــرویس هاى مبتن ــى و س ــه مال ــاى یکپارچ ــه راهکاره ارای

محتــوا اســت.
مســعود وکیلــى نیــا در گفــت و گو بــا خبرنــگار بورس امــروز با 
اشــاره بــه صنعــت فعالیــت شــرکت مبیــن وان کیــش بیــان کــرد: 
مبیــن وان تــا ســال گذشــته بــه عنــوان تجمیع کننــده در حــوزه 
اپراتــورى فعالیــت مى کــرد و نامــش بــا خدمــات ارزش افــزوده در 
حــوزه اپراتــورى گــره خــرده بــود؛ امــا بــا تغییــرات اعمــال شــده 
ــد  ــن رفته ان ــوزه از بی ــن ح ــرکت هاى ای ــا ش ــت، ی ــن صنع در  ای
و یــا ســعى کرده انــد بــا تغییــر رویکــرد، بــه فعالیــت خــود ادامــه 
دهنــد. وى بــا بیــان رونــد فعالیــت «اوان» افــزود: شــرکت مبیــن 
وان کیــش نیــز در طــى یــک ســال گذشــته بــا تمرکــز روى ســایر 
صنایــع فناورى محــور، تــلاش کــرد فعالیــت خــود را بــا رویکــردى 

تــازه در زیســت بوم فنــاورى کشــور ادامــه دهــد. 
ــرکت  ــاى ش ــوص برنامه ه ــرکت «اوان» درخص ــل ش مدیرعام
هلدینــگ  یــک  شــکل دهى  دنبــال  بــه  مــا  داد:  توضیــح 
ــش  ــن و رایان ــا بلاکچی ــک ت ــه از فین ت ــتیم ک ــان هس دانش بنی
ابــرى را در مســیر آینــده محصــولات خــود مى بینــد امــا فعالیــت 
اصلــى آن در حــوزه ى ارایــه راهکارهــاى یکپارچــه مالــى و 

ــت. ــوا اس ــر محت ــى ب ــرویس هاى مبتن س
وکیلــى بــا اظهــار امیــدوارى از اقدامــات شــرکت در ایــن حــوزه 
ــل از  ــورت کام ــه ص ــدى ب ــع درآم ــر مناب ــال حاض ــت: در ح گف
همیــن حوزه هــا بــوده بــه طــورى کــه شــرکت در ســال گذشــته 
رشــد درآمــدى و ســود قابــل ملاحظــه اى را کســب کــرده اســت. 
همچنیــن، درآمــد شــرکت در ســال گذشــته نســبت بــه دوره ى 
مشــابه آن در ســال 98 بیــش از 50 درصــد رشــد کــرد و ســود 
شــرکت نیــز افزایــش قابــل توجهــى داشــته اســت. وى بــا بیــان 
اینکــه قــرارداد خریــد بخشــى از ســهام شــرکت آســیاتک یکــى 
ــن  ــزود: ای ــت، اف ــوده اس ــته ب ــال گذش ــت س ــات مثب از اقدام
قــرارداد یــک قــرارداد بســیار مهــم بــراى مبیــن وان بــه حســاب 
ــن حــد  ــا ای ــا ت ــراى م ــه آن را ب ــرارداد ک ــن ق ــد. هــدف ای مى آی
ــه  ــن وان را ب ــم مبی ــه مى خواهی ــت ک ــن اس ــازد، ای ــم مى س مه
یــک بازیگــر مهــم در حــوزه خدمــات ابــرى و دیتاســنتر در کشــور 

تبدیــل نماییــم.
مدیرعامــل «اوان» در خصــوص تشــکیل کنسرســیوم توســط 
ایــن شــرکت توضیــح داد: در اواخــر ســال 1399 شــرکت مبین وان 

کیــش بــا هــدف توســعه و ارتقــاى زیســت بوم فــن آورى اطلاعــات 
ــى را  ــارد ریال ــیوم ICT1000 میلی ــات در کشــور کنسرس و ارتباط
تشــکیل داد کــه هدایــت و راهبــرى آن برعهــده مبیــن وان اســت. 
ــت:  ــیوم گف ــن کنسرس ــیس ای ــدف تأس ــورد ه ــى در م وکیل
ــاى  ــرمایه گذارى در حوزه ه ــیوم س ــن کنسرس ــاد ای ــدف از ایج ه
متنــوع ICT از جملــه خریــد ســهام شــرکت هاى بــا پتانســیل قوى 
ــن ها و  ــا، اپلیکیش ــرمایه گذارى در طرح ه ــز س ــودآورى و نی در س

ــوا اســت.   ــد محت اســتارت آپ هاى حــوزه ى ICT و تولی
ــا و  ــزود: همــان طــور کــه ویژگــى یــک زیســت بوم پوی وى اف
بالنــده ایــن اســت، سیاســت هاى مبیــن وان در ایــن برنامه ریــزى 
اســتراتژیک ایجــاب مى کنــد تــا شــراکت و همــکارى را بــر رقابــت 
ــا اظهــار  ترجیــح دهــد. مدیرعامــل شــرکت مبیــن وان کیــش ب
خرســندى خطــاب بــه ســهامداران مبیــن وان گفــت: شــرکت در 
حــال حاضــر در زمینــه ى نقدینگــى هیــچ مشــکل خاصــى نــدارد 
ــف در حــال  ــى مختل ــاى مال ــق کانال ه ــع مناســب از طری و مناب
ــد،  ــه اطــلاع داری ــه شــرکت هســتند و همــان طــور ک ــق ب تزری
شــرکت در جهــت برنامه ریزى هــاى راهبــردى کــه داشــته اســت، 
در حــال جــذب و بــه کارگیــرى نیروهــاى متخصــص جدید اســت 

کــه بتواننــد مــا را در مســیر جدیدمــان همراهــى کننــد. 
ــه اى  ــه و یک طرف ــاى ظالمان ــه تحریم ه ــاره ب ــا اش ــى ب وکیل
ــى  ــاى مال ــر کانال ه ــر ب ــال هاى اخی ــکا در س ــوى آمری ــه از س ک
کشــورمان تحمیــل شــده بــود بیــان کــرد: ایــن تحریم هــا 
بین المللــى  فعالیت هــاى  بــه  را  ســنگینى  آســیب هاى 
شــرکت هاى ایرانــى وارد کــرد کــه شــرکت مبیــن وان نیــز از ایــن 
ــن حــال شــرکت توانســته  ــا ای قاعــده مســتثنى نبــوده اســت. ب
ــود را در  ــاى خ ــى از فعالیت ه ــژه برخ ــى وی ــا راهکارهای ــت ب اس
ــه توانســته ایم در  ــن زمین ــرد. در همی ــو بب ــل جل بخــش بین المل
ــى  ــاى موبایل ــن ها و بازى ه ــدادى از اپلیکیش ــار تع ــه انتش زمین
ــل  ــن مح ــم و از ای ــل کنی ــق عم ــى موف ــتورهاى جهان در اپ اس

ــم. ــق نمایی ــز محق ــى را نی ــاى خوب درآمده
وى افــزود: در حــال حاضــر نیــز تعــدادى از بازى هــاى موبایلــى 
ــت  ــد در فهرس ــعه یافته ان ــان توس ــور خودم ــه در کش ــق ک موف
انتشــار بین المللــى قــرار دارنــد کــه مقدمــات آن در حــال 
انجــام اســت. مدیرعامــل شــرکت مبیــن وان کیــش در پایــان بــا 
اظهــار امیــدوارى درخصــوص چشــم اندازهاى پیــش رو گفــت: بــا 
ــدن  ــته ش ــا برداش ــود دارد و ب ــه وج ــى ک ــم اندازهاى مثبت چش
تحریم هــاى ظالمانــه بتوانیــم گام هــاى مثبــت بیشــترى در ســطح 

جهانــى برداریــم.
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ــانى  ــروى انس ــازمان ها ، نی ــه س ــروزه در هم ام
از ســایر دارایى هــاى ســازمانى داراى اهمیــت 
بیشــترى اســت. اهمیــت نیــروى انســانى تــا 
حــدى اســت کــه برخــى صاحب نظــران  بــر ایــن 
ــعه  ــد توس ــت رون ــه در نهای ــه آنچ ــد ک عقیده ان
اقتصــادى و اجتماعــى یــک کشــور را تعییــن 
ــه  ــت، ن ــور اس ــانى آن کش ــع انس ــد، مناب مى کن

ــر.  ــادى دیگ ــع م ــا مناب ــرمایه و ی س
متراکــم  را  ســرمایه ها  انســانى،  منابــع 

بهره بــردارى  طبیعــى  منابــع  از  مى ســازند، 
ــادى  ــى و اقتص ــازمان هاى اجتماع ــد، س مى کنن
و سیاســى را بــه وجــود مى آورنــد و توســعه ملــى 

مى برنــد.  پیــش  را 
ســازمانى کــه نتوانــد مهارت هــا و دانــش 
کارکنــان خــود را توســعه دهــد و از آن بــه نحــو 
مؤثــرى بهره بــردارى کنــد، قــادر نیســت خــود را 
در دنیــاى سرشــار از رقابــت امــروزى حفــظ کنــد.

توجــه بــه تغییــرات پرشــتاب در جهــان معاصر 

ــه  ــراي دســتیابی ب ــت شــدید ســازمان ها ب و رقاب
منابــع ثــروت، توجــه جــدي بــه منابــع انســانی را 

ضرورتــی اجتناب ناپذیــر نمــوده اســت. 
ــن  ــاي نوی ــه رویکرده ــه ب ــتا توج ــن راس درای
ــدي  ــیار ج ــانی بس ــروي انس ــوزش نی ــر آم در ام
اســت. زیــرا ســرمایه گذاري در امــر آمــوزش، 
ــال  ــانی را به دنب ــروي انس ــره وري نی ــش به افزای

دارد. 
ــوزش  ــود در آم ــاي موج ــتفاده از ظرفیت ه اس
بــدو  آمــوزش  دوره هــاي  برگــزاري  عالــی، 
اســتخدام، آمــوزش مهــارت و دانــش مــورد نیــاز 
ــق آموزش هــاي ضمــن خدمــت  ــان از طری کارکن
در بهبــود بهــره وري نیــروي انســانی بســیار موثــر 

ــود.  ــد ب خواه
ــواع  ــه ان ــود ب ــغلی خ ــیر ش ــان در مس کارکن
ــود  ــاي خ ــا توانمندي ه ــد ت ــا نیازمندن آموزش ه
را افزایــش داده و بهــره وري ســازمانی را ارتقــا 
دهــد و کشــور را بــه ســوي اهــداف توســعه 

ــد ــت کن هدای
مناســب  راهکارهــاي  از  یکــی  بی شــک 
موجــود،  چالش هــاي  کــردن  مرتفــع  جهــت 
امــر آمــوزش می باشــد . بررســى  بــه  توجــه 
ــازمان  ــارت س ــت نظ ــرکت هاى تح ــرد ش عملک
بــورس حکایــت از ایــن دارد کــه ایــن شــرکت ها 
ــه آمــوزش در حوزه هــاى  ــه هزین ــاً هیچ گون تقریب
ــه  ــرکت ها ب ــن ش ــته اند. ای ــانى نداش ــروى انس نی
ــه افزایــش  ــا ب ــه یــک بنــگاه اقتصــادى صرف مثاب

نموده انــد. اقــدام  خــود  دارایى هــاى 
در کتــب و منابــع علمى مالــى وظیفــه مدیــران 
در کلیــه ســازمان هاى اقتصــادى افزایــش ثــروت 
ســهامداران مى باشــد، ولیکــن در شــرکت هاى 
ــورس  ــرکت ب ــى (ش ــاى مال ــه نهاده ــى ب کمک
اوراق بهــادار ، شــرکت بــورس کالا ، شــرکت بــورس 
انــرژى و...) کــه ســهامداران آن هــا عمومــاً فعالیــن 
به طــور  ســهامداران  ســود  مى باشــند  بــازار 
غیرمســتقیم از طریــق رونــق بــازار تأمیــن خواهــد 

شد. 
ایــن   1398 ســال  ماقبــل  ســنوات  آمــار 

ــرکت هاى  ــه ش ــت ک ــد آنس ــز موی ــرکت ها نی ش
متولــى بازار هــاى ســرمایه هیچ گونــه هزینــه 
ــته اند.  ــانى نداش ــع انس ــوزه مناب ــى در ح آموزش
معامــلات  کارمــزد  درآمــد  شــرکت ها  ایــن 
و  توســعه  صــرف  بایــد  آن  از  بخشــى  کــه 
زیرســاخت هاى بــورس اختصــاص یابــد را عمومــاً 
ــع  ــا از ورود مناب ــوده و بعض ــذارى نم ــپرده گ س
ــاع  ــورس امتن ــه ب ــز ب ــان نی ــى خودش و نقدینگ

نــد. نموده ا
ــر  ــورس بیانگ ــاله ب ــت س ــیب بیس ــراز و نش ف
ــن  ــى ای ــاده در ط ــاق افت ــاى اتف تمامى  بحران ه
ســال ها اســت کــه تقریبــاً مشــابه هــم مى باشــند.  
افزایــش بى رویــه درقیمــت ســهام ، صف هــاى 
فــروش ســنگین ، صف هــاى خریــد و بــدون 
تحلیــل و افت هــاى بى رویــه و... در تمامى ایــن 
بــوده  مشــترك  تقریبــاً  بورســى  بحران هــاى 

اســت. 
ــرده  ــد و تحصیل ک ــروى انســانى کارآم ــر نی اگ
دانشــگاه هاى  در  را  مالــى   روز  دانــش  کــه 
ــت در  ــوزى و  فعالی ــه کارآم ــا و تجرب ــر دنی معتب
ــن  ــاید ای ــتند ش ــا را داش ــر دنی ــورس معتب 10 ب

اتفاق هــاى فعلــى رخ نمــى داد.
ــت  ــرکت هاى تح ــالت ش ــده رس ــر بن ــه نظ ب
ــد از  ــود و درآم ــب س ــورس کس ــازمان ب ــر س نظ
ــد. ــد باش ــت  و نبای ــى نیس ــاى دریافت کارمزده

افــراد  نمــودن  بورســیه  و  دانشــجو  اعــزام 
فراخــوان  و  معتبــر  دانشــگاه هاى  نخبــه 
ــب  ــت کس ــان جه ــزام آن ــوص اع عمومى   درخص
ــا  ــن بحران ه ــه ای ــا ک ــاى دنی ــه از بورس ه تجرب
زمانــى گریبــان آنــان را گرفتــه بــوده اســت. 
ــوان نهــاد  ــه عن ــورس ب ــروز ســازمان ب اگــر ام
ــه  ــه کارنشــود تکــرار بحرانهــاى ب ناظــر دســت ب
مراتــب بدتــر کــه در ســالیان گذشــته بــا شــدت 
ــى دور از  ــال هاى آت ــود در س ــرى ب ــان کمت و زم

ــود. انتظــار نخواهــد ب
ــروف  ــه مع ــن جمل ــده ای ــت بن مصــداق صحب

اســت:
اگــر نیــت یکســال داریــد گنــدم بکاریــد،  اگــر 

نیــت ده ســال داریــد درخــت بکاریــد و اگــر نیــت  
صــد ســاله داریــد انســان تربیــت کنیــد.

ایــن شــرکت ها  بنــده صرفــاً  روى ســخن 
نیســتند ، زمانــى شــرکت هاى بیمــه ، بانک هــا 
و ســایر شــرکت هاى ســرمایه گذارى ، صنایــع 
بــزرگ صنعتــى و... بصــورت مرتــب دانشــجویانى 
بــه  جهــت تحصیــل در رشــته هاى مختلــف 
و  اعــزام  علمى خارجــى  مراکــز  و  دانشــگاه ها 
بورســیه مى نمودنــد ، و لیکــن چنــد ســالى اســت 
ایــن موضــوع در کلیــه ســازمان ها و  نهادهــا 

ــت. ــده اس ــول مان ــى و... مغف مال
و  تحقیقاتــى  حوزه هــاى  بــه  کمــک 
مراکــز  بــا  مشــترك  بــا  توســعه ،همکارى 
آموزشــى و کمــک بــه نهادهــاى علمــى ، فرهنگــى 
ــت کمــک  ــار هنــرى جه و هنــرى (خریــد آث
بــه هنرمنــدان) مــدت مدیــدى اســت کــه 
ــاى  ــا دنی ــاط ب بى اهمیــت شــده و خبــرى از ارتب

نیســت.  علمى  بین المللــى 
ــور  ــاخت هاى کش ــعه زیرس ــال توس ــر دنب اگ
ــر  ــه فک ــروز ب ــد از ام ــاد هســتیم بای در تمامى ابع
ــیم. کمــک  ــد باش ــروى انســانى کارآم ــت نی تربی
بــه مراکــز فرهنگــى و علمــى ، همــکارى مشــترك 
هزینــه  خارجــى  و  داخلــى  دانشــگاه هاى  بــا 
ــروى  ــت نی ــوزش و تربی ــه آم ــه مقول ــت و ب نیس
ــب  ــد کس ــه دی ــد ب ــدت نبای ــانى در کوتاه م انس

ــم.  ــگاه کنی ــد ن ــود و درآم س
ــا حتــى باکشــورهاى  ــه م ــم فاصل ــد بپذیری بای
منطقــه در ایــن حــوزه بســیار زیــاد اســت. 
متأســفانه در حــال حاضــر بخــش عمــده اى 
و  کشــور  مدیــران  دانشــگاه ها ،  اســاتید  از 
ــش  ــى دان ــى و خصوص ــش دولت ــاغلین در بخ ش
آموختــه داخلــى هســتند و تجربــه مواجهــه 
بــا بحران هــاى  اقتصــادى و غیــر اقتصــادى 
در ســطح بیــن المللــى را ندارنــد ، در همیــن 
شــده  دانشــگاه  وارد  و  خوانــده  درس  کشــور 
و اســتاد و یــا مدیــر شــده انــد. مواجهــه و 
ــطح   ــى در  س ــى مدیران ــطح جهان ــت در س رقاب

جهانى مى طلبد. 

مواجهه و رقابـــت در سطح جهانى، 
مدیرانى در سطح  جهــــانى مى طلبد

 عطا االله بابایى 
کارشناس بازار سرمایه

بهـــــار و خــــــزان صندوق ها در سال گذشته

بســیارى از افــراد بــه دلایــل مختلفــى مثــل کمبــود وقــت، 
ــرمایه گذارى  ــاى س ــاره فرصت ه ــى درب ــات کاف ــتن اطلاع نداش
ــول  ــداز پ ــراى پس ان ــه ب ــه اى ک ــا گزین ــه تنه ــود و... ب موج
خــود فکــر مى کننــد، بانــک اســت. در نتیجــه، فرصــت کســب 
ــى  ــى از ابزارهای ــد. یک ــت مى دهن ــتر را از دس ــاى بیش بازده ه
کــه ایــن فرصــت را در اختیــار ســرمایه گــذاران قــرار مى دهــد، 
صندوق هــاى ســرمایه گذارى اســت. ایــن صندوق هــا بــراى 
ــورس  ــه صــورت غیرمســتقیم در ب ــد ب ــرادى کــه قصــد دارن اف

ســرمایه گذارى کننــد یــا اینکــه زمــان و اطلاعــات کافــى بــراى 
ــرد  ــت. عملک ــب اس ــد مناس ــتقیم را ندارن ــرمایه گذارى مس س
ــى  ــورد بررس ــاه م ــى در دى م ــال متوال ــى 5 س ــا ط صندوق ه
ــى قرارگرقتــه اســت.که نشــان میدهــد طــى ســال هاى  و ارزیاب
متمــادى ســرمایه گذارى افــراد حقیقــى، صندوق هــا روز بــه روز 
ــه اعتمــاد ســرمایه گذاران  ــا توجــه ب افزایــش یافتــه اســت.لذا ب
حقیقــى بــه صندوق هــا، مدیــران ســرمایه گذارى بایــد بهتریــن 

ــند. ــته باش ــا داش ــرد را در صندوق ه عملک

 سیپده فخرى - کارشناس بازار سرمایه 
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  درآمد غیرعملیاتى

از دیــد درآمــد غیرعملیاتــى نیــز در بیــن شــرکت هاى ســازمان 
ــه  ــورس، شــرکت ســپرده گذارى مرکــزى بیش تریــن مبلــغ را ب ب
میــزان 2 هــزار میلیــارد ریــال کســب کــرد کــه نســبت بــه دوره 

مشــابه ســال گذشــته حــدود 129 درصــد رشــد داشــته اســت.
ــا رشــد 662 ــورس اوراق بهــادار ب ــا وجــود اینکــه شــرکت ب ب
ــا از  ــت. ام ــده اس ــه رو ش ــى رو ب ــد غیرعملیات ــدى درآم درص
ــرار دارد.  ــارم ق ــگاه چه ــى در جای ــد غیرعملیات ــر ارزش درآم نظ
ــه دو  ــق ب ــب متعل ــه ترتی ــوم ب ــاى دوم و س در نتیجــه، جایگاه ه

ــت.  ــورس کالا اس ــورس و ب ــرکت فراب ش

  ارزش دارایى

باتوجــه بــه اینکــه در شــرکت هاى بــازار ســرمایه نیــز همچــون 
ســایر شــرکت ها بخشــى از افزایــش دارایى هــا مربــوط بــه 
ــت،  ــهام اس ــان س ــوق صاحب ــه حق ــق ب ــى متعل ــى و بخش بده
ــا کســب رشــد 235 درصــدى  شــرکت ســپرده گذارى مرکــزى ب
ــارد  ــزار میلی ــه ارزش 22 ه ــش را ب ــود دارایى های ــه خ در ترازنام
ــل  ــه دلی ــزى ب ــذارى مرک ــپرده گ ــرکت س ــاند. ش ــى رس ریال
داشــتن بیش تریــن ارزش دارایــى از میــان شــرکت هاى ســازمان 
در جایــگاه نخســت قــرار گرفتــه اســت. همچنیــن، ایــن شــرکت 
ــه  ــى ب ــورد بررس ــروه م ــن گ ــى را در بی ــد دارای ــن رش بیش تری
ــورس اوراق  ــرکت ب ــه دو ش ــت. در ادام ــاص داده اس ــود اختص خ
ــه ترتیــب در جایگاه هــاى دوم و ســوم  ــز ب ــورس نی ــادار و فراب به
قــرار مى گیرنــد. اگرچــه شــرکت ســپرده گذارى مرکــزى از ارزش 
ــا از  ــرار دارد ام ــازمان ق ــرکت هاى س ــن ش ــى در بی ــى بالای دارای
منظــر ارزش حقــوق صاحبان ســهام در جایــگاه دوم قــرار دارد. در 
نتیجــه شــرکت بــورس اوراق بهــادار عــلاوه بــر اینکــه بیش تریــن 
ــرده  ــان ســهام خــود کســب ک ــوق صاحب رشــد را در جمــع حق
اســت، بــه دلیــل داشــتن بالاتریــن ارزش حقــوق صاحبــان ســهام 

در جایــگاه نخســت قــرار گرفتــه اســت.

  حقوق صاحبان سهام

و  ارزش دارایى هــا  تفــاوت رشــد و  همچنانکــه مى دانیــم 
حقــوق صاحبــان ســهام بــه معنــاى میــزان ارزش و رشــد بدهى ها 
ــرکت هاى  ــه ش ــد ترازنام ــده رش ــت، عم ــن جه ــه از ای ــت ک اس
ــان  ــوق صاحب ــد حق ــى از رش ــورس ناش ــازمان ب ــه س زیرمجموع
ســهام آن هــا بــوده اســت. بــه عبــارت دیگــر میــزان رشــد مجموع 
حقــوق صاحبــان ســهام تفــاوت کمى بــا رشــد دارایى هــاى آن هــا 

ــزى  ــپرده گذارى مرک ــود، شــرکت س ــن وج ــا ای ــته اســت. ب داش
بــه لحــاظ ارزش بدهى هــا در رتبــه نخســت قــرار دارد و شــرکت 

ــرد. ــرار مى گی ــدى ق ــگاه بع ــادار در جای ــورس اوراق به ب

  آموزش نیروى انسانى

همــان طــور کــه مى دانیــم شــرکت ها همــواره بنــا بــر 
تغییــرات صنعــت خــود بخشــى از درآمدهــاى خــود را در مــواردى 
مصــرف مى کننــد کــه عامــل تثبیــت رشــد درآمــد باشــد. ایــن 

ــر بــودن فعالیــت خــود  ــر یــا ســرمایه ب شــرکت ها براســاس کارب
ــن  ــرف چنی ــا ص ــا ب ــد ت ــخص مى کنن ــا را مش ــال هزینه ه کان
ــرده و  ــرى ک ــى حاشــیه ســود جلوگی ــى از کاهــش احتمال مبالغ
ــاء بخشــند.  ــد ارتق ــراى ســال هاى بع ــدى خــود را ب ــع درآم منب
ــوان  ــه عن ــورس ب ــازمان ب ــرکت هاى س ــه ش ــه اینک ــه ب باتوج
شــرکت هاى خدماتــى محســوب مى شــوند نیازمنــد صــرف 
هزینه هایــى بــراى ارتقــاء بخــش نیــروى انســانى خــود هســتند.
ــى  ــال مال ــات، در س ــق گزارش ــه طب ــت ک ــى اس ــن درحال ای

ــوزش  ــرف آم ــه اى ص ــه هزین ــچ گون ــرکت ها هی ــن ش 1399 ای
ــد.  ــود نکرده ان ــانى خ ــروى انس نی

از آنجــا کــه در دو ســال گذشــته شــاهد ورود جمــع کثیــرى 
ــم صــرف چنیــن  ــازار ســرمایه بوده ای ــه ب ــردم و شــرکت ها ب از م
هزینه هایــى بــه منظــور ارتقــاء دانــش نیروهــا الزامى اســت. 
ــت، در  ــر اس ــال تغیی ــواره در ح ــازار هم ــک ب ــرمایه ی ــازار س ب
نتیجــه صــرف چنیــن هزینه هایــى بــراى زیرمجموعه هــاى 
ــول  ــى معم ــرکت هاى خدمات ــر ش ــن براب ــورس چندی ــازمان ب س
اهمیــت دارد. در صورتــى کــه ایــن نــوع هزینــه بــراى ســال هاى 
ــا  ــب ب ــانى متناس ــروى انس ــش نی ــود و دان ــرف نش ــارى ص ج
نمى تــوان  نیابــد،  بهبــود  دنیــا  روز  تکنولــوژى  و  رخدادهــا 
ــراى ســال هاى بعــد  انتظــار تــداوم چنیــن ســودهاى بالایــى را ب
ــاى  ــه توانمندى ه ــازمان ب ــک س ــى ی ــه پویای ــرا ک ــت.  چ داش
نیروهــا بســتگى دارد تــا بــه صــورت کارآمــد و اثربخــش 
ــه  ــى ک ــوند. درصورت ــازمان ش ــرد س ــت عملک ــا کیفی ــث ارتق باع
ــاى  ــرد مهارت ه ــورت نگی ــتمر ص ــورت مس ــه ص ــا ب آموزش ه
ــا  ــد ت ــد ش ــت نخواه ــازمان تقوی ــف س ــا در ســطوح مختل نیروه
بــا رشــد تکنولــوژى همســو شــده و ســازمان را بــه روز نگــه دارد. 
ــى و  ــرمایه حیات ــازار س ــرکت ها در ب ــن ش ــش ای ــه نق ــا ک از آنج
اســتراتژیک اســت تقویــت دانــش کارکنــان و ارتقــا مهارت هــاى 

ــت.  ــوردار اس ــژه اى برخ ــت وی ــا از اهمی آن ه
بــا وجــود اینکــه در یــک ســال گذشــته آمــوزش بــراى 
ــچ  ــا هی ــه ام ــن شــرکت ها صــورت گرفت ــان ای ــن کارکن مخاطبی
برنامــه آموزشــى در درون ســازمان اجــرا نشــده اســت کــه ایــن 
ــرف  ــرت دارد. از ط ــازمان ها مغای ــى س ــور ارزش ــا منش ــئله ب مس
ــات  ــتایى خدم ــم راس ــزوم ه ــوژى و ل ــعه تکنول ــا توس ــر ب دیگ
ــش  ــور افزای ــه منظ ــا ب ــداوم آموزش ه ــا IT، ت ــازمان ها ب ــن س ای
مهــارت کارکنــان بســیار لازم اســت تــا کارایــى و بهــره ورى آن هــا 

ــد. ــش ده را افزای
عملکــرد مالــى 1399 ایــن شــرکت ها حکایــت از عــدم توجــه 
بــه ارزش هــاى ســازمانى و هزینه هــاى آمــوزش نیــروى کار دارد. 
هرچنــد بخــش اعظــم نیــروى کار ایــن شــرکت ها از تحصیــلات 
ــم  ــد چش ــه نبای ــن هزین ــرف ای ــتند از ص ــوردار هس ــى برخ عال
ــا  ــگاهى تنه ــلات دانش ــه تحصی ــه اینک ــه ب ــرد. باتوج ــى ک پوش
نمایانگــر آمــوزش نظــرى افــراد اســت تنظیــم کننــده برخــوردارى 
ــال  ــت در س ــد اس ــت. امی ــى نیس ــوزه مال ــاى روز ح از مهارت ه
جــارى شــاهد توجــه بیشــتر ایــن شــرکت ها بــه مهــارت افزایــى 

نیــروى کار باشــیم.

لزوم هزینه کرد آموزش کارکنان در ثبات سوددهى
ــپرده گذارى  ــرکت س ــادار، ش ــورس و اوراق به ــازمان ب ــاى س ــاله زیرمجموعه ه ــى یکس ــرد مال ــده از عملک ــر ش ــزارش منتش در گ
مرکــزى بــا رشــد 403 درصــدى درآمــد خــود نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1398، در رتبــه نخســت بالاتریــن رشــد درآمــدى قــرار 
ــگاه اول  ــورس اوراق بهــادار در جای ــوده اســت.  اگرچــه شــرکت ب ــال ب ــارد ری ــزان 11 هــزار میلی ــد می ــن درآم ــه ارزش ای گرفــت ک
پردرآمدتریــن زیرمجموعه هــاى ســازمان قــرار دارد (بــه ارزش 14 هــزار میلیــارد ریــال) امــا بــه دلیــل اینکــه شــاهد رشــد 279 درصدى 
در درآمــد خــود بــوده، از نظــر رشــد درآمــدى در جایــگاه دوم جــاى گرفتــه اســت. لــذا در پایــان ســال 1399 ارزش درآمدهــاى ســازمان 
بــورس بــا رشــد 255 درصــدى بــه رقــم 34 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت. در مقابــل شــرکت بــورس انــرژى عــلاوه بــر ایــن کــه 
از نظــر رشــد درآمــدى در پایین تریــن جایــگاه قــرار گرفتــه، بــه لحــاظ ارزش درآمــدى نیــز کم تریــن مبلــغ را کســب کــرده اســت. 

در  اســتراتژیکى  اولویت هــاى    
ســال هاى آتــى

1- شناســایى فرصت هــاى ســرمایه گذارى هاى 
جدیــد ســودآور: بــا توجــه به تأمیــن نیاز مشــتریان 
محصــولات پایــه و تغییــر رفتــار بــازار صنعــت 
پتروشــیمى پیش بینى مى شــود بــراى ســال هاى 
کمتــرى  ســرمایه گذارى هاى   ،2030 تــا   2020
ــاى  ــژه در زنجیره ه ــه، به وی ــواد اولی ــد م ــراى تولی ب
ــل  ــرمایه گذاران تمای ــرد و س ــورت گی C1 و C2 ص
ــى  ــع تکمیل ــرمایه گذارى در صنای ــه س ــترى ب بیش
زنجیره هــاى ارزش صنعــت پتروشــیمى از خــود 

ــد داد. نشــان خواهن
بــراى  2- اســتفاده از رویکــرد اســتراتژیک 
پایــه  محصــولات  بــازار  رشــد  نــرخ  رشــد: 
ــاى  ــوه اقتصاده ــاى انب ــش نیازه ــیمى با کاه پتروش
نوظهــور بــه مــواد پایــه، کُنــد شــده و ایــن کشــورها 
ــه  ــه ارائ ــول ب ــد محص ــود را از تولی ــتراتژى خ اس
خدمــات، متمایــل کرده انــد. لــذا صنعــت بایــد 
ــراى جبــران ایــن کاهــش نــرخ رشــد، جانشــینى  ب
ــز  ــوب و فل ــذ، چ ــد کاغ ــنتى مانن ــواد س ــراى م ب
ــه  ــت ک ــن اس ــد، روش ــرار ده ــود ق ــداف خ را از اه
ایــن اســتراتژى ضــرورت توســعه صنایــع تکمیلــى و 

جایگزیــن را دیکتــه مى نمایــد. 
ــرفته:  ــال و پیش ــاى دیجیت ــه و تحلیل ه 3- تغذی
ــن  ــده ای ــاى پیچی ــه فعالیت ه ــه اینک ــه ب ــا توج ب
صنعــت، ســهم بالایــى از هزینه هــاى متغیــر را 
ــرفته،  ــل پیش ــذا تجزیه وتحلی ــد، ل ــکیل مى دهن تش
ایــن  مدیریــت  مهمى بــراى  بســیار  گزینــه 
ــن،  ــره تأمی ــد، زنجی ــات تولی ــى در عملی پیچیدگ
ــش  ــارى، کاه ــاى تج ــود فراینده ــدارى و بهب نگه
زمــان و بهبــود حاشــیه هاى تجــارى و ثبــت و 

جمــع آورى داده هاســت.
4- شناســایى فرصت هــاى جدیــد در صنایــع 
بالادســتى پتروشــیمى: تبدیــل  گاز به عنــوان اولیــن 
ــته،  ــه گذش ــیمى ها در دو ده ــراى پتروش ــه ب گزین
ــن  ــى بی ــط تاریخ ــدگان رواب ــیارى از تولیدکنن بس
ــن  ــا ای ــد؛ ام ــع کرده ان ــیمى را قط ــش و پتروش پالای
کار در آینــده تغییــر مى کنــد زیــرا کاهــش فرصــت 
ــرکت هاى  ــراى ش ــه گازى ب ــواد اولی ــتفاده از م اس
شــیمیایى باعــث مى شــود تــا ایــن شــرکت ها 
ــى  ــه نفت ــواد اولی ــتفاده از م ــه ســمت اس مجــدداً ب

ــد. روى آورن
5- پذیــرش اقتصــاد دایــره اى (صنایــع بازیافــت):

بحــث  در  جدایى ناپذیــرى  پتروشــیمى به طور 
ــد از  ــت. 80 درص ــه اس ــره اى قرارگرفت ــاد دای اقتص
واحدهــاى پتروشــیمى براى تولیــد پلیمرهــا اســتفاده 
مى شــود، آنچــه امــروزه اساســاً یــک زنجیــره 
ارزش یک بارمصــرف اســت، مــى رود شــرکت هاى 
از  قابل توجهــى  ســهم  پتروشــیمى آینده نگر، 
ــادى  ــرمایه گذارى هاى بنی ــوآورى، س ــاى ن بودجه ه
و تفکــر اســتراتژیک خــود را بــه ســمت رویکردهــاى 
ــه  ــواد اولی ــت م ــع بازیاف ــعه صنای ــره اى و توس دای

ــد. ــت کنن هدای

  تولیــد و فــروش واحدهــاى فعــال 
شیمى و پتر

طــى دو ســال گذشــته بــا شــیوع ویــروس کرونــا، 
تولیــد و فــروش واحدهاى فعــال پتروشــیمى از چهار 
ــد: نخســت: کاهــش  ــر قرارگرفته ان ــد تحــت تأثی بع
شــدید قیمــت خــوراك به تبــع ســقوط قیمــت 
ــت  ــه جه ــولات ب ــروش محص ــت ف ــت، دوم: اف نف
محدودیت هــاى وســیع صادراتــى، ســوم: مشــکلات 
قیمت گــذارى  چهــارم:  و  لجســتیک  و  حمــل 
پــر نوســان و بى ثبــات مــواد اولیــه، ناشــى از 
شــرایط شــیوع ویــروس کرونــا در بســیارى از 
ــه و اعمــال  ــل قرنطین ــه دلی ــان و ب کشــورهاى جه
ــو  ــد و لغ ــت و ام ــخت گیرانه رف ــاى س محدودیت ه

ــفرها.  س

صنایــع  بــر  کرونــا  تأثیــر     
پایین دســتى هــم بــه دودســته تقســیم 

: د مى شــو

نخســت: صنایعــى کــه محصــولات آن هــا در 
حــوزه مقابلــه بــا ویــروس کرونــا قابل مصــرف بــوده 
ازجملــه صنایــع شــوینده و بهداشــتى، بخشــى 
ــه  ــه ب ــتیک ک ــع پلاس ــاجى و صنای ــع نس از صنای
ــد و  ــبى دارن ــرایط مناس ــا ش ــش تقاض ــل افزای دلی
پتروشــیمى از  پایین دســتى  صنایــع  ســایر  دوم: 
جملــه تولیدکننــدگان لولــه، درب و پنجــره، ظــروف 
ــتوران ها و  ــى رس ــل تعطیل ــه دلی ــرف ب یک بارمص
هتل هــا، صنعــت رنــگ ســاختمان، صنعــت کفــش 
ــرر  ــا متض ــیوع کرون ــه از ش ــى ک ــرم مصنوع و چ

شــده اند.

صنعــت  در  تولیــد  ظرفیــت    
شــیمى و پتر

در حــال حاضــر ظرفیــت تولیــد در صنعــت 
پتروشــیمى ایران 5/83 میلیــون تــن رســیده اســت. 
ــه دلیــل افتتــاح برخــى از  ایــن افزایــش ظرفیــت ب
ــان  ــا پای ــال 1399 ت ــه در س ــت ک ــى اس طرح های
ــردارى  ــورد بهره ب ــرح م ــدود 27 ط ــال 1400 ح س
آن هــا  از  طــرح   6 تاکنــون  مى گیرنــد،  قــرار 
ــمت  ــه س ــج ب ــر به تدری ــرح دیگ ــده 21 ط افتتاح ش
مــى رود  امیــد  مى کنــد.  حرکــت  بهره بــردارى 

تــا پایــان ســال 1400 ظرفیــت تولیــد صنایــع 
ــد  ــد. درآم ــن برس ــون ت ــیمى به 100 میلی پتروش
به دســت آمده از ایــن صنعــت نیــز از 15 تــا 17

میلیــارد دلار در ســال بــه 25 میلیــارد دلار خواهــد 
رســید ایــن میــزان ظرفیت ســازى در صنعــت 
اســت.  پتروشــیمى ثمره طرح هــاى جهــش دوم 
مجموعــه طرح هــاى جهــش ســوم کــه شــامل 
ــه اتمــام  ــا ســال 1404 ب ــال اســت ت 21 طــرح فع

ــید.  ــد رس خواه
ثمــره جهــش ســوم نیــز افزایــش ظرفیــت 
ــه  ــت ک ــن اس ــون ت ــزان 131 میلی ــه می ــد ب تولی
درآمــد حاصــل از آن 33 میلیــارد دلار بــرآورد 
ــت 150 ــه ظرفی ــال 1405 ب ــا س ــذا ت ــود. ل مى ش

میلیــون تومــان خواهیــم رســید کــه موجــب 
درآمــدى بیــش از 40 میلیــارد دلار در ســال خواهــد 

شد.
ناگفتــه نمانــد کــه در آینــده توســعه مبتنــى بــر 
ــارى  ــالا، رفت ــزوده ب ــاارزش اف ــى و ب ــاى متعال نیازه
ــورد بازارهــاى مصــرف از  هوشــمندانه اســت. هــم ن
ــد در  ــد، تولی ــه گرفته ان ــود فاصل ــنتى خ ــاى س فض
ــا توجــه بــه شــرایط  صنعــت پتروشــیمى نیز بایــد ب
جدیــد در محصــولات تولیــدى خــود بازنگــرى نماید 
به بیان دیگــر تروریســت توســعه کمى تولیــد، در 
ــى و  ــعه کیف ــه توس ــود را ب ــاى خ ــت ج ــن صنع ای
هوشــمندانه بدهــد. ایــن موضــوع بــدان معنى اســت 

ــد به جــاى گســترش عرضــى محصــولات و  ــه بای ک
تکــرار ســاخت واحدهــاى مثــل اوره، متانــول و پلــى 
ــولات  ــودى محص ــعه عم ــمت توس ــه س ــا ب الفین ه
ــق  ــات دقی ــاى اطلاع ــر مبن ــم و ب ــت مى کنی حرک
ــاى  ــل، فض ــاى بین المل ــتریان و بازاره ــا، مش از رقب
توســعه اى ایــن صنعــت را تعریــف نماییــم، روشــن 
ــب  ــودى موج ــمندانه و عم ــد هوش ــه تولی ــت ک اس
ــاد  ــد اقتص ــى و رش ــق داخل ــتر و رون ارزآورى بیش

ــردد. ــور مى گ کش

  رونــد ســرمایه گذارى صنعــت 
ــده ــیمى در آین پتروش

موسســه ICIS پیش بینــى نمــوده تــا ســال 
محصــولات  تقاضــاى  رشــد  میانگیــن   2040
پتروشــیمیایى جهــان در حــدود 2/3 درصــد در 
ســال (کمى بالاتــر از میانگیــن رشــد GDP جهــان) 
ــى 2030- ــى دوره زمان ــاس ط ــن اس ــر ای ــد، ب باش

پتروشــیمى مجموعاً  محصــولات  تقاضــاى   2018
ــان  ــن می ــترها در ای ــا و پلى اس ــى الفین ه ــهم پل س

ــود. ــد ب ــولات خواه ــایر محص ــش از س بی
ــراى  ــه مشــکل تأمیــن نقدینگــى ب ــت ب ــا عنای ب
از ســود حاصــل  پروژه هــا در کشــور، مى بایــد 
از فــروش محصــولات خــود صنعــت در مســیر 
ــود  ــلاش ش ــى ت ــرد؛ یعن ــره ب ــعه هاى آن به توس
ــود  ــه خ ــگ ب ــر هلدین ــروش ه ــى از ف ــه بخش ک
ــولات  ــعه محص ــرف توس ــده و ص ــت بازگردان صنع
ــه  ــال هاى اول دوره 2000 بیم ــردد. در س ــد گ جدی
و ســرمایه گذارى هاى صــورت گرفتــه در صنعــت 
پتروشــیمى بر روى بهره بــردارى ازنظــر خــوراك 
ــان  ــان و ات ــاى مت ــداث زنجیره ه ــراى اح ارزان و ب
انجــام مى شــد ولــى پیش بینى هــا حاکــى از آن 
بــراى  ســرمایه گذارى  فرصت هــاى  کــه  اســت 
ــد  ــم خواه ــاى خــوراك ارزان ک اســتفاده از مزیت ه
شــد و تمرکــز ســرمایه گذارى هاى آتــى بــر احــداث 
ــل و  ــا و گازوئی ــع (نفت ــوراك مای ــا خ ــى ب واحدهای
ــه  ــود. ازآنجاک ــد ب ــنگین تر) خواه ــاى س خوراك ه
ــا محوریــت  تغییــرات قیمــت مــواد پتروشــیمى ها ب
ــام  ــت خ ــت نف ــه قیم ــر گازى ب ــاى غی خوراك ه
ــه  ــود ک ــى مى ش ــى دارد پیش بین ــتگى کامل وابس
ــى،  ــال هاى آت ــیمى در س ــاى پتروش ــد درآمده رش
بیشــتر بــه دلیــل افزایــش حجــم تولیــد و تولیــدات 

ــت. ــرات قیمــت نف ــا تغیی خــاص باشــد ت

تقاضــا بــراى نفــت در ســه دهــه گذشــته به طــور متوســط هرســال بیــش از یــک درصــد رشــد داشــته اســت،  امــا بررســى ها نشــان مى دهــد کــه از ســال 
2020 بــه بعــد بــه دلیــل حضــور خودروهــاى الکتریکــى در بخــش حمل ونقــل جــاده اى، ایــن رونــد رونــدى کاهنــده در پیــش خواهــد گرفــت، به گونــه اى کــه 
تاســال 2050 ایــن نیــاز بــه 30 میلیــون بشــکه بــراى بخــش حمل ونقــل کاهــش خواهــد یافــت؛ لــذا از ســال 2035 موتــور محــرك رشــد تقاضــا بــراى نفــت 
در صنایــع، پتروشــیمى بر عهــده خواهــد داشــت. البتــه رونــد رشــد تقاضــا در بخــش شــیمیایى نیــز از ســال 2030 بــه بعــد رونــدى نزولــى را در پیــش خواهــد 
گرفــت کــه دلیــل اصلــى ایــن امــر افزایــش نــرخ بازیافــت پلاســتیک در دنیــا مى داننــد. از طــرف پلیمرهــاى زیســتى یــا بایــو پلیمرهــا هــم در آینــده نزدیــک 
رقیــب جــدى پلیمرهــا بــا منشــأ هیدروکربــورى خواهنــد بــود. ناگفتــه نمانــد کــه صنایــع شــیمیایى طــى دو دهــه گذشــته منتهــى بــه ســال 2018 بــا نرخ رشــد 

11 درصــد بیشــترین بازدهــى را در بازارهــاى بــورس نصیــب ســهامداران خــود نســبت بــه ســایر صنایــع بــا رشــد متوســط 6 درصــد کرده انــد.
ــالاى تقاضــا در بازارهــاى  ــا کرده اند«خــوراك ارزان» و «رشــد ب ــن صنعــت ایف ــا 2015 بیشــترین نقــش را در رشــد ای ــه طــى ســال هاى 2000 ت ــى ک عامل

نوظهــور» بــوده اســت. 

جابجایى  مـــرزهاى  گسترش عرضى به توسعه عمودى
چشم انداز صنعت پتروشیمى؛ 
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 اثر نرخ ارز بر تورم: 

ــدت  ــى ارز، در کوتاه م ــرخ حقیق ــت ن ــان مثب نوس
بــر تغییــرات تــورم اثــر مى گــذارد و رفته رفتــه 
ــن  ــد. از ای ــش مى یاب ــذارى افزای ــن اثرگ ــزان ای می
ــول  ــظ ارزش پ ــاى حف ــه روش ه ــه ب ــت، توج جه

ملــى اهمیــت بیشــترى مى یابــد.  اثــرات میان مــدت 
ــرات  ــتر از اث ــورم، بیش ــى ارز برت ــرخ حقیق ــان ن نوس
کوتاه مــدت آن اســت. در بلندمــدت، اثرگذارى نوســان 
نــرخ حقیقــى ارز بــر تغییــرات تــورم اقتصــاد ایــران، 
به طــور نامحسوســى کاهــش مى یابــد. دلیــل چنیــن 
امــرى مى توانــد ناشــى از کاهــش انتظــارات تورمــى  در 

بلندمــدت باشــد.

 اثر نوسانات بر تراز تجارى: 

تــا زمانى کــه کاهــش ارزش پــول ملــى، بــه 
ــر  ــت ب ــى، دلال ــاى داخل ــدن کالاه ــل ارزان ش دلی
ــان  ــد، در هم ــته باش ــادرات داش ــم ص ــش حج افزای
ــودن هزینــه واردات، تقاضــاى  ــالا ب لحظــه به دلیــل ب
ــن  ــر ای ــت. اث ــد یاف ــش خواه ــز کاه ــى واردات نی کم
دو پدیــده افزایــش حجــم صــادرات در قیمت هــا 
(درآمدهــاى ارزى) و کاهــش حجــم واردات گــران 
شــده، بســتگى بــه کشــش قیمتــى صــادرات و واردات 
ــریع تر  ــتر و س ــى بیش ــرات قیمت ــه تغیی دارد. چنانچ
رشــد کنــد و واردات و صــادرات نســبت بــه تغییــرات 
نــرخ ارز، کشــش بالایــى نداشــته باشــند، ایــن امــر که 
بــراى اقتصــاد ایــران نیــز تــا حــدودى حاکــم اســت، 
ــد از  ــى را بع ــارى حقیق ــراز تج ــت ت ــد وضعی مى توان

ــد. ــیب کن ــار آس ــدت دچ ــه اى کوتاه م وقف

  اثــر نــرخ ارز بــر تغییــرات نرخ 
ــدت:  ــپرده هاى کوتاه م ــود س س

اثرگــذارى  ارز،  نــرخ  تغییــر  اثــرات  از  یکــى 
آن بــر دارایى هــاى مالــى اســت کــه ســپرده ها 
نیــز یکــى از آن هــا محســوب مى شــود. در ایــن 
ــور  ــمى  به ط ــود رس ــرخ س ــر ن ــى اگ ــرایط، حت ش
دســتورى بــدون تغییــر بمانــد، بانک هــا اجبــاراً 
بــراى حفــظ منابــع خــود، ســریعاً نــرخ ســود 
ــد  ــمى افزایش خواهن ــور غیررس ــه ط ــپرده ها را ب س
داد. نمونــه ایــن اقــدام در دو ســال اخیــر بــراى 
ســپرده هاى کوتاه مــدت اتفــاق افتــاده اســت، اگرچــه 
شــوراى پــول و اعتبــار نرخ هــاى ســود را تغییــر نــداده 

اســت.

 اثر نرخ ارز بر تولید: 

ــد  ــر تولی ــرخ ارز ب ــش ن ــى افزای ــرات سینوس اث
ــدت  ــرا در کوتاه م ــت؛ زی ــهود اس ــز مش ــى نی حقیق
ــرى  ــدت، اث ــت و در میان م ــرى مثب ــدت، اث و بلندم
ــه ایــن  ــد ب ــر تولیــد دارد. ایــن امــر، مى توان منفــى ب
دلیــل باشــد کــه تغییــرات نــرخ ارز بــر تــورم و افزایش 
ــذارد  ــر مى گ ــد اث ــر از تولی ــریع ت ــا س ــت کالاه قیم

و لــذا بــا افزایــش قیمت هــا و افزایــش درآمــد 
ــا  ــد تشــویق مى شــود؛ ام ــدا تولی ــدگان، ابت تولیدکنن
ــا یــک وقفــه  ــرخ ارز ب ــرات تغییــر ن بعــد از اینکــه اث
بــر هزینه هــاى تولیــد کــه وابســتگى بالایــى بــه مــواد 
اولیــه وارداتــى نیــز دارد، نمایــان شــود مى تــوان اثرات 
ــه  ــدت ملاحظ ــرى را در میان م ــن تغیی ــى چنی منف

کرد.

ــانات  ــا در نوس ــش دولت ه  نق
ارزى:

دولت هــا همــواره در دوره اول خــود، نــرخ ارز 
خــود را ثابــت نــگاه داشــته اند؛ ولــى ســه بــازار دیگــر 
ــه ســمت افزایــش قیمــت ارز وارد  فشــار مضاعفــى ب
ــاد  ــر ارز ایج ــرده ب ــر فش ــر، فن ــن ام ــد و ای مى آورن
مى نمایــد کــه در دوره دوم دولت هــا کــه ذخایــر 
ارزى دولــت کفــاف غلبــه بــر ایــن فشــار را نمى دهــد، 
ــاز شــده و  ــر فشــرده ارزى ب ــه فن ســبب مى شــود ک

ــردد. کشــور دچــار بحــران ارزى گ
در صورتــى کــه دولــت بــه واســطه فــروش نفــت، 
ــرل  ــراى کنت ــد، ب ــته باش ــالاى ارزى داش ــع ب مناب
ــق  ــه تزری ــدام ب ــد آن اق ــرى از رش ــرخ ارز و جلوگی ن
بیشــتر ارز در بــازار مى کنــد. ایــن اقــدام دولــت 
ــد  ــرل کن ــرخ ارز را کنت ــى ن ــراى مقطع ــد ب مى توان
ــت ارز  ــى ارز و قیم ــت واقع ــان قیم ــه می ــا فاصل ام
بنابرایــن دولــت در  بــازار به وجــود مــى آورد.  در 
شــرایط وفــور درآمــد ارزى پیشــتر ارزش پــول ملــى 
ــق  ــى و تزری ــى و مال ــا سیاســت هاى انبســاط پول را ب
بیــش از حــد نقدینگــى بــه اقتصــاد تضعیــف کــرده 
و فقــط بــا تزریــق بیشــتر ارز بــه بــازار مانــع از رشــد 
ــت  ــى دول ــم وقت ــود. در دوران تحری ــاى ارز مى ش به
ــل سیاســت هاى انبســاط  ــورم زا (مث سیاســت هاى ت
ــش  ــرل واردات) در پی ــدم کنت ــز ع ــه اى و نی بودج
مى گیــرد، شــاهد تضعیــف مضاعــف ارزش پــول ملــى 

ــود. ــم ب ــاى ارز خواهی ــد به و رش

  پاییــن آمــدن نــرخ ایــن 
چیســت؟ نتیجــه  ارز  روزهــاى 

تــلاش دولــت بــراى کاهــش قیمــت ارز بــه صورت 

دســتورى در روزهــاى پایانــى قعالیتــش بــراى ارایــه 
کارنامــه اى مثبــت  بــه جامعــه و پالســى بــراى 
ــد  ــدرت خری ــن کاهــش ق ــرات هســته اى، ضم مذاک
مــردم، شــاخص مثبتــى بــراى تــوان اقتصــادى 

محســوب نمى شــود. 

 ایــن اتفــاق چنــد آســیب 
جــدى بــراى کشــور دارد:

ــى  ــورت تصنع ــه ص ــرخ ارز ب ــه ن ــى ک اول. وقت
ــرده ارزى را  ــر فش ــن فن ــاً ای ــد، حتم ــش مى یاب کاه
ــراى  ــا را ب ــوده و فض ــرى نم ــش بلندت ــتعد جه مس
شــکل گیــرى تورم هــاى بســیار بــالا فراهــم مى کنــد 
و نــه تنهــا مــردم از کاهــش نــرخ ارز نفــع نمى برنــد، 
ــد  ــاهد رش ــى، ش ــى کوتاه ــه زمان ــه فاصل ــه ب بلک
شــدیدتر نــرخ ارز خواهنــد بــود. دوم. کاهــش تصنعــى 
ــان  ــه زی ــى ب ــس واردات ــردن جن ــا ارزان ک ــرخ ارز ب ن
تولیدکننــدگان اســت. چراکــه بــازار تقاضــا را بــه آن 
ــد  ــق تولی ــا در رون ــدار تنه ــاه پای ــرد. رف ســمت مى ب
اســت. وقتــى نــرخ ارز را ســرکوب نکــرده و دى ولیــو 
ــران  ــا گ ــراى داخلى ه ــلاً واردات را ب ــد، عم مى کنی
ــه  ــد ک ــورت مى دهی ــد ص ــویق تولی ــد و تش مى کنی
ــر ایجــاد  ــراى دســتمزد کارگ ــى ب ــت رقابت ــن مزی ای
مى شــود. ســوم. ســومین آســیب ایــن اقــدام متوجــه 
ــاع  ــدر اوض ــد هرچق ــکا مى دان ــرات اســت. آمری مذاک
ــر باشــد،  ــران از نظــر اقتصــادى ضعیــف ت داخلــى ای
میــز مذاکــرات بــه نفــع او خواهــد بــود. اساســا هــدف 
فشــار حداکثــرى همیــن بــود. وقتــى بودجــه 1400
بــا کســرى هنگفــت تصویــب مى شــود و دولــت هــم 
بــا انتظــار حصــول توافــق، مبــادرت بــه فــروش ذخایر 
ارزى خــود مى کنــد دســت مذاکــره کننــدگان را 

ــد.  ــى مى کن خال

  نتیجه:

بــه نظــر مى رســد در صورتــى مى تــوان امیــد بــه 
ــت  ــى داش ــول مل ــظ ارزش پ ــرخ ارز و حف ــرل ن کنت
ــتقلال  ــت گذارى از اس ــزى در سیاس ــک مرک ــه بان ک
کافــى برخــوردار باشــد و قــدرت نــه گفتــن بــه دولــت 

ــد.  ــدا کن ــا را پی و بانک ه

براســاس نامــه اى کــه وزیــر نفــت بــه معــاون برنامه ریــزى وزارت 

نفــت  23 مــرداد ســال گذشــته نوشــته اســت، بــه اســتناد جــز 1
بنــد الــف مــاده «1» قانــون الحــاق برخــى مــواد بــه قانــون تنظیــم 
بخشــى از مقــررات مالــى دولــت (2) در اجــراى مــاده (5) آئین نامــه 
مــاده (1) قانــون مذکــور و بــا توجــه بــه شــرایط تحریم هــا، نوســان 
ــت  ــروش نف ــد ف ــاى جدی ــرى روش ه ــا و به کارگی ــدید قیمت ه ش
ــراى  ــوراك ب ــت خ ــبه قیم ــوه محاس ــى، نح ــاى نفت و فرآورده ه
دو  و  خلیج فــارس  ســتاره  پالایشــگاه  نفتــى،  پالایشــگاه هاى 
پتروشــیمى  نورى و بوعلــى تغییــر کــرد. براســاس ایــن روش، دیگــر 
ــوراك نیســت و  ــذارى خ ــارس در قیمت گ ــوب خلیج ف ــرى از ف خب
آنچــه از اهمیــت بســیارى برخــوردار اســت، میانگین وزنــى صادرات 
نفــت در پایــان هرمــاه شمســى اســت؛ درســت برخلاف گذشــته که 
شــرکت ملــى نفــت، بــدون توجــه بــه صــادرات نفــت کشــور، بهــاى 
خــوراك تحویــل داده بــه واحدهــاى پالایشــى را بــا شــاخص نفــت 
دوبــى - عمــان محاســبه مى کــرد. در پــى ایــن اقــدام، بــا توجــه بــه 
تخفیف هایــى کــه شــرکت ملــى نفــت بــه پالایشــگاه هاى خارجــى 
مى دهــد، همــان قیمــت را به صــورت میانگیــن وزنــى بــراى 

خــوراك پالایشــگاه داخلــى محاســبه مى کنــد.

 شروع داستان تخفیف خوراك پالایشگاه ها

ــرف  ــش مص ــور و کاه ــا در کش ــروس کرون ــیوع وی ــس از ش پ
ــه کاهــش شــدید تولیــد برخــى  فرآورده هــاى نفتــى کــه منجــر ب
ــت  ــد، شــرکت هاى پالایشــى از وزارت نف پالایشــگاه هاى کشــور ش
خواســتار اعمــال تخفیف هــاى بیشــتر در قیمــت خــوراك شــدند.

ــذارى  ــه قیمت گ ــارس پای ــوب خلیج ف ــت ف ــون، قیم ــق قان طب

ــى  ــرکت مل ــه ش ــود ک ــور ب ــت کش ــگاه هاى نف ــوراك پالایش خ
نفــت بــا لحــاظ کــردن 5 درصدتخفیــف بــراى شــرکت هاى 
ــرد.  ــت مى ک ــرکت ها دریاف ــن ش ــوراك را از ای ــول خ ــى، پ پالایش
ــت  ــاه 1399، قیم ــرداد م ــر م ــت ها در اواخ ــن درخواس ــى ای در پ
ــوراك  ــن قیمــت خ ــد. همچنی ــیمى کاهش داده ش ــوراك پتروش خ
ــژن  ــده بی ــه عقی ــا ب ــت. بن ــرار گرف ــلاح ق ــورد اص ــگاه ها م پالایش
نامــدار زنگنــه وزیــر نفــت ایــن موضــوع باعــث بهتــر شــدن وضعیــت 

ایــن شــرکت ها در بــورس مى شــود. 
ایــن در حالــى اســت کــه در پــى ایــن تخفیف هــا در بهمن مــاه 
ســال 99 اعــلام شــد دولــت بــراى ســودآور شــدن صنایــع پالایشــى 
ــه آن هــا اعطــا کــرده  بورســى تخفیــف ویــژه اى در نــرخ خــوراك ب
اســت کــه برخــى از فعــالان ایــن صنعــت معتقدنــد کــه ایــن تصمیم 
منجــر بــه ایجــاد رانــت در اقتصــاد نفتــى کشــور مى شــود. اگرچــه 
ــرکت ها و  ــه ش ــراى چ ــا ب ــه تخفیف ه ــت ک ــخص نیس ــلاً مش کام
ــاى  ــه گزارش ه ــه ب ــا توج ــا ب ــود ام ــال مى ش ــه نحــوى اعم ــه چ ب
ــى  ــاى اعمال ــه تخفیف ه ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک ــوان دریاف ــا مى ت مپن
ــراى مشــتریان خارجــى شــرکت ملــى نفــت کــه حداقــل 2 دلار  ب
ــاز  ــن امتی ــز از ای ــى نی ــرکت هاى پالایش ــت، ش ــکه اس ــر بش در ه
ــد  ــه خواهن ــوراك مواج ــاى خ ــش به ــا کاه ــده و ب ــوردار ش برخ

شد. 
ــى  ــد مرتض ــه حمی ــه گفت ــا ب ــه بن ــت ک ــى اس ــن در حال ای
اگــر دولــت مى خواهــد  بــازار ســرمایه  کوشــکى کارشــناس 
ــد،  افزایــش تخفیــف  ســودآورى شــرکت هاى پالایشــى افزایــش یاب
نــرخ خــوراك را بایــد بــراى 4 تــا 5 ســال امتــداد دهــد نــه اینکــه 

مقطعــى باشــد زیــرا منجــر بــه تفــاوت زیــادى در صورت هــاى مالــى 
ــناس  ــتانى کارش ــر تنگس ــال ناص ــن ح ــا ای ــود. ب ــرکت ها مى ش ش
صنعــت پالایشــى معتقــد اســت: اولویــت اول پالایشــگاه هاى کشــور  
رفــع نیازهــاى داخلــى دانســت.  دســتورالعمل فرمــول نــرخ خــوراك 
ــوى وزارت  ــالانه از س ــورت س ــه ص ــیمى ها ب ــگاه ها و پتروش پالایش
نفــت ابــلاغ مى شــود. بــا ایــن حــال ناصــر تنگســتانى مى گویــد: در 
حــال حاضــر وزارت نفــت هیــچ ابلاغیــه اى بــراى ســال جــارى ابــلاغ 
ــا وزارت نفــت اشــاره  ــان ب ــه مذاکــرات در جری نکــرده اســت. وى ب
ــه ســال هاى  ــه در ابلاغی ــى ک ــن واســطه ایرادات ــه ای ــا ب ــد ت مى کن

گذشــته وجــود داشــت، مرتفــع شــوند.

پیشــین  دســتورالعمل هاى  مشــکلات    
وزارت نفــت

پالایشــگاه ها درخصــوص  پیــش روى  از چالش هــاى  یکــى 
دســتورالعمل هاى وزارت نفــت، پاییــن بــودن نــرخ محصولاتــى بــود 
ــا اجــراى پروژه هــاى  ــى داشــتند. پالایشــگاه ها ب ــت بالای ــه کیفی ک
ــش داده  ــت و گاز را افزای ــد نف ــى مانن ــت محصولات ــنگین، کیفی س
و براســاس اســتانداردهاى یــورو 5  تولیــد مى کننــد. بــا ایــن 
حــال نــرخ ایــن محصــولات پایین تــر از محصولاتــى اســت کــه بــا 
ــد اســت: در  ــد مى شــوند. تنگســتانى معتق ــورو 3 تولی اســتاندارد ی

حــال حاضــر وزارت نفــت بــا مــا در حــال همــکارى اســت تــا بتوانیم 
ــن  ــم. همچنی ــى کنی ــر را واقع ــت بالات ــا کیفی ــاى ب ــرخ فرآورده ه ن
ــرخ  ــا ن ــم ت ــت کردی ــت درخواس ــات از وزارت نف ــن اصلاح در ای
ــا ایــن یکــى از  نفــت کــوره را نیــز افزایــش دهــد. ایــن محصــول ب
ــر اعــلام  فراورده هــاى نفتــى اســت، قیمتــش از نفــت خــام پایین ت

شــده اســت. 

 عدم تمایل پالایشگاه ها به صادرات 

ایــن پالایشــگاه ها کــه عمومــا 5 الــى 10 هــزار بشــکه ظرفیــت 
دارنــد، واحدهایــى هســتند کــه کیفیــت محصــولات را تغییــر داده 
و آن هــا را در بازارهــاى خارجــى بــه فــروش مى رســانند. ایــن نــوع 
ــروش محصــولات خــود را در داخــل کشــور  پالایشــگاه ها مجــوز ف
ــه و  ــواد اولی ــن م ــا در تأمی ــن واحده ــه ای ــى اســت ک ــد. مدت ندارن
ــتانى  ــه تنگس ــه گفت ــد. ب ــده ان ــش ش ــار چال ــود دچ ــوراك خ خ
ــازان،  ــه قیرس ــت اول ب ــود را در اولوی ــولات خ ــگاه ها محص پالایش
ــه  ــى ک ــد و در صورت ــه مى ده ــیمى ها ارائ ــازان و پتروش ــن س روغ
ــال  ــد. در ح ــادر مى کنن ــد، آن را ص ــل نباش ــازى در داخ ــر نی دیگ
ــه  ــى ب ــور، تمایل ــرایط کش ــه ش ــه ب ــا توج ــگاه ها ب ــر پالایش حاض

ــد.  ــادرات ندارن ص

بــررسى کــــاهش قیمـت این 
روزهاى ارز

دار و ندار تخفیــــف براى پالایشـــى ها

یک برشیک برش

ثبــات نــرخ ارز از طریــق حفــظ ارزش پــول ملــى و شــتاب بخشــیدن به رشــد اقتصــادى چارچــوب باثباتى 
بــراى تعدیــل بازارهــاى مالــى، نیــروى کار و دارایــى کشــورها فراهــم مى کنــد. بــه ویــژه در کشــورهایى 
کــه اقتصادشــان در حــال گــذار بــوده و آزادى ســرمایه وجــود دارد. پــس نــرخ ارز یــک متغیــر کلیــدى 
ــاد  ــراى اقتص ــکلاتى را ب ــائل و مش ــد مس ــته آن مى توان ــت شایس ــه مدیری ــه ب ــدم توج ــه ع ــت ک اس
ــت و بانــک  ــران، چــون عرضــه ارز در انحصــار دول ــد. در ای هــر کشــورى در ابعــاد گوناگــون ایجــاد کن
مرکــزى اســت، بــه ناچــار قیمــت ارز براســاس عرضــه و تقاضــا تعییــن نمى شــود. افزایــش درآمــد نفــت، 
درآمدهــاى ارزى دولــت را افزایــش مى دهــد و از ایــن رو، قیمــت ارز نشــانه اى از تــوان واقعــى اقتصــاد 
ایــران نبــوده و مجموعــه اى از قیمت هــاى مصنوعــى را بــه اقتصــاد تحمیــل مى کنــد. نوســانات نــرخ ارز 
بــر رشــد تولیــد و تقاضــاى کشــور و برخــى متغیرهــاى دیگــر مؤثــر اســت؛ نوســان به عنــوان بى ثباتــى، 

ناپایــدارى و یــا عــدم اطمینــان تعریــف شــده و معیــارى از ریســک محســوب مى شــود.

پالایشــگاه ها کــه عمومــا 5 الــى 10 هــزار بشــکه ظرفیــت دارنــد، واحدهایــى هســتند کــه کیفیــت محصــولات را تغییــر داده و آن هــا 
ــور  ــل کش ــود را در داخ ــولات خ ــروش محص ــوز ف ــگاه ها مج ــوع پالایش ــن ن ــانند. ای ــروش مى رس ــه ف ــى ب ــاى خارج را در بازاره
ندارنــد. مدتــى اســت کــه ایــن واحدهــا بــا تأمیــن مــواد اولیــه و خــوراك خــود دچــار چالــش شــده انــد. پالایشــگاه ها محصــولات 
ــازى در داخــل  ــى کــه دیگــر نی ــد و در صورت ــه مى دهن ــه قیرســازان، روغــن ســازان و پتروشــیمى ها ارائ ــت اول ب خــود را در اولوی

نباشــد، آن را صــادر مى کننــد. در حــال حاضــر پالایشــگاه ها بــا توجــه بــه شــرایط کشــور، تمایلــى بــه صــادرات ندارنــد. 

   بــا تولیــد 81100 تــن آهــن اســفنجى در واحــد 
ــت  ــولاد سفیددش ــرکت ف ــتقیم ش ــاء مس احی
رکــورد  جــارى،  ســال  اردیبهشــت ماه  در 
ــبت  ــن نس ــزان 889 ت ــه می ــه ب ــد ماهیان تولی
ــان  ــت.  ایم ــا یاف ــال ارتق ــاه امس ــه فروردین م ب
ــراز  ــن اب ــرکت ضم ــات ش ــر عملی ــلیمانى مدی س
ــاء  ــد احی ــاى واح ــداوم موفقیت ه ــندى از ت خرس
مســتقیم در ثبــت پیاپى دو رکــورد در ســال تولید؛ 
ــاى  ــا، از حمایت ه ــع زدایى ه ــتیبانى ها و مان پش
ــى  ــکارى و همدل ــل، هم ــر عام ــه مدی ــه جانب هم
ــکاران شــرکت و همچنیــن  تمامى کارکنــان و پیمان
پشــتیبانى صــورت گرفتــه از ســوى فــولاد مبارکه 
و ســازمان ایمیــدرو به عنــوان ســهامداران شــرکت، 

ــه  ــاره ب ــا اش ــلیمانى ب ــر س ــود . دکت ــى نم قدردان
تحقــق 111 درصــدى برنامــه تولیــد تجمعــى ســال 
جــارى و افزایــش 13,2 درصــدى تولیــد نســبت به 
مــدت مشــابه ســال قبــل، از عــزم بزرگتریــن واحد 
صنعتــى اســتان چهارمحــال و بختیارى بــراى عبور 

ــا پایــان ســال خبــر داد. از برنامــه تولیــد ت

ثبت دومین رکورد تولید ماهیانه در دومین ماه از 
سال تولید؛ پشتیبانى ها و مانع زدایى ها
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ثبــات اقتصــاد کلان از طریــق کاهــش قابــل توجّــه نااطمینانــی و پیشــبرد برنامه ریــزي بلندمــدت، کمــک زیادي 
بــه رشــد واقعــی اقتصــاد می کنــد. بــا ثبــات قیمــت ارز در کشــور، تولیدکننــدگان مى تواننــد بــا برنامه ریزى هــاى 
خــود، شــعار ســال جــارى مبنــى بــر جهــش تولیــد را محقــق کــرده و موانــع تولیــدى خــود را مرتفــع ســازند. ســید 
ــر  ــروز،  ب ــورس ام ــا ب ــو ب ــوراى اســلامى تولیدکنندگان در گفت وگ ــس ش ــده مجل ــى نماین ــوى لارگان ناصــر موس
ترجیــح دولــت بــر ثبــات ارز تأکیــد و اشــاره مى کنــد: تولیدکننــدگان اگــر مــواد اولیــه خــود را بــا ارز 12هــزار تومان 
خریــدارى کننــد، طــى رونــد تولیــد آن هــا، نــرخ ارز افزایــش یــا کاهــش یافتــه اســت. ایــن نوســانات منجر مى شــود 
کــه تولیدکننــدگان بــا مشــکلات زیــادى از جملــه تأمیــن مــواد اولیــه روبــرو شــوند. بــر ایــن اســاس تولیدکننــدگان 

بایــد از ثبــات نــرخ ارز طــى رونــد تولیــد خــود اطمینــان حاصــل کننــد.

کاهشى عامــدانه براى نرخ ارز؛ 
اقتصاد در مسیر سراشیبـــى

ــورها و  ــى کش ــت در برخ ــارد دلارى دول ــدود 2 میلی ــات ارزى  ح ــى از مطالب ــازى بخش ــى آزاد س در پ
ــت خــود، کاهــش  ــى فعالی ــاى پایان ــت در هفته ه ــلاش دول ــه ت ــه نظــر مى رســد ک ــرات برجــام، ب مذاک
نــرخ ارز باشــد. هیچ یــک از اقتصاددانــان و فعــالان اقتصــادى از کاهــش نــرخ ارز بــا یــک رونــد منطقــى 
و منطبــق بــا فاکتورهــاى اقتصــادى نگــران نمى شــود؛ امــا آنچــه کــه اکنــون آن هــا را دغدغه منــد کــرده، 
کاهــش شــدید نــرخ ارز بــدون توجــه بــه عوامــل بنیادیــن بــازار اســت. به گونــه اى کــه طــى آن، مســیر 

نامبارکــى را بــه ســمت فشــرده شــدن فنــر ارز پیــش روى اقتصــاد ایــران قــرار مى دهــد.

  نوسانات کم در بازار ارز قابل هضم است

ــد؛  ــا بدهــى ارزى دارن ــه بانک ه ــدگان در حــال حاضــر ب بســیارى از تولیدکنن
ــه بانک هــا افزایــش  ــاد اســت، بدهــى آن هــا نیــز ب ــى کــه نوســانات ارزى زی زمان
ــواردى  ــه در م ــه اى ک ــا خــارج مى شــود. به گون ــوان پرداخــت آن ه ــد و از ت مى یاب
ــن نوســان  ــران ای ــه جب ــادر ب ــوال خــود، ق ــروش تمامى  ام ــم ف ــده به رغ تولیدکنن
ارزى نبــوده و نیســت.  زمانــى کــه نــرخ ارز حــد 100 تومــان نوســان دارد، 
ــند  ــته باش ــزى داش ــان برنامه ری ــن نوس ــاس ای ــد براس ــدگان مى توانن تولیدکنن
ــه 30 هــزار تومــان،  ــرخ ارز از 10 ب ــاد ماننــد افزایــش ن امــا در نوســانات ارزى زی
تولیدکننــدگان نمى تواننــد وضعیــت خــود را بــا آن وفــق دهنــد. لارگانــى معتقــد 
اســت؛ مطالبــات ارزى بانک هــا، بــه دلیــل وابســتگى بــه نــرخ روز ارز، بــا نوســانات 
آن همــراه مى شــود و ایــن موضــوع بســیارى از تولیدکننــدگان را بــا ورشکســتگى 
مواجــه مى ســازد. مواجــه صنعــت و تولیــد کشــور بــا ایــن مســئله بــه طــور قطــع، 

اشــتغال را نیــز بــا مشــکل مواجــه خواهــد ســاخت. 

  نقش تولید در رونق اقتصادى کشور

تولیــد مهم تریــن نقــش را در توســعه اقتصــادي هــر کشــور برعهــده دارد. تولیــد 
بــه عنــوان یکــی از مولفه هــاي مهــم رشــد اقتصــادي درون زا، باعــث ایجــاد ارزش 
ــب کشــور  ــادي را نصی ــد زی ــراوان شــده و برخــلاف خام فروشــی، درآم ــزوده ف اف
ــد و  ــرار مى ده ــر ق ــت تاثی ــادرات را تح ــد و ص ــرخ ارز تولی ــت ن ــد. تثبی می کن
بــا توجــه بــه نقــش ایــن دو در رونــق اقتصــادى، کشــور نیــز بــا مشــکل مواجــه 
مى شــود.  در صــورت تصویــب نــرخ ارز در بودجــه کشــور و درنظــر گرفتــن نرخــى 
ــراى اقتصــاد  ــه ترســیم چشــم انداز مناســبى ب ــراى آن در کشــور، قــادر ب ثابــت ب
کشــور خواهیــم بــود. ایــن وضعیــت در حالــى اســت کــه لارگانــى معتقــد اســت 
حــدود 90 درصــد نوســانات ارزى کــه در دوره فعالیــت دولــت یازدهــم و دوازدم، 
مربــوط بــه مدیریــت دولــت اســت. کمــا اینکــه دولــت نیــز بــه ایــن مســئله اذعــان 
داشــته و 2 الــى 3 مرتبــه بــه ایــن امــر اعتــراف کــرده اســت. در ایــن میــان وى 
ــى  ــرخ تســعیر ارز سوءاســتفاده هاى کلان ــت از تفــاوت ن تأکیــد مى کنــد کــه دول

انجــام داده اســت.

  کاهش نرخ ارز در روزهاى اخیر

بــه دلیــل برخــى هیجانــات دولتــى و تــلاش آن هــا بــراى پاییــن نــگاه داشــتن 
تصنعــى نــرخ ارز، بارهــا فنــر فشــرده ارز در بــازار رهــا شــده و شــرایط نامناســبى 
را بــراى اقتصــاد ایــران رقــم زده اســت؛ در نتیجــه ضمــن توقــف تولیــد، تجــارت 
نیــز بــا چالــش مواجــه شــده اســت. احتمــال رفــع تحریم هــا و آزادى منابــع بانــک 
مرکــزى، انتظــارات مثبتــى در بــازار ارز ایجــاد کــرده اســت و کاهــش نــرخ ارز در 

ایــن بــازار امــرى منطقــى اســت. ظــرف هفته هــاى گذشــته آنچــه کــه در بــازار ارز 
مشــهود اســت، رونــد کاهشــى نــرخ ارز بــا شــیب فزاینــده و بــدون توجه بــه عوامل 
بنیادیــن اقتصــاد ایــران اســت. اگرچــه بخشــى از آن بــه طــور قطــع بــه هیجانــات 
ــر  ــور قطــع اث ــا به ط ــردد؛ ام ــن برمى گ ــرات وی ــه مذاک ــى ب ــى هیجان و خوش بین
ــازار  ــد در ب ــه نمى توان ــن گون ــدارد، ای ــوز چشــم انداز مشــخصى ن ــه هن ــى ک اتفاق
به جــاى بمانــد؛ اگرچــه شــاید بهانــه اى بــراى آغــاز یــک حرکــت خطرناك ازســوى 
دولــت و بانــک مرکــزى در دســتکارى نــرخ در بــازار باشــد. ایــن در حالــى اســت 
ــن  ــى ای ــود. لارگان ــک مى ش ــود نزدی ــى خ ــاى پایان ــه روزه ــت ب ــت وق ــه دول ک
ــى آزادســازى از  ــت نســبت مى دهــد. اقدامى کــه در پ ــه دول ــرخ ارز را ب کاهــش ن
حــدود 2 میلیــارد دلارى مطالبــات ارزى از ســوى برخــى از کشــورها صــورت گرفته 
ــاى  ــه در روزه ــد ک ــس معتقدن ــدگان مجل ــان برخــى از نماین ــن می اســت. در ای
پایانــى عمــر دولــت دوازدهــم، دولــت دوازدهــم ایــن ارز را بــا قیمــت بــالا بــه دولت 
بعــدى تحویــل نخواهــد داد. بنابرایــن، تــلاش دولــت بــر ایــن اســت کــه در زمــان 
مدیریــت خــود بــه توافــق برجــام دســت یابــد تــا در پــى آن قــادر بــه کاهــش نــرخ 
ارز باشــد. هیچ یــک از اقتصاددانــان و فعــالان اقتصــادى از کاهــش نــرخ ارز بــا یــک 
رونــد منطقــى و منطبــق بــا فاکتورهــاى اقتصــادى نگــران نمى شــوند؛ امــا آنچــه 
کــه اکنــون آن هــا را دغدغه منــد کــرده، کاهــش شــدید نــرخ ارز بــدون توجــه بــه 
عوامــل بنیادیــن بــازار اســت کــه در واقــع، مســیر نامبارکــى را بــه ســمت فشــرده 
ــات  ــى عضــو هی ــد. لارگان ــرار مى ده ــران ق ــر ارز پیــش روى اقتصــاد ای شــدن فن
رییــس مجلــس معتقــد اســت کــه نوســانات ارزى چــه در جهــت صعــود و چــه 
در جهــت نــزول، آســیب زا اســت. بســیارى از کارشناســان نســبت بــه آینــده بــازار 
ــاد  ــا ســرعت زی ــد کــه کاهــش نرخــى کــه ب ــر ایــن باورن ارز نگــران هســتند و ب
ظــرف هفته هــاى گذشــته در بــازار ارز رخ داده اســت، ناشــى از دســتکارى تصنعــى 
ــى را  ــا و دغدغه های ــن خــود نگرانى ه ــه ای ــازار ارز اســت ک ــا ب ــت در رابطــه ب دول
بــراى فعــالان اقتصــادى و کارشناســان دلســوز ایجــاد کــرده اســت؛ بــه ایــن معنــا 
ــراى نشــان  ــت ب ــدام سیاســى از ســوى دول ــرخ ارز یــک اق ــد کاهشــى ن کــه رون
دادن دســتاورد دولــت در جریــان مذاکــرات ویــن در روزهــاى پایانــى دولــت اســت. 
فعــالان اقتصــادى اظهــار تأســف مى کننــد کــه بــه رغــم افزایــش قیمــت کالاهــا 
بــا افزایــش نــرخ ارز، در پــى کاهــش قیمــت ارز، ارزان نمى شــوند. در ایــن راســتا 
نیــز نظارتــى وجــود نــدارد! برخــى از تولیدکننــدگان کــه بــا نــرخ ارز پاییــن تولیــد 
کــرده انــد، اکنــون مى خواهــد بــا نــرخ روز محصــولات خــود را بفروشــند. بــا ایــن 
وجــود در شــرایط کاهــش نــرخ ارز، بــراى تولیــد کننــدگان فــروش تولیداتشــان بر 
مبنــاى قیمــت ارز پاییــن مقــرون بــه صرفــه نیســت. موســوى لارگانــى بــا اظهــار 
ــر روز از کیفیتــش کاســته مى شــود،  ــه ه ــى ک ــد: خــودروى ایران تأســف مى گوی
طــى هــر فصــل، قیمــت آن افــزوده مى شــود. وقتــى نــرخ دلار در حــال افزایــش 
بــود، خودروســازان ایــن بهانــه را داشــتند کــه بــا توجــه بــه افزایــش نــرخ ارز، بایــد 
قیمــت خــودرو نیــز افزایــش یابــد! حــال کــه نــرخ ارز در حــال ریــزش اســت، بــاز 

هــم شــاهد افزایــش قیمــت خــودرو هســتیم. 

ســهامداران نمــاد «مبیــن» بــراى اطمینــان از ســرمایه گذارى خــود در بــازار ســرمایه، مى تواننــد اوراق 
اختیــار فــروش تبعــى را کــه حکــم بیمــه ســهام بــا ســود 22 درصــد بــه مــدت یکســال دارد، خریــدارى 
کننــد. در ایــن گــزارش آمــده اســت کــه براســاس جلســه هیــات مدیــره شــرکت مبیــن انــرژى کــه در 
تاریــخ 11 اســفند مــاه 1399 تشــکیل شــد، موافقــت گردیــد کــه انتشــار اوراق اختیــار فــروش تبعــى بــه 

تعــداد 30 میلیــون ســهم بــراى یــک ســال بعــد انجــام پذیــرد.
در ایــن گــزارش همچنیــن آمــده اســت کــه انتشــار ایــن حجــم از  اوراق بــا شــرایط مذکــور از ســوى 

صنــدوق بازارگردانــى خلیــج فــارس بــا هماهنگــى شــرکت مدبــران اقتصــاد، عملیاتــى شــده اســت.

ــه  ــال 1399 دو نیم ــا در س ــایر بازاره ــون س ــرمایه همچ ــازار س ب
ــاى  ــن دوره ه ــاوت داشــت؛ در نیمــه نخســت یکــى از رویایى تری متف
ــه  ــتان ب ــاى تابس ــا میانه ه ــاخص کل را ت ــرد و ش ــى ک ــود را ط خ
ــى  ــد نزول ــا شــروع رون ــا ب بازدهــى حــدود 310 درصــدى رســاند، ام
شــاخص از اواســط تابســتان، تقریبــاً نیمــى از ایــن بازدهــى از دســت 
ــا بــازده ســالانه 151 درصــد، ســال  رفــت. در نهایــت، شــاخص کل ب
1399 را بــه پایــان رســاند کــه پــس از ســال 1398 بهتریــن دوره بــه 
ــوده اســت. شــایان ذکــر اســت  ــازده ســالانه شــاخص کل ب لحــاظ ب
ــا  ــال هاى 1371 ت ــازه س ــاخص در ب ــالانه ش ــى س ــن بازده میانگی
1398، حــدود 40 درصــد بــوده اســت.  در نیمــــه اول ســــال 1399
بــا شــیوع ویــروس کرونــا، بانــک مرکــزى ایــران هماننــد اکثــر 
بانک هــــاى مرکــــزى دنیــــا سیاست انبســاط پولــــى را در پیــش 
گرفــــت و بــا توجــه بــــه محدودیــت درآمدهــــاى ارزى کشــور، 
مدتــــى بعــد ایــن تســهیلات موجــب التهابــــات ارزى در فصــل 
تابســتان گردیـد ( لازم به ذکر است بخشــى از ایــن منابــع مالــى 
بانک هــــاى مرکــــزى صــــرف خریــد ســــهام و ســـایر دارایى هاى 
ســـرمایه اى شـــد که رشـــد اکثـــر بازارهـــاى مالـى دنیـــا را به همراه 

داشــت).  
از طرفـــى شـــیوع ویـروس کرونـا منجـر بـه بیـــکارى یـا دورکارى 
بخـــش قابـــل توجهـــى از افـــراد جامعـــه شـــد و قســـمت مهمــى از 
تفریحـــات و تعامـــات اجتماعـــى را تعطیـــل کـــرد. در چنین فضایى 
شـاخص کل بـورس تهـران تـا سـقف 2 میلیـون واحـد رشـد کـرد و 
همزمـان بـا تبلیغـات مقامـات دولـتى، توجـه قشـر بزرگـى از جامعـه 
بـه سـمت بازارهـاى مالـى جلـب شـد؛ بـه گونــه اى کـه تعـداد کل 
کدهــــاى بورســـى صــادر شـــده از حـدود 12 میلیـــون در انتهــاى 
سـال 1398 بــه حــدود 37 میلیــون در پایان ســال 1399 رســید. 
دولــت از فضــاى ایجــاد شــده بیشــترین بهــره را بــرد و بـا عرضـه 
شـــرکت هاى خــود، پذیـــره نویســـى صندوق هـــاى قابـــل معاملـــه، 
فـــروش سـهام دولـت در شـرکت ها و همچنیــن کارمــزد و مالیــات 
معامـلـات حــدود 100 هــزار میلیــارد تومــان از کســرى بودجــه را 

از طریــــق بــازار سـرمایه جبـران کـرد.

  نــا اطمینانــى ســرمایه گذاران بــا تصمیمــات 
ــئولین عجیب مس

آن روى بـــازار ســـرمایه امـــا زودتـــر از ســـایر بازارهـا خـــود را بـه 
سـرمایه گذاران نشـان داد؛ رونـد ریزشـى شــاخص از اواســط مــرداد 
1399 آغــــاز شد. اگرچه در مقطعــــى انتهــــاى آبــــان و ابتــــداى 
آذرمــــاه رشــد اتفــاق افتــاد امــا رونــد نزولى همچنــــان ادامــــه دارد. 
تـرس فعـالان بـازار نسـبت بـه آزادسـازى سـهام عدالـت و ناهماهنگـى 
نهادهـــاى دولتـى دربـاره عرضـــه دارا دوم جرقـه شـروع رونـد نزولـى 
شـاخص هاى بـورس بودنـد که در ادامه، برخـى اتفاقـات و تصمیمـات 
موجـب ســلب اعتمــاد سـرمایه گذاران و کاهــش نقدشــوندگى بـازار 
(ارزش معاملــات نیمــه دوم سـال 1399 نســبت بـه نیمـه اول بیـش 

از 42 درصـــد افـــت داشـته اسـت) در نیمـه دوم سـال 1399 شـد. 

   برخـى از تصمیمـات عجیـب اخـذ شـده در 
سـال گذشـته: 

1. مداخلـات مقامـات دولتـى در بـازار و عـدم کنتـرل رشـد افسـار 
گسـیخته بـازار به همراه ناتوانـى دولـت در حمایـت از بـازار؛ دو شیفته 
شــدن زمــان معامــلات؛ کاهــش ســقف ســرمایه گذارى صندوق هــاى 
ــه 5 درصــد؛ کاهــش ضریــب اعتبــار  درآمــد ثابــت در ســهام از 10 ب
ــه ســهام؛ ممنوعیــت  کارگزارى هــا؛ ممنوعیــت خریــد و فــروش روزان

معامــلات الگوریتمــى؛ تعییــن دامنــه نوســان نامتقــارن

ــاى  ــرمایه 1400 از محرك ه ــازار س ــار ب   انتظ
مالــى بانــک مرکــزى

اولیـــن موضـــوع مورد توجه در تحلیـل رونـد بـــازار در سـال 1400، 
انتخابـات ریاسـت جمهـورى و تأثیـر آن بـر رونـد بـازار اسـت. بررسـى 
بـــازده ســـالانه شـاخص بـورس از ســـال 1371 تـا سـال 1399 نشـان 
مى دهـــد میانگیـن بـــازده سـالانه شـــاخص حـــدود 40 درصـد بـوده 
اســـت، در حالى کـــه در برخى ســـال ها از بـــازه زمانـــى کـه انتخابـات 
ریاسـت برگـزار شـده اسـت میانگیـن بـازده سـالانه شـاخص حـدود 25

درصـــد بـــوده اسـت.  لـذا از ایـن منظر شـاید ســـال خوبـى در انتظـار 
بـازار سـرمایه نباشـد. البتـه بایـد توجـه داشـت در سـال هاى برگـزارى 
انتخابـات ریاسـت جمهورى، رفتــار شــاخص یکســان نبــوده اســت 
و در برخــــى ســــال ها ماننــد ســال 1392 شــــاخص بــا بازدهــى 
ــوده کــه بازدهــى بالاتــــر از میانگیــــن را نصیــــب  108 درصــــد ب
ســرمایه گــــذاران کــــرده اســت. در مجمــــوع به نظــر مــى رســد 
عــدم اطمینـان سـرمایه گـذاران نسـبت بـه سیاسـت هاى دولـت جدیـد 
عامـــل اصلـى تعییـن کننـده نوســـان بازار در سـال انتخابـات باشـد.  از 
منظـــر پارامترهـاى بنیـــادى و کلان بـا توجـه بـــه محرك هـاى مالـى 
بانک هـــاى مرکـــزى و برنامـــه دولت جدیــــد آمریــکا بــــه منظــور 
ســرمایه گــــذارى 2 تریلیــــون دلار در زیرســاخت ها، افــت قیمــت 
کالاهــا در میان مــدت متصـور نیسـت و مـى تـوان وضعیـت سـودآورى 
شـــرکت هاى کالا محـــور بـازار ایـــران را از ایـن لحـــاظ مطلوب ارزیابى 
کرده و انتظـــار تکـــرار ســـود فصـل پاییـــز در فصـول آتـــى را داشـت. 
به رغـــم انتظـار برخـى فعـالان مبنـى بـر کاهـش شـــدید نـرخ دلار در 
برابـر ریـال پـس از اعـلام نتایـج انتخابـات آمریـکا، ایـن موضـوع در عمـل 
اتفـــاق نیفتـــاد و همچنان شـاهد ثبـات در بـــازار ارز هسـتیم.  از سوى 
دیگر، کســـرى بودجـــه حـــدود 464 هـــزار میلیـارد تومانـــى در سـال 
1400 و نقدینگـى بیـش از 3,3 میلیـون میلیـارد تومانـى موانـع اصلـى 
کاهـش نـرخ ارز در یکسـال آینـده هسـتند. لـذا بـه نظـر مى رسـد تنهـا 
تهدیـد بـازار از منظـر پارامترهـاى بنیـادى نـرخ سـود بانکـى اسـت؛ زیرا 
در ســـال هایى کـه نـرخ سـود واقعـى (سـود اسـمى منهـاى نرخ تـورم) 
مثبـت بـوده اسـت، رکـود بر بازارهـاى مـوازى از جملـه بـورس حاکـم 
شـده و بـازده از میانگیـن پایین تـر بـوده اسـت. بـا توجـه بـه گزاره هـاى 
فوق الذکـــر، به نظـــر مى رســـد 2/1 میلیـــون واحـد کـــف شـاخص در 
سـال 1400 باشـد و بـه مـرور و بـا کاهـش ابهامـات بـه سـمت اهـداف 

بالاتر حرکـــت نمایـد.

به منظور حمایت از بازار سرمایه انجام پذیرفت

مبین انرژى خلیج فارس 
اوراق اختیار تبعى منتشر کرد

کف شاخــــص در 1400



گــزارش
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وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
ــن  ــاى تأمی ــن محل ه ــى از بهتری ــرمایه را یک ــازار س ب
ــى پروژه هــاى صنعــت گردشــگرى دانســت و گفــت:  مال
ــاخت هاى لازم را  ــرمایه زیرس ــازار س ــر ب ــال حاض در ح
بــراى تأمیــن مالــى پروژه هــاى ایــن صنعــت نــدارد امــا 
امیــد مــى رود بــا توســعه بــازار ســرمایه و افزایــش تمایــل 
ــده شــاهد ورود  ــن صنعــت، در ســال هاى آین ــالان ای فع

فعــالان ایــن صنعــت بــه بــازار ســرمایه باشــیم.
ــگار بــورس  ــا خبرن على اصغــر مونســان در گفت وگــو ب
ــاره وضعیــت بودجــه گردشــگرى در کشــور،  امــروز، درب
مواجــه دولــت  دوازدهــم بــا مشــکلات متعــدد در تأمیــن 
ــاى  ــود درآمده ــا و نب ــه تحریم ه ــه ب ــا توج ــه را ب بودج
ــان  ــد: از زم ــادآور ش ــرار داد و ی ــاره ق ــورد اش ــى م نفت
اجــراى تحریم هــاى ترامــپ، دولــت تمرکــز جــدى خــود 
ــتى  ــاى معیش ــى و نیازه ــاى اساس ــن کالاه ــر تأمی را ب
ــه  ــگرى ب ــش گردش ــت و بخ ــه گذاش ــردم در بودج م

ــد.  ــل ش ــت منتق ــر دول ــن ت ــاى پایی اولویت ه
ــع  ــراث فرهنگــى، صنای ــه ســهم پاییــن وزارت می او ب
ــا  ــایر وزارت خانه ه ــه س ــبت ب ــگرى نس ــتى و گردش دس
از کل بودجــه کشــورى اشــاره کــرد کــه ایــن امــر، 
وزارت خانــه مزبــور را ملــزم کــرد تــا بــراى اجــراى 
ــاز  ــورد نی ــى م ــع مال ــن مناب ــه تأمی ــود ب ــاى خ پروژه ه

ــردازد.   بپ

میــراث  وزارت  در  مالــى  تأمیــن 
فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى

صنایــع  و  گردشــگرى  فرهنگــى،  میــراث  وزیــر 
تأمیــن  مختلــف  روش هــاى  بــه  اشــاره  در  دســتى 
در  داد:  توضیــح  وزارتخانــه  ایــن  پروژه هــاى  مالــى 
ــاى بودجــه اى  ــه محدودیت ه ــر باتوجــه ب ســال هاى اخی
ــم  ــیرها، بتوانی ــر مس ــا تغیی ــا ب ــم ت ــلاش کردی ــا ت م
نیازهــاى ایــن حــوزه را رفــع و بــه ســمت رشــد حرکــت 

کنیم.  

فرهنگــى،  میــراث  وزارت  در  کــرد:  تصریــح  او 
گردشــگرى و صنایــع دســتى، پروژه هــاى نفیــس ماننــد 
پروژه هــاى نگــه دارى و مرمــت بناهــاى تاریخــى ماننــد 
ــع  ــان، مســجد جام ــدان نقــش جه تخــت جمشــید، می
ــى را  ــش خصوص ــه بخ ــال ب ــت انتق ــان و... قابلی اصفه
ــامل  ــه ش ــى ک ــاى تاریخ ــان  بناه ــن می ــد. در ای ندارن
نفایــس نیســتند، از امــکان انتقــال مدیریــت بــه بخــش 
ــى  ــرمایه قابل توجه ــن س ــد. بنابرای ــى برخوردارن خصوص
ــى از  ــد و برخ ــوزه ش ــن ح ــى وارد ای ــش خصوص از بخ
بناهــاى تاریخــى مرمــت شــده و توســط همیــن بخــش 

ــیدند. ــردارى رس ــه بهره ب ب
ــن  ــرد: ای ــه ک ــن خصــوص اضاف ــر مونســان در ای دکت

روش عــلاوه بــر مرمــت بناهــاى تاریخــى و تأمیــن مالــى 
ــتغال در  ــش اش ــه افزای ــر ب ــب وکار منج ــاد کس ــا ایج ب

جامعــه شــد. 

تأمین مالى از مصوبه مجلس

وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
بــا تأکیــد بــر تــلاش ایــن وزارتخانــه در اســتفاده از همــه 
ــى،  ــه دولت ــار بودج ــى در کن ــن مال ــاى تأمی ظرفیت ه
ــهیلات  ــه تس ــلامى  در ارای ــوراى اس ــس ش ــه مجل مصوب
ــرح  ــى در «ط ــورت ریال ــه ص ــارد دلار ب ــم میلی یک ونی
ــه  ــه ب ــرار دادک ــاره ق ــورد اش ــتایى» را م ــتغال روس اش
ــراى  ــا وام هــاى ارزان قیمــت ب ــرر شــد ت موجــب آن مق
حمایــت از مشــاغل روســتایى بــه مــردم اعطــا شــود. در 
ــز یــک  و نیــم  ــز بانک هــاى کشــور نی همیــن راســتا نی
ــد و در مجمــوع  ــه کردن ــم اضاف ــه آن رق ــارد دلار ب میلی
ــن  ــه ای ــى تســهیلات ب ــه صــورت ریال ــارد دلار ب 3 میلی
ــت  ــه توانس ــن وزارت خان ــد. ای ــاص داده ش ــرح اختص ط
ــوزه  ــه ح ــهیلات را ب ــن تس ــدى از ای ــهم 10 درص دو س
ــل  ــش قاب ــه بخ ــد. در نتیج ــاص ده ــگرى اختص گردش
توجهــى از ایــن مبلــغ بــراى توســعه بوم گردى هــا 

ــن شــد. تأمی
ــتى  ــگرى و صنایع دس ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می وزی
درخصــوص توســعه بــوم گردى هــا گفــت: ایــن مبلــغ بــه 
ــه افــراد ارائــه مى شــد  صــورت وام هــاى چهاردرصــدى ب
و یکــى از مشــکلات در ایــن حــوزه، نبــود ضامــن بــراى 
ــل  ــزان قاب ــال می ــن ح ــا ای ــود. ب ــهیلات ب ــت تس دریاف
ــد  ــگرى ش ــوزه گردش ــرح، وارد ح ــن ط ــى از ای توجه
و توانســت منابعــى را خــارج از بودجــه دولتــى  بــه 
افــراد بــا  ســرمایه انــدك بــراى راه انــدازى کســب و کار
 دهــد. او بــه راه انــدازى 2200 واحــد بــوم گــردى 
در کشــور بــا اجــراى ایــن طــرح اشــاره کــرد کــه 
موجــب شــد تــا زیرســاخت هاى لازم را بــراى یکــى 
ســال هاى  در  گردشــگران  مهــم  علاقه مندى هــاى  از 
اخیــر یعنــى طبیعــت و بوم گــردى را فراهــم ســازد.  

ــوى  ــى از س ــاى تاریخ ــت بناه مرم
ــزرگ ــع ب صنای

دکتــر مونســان یکــى دیگــر از روش هــاى تأمیــن 
مالــى خــارج از بودجــه را ورود صنایــع بــزرگ بــه حــوزه 
ــیارى از  ــه بس ــرد ک ــوان ک ــى عن ــاى تاریخ ــت بناه مرم
ــراى  ــور اج ــه منظ ــا ب ــد ت ــل دارن ــزرگ تمای ــع ب صنای
مســئولیت هاى اجتماعــى خــود، در ایــن حــوزه وارد 
شــوند.  او ادامــه داد: شــرکت معدنــى و صنعتــى چادرملو 
مشــارکت در مرمــت برخــى از بناهــاى تاریخــى اردکان 

ــه اســت.  ــار گرفت ــزد را در اختی ی
وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایع دســتى از 
مذاکــره بــا شــرکت معدنــى و صنعتــى گل گهــر خبــر داد 
و اضافــه کــرد: امیدواریــم بعــد از آن بتوانیــم بــا صنایــع 
ــاى  ــز تفاهم نامه ه ــن نی ــد ذوب آه ــور مانن ــزرگ کش ب

اثربخشــى داشــته باشــیم. 

 گردشگرى هاى بازار سرمایه

وى بــا اشــاره به حضــور تعــداد اندکــى از  شــرکت هاى 
گردشــگرى در بــازار ســرمایه، اظهارکرد: رشــد چشــمگیر 
بــازار ســرمایه در ســال گذشــته، مــا را بــر آن داشــت تــا 
بــا اســتفاده از ظرفیــت بــازار ســرمایه بــه تأمیــن مالــى 
ــاره  ــم. وى در اش ــا بپردازی ــل و اقامتگاه ه ــاى هت پروژه ه
ــرمایه  ــازار س ــه ب ــراى ورود ب ــا ب ــیل هتل ه ــه پتانس ب
ــت گردشــگرى  ــزرگ صنع ــاى ب ــت: برخــى از هتل ه گف
پروژه هــاى چنــد میلیــاردى دارنــد، مى تواننــد وارد 
بــازار ســرمایه شــوند و بهتریــن محــل بــراى ورود 
بــازار ســرمایه، هتل هــاى  بــه  صنعــت گردشــگرى 

ــد. ــمار مى رون ــه ش ــزرگ  ب ب

 پتانســیل بــازار ســرمایه بــراى هتل هاى 
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وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
ــرد و  ــاره ک ــران اش ــپیناس در ته ــل اس ــروژه هت ــه پ ب

ــا هتــل  ــه تــلاش داشــت ت ــن وزارت خان ــادآور شــد: ای ی
ــا 10 ــا در ازاى عرضــه 5 ت اســپیناس را تشــویق کنــد ت

درصــد از ســهام خــود در بــازار ســرمایه و از محــل ایــن 
ــاخت  ــراى س ــود را ب ــاز خ ــورد نی ــى م ــع مال ــازار مناب ب

ــروژه را تأمیــن کنــد.  ــن پ ای
وى بــا بیــان اینکــه تأمیــن مالــى هتل هــاى 5 ســتاره، 
ــاز  ــورد نی ــع م ــا مناب ــام بزرگــى اســت، گفــت: عموم ارق
ــراى اجــراى طرح هــاى توســعه اى هتل هــاى 5 ســتاره  ب
کشــور، از محــل صنــدوق توســعه ملــى تهیــه مى شــود 
به طــورى کــه تاکنــون بــراى ایــن طرح هــا، بیشــتر 
ــى انجــام نشــده  ــن مال ــارد در ســال، تأمی ــزار میلی از ه
اســت. بــا ایــن حــال بــا رشــد بــورس متوجــه پتانســیل 
ــا شــدیم.  ــى هتل ه ــن مال ــراى تأمی ــازار ب ــن ب ــالاى ای ب
دکتــر مونســان بــا بیــان اینکــه عمــده هتل هــاى کشــور، 
ــح  ــد، تصری ــى دارن ــان حقیق ــتند و صاحب ــرکت نیس ش
کــرد: بســیارى از ایــن هتل هــا متعلــق بــه بخــش 
خصوصــى اســت کــه تمایلــى بــه تأمیــن مالــى از محــل 
ــد. بنابرایــن در ایــن خصــوص طــى  ــازار ســرمایه ندارن ب
ــران مطــرح  ــورس، مدی ــران ســازمان ب ــا مدی نشســتى ب
ــه در حــال حاضــر مشــغول  ــرادى ک ــه اف ــا و هم هتل ه
مدیریــت و اجــراى ایــن پروژه هــا هســتند، تــلاش شــد 

تــا بــا آشــنایى بــا بــازار ســرمایه آشــنا قــادر بــه تأمیــن 
ــن  ــند ضم ــا باش ــن فض ــود از ای ــر خ ــورد نظ ــى م مال
آن کــه مدیریــت هتــل خــود را نیــز همچنــان در اختیــار 
ــه وضعیــت  ــا توجــه ب داشــته باشــند. او معتقــد اســت ب
حاکــم بــر بــازار ســرمایه، ایــن بــازار آمادگــى لازم  بــراى 
ــه  ــدارد. پروس ــاى گردشــگرى را ن ــى پروژه ه ــن مال تأمی
ورود شــرکت ها بــه بــازار ســرمایه زمان بــر اســت ضمــن 
ــا شــرکت  ــه تنه ــه بســیارى از هتل هــاى کشــور، ن آن ک
ــه صــورت خانوادگــى اداره مى شــوند، بلکــه  نیســتند و ب
صورت هــاى مالــى شــان از اســتانداردهاى لازم ســازمان 

ــورس برخــوردار نیســت.   ب
وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
بــه رونــد افــت قیمتــى ســهام در بــازار ســرمایه از ســال 
ــن  ــه ای ــرد ک ــلام ک ــاره  و اع ــون اش ــا کن ــته ت گذش
ــه  ــا ک ــران هتل ه ــا مدی ــت ت ــده اس ــبب ش ــوع س موض
شــناخت خوبــى از بــازار ســرمایه ندارنــد، تمایلــى بــراى 

ــازار ســرمایه نداشــته باشــند. ــه ب ورود ب

ــنتى در  ــى س ــن مال ــه تأمی ــل ب تمای
ــگرى ــت گردش صنع

ــى  ــور درحال ــاى کش ــیارى از هتل ه ــه او  بس ــه گفت ب
بــراى تأمیــن پروژه هــاى مالــى خــود بــه ســراغ بانک هــا 

مى رونــد کــه تســهیلات  دریافتــى آن هــا از بهــره بالایــى 
ــز  ــى را نی ــاى موثق ــد ضمانت ه ــت و بای ــوردار اس برخ
ــت  ــه حمایت هــاى دول ــر مونســان  ب ــد.  دکت ــه دهن ارائ
در حــوزه شــرکت هاى دانــش بنیــان و صندوق هــاى 
ــا  ــه آن ه ــورت مواج ــه در ص ــرد ک ــاره ک ــورانه اش جس
ــردازد. ضمــن  ــا مى پ ــت آن ه ــه حمای ــت ب ــان دول ــا زی ب
معافیت هــاى  از  دانش بنیــان  شــرکت هاى  آن کــه 
ــت آن  ــان، دول ــه در صــورت زی ــد ک ــى برخوردارن مالیات
ــن  ــگرى، چنی ــوزه گردش ــا در ح ــد ام ــران مى کن را جب

ــدارد.  ــود ن ــى وج حمایت های

مشــکلات پــروژه محــورى در بــازار  
ســرمایه

وى در اشــاره بــه تأمیــن مالــى پروژه هــا از بــازار 
ــرکت در  ــا ش ــروژه ب ــى پ ــن مال ــاوت تأمی ــرمایه، تف س

ــع  ــگرى و صنای ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می وزی
ــوزه  ــى در ح ــث بازاریاب ــه بح ــاره ب ــا اش ــتى ب دس

گردشــگرى گفــت: تاســیس کارخانــه، 
ــق  ــا تحق ــرمایه دارد ام ــه س ــاز ب ــا نی تنه

ــت  ــى اس ــد بازاریاب ــگرى نیازمن ــد در گردش درآم
ــت.  ــوار اس ــوزه دش ــن ح ــر در ای ــن ام ــه ای ک

ــگرى  ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می ــه وزی ــه گفت ب
ــل از  ــد حاص ــاله درآم ــر س ــتى؛ ه ــع دس و صنای
ــاه،  ــن م ــتم فروردی ــا بیس ــفند ت ــا از 20 اس هتل ه
ــته  ــال گذش ــا س ــت. ام ــد اس ــاه درآم ــر 6 م براب
کنســلى ســفرها در ایــام عیــد، بــروز ســیل در 
ــزان  ــل و بســیارى عوامــل دیگــر،  می ســال هاى قب
ســفرها را کاهــش داد. ایــن در حالیســت کــه 
حــوزه اى ماننــد خــودرو، مــورد حمایــت اســت و 
هیچــگاه شــاهد کاهــش قیمــت آن نبوده ایــم. 

ــع  ــگرى و صنای ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می وزی
دســتى تصریــح کــرد: در وزارت میــراث فرهنگــى، 

گردشــگرى و صنایــع دســتى، پروژه هــاى 
نفیــس ماننــد پروژه هــاى نگــه دارى و 

ــید،  ــت جمش ــد تخ ــى مانن ــاى تاریخ ــت بناه مرم
میــدان نقــش جهــان، مســجد جامــع اصفهــان و ... 
ــد.  ــى را ندارن ــش خصوص ــه بخ ــال ب ــت انتق قابلی
در ایــن میــان  بناهــاى تاریخــى کــه شــامل نفایــس 
ــش  ــه بخ ــت ب ــال مدیری ــکان انتق ــتند، از ام نیس
ــل  ــرمایه قاب ــن س ــد. بنابرای ــى برخوردارن خصوص
توجهــى از بخــش خصوصــى وارد ایــن حــوزه شــد 
و برخــى از بناهــاى تاریخــى مرمت شــده و توســط 

ــیدند. ــردارى رس ــه بهره ب ــش ب ــن بخ همی

بازار ســرمایه مى تواند صنعت گردشگرى را دوباره احیا کند؟

گردشگــرى در نیمه راه بــورس
میــزان  کشــورها،  از  برخــى  کــه  به طــورى  اســت  جهــان  در  موثــر  و  مطــرح  صنایــع  از  یکــى  گردشــگرى،  صنعــت 
ــع  ــى از صنای ــز، یک ــران نی ــگرى در ای ــت گردش ــتند. صنع ــت هس ــن صنع ــون ای ــود را مدی ــالیانه خ ــد س ــى از درآم قابل توجه
ســودآور محســوب مى شــود کــه متأســفانه در ســال هاى اخیــر، بــا توجــه بــه رویدادهــاى سیاســى و همچنیــن شــیوع 
ویــروس کرونــا، دچــار مشــکلات عدیــده اى شــد. یکــى از مهــم تریــن چالش هــاى ایــن صنعــت، اجــراى پروژه هــاى 
اســت.  صنعــت  ایــن  توســعه اى  طرح هــاى  همچنیــن  و  فرهنگــى  میــراث  تاریخــى،  بناهــاى  مرمــت  یــا  نگــه دارى 
ــتفاده  ــالا اس ــودهاى ب ــا س ــى ب ــهیلات بانک ــود، از تس ــاى خ ــى طرح ه ــن مال ــراى تأمی ــوزه ب ــن ح ــالان ای ــر، فع ــال هاى اخی در س
مى کردنــد؛ ایــن روش تأمیــن مالــى ســختى هاى زیــادى دارد زیــرا بســیارى از فعــالان ایــن حــوزه، بخــش خصوصــى بــا ســرمایه هاى 

خــرد هســتند. 
ــن  ــراى تأمی ــازار ب ــن ب ــیل هاى ای ــه پتانس ــیارى ب ــه بس ــته، توج ــال گذش ــرمایه در س ــازار س ــمگیر ب ــد چش ــا رش ــر ب ــوى دیگ از س
مالــى ارقــام بــزرگ جلــب شــد، به گونــه اى کــه وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى معتقــد اســت کــه مى تــوان از 
پتانســیل هاى بــازار ســرمایه بــراى رشــد صنعــت گردشــگرى و تأمیــن مالــى پروژه هــا و طرح هــاى توســعه اى ایــن صنعــت اســتفاده 

ــم: ــم مى خوانی ــا ه ــه ب ــد ک ــى مى آی ــو در پ ــن گفت وگ ــروح ای ــرد. مش ک
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ــک  ــت: ی ــرار داد و گف ــاره ق ــورد اش ــرمایه را م ــازار س ب
شــرکت بــراى ورود بــه بــازار ســرمایه ابتــدا بایــد 
ــورس  ــه ب ــود را ب ــر خ ــال اخی ــى 5 س ــاى مال صورت ه
بایــد  مالــى  صورت هــاى  ایــن  همــه  دهــد.  ارائــه 
ــد  ــند. بع ــرکت باش ــن ش ــوددهى ای ــد و س ــر رش بیانگ
ــد  ــرکت مى توان ــن ش ــى، ای ــاى مال ــى صورت ه از بررس
ــان  ــا زم ــه ت ــود؛ در نتیج ــوم ش ــاى دوم و س وارد بازاره
ــه ورود  ــادر ب حصــول اطمینــان از ســوددهى، شــرکت ق
ــازار اول ســرمایه نیســت.  وزیــر میــراث فرهنگــى،  بــه ب
ــروژه  ــا پ ــرد: ام ــه ک ــع دســتى، اضاف گردشــگرى و صنای
ــل بعضــاً در حــال ســاخت اســکلت  ــک هت توســعه اى ی
ــود  ــخصى، نب ــرکاى ش ــواى ش ــر دع ــکلاتى نظی ــا مش ب
تأمیــن مالــى، اشــتباه در بازاریابــى و... از احتمــال  رهــا 
ــن  ــد. بنابرای ــان مى ده ــود  و زی ــوردار مى ش ــدن برخ ش
ــکى  ــخت و پرریس ــروژه کار س ــرا پ ــت اج ــوان گف مى ت
ــازار ســرمایه بــه عنــوان حافــظ منافــع مــردم  اســت و ب

ــا،  ــى پروژه ه ــن مال ــراى تأمی ــى ب ــه راحت ــد ب نمى توان
ــا  ــن پروژه ه ــان ای ــار کارفرمای ــى را در اختی ــع مال مناب

ــد.  ــرار ده ق
ــزرگ  ــرکت هاى ب ــى ش ــن مال ــه تأمی ــاره ب ــا اش او ب
ــرکت هاى  ــى ش ــت: برخ ــرمایه گف ــازار س ــولادى در ب ف
بــزرگ ماننــد گل گهــر، شــرکت هاى توانمنــدى هســتند 
کــه پروژه هــاى کامــلا ســوددهى دارنــد. ســوددهى 
ایــن شــرکت ها نرخ هــاى بالایــى دارد و  پروژه هــاى 
ــدى  ــا تردی ــاى آن ه ــراى پروژه ه ــرمایه در اج ــازار س ب

ــدارد. ن

صنعــت  پروژه هــاى  بازاریابــى   
گردشــگرى 

او بــا اشــاره بــه بحــث بازاریابــى در حــوزه گردشــگرى 
ــرمایه دارد  ــه س ــاز ب ــا نی ــه، تنه ــت: تاســیس کارخان گف
ــى  ــد بازاریاب ــگرى نیازمن ــد در گردش ــق درآم ــا تحق ام

اســت کــه ایــن امــر در ایــن حــوزه دشــوار اســت. 
بــه گفتــه وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و 
ــا  ــل از هتل ه ــد حاص ــاله درآم ــر س ــتى؛ ه ــع دس صنای
از 20 اســفند تــا 20 فروردیــن مــاه، برابــر 6 مــاه درآمــد 

اســت. امــا ســال گذشــته کنســلى ســفرها در ایــام عیــد، 
بــروز ســیل در ســال هاى قبــل و بســیارى عوامــل 
دیگــر،  میــزان ســفرها را کاهــش داد. ایــن در حالیســت 
ــت و  ــت اس ــورد حمای ــودرو، م ــد خ ــوزه اى مانن ــه ح ک

ــم.  ــت آن نبوده ای ــش قیم ــاهد کاه ــگاه ش هیچ

حاشیه ها در صنعت گردشگرى

مونســان همچنیــن بــا اشــاره بــه ســایر عوامــل تنش زا 
کــه منجــر بــه از دســت دادن گردشــگران اروپایــى شــد، 
ــازار  ــا ب ــم ت ــلاش کردی ــه ت ــرد: در نتیج ــان ک خاطرنش
ــا  ــوص ب ــن خص ــم. در ای ــت بیاوری ــه دس ــه را ب منطق
ــم وجــود  ــره شــدیم و على رغ ــان وارد مذاک ــن و عم چی

ــم.  ــد کردی ــو روادی ــا را لغ ــع، چینى ه ــى موان برخ

چشم انداز صنعت گردشگرى

ــتى  ــگرى و صنایع دس ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می وزی
بــا اشــاره بــه رشــد فنــاورى در جهــان و هوشمندســازى 
ــرد  ــام ب به عنــوان پاردایم هایــى در در اقتصــاد  جهانــى ن
کــه ســبب از بیــن رفتــن اشــکال ســنتى اقتصــاد خواهــد 
شــد. در ایــن میــان تنهــا حــوزه اى کــه نمى تــوان 
داد،  دســت  از  را  آن  هوشمندســازى  رونــد  ایــن  در 
ــن  ــران در ای ــأت وزی ــو هی ــن عض ــت. ای ــگرى اس گردش
خصــوص یــادآورى کــرد: گردشــگرى یــک امــر فیزیکــى 

ــاز هــم گردشــگران دوســت  ــا رشــد فنــاورى، ب اســت. ب
ــد.  ــک ببینن ــاى تاریخــى را از نزدی ــه بناه ــد ک دارن

مونســان بــا اشــاره بــه تاســیس موزه هــاى ســه 
بعــدى گفــت: بــه عقیــده بنــده هیــچ مخاطبــى از دیــدن 
ــد  ــرد. مــوزه را بای ــذت نخواهــد ب موزه هــاى ســه بعدى ل
ــح اســت.  ــه معنــاى تفری ــد؛ گردشــگرى ب از نزدیــک دی
ــه  ــع دســتى ک ــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنای می
ــومین  ــوان س ــه عن ــان ب ــگرى در جه ــت گردش از صنع
ــرد: بســیارى از  ــوان ک ــرد، عن ــام مى ب ــت مطــرح ن صنع
ــگرى  ــت گردش ــه صنع ــد ک ــن اعتقادن ــان برای کارشناس

صنعــت اول جهــان مى شــود. 
امــروزه جهــان بــه ســمت ثروتمنــد شــدن مــى رود و با 
رشــد  اقتصــاد جهانــى، گردشــگرى نیز همراه بــا آن رونق

 مى گیرد.
او بــا اشــاره بــه ظرفیت هــاى گردشــگرى کشــور 
ــراى جــذب گردشــگر  ــى ب ــران پتانســیل خوب ــت: ای گف
دارد. متأســفانه دولت هــا توجهــى بــه ایــن صنعــت 
ندارنــد. ایــن در حالــى اســت کــه اگــر هزینــه اى 
کشــاورزى  و  صنایــع  بخــش  بــراى  دولت هــا  کــه 
نیــز  گردشــگرى  صنعــت  بــه  مى دهنــد،  انجــام 
ــم  ــاهد خواهی ــرى را ش ــج بهت ــد، نتای ــاص دهن اختص

بود. 
دکتــر مونســان بــا تأکیــد بــر چالش هــاى پیــش روى 
ــئولین  ــرد: مس ــح ک ــور، تصری ــگرى کش ــت گردش صنع
ــور   ــگرى کش ــت گردش ــیل هاى صنع ــوز از پتانس ــا هن م
به طــور کامــل آگاهــى ندارنــد. ایــران داراى نقاطــى 
اســت کــه بــه جــرات مى تــوان گفــت از زیباتریــن 
نقــاط جهــان محســوب مى شــود. در حــال حاضــر ایــران 
حــدود 700 مــوزه فعــال اســت و رتبــه بالایــى در حــوزه 

ــى دارد.   ــراث فرهنگ می
وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
ــرى  گفــت: صنعــت گردشــگرى مدت هاســت نقــش موث
در اقتصــاد کشــور داشــته و تنهــا در ســال هاى اخیــر بــا 

چالش هــاى زیــادى همــراه شــده اســت. 

شرکت هاى خانوادگى

او بــا بیــان اینکــه مبنــاى کســب و کار صنعــت 
ــح کــرد: برنامــه  ــى اســت، تصری ــرون گرای گردشــگرى ب
کارى صنعــت گردشــگرى بــر مبنــاى ارتباطــات بیرونــى 
خارجى،صنعــت  ارتباطــات  تهدیــد  بــا  کــه  اســت 
ــت  ــاس اس ــن اس ــر ای ــد. ب ــیب مى بین ــگرى  آس گردش
ــازار،  ــود ب ــت، در دوران رک ــن صنع ــف ای ــا تضعی ــه  ب ک
ــرمایه  ــازار س ــز در ب ــوزه نی ــن ح ــرکت هاى ای ــال ش اقب
ــر  ــر اگ ــال حاض ــال در ح ــوان مث ــه عن ــود. ب ــم مى ش ک
ــه  ــم، ب ــرمایه وارد کنی ــازار س ــى را در ب ــم هتل بخواهی
ــد  ــرایط کســى از آن اســتقبال نمى کن ــن ش ــل همی دلی

و پذیــره نویســى نمى شــود. 
او بــا بیــان اینکــه صنعــت گردشــگرى بایــد در زمــان 
رشــد وارد  بــازار ســرمایه شــود ، یــادآور شــد: در 
صورتــى کــه صنعــت گردشــگرى در زمــان ریــزش بــازار، 
ــود  ــتقبال نمى ش ــا از آن اس ــه تنه ــود، ن ــورس ش وارد ب
ــر مــى رود! بنابرایــن افــراد  بلکــه 10 ســال نیــز عقــب ت
ــازار  ــى در ب ــوددهى کم ــت س ــن صنع ــه ای ــد ک مى گوین
ســرمایه دارد و ســرمایه گذارانى کــه اکنــون در ایــن 
مى شــوند.  تردیــد  دچــار  دارنــد،  حضــور  صنعــت 
وارد  زمانــى  بایــد  گردشــگرى  صنعــت  نتیجــه  در 
ــق  ــازار موف ــن ب ــن باشــد در ای ــورس  شــود کــه مطمئ ب

مى شود. 

فرهنگ سازى در صنعت گردشگرى

وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
بــراى  گردشــگرى  در حــوزه  فرهنگ ســازى  دربــاره 
ورود بــه بــازار ســرمایه گفــت: زمانــى کــه مــا اقــدام بــه 
ــازار ســرمایه  ــه ب ــداران ب ــراى ورود هتل ــازى ب فرهنگ س
کردیــم، بــورس افــت کــرد. بــا ایــن حــال تــلاش کردیــم 
ــه آن هــا  ــازار ســرمایه آشــنا کنیــم و ب ــا ب ــا آن هــا را ب ت
بیاموزیــم کــه ایــن بــازار چــه پتانســیل هایى بــراى 

ــه ارمغــان مــى آورد.  آن هــا ب
ــراى ورود  ــداران ب ــل هتل ــه تمای ــا اشــاره ب مونســان ب
بــه بــورس گفــت: برخــى از هتلــداران بــزرگ اقــدام بــه 

ورود بــه بــورس کردنــد امــا بــا دو مانــع جــدى روبــه رو 
شــدند، یکــى از آن هــا بــا ورود بــه بــازار ســرمایه، 
به شــدت ریــزش داشــت و دیگــرى نیــز نتوانســت از ایــن 
ــاى  ــاز پروژه ه ــى موردنی ــع مال ــن مناب ــراى تأمی محــل ب

خــود اقــدام کنــد.  
وى تأکیــد کــرد: در حــال حاضــر بــازار ســرمایه 
مالــى  منابــع  تأمیــن  بــراى  لازم  زیرســاخت هاى 

نــدارد. را  گردشــگرى  حــوزه  پروژه هــاى 
وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى 
ــازار  ــه ب ــزوم ورود صنعــت گردشــگرى ب ــر ل ــا تأکیــد ب ب
ــا وارد  ــت گردشــگرى حتم ــرد: صنع ــوان ک ســرمایه، عن
بــازار ســرمایه مى شــود زیــرا ایــن یــک فرصــت در بــازار 
ســرمایه اســت. اکنــون کــه دولــت نیــز در حــال تغییــر 
ــراى  ــه ب ــن نقط ــرمایه بهتری ــازار س ــن ب ــت، بنابرای اس
ــراد  ــى اف ــرا وقت ــود زی ــوب مى ش ــى محس ــن مال تأمی
مى تواننــد بــا هزینــه کــم، از بــازار ســرمایه منابــع 
ــت  ــه دریاف ــازى ب ــد، چــه نی ــن کنن ــى خــود را تأمی مال

ــت.  ــالا اس ــاى ب ــا نرخ ه ــهیلات ب تس
او بــا تأکیــد بــر اینکــه عرضــه اولیــه در بــورس بایــد 
ــه  ــه اولی ــه عرض ــى ک ــت: در صورت ــد، گف ــق باش موف
ســال هاى  تــا  باشــد  ناموفــق  گردشــگرى  صنعــت 
ــود.  ــرمایه نمى ش ــازار س ــت وارد ب ــن صنع ــى ای طولان
زیــرا ایــن عرضــه نمونــه موفــق یــا ناموفــق بــراى 
ــق  ــورت موف ــا در ص ــد. تنه ــد ش ــا خواه ــى هتل ه باق
شــدن عرضــه اولیــه مى تــوان انتظــار هجــوم ورود 
را ســرمایه  بــازار  بــه  گردشــگرى  صنعــت  فعــالان 
ــاى  ــه رویداده ــان اینک ــا بی ــان ب ــر مونس ــت. دکت  داش
بخــش  ســرمایه گذارى  کاهــش  بــه  منجــر  منفــى 
خصوصــى در کشــور نشــد، اضافــه کــرد: درحــال حاضــر 
در حــوزه گردشــگرى حــدود 157,000 میلیــارد تومــان 
هــزار   23 بــه  نزدیــک  دارد.  وجــود  ســرمایه گذارى 
ــه  ــم ب ــت دوازده ــا در دول ــروژه تنه ــان پ ــارد توم میلی
ــت  ــل در دول ــش از 400 هت ــت.  بی ــیده اس ــان رس پای
وقــت بــه اتمــام رســیده اســت و بیــش از 2 هــزار و 200

ــزار  ــدود 7 ه ــت؛ ح ــده اس ــاح ش ــردى افتت ــد بومگ واح
ــن صنعــت صــادر  ــاى ای ــراى پروژه ه ــى ب ــت اصول موافق
ــه آن  ــد را ب ــروژه جدی ــدود 300 پ ــه ح ــت ک ــده اس ش
ــق  ــت رون ــوان گف ــن مى ت ــرد؛ بنابرای ــد ک ــه خواه اضاف

ــت.  ــوب اس ــر خ ــال حاض ــگرى در ح ــت گردش صنع
ــگرى  ــت گردش ــه ورود صنع ــدوارى ب ــراز امی ــا اب او ب
بــه بــازار ســرمایه طــى ســال هاى آینــده، تأکیــد 
ــد از  ــت و بای ــى اس ــرمایه قطع ــازار س ــه ب ــرد: ورود ب ک
ــرد  ــدام ک ــا اق ــى پروژه ه ــن مال ــراى تأمی ــل ب ــن مح ای
ــز  ــه ســهامداران نی ــت ک ــن را در نظــر گرف ــد ای ــا بای ام
دچــار زیــان نشــوند و معامــلات ایــن حــوزه، روان 

باشد. 

میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایع دســتى که 
از صنعــت گردشــگرى در جهــان بــه عنوان ســومین 

صنعــت مطــرح نــام مى بــرد، عنــوان کرد: 
بســیارى از کارشناســان برایــن اعتقادند که 

صنعــت گردشــگرى صنعــت اول جهــان مى شــود. 
امــروزه جهــان بــه ســمت ثروتمنــد شــدن مــى رود 
و بــا رشــد  اقتصــاد جهانــى، گردشــگرى نیــز همراه 

ــا آن رونــق مى گیــرد. ب
ــع  ــگرى و صنای ــى، گردش ــراث فرهنگ ــر می وزی
ــت  ــگرى مدت هاس ــت گردش ــت: صنع ــتى گف دس
نقــش موثــرى در اقتصــاد کشــور داشــته و تنهــا  در 
ــراه  ــادى هم ــاى زی ــا چالش ه ــر ب ــال هاى اخی س

دکتــر مونســان بــا بیــان اینکــه عمــده هتل هــاى شــده اســت.
کشــور، شــرکت نیســتند و صاحبــان حقیقــى دارنــد، 

ــا  ــن هتل ه ــیارى از ای ــرد: بس ــح ک تصری
متعلــق بخــش خصوصــى اســت کــه 

ــرمایه  ــازار س ــل ب ــى از مح ــن مال ــه تأمی ــى ب تمایل
ــد. بنابرایــن در ایــن خصــوص طــى نشســتى  ندارن
ــرح  ــران مط ــورس، مدی ــازمان ب ــران س ــا مدی ب
ــر  ــال حاض ــه در ح ــرادى ک ــه اف ــا و هم هتل ه
پروژه هــا  ایــن  اجــراى  و  مدیریــت  مشــغول 
هســتند، تــلاش شــد تــا با آشــنایى بــا بــازار ســرمایه 
ــى مــورد نظــر خــود از  ــه تأمیــن مال ــادر ب آشــنا ق
ــل  ــت هت ــه مدیری ــن آن ک ــند ضم ــا باش ــن فض ای
ــند.  ــته باش ــار داش ــان در اختی ــز همچن ــود را نی خ

بازار ســرمایه مى تواند صنعت گردشگرى را دوباره احیا کند؟

گردشگــرى در نیمه راه بــورس
میــزان  کشــورها،  از  برخــى  کــه  به طــورى  اســت  جهــان  در  موثــر  و  مطــرح  صنایــع  از  یکــى  گردشــگرى،  صنعــت 
ــع  ــى از صنای ــز، یک ــران نی ــگرى در ای ــت گردش ــتند. صنع ــت هس ــن صنع ــون ای ــود را مدی ــالیانه خ ــد س ــى از درآم قابل توجه
ســودآور محســوب مى شــود کــه متأســفانه در ســال هاى اخیــر، بــا توجــه بــه رویدادهــاى سیاســى و همچنیــن شــیوع 
ویــروس کرونــا، دچــار مشــکلات عدیــده اى شــد. یکــى از مهــم تریــن چالش هــاى ایــن صنعــت، اجــراى پروژه هــاى 
اســت.  صنعــت  ایــن  توســعه اى  طرح هــاى  همچنیــن  و  فرهنگــى  میــراث  تاریخــى،  بناهــاى  مرمــت  یــا  نگــه دارى 
ــتفاده  ــالا اس ــودهاى ب ــا س ــى ب ــهیلات بانک ــود، از تس ــاى خ ــى طرح ه ــن مال ــراى تأمی ــوزه ب ــن ح ــالان ای ــر، فع ــال هاى اخی در س
مى کردنــد؛ ایــن روش تأمیــن مالــى ســختى هاى زیــادى دارد زیــرا بســیارى از فعــالان ایــن حــوزه، بخــش خصوصــى بــا ســرمایه هاى 

خــرد هســتند. 
ــن  ــراى تأمی ــازار ب ــن ب ــیل هاى ای ــه پتانس ــیارى ب ــه بس ــته، توج ــال گذش ــرمایه در س ــازار س ــمگیر ب ــد چش ــا رش ــر ب ــوى دیگ از س
مالــى ارقــام بــزرگ جلــب شــد، به گونــه اى کــه وزیــر میــراث فرهنگــى، گردشــگرى و صنایــع دســتى معتقــد اســت کــه مى تــوان از 
پتانســیل هاى بــازار ســرمایه بــراى رشــد صنعــت گردشــگرى و تأمیــن مالــى پروژه هــا و طرح هــاى توســعه اى ایــن صنعــت اســتفاده 

ــم: ــم مى خوانی ــا ه ــه ب ــد ک ــى مى آی ــو در پ ــن گفت وگ ــروح ای ــرد. مش ک
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طــرح ســهام عدالــت بــا ابلاغیــه مقام معظم رهبــرى
ــن  ــرد. ای ــه کار ک ــاز ب ــال 85 آغ ــاه س در 12 تیرم
ســهام بعــد از طــى دوره 14 ســاله کــه در آن 
عمــل  خــود  وظایــف  و  تکالیــف  بــه  دولت هــا 
ــخ  ــرى در تاری ــم رهب ــام معظ ــط مق ــد، توس نکردن
ــم  ــام معظ ــد. مق ــازى ش ــت 99 آزادس 9  اردیبهش
رهبــرى طــى ابلاغیــه اى در 9 اردیبهشــت ســال 99، 
بــا تأکیــد بــر اینکــه ابلاغیــه ســال 85 اجــرا نشــده 
اســت، شــرایط جدیــدى را بــراى ســهام عدالــت ابلاغ 
ــه طــور کلــى در ایــن ابلاغیــه ذکــر شــد،  ــد. ب کردن
کــه اگــر شــخصى تمایــل دارد در ســاختار تدوینــى 
و ابلاغــى ســال 85 حضــور نداشــته باشــد، مى توانــد 

ــود. ــارج ش ــود از آن خ ــه انتخــاب خ ب
طبــق سیاســت هاى کلــى اصــل 44، ابلاغیــه 
ــدى  ــه 8 بن ــرى، ابلاغی ــم رهب ــام معظ ــال 84 مق س
12 تیرمــاه ســال 85 مقــام معظــم رهبــرى و تبصــره 
ــل  ــهام قاب ــت س ــل 44، قیم ــون اص ــاده 34 قان 1 م

ــرح  ــود. ط ــن مى ش ــورس تعیی ــا در ب ــذارى تنه واگ
ــا ابلاغیــه مقــام معظــم رهبــرى در  ســهام عدالــت ب
12 تیرمــاه ســال 85 آغــاز بــه کار کــرد. ایــن ســهام 
بعــد از طــى دوره 14 ســاله کــه در آن دولت هــا 
بــه تکالیــف و وظایــف خــود عمــل نکردنــد، توســط 
مقــام معظــم رهبــرى در تاریــخ 9  اردیبهشــت 
ــى  ــرى ط ــم رهب ــام معظ ــد. مق ــازى ش 99 آزادس
ابلاغیــه اى در 9 اردیبهشــت ســال 99، بــا تأکیــد بــر 
اینکــه ابلاغیــه ســال 85 اجــرا نشــده اســت، شــرایط 
ــه  ــد. ب ــلاغ کردن ــت اب ــراى ســهام عدال ــدى را ب جدی
ــر  ــه اگ ــد، ک ــر ش ــه ذک ــن ابلاغی ــى در ای ــور کل ط
شــخصى تمایــل دارد در ســاختار تدوینــى و ابلاغــى 
ســال 85 حضــور نداشــته باشــد، مى توانــد بــه 
انتخــاب خــود از آن خــارج شــود. امــا شــوراى عالــى 
ــه اى  ــال 99، آیین نام ــرداد س ــخ 4 م ــورس در تاری ب
ــن  ــود. ای ــش ب ــر از اختیارات ــه فرات ــرد ک ــلاغ ک را اب
ــلاب در  ــر انق ــاى رهب ــر ابلاغیه ه ــلاوه ب ــه ع آیین نام

ــل 44،  ــون اص ــارت، قان ــون تج ــال 85 و 99، قان س
قانونــى مدنــى، قانونــى مالیات هــاى مســتقیم و 

ــرد. ــه ششــم توســعه را نقــض ک ــى برنام حت

  ااهــداف 8 گانــه سیاســتهاى کلــى 
اصــل 44 قانــون اساســى

شــتاب بخشــیدن بــه رشــد اقتصــاد ملــى و 
گســترش مالکیــت در ســطح عمــوم مــردم بــه 
منظــور تأمیــن عدالــت اجتماعــى و همچنیــن 
ــره ورى  ــادى و به ــاى اقتص ــى بنگاه ه ــاء کارای ارتق
منابــع مــادى و انســانى و فنــاورى از جملــه اهــداف 
سیاســت هاى کلــى اصــل 44 قانــون اساســى اســت. 
در ادامــه مــواردى همچــون افزایــش رقابت پذیــرى در 
اقتصــاد ملــى و افزایــش ســهم بخش هــاى خصوصــى 
و تعاونــى در اقتصــاد ملــى و کاســتن از بــار مالــى و 
مدیریتــى دولــت در تصــدى فعالیت هــاى اقتصــادى 
نیــز از جملــه مــواردى اســت که ایــن اصل هشــتگانه 

ــد.  را تشــکیل میده
همچنیــن  و  عمومى اشــتغال  ســطح  افزایــش 
تشــویق اقشــار مــردم به پــس انــداز و ســرمایه گذارى 
و بهبــود درآمــد خانوارهــا نیــز از دیگــر مواردى اســت 

ــى را تشــکیل مى دهــد.  کــه ایــن اصــل قانون
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در پــى تصمیــم واگــذارى درصــد از ســهام اصــل 
44 قانــون اساســى در قالــب ســهام عدالــت بــا 
هــدف گســترش عدالــت اجتماعــى و توانمندســازى 
خانوارهــاى کــم درآمــد انتظــار ایــن بــود کــه 
ــف  ــاى مختل ــه در دولت ه ــئولین مربوط ــط مس توس
بــا اجــراى دقیــق مــواد هشــت گانــه ، کــه در تاریــخ 
دوازدهــم تیرمــاه 1385 ابــلاغ شــد، هــر چه ســریعتر 
مقدمــات لازم بــراى آزادســازى ســهام عدالــت و 
واگــذارى تعییــن قیمــت آن بــه بــورس فراهم شــودو 
آیین نامه هــاى اجرایــى تهیــه و اجــرا درآیــد. در 
ایــن راســتا ابلاغیــه ایــه اى از رهبــر معظــم انقــلاب 
ــت  ــهام عدال ــازى س ــان آزادس ــر صدورفرم ــى ب مبن
صــادر شــد. در ابلاغیــه مذکــور ذکــر شــده اســت کــه 

ــر  ــور زی ــت ام ــا رعای ــت ب ــا آزادســازى ســهام عدال ب
موافقــت مى شــود. 

آیین نامــه اجرایــى آزادســازى ســهام عدالــت 
ــى  ــوراى عال ــاه 1399 ش ــرداد م ــارم م ــوب چه مص
ــه   ــت ک ــى اس ــن در حال ــد. ای ــم ش ــورس تنظی ب
ــهام  ــذارى س ــه واگ ــا آیین نام ــه ب ــن آیین نام ــه ای ک
ــاه 1385 ــم تیرم ــد در دوازده ــه در 8 بن ــت ک عدال

تنظیــم شــده اســت مغایــرت دارد. براســاس محتــواى 
پذیــر  ســرمایه  شــرکت هاى  کلیــه  ســهام  آن 
ــع  ــرح توزی ــا ط ــى از بورس ه ــده در یک ــت ش فهرس
ســهام عدالــت بــه تناســب دارنــدگان نهایــى ســهام 
عدالــت بــه انضمــام لیســت آن هــا) فهرســت نهایــى 
ســهامداران ســهام عدالت شــامل مشــخصات سجلى، 
ــراه  ــن هم ــماره تلف ــبا و ش ــماره ش ــماره ملى ،ش ش
(تعــداد ســهام تــک تــک ایــن افــراد توســط ســازمان 
خصوصى ســازى بــه شــرکت هاى ســرمایه گذارى 
ــده در  ــد ش ــف قی ــام تکالی ــور انج ــه منظ ــتانى ب اس
ــن ، تخصیــص ،  ــه تعیی ــن آیین نام ــواد 4 و 5 و 6 ای م
منتقــل و نســخه اى از مســتندات آن بایــد به شــرکت 
ســپرده گــذارى مرکــزى اوراق بهــادار و تســویه وجوه 

ــردد.  ارســال گ
ــه  ــورس ب ــى ب ــوراى عال ــه ش ــاس آیین نام براس
ــى،  ــرکت هاى غیربورس ــهام ش ــت س ــور مدیری منظ
ــرمایه گذارى  ــت س ــهامى عام جه ــگ س ــک هلدین ی
فعالیــت  موضــوع  اقتصــادى  فعالیت هــاى  در 

ــد. ــد ش ــکیل خواه ــنامه تش اساس
معاملــه ســهام شــرکت مذکــور تــا پیــش از 
ــار  ــد اعتب ــا فاق ــى از بورس ه ــرش و درج در یک پذی
ــس و  ــوان موس ــه عن ــى ب ــره مال ــر خب ــت. 5 نف اس
ــازى،  ــازمان خصوصى س ــط س ــران توس ــن مدی اولی
اتــاق تعــاون ایــران و اتــاق بازرگانــى، صنایــع، معــادن 
و کشــاورزى ایــران در صــورت تاییــد صلاحیــت 
ــادار،  ــورس و اوراق به ــازمان ب ــط س ــاى توس حرفه
ــى  ــوراى عال ــه ش ــد ب ــت تأیی ــده وجه ــاب ش انتخ
ــازمان  ــد. س ــى میگردن ــادار معرف ــورس و اوراق به ب
ــن  ــه تأمی ــبت ب ــت نس ــف اس ــازى مکل خصوصى س
و تخصیــص وجــوه مالــى از محــل ســود ســهام 
عدالــت ســنوات گذشــته بــه مبلــغ 50 میلیاردریــال 

ــیس  ــکان تأس ــت ام ــه جه ــگ ب ــرکت هلدین ــه ش ب
ــدام  ــت اق ــال اول فعالی ــا در س ــت هزینه ه و مدیری
نمایــد. شــش مــاه پــس از تأســیس ، اولیــن مدیــران 
شــرکت، نســبت بــه برگــزارى مجمــع عمومى عــادى 
ــدى  ــران بع ــت انتخــاب مدی ــاده جه ــور فوق الع به ط
ــه  ــت ک ــى اس ــن در حال ــود. ای ــد نم ــدام خواهن اق
ــرى،  ــه 9 / 2 / 1399 رهب ــوم ابلاغی ــد س ــق بن طب
ســهام باقیمانــده (ســهام متعلــق بــه صاحبــان 
ســهام عدالتــى کــه روش مالکیــت مســتقیم ســهام 
ننمودنــد) انتخــاب  را  ســرمایه پذیر  شــرکت هاى 
متعلــق بــه شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى 
ــاختار  ــته و س ــق روال گذش ــت طب ــت و مى بایس اس
قانونــى موجــود ، معــادل مبلغ آن، ســهام شــرکت هاى 
ســرمایه گذارى اســتانى را از طریــق شــرکت هاى 
ــهام  ــمولین س ــه مش ــتانى ب ــت شهرس ــى عدال تعاون

ــد. ــذار نماین ــا) واگ ــاى تعاونى ه ــور (اعض مزب
بــورس  عالــى  شــوراى  مصــوب  براســاس 
مکلف انــد  اســتانى  ســرمایه گذارى  شــرکت هاى 
ــدت  ــت م ــس از گذش ــاه پ ــک م ــر ی ــرف حداکث ظ
زمــان منــدرج در مــاده5 درخصــوص باقیمانــده 
ــده  ــت ش ــر فهرس ــرمایه پذی ــرکت هاى س ــهام ش س
ــرکت  ــوى ش ــود در پرتف ــا موج ــى از بورس ه در یک
ســرمایه گذارى اســتانى نســبت بــه برگــزارى مجمــع 
ــرمایه  ــش س ــور افزای ــه منظ ــاده ب ــوق الع عمومى ف
ــد. شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى  ــدام نماین اق
مکلفنــد حداکثــر ظــرف دو ماه پــس از ثبــت افزایش 
ــزارى  ــه برگ ــبت ب ــاده نس ــن م ــوع ای ــرمایه موض س
مجامــع عمومى بــه منظــور تصویــب اساســنامه ، 
انتخــاب مدیــران و ســایر مــوارد اقــدام نمایند.ایــن در 
حالــى اســت کــه مطابــق بــا آیین نامــه قانونــى اصــل 
44 ســهام شــرکت هاى غیــر بورســى را از ســبد 
اســتانى  ســرمایه گذارى  شــرکت هاى  داراییهــاى 
خــارج و بــراى اداره آن نیــز یــک شــرکت هلدینــگ 
غیرمجــاز بــا هیئــت موسســین دولتى تشــکیل دهند 
کــه بــه معنــى تــداوم تصدیگــرى دولــت ، آنهــم بعــد 
ــذارى  ــت.طرف واگ ــت اس ــهام عدال ــازى س از آزادس
ســهام عدالــت ، شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى 

ــه هلدینــگ غیرمجــاز.  هســتند ن

تخطـــى در آزادسازى عــــدالت

479 درصدى درآمد «وخـــــارزم» طى 9 ماه رشـــــد
ــى  ــرمایه گذارى بورس ــرکت هاى س ــه ش ــى از جمل ــرمایه گذارى خوارزم ــرکت س ش
اســت کــه در زمینه هــاى مختلــف فعالیــت مى کنــد. ایــن شــرکت در میــان 
ــده  ــام ش ــاى تم ــاظ به ــرمایه از لح ــازار س ــر در ب ــرمایه گذارى حاض ــرکت هاى س ش

ــرار دارد.  ــم ق ــه پنج ــوى بورســى و غیربورســى در رتب پرتف
ــوى  ــى پرتف ــه بازده ــوده ک ــلام نم ــود اع ــات خ ــن گزارش ــرکت در آخری ــن ش ای
ــت.  ــوده اس ــد ب ــدود 6 درص ــفند 1399 ح ــه اس ــى ب ــه منته ــى 9 ماه ــى ط بورس
ــت  ــاخص صنع ــى ش ــط بازده ــور، متوس ــه در دوره مذک ــت ک ــى اس ــن درحال ای

ســرمایه گذارى منفــى 9 درصــد بــوده اســت. 
ــاى  ــه براســاس برنامه ه ــه اى اســت ک ســاختار ســرمایه گذارى هاى شــرکت به گون

ــى  ــا بازده ــازار دارد ت ــف ب ــرایط مختل ــر در ش ــکان تغیی ــى ام ــه راحت ــت ب مدیری
ــان آورد. ــه ارمغ ــراى ســهامداران ب ــى را ب مطلوب

ــازارى  ــد ارزش ب ــان مى ده ــرکت نش ــن ش ــاى ای ــبد دارایى ه ــه س ــور ک همان ط
پرتفــوى بورســى معــادل 89 هــزار میلیــارد ریــال و مــازاد ارزش ایجــاد شــده پرتفــوى 
بورســى معــادل 75 هــزار میلیــارد ریــال مى باشــد. در ایــن بیــن، بیش تریــن مــازاد 
ــت  ــن صنع ــه ای ــد ک ــدارى مى باش ــت بانک ــه صنع ــق ب ــده متعل ــب ش ارزش کس
بالاتریــن ســهم در پرتفــوى ایــن شــرکت را بــه خــود اختصــاص داده اســت. همچنیــن 
صنعــت محصــولات شــیمیایى بــا کســب مــازاد ارزشــى معــادل 13 هــزار میلیاردریــال 

در جایــگاه دوم ســبد «وخــارزم» قــرار دارد. 

ایــن درحالــى اســت کــه در دوره مــورد بررســى 49درصــد از دارایى هــاى 
«وخــارزم» بــه بهــاى تمــام شــده متعلــق بــه ســرمایه گذارى هاى غیربورســى اســت 
کــه ارزش روز آن هــا در محاســبه خالــص ارزش دارایى هــاى شــرکت در بــازار لحــاظ 

نمى شــود. 
ــه  ــق ب ــر موف ــت انعطاف پذی ــا مدیری ــن دوره ب ــرکت در ای ــه ش ــه اینک ــه ب باتوج
کســب درآمــد عملیاتــى 17 هــزار میلیــارد ریالــى بــا رشــد 479 درصــدى نســبت بــه 
دوره مشــابه ســال گذشــته شــده اســت، انتظــار مــى رود بــا برنامه ریزى هــاى دقیــق 
انجــام شــده شــاهد تــداوم ایــن رشــد و کســب بازدهــى مطلــوب بــراى ســهامداران 

شــرکت ســرمایه گذارى خوارزمى باشــیم.
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ــا ابلاغیــه مقــام معظــم رهبــرى در 12 ــت ب طــرح ســهام عدال
تیرمــاه ســال 85 آغــاز بــه کار کــرد. ایــن ســهام بعــد از طــى دوره 
ــه تکالیــف و وظایــف خــود عمــل  14 ســاله کــه در آن دولت هــا ب
نکردنــد، توســط مقــام معظــم رهبــرى در تاریــخ 9  اردیبهشــت 99

آزادســازى شــد.
 بــه موجــب بنــد دوم ابلاغیــه 9 اردیبهشــت مقام معظــم رهبرى، 
ــال  ــراى انتق ــى را ب ــا مقررات ــف شــد ت ــورس مکل ــى ب شــوراى عال
ســهام بــه صاحبــان ســهام عدالــت تعریــف کنــد، براســاس مقرراتى 
ــن آن شــد، صاحــب  ــه تدوی ــف ب ــورس مکل ــى ب ــه شــوراى عال ک
ســهام خــود بــه صــورت مســتقیم و بــدون واســطه مى شــوند. بنــا 

بــه گفتــه مهــدى بائــى مدیرعامــل شــرکت ســرمایه گذارى اســتان 
گلســتان؛ متأســفانه در ایــن مــدت شــوراى عالــى بــورس نــه تنهــا 
ابلاغیــه رهبــر انقــلاب را اجــرا نکــرد بلکــه بــه جــاى تشــویق مــردم 
بــه حفــظ و نگهــدارى ســهام، آن هــا را تشــویق بــه خــروج از ایــن 
ســهام کــرد. رهبــر انقــلاب نیــز در ایــن خصــوص تذکــرات مکتوبى 
را ارســال کردنــد امــا شــوراى عالــى بــورس بــه آن نیــز بــى توجــه 
بــود. در نتیجــه 19 میلیــون از 49 میلیــون ســهامدار ســهام عدالــت 
از ســاز و کار ابلاغیــه ســال 85 خــارج شــدند و تنهــا 31 میلیــون 
ــى  ــتانى باق ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــهامدار ش ــوان س ــه عن ب

ندند. ما

  انتخابات مجامع شرکت ها
ــت  ــم گرف ــت تصمی ــفندماه دول ــته، در اس ــال گذش ــر س اواخ
انتخابــات هیأت مدیــره 31 شــرکت ســرمایه گذارى اســتانى را 
برگــزار کــرده و ســکان ایــن شــرکت ها را به دســت کســانى بدهــد 
ــات از آن  ــن انتخاب ــوند. ای ــاب مى ش ــهامداران انتخ ــا رأى س ــه ب ک
ــت ســهام و ســود ســهام  ــز اهمیــت اســت کــه مدیری جهــت حائ
ــود  ــهام خ ــت س ــراى مدیری ــتقیم را ب ــه روش غیرمس ــانى ک کس
انتخــاب کرده انــد، در هــر اســتان بــه شــرکت ســرمایه گذارى 
ســهام عدالــت همــان اســتان ســپرده خواهــد شــد و هیــأت مدیــره 
در مدیریــت و هدایــت ایــن ســرمایه هنگفــت نقــش مهمــى 
ــان  ــئولان، در جری ــرآورد رسمى مس ــق ب ــرد. طب ــد ک ــا خواه  ایف
ــان  ــارد توم ــزار میلی ــت 400 ه ــرار اســت مدیری ــات ق ــن انتخاب ای
ــره شــرکت هاى  ــأت مدی ــت به دســت هی ــى ســهامداران عدال دارای
ــه  ــت ب ــرار دول ــد. اص ــد ش ــپرده خواه ــتانى س ــرمایه گذارى اس س
برگــزارى ایــن انتخابــات على رغــم وجــود ایــرادات قانونــى در حالــى 
ــى شــدن ســهام تخصیــص یافتــه و جمعیتــى  اســت کــه معاملات
ــد  ــم درآم ــیب پذیر و ک ــار آس ــر از اقش ــون نف ــر 49 میلی ــغ ب بال
جامعــه در دو روش مســتقیم و غیرمســتقیم، ایجــاب مى کنــد کــه 
ــن  ــدگان ای ــى دارن ــوال و دارای ــهامداران و ام ــوق س ــت از حق صیان
ســهام بــا اتخــاذ تدابیــر مناســب صــورت گیــرد تــا هــم از جایــگاه 
ــورت  ــاد عمومى  ص ــب اعتم ــم جل ــود ه ــت ش ــرمایه صیان ــازار س ب
بگیــرد. جبــار نــورى، رئیــس هیأت مدیــره شــرکت ســرمایه گذارى 
اســتان زنجــان ایــن انتخابــات به دلیــل عــدم امــکان مشــارکت همه 
ــى اصــرار  ــت در حال ــد. دول ــد مشــروعیت مى دان ســهامداران را فاق
برگــزارى انتخابــات مجمــع داشــت کــه بــراى برگــزارى مجمــع باید 
ــد در مجمــع حاضــر باشــند،  ــدگان نصــف ســهام بای بیــش از دارن
بــر ایــن اســاس مجمعــى کــه اساســنامه آن اصــلاح نشــده اســت 
ــر را  ــزار نف ــش از 500 ه ــود. بی ــزار ش ــک برگ ــد الکترونی نمى توان
نمى تــوان در یــک جــا جمــع کــرد. بنابرایــن در نوبــت اول بــه حــد 
نصــاب نمى رســد. در نوبــت دوم نیــز براســاس 84 ، بایــد یــک ســوم 
بــه حــد نصــاب برســد و در هیــچ کجــا نمى تــوان 300 هــزار نفــر 
را جمــع کــرد! حتــى اگــر در ورزشــگاه آزادى هــم بخواهنــد برگــزار 
کننــد، بــاز هــم مقــدور نیســت و نوبــت ســومى  هم وجــود نــدارد و 
ــا شــرایط بــن بســتى  عمــلا برگــزارى مجمــع عمومى  فوق العــاده ب
ــا ایــن آئین نامــه تعییــن کــرده اســت محــال اســت.  کــه دولــت ب

  ورود سازمان بازرسى کل کشور
ایــرادات متعــدد قانونــى وارد بــر فرآینــد برگــزارى ایــن انتخابــات 
اخیــراً منجــر بــه ورود ســازمان بازرســى کل کشــور و دادســتان هاى 
برخــى اســتان ها بــه موضــوع شــد. در 50 درصــد اســتان ها عــلاوه 

ــوع ورود  ــن موض ــه ای ــم ب ــتان ها ه ــى، دادس ــازمان بازرس ــر س ب
کرده انــد تــا جلــوى ایــن کار گرفتــه شــود.

ــرمایه گذارى  ــرکت هاى س ــون ش ــرکل کان ــى دبی ــد خزای محم
ــوص  ــور درخص ــى کل کش ــازمان بازرس ــور س ــت کش ــهام عدال س
نحــوه برگــزارى مجامــع شــرکت هاى ســرمایه گذارى طــى نامــه اى 
ــه ترتیــب فعلــى را  ــه مجمــع ب ــر اقتصــاد برگــزارى هرگون ــه وزی ب
ــه بیــان  غیرقانونــى دانســت. ایــن وضعیــت در حالــى اســت کــه ب
مهــدى بائــى نیــز، فعــلاً مجلــس بــه ایــن امــر ورود یافته و ســازمان 
بازرســى نیــز طــى نامــه دســتى اقدامــات صــورت گرفتــه توســط 
وزیــر اقتصــاد و اعضــاى شــوراى عالــى بــورس را بــه عنــوان تخلــف 
ــد و  ــن کردن ــران تمکی ــز مدی ــرده اســت. در اســتان ها نی ــلام ک اع
ــزار  ــى 16 اســتان مجمــع را برگ ــد. 15 ال ــزار نکردن ــع را برگ مجام
ــه  ــبت ب ــور نس ــى کل کش ــازمان بازرس ــس و س ــه مجل ــد ک کردن

ــد. موضــوع ورود کردن

راه  در  عالــى ســنگى  آیین نامــه شــوراى    
ــد ــورس ش ــازمان ب س

وقتــى 19 میلیــون نفــر از ســهامداران شــرکت هاى ســرمایه گذارى
ــه  ــت ک ــى اس ــدند، بدیه ــارج ش ــت از آن خ ــهام عدال ــتانى س اس
ــا  ــه آن ه ــده و ب ــدا ش ــرکت ها ج ــن ش ــا از ای ــهام آن ه ــد س بای
بازگردانــده مى شــد. آیین نامه هــا نمى تواننــد هیــچ قانونــى را 
ــتناد  ــه اس ــد ب ــه بای ــن آیین نام ــى ای ــه بائ ــه گفت ــد. ب ــص کنن نق
ــس شــوراى  ــراى ریاســت مجل ــون اساســى ب اصــل 85 و 138 قان
ــن  ــاس قوانی ــى براس ــس از بررس ــا پ ــد ت ــال مى ش ــلامى  ارس اس
ــوراى  ــد. ش ــاق رخ نده ــن اتف ــا ای ــود ام ــب ش ــتى تصوی بالادس
ــه  ــا اســتفاده از برداشــت ســلیقه اى خــود از ابلاغی ــورس ب ــى ب عال
ــتگاه ها  ــه دس ــراى هم ــه را ب ــن آیین نام ــرى، ای ــم رهب مقام معظ
ــد. براســاس بنــد 2 ابلاغیــه 9 اردیبهشــت  لازم الاجــرا اعــلام کردن
99، رهبــر انقــلاب مصوبــات انتقــال ســهام بــه صاحبــان آن را بــراى 
دســتگاه هاى اجرایــى لازم الاجــرا دانســت و همیــن امــر دســت آویــز 
ــوان  ــد تحــت عن ــا هرچــه مى خواه ــورس شــد ت ــى ب شــوراى عال
آیین نامــه ابــلاغ کــرده و همــه دســتگاه ها را ملــزوم بــه اجــراى آن 
کنــد. عضــو کمیتــه آگاه ســازى ســهام عدالــت کانــون شــرکت هاى 
ســرمایه گذارى ســهام عدالــت، نقــل مى کنــد کــه  قبــل از اجــراى 
ــردم، در  ــى از م ــه نمایندگ ــى ب ــرکت هاى تعاون ــه، ش ــن آئین نام ای
ــد  ــور مى یافتن ــتانى حض ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــع ش مجام
امــا بــا اجــراى ایــن آیین نامــه ســاختار قانونــى تغییــر کــرد و مــردم 
اســتان ها  ســرمایه گذارى  شــرکت هاى  ســهامدار  بى واســطه 

شــدند.

مجــــامع شرکت هاى سرمایه گذارى استانى و
انتخاباتى که حاشیه ساز شد

ــت  ــت مدیری ــرار اس ــئولان، ق ــرآورد رسمى مس ــق ب ــتانى، طب ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــع ش ــات مجام ــان انتخاب در جری
ــپرده  ــتانى س ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــره ش ــأت مدی ــت هی ــت به دس ــهامداران عدال ــى س ــان دارای ــارد توم ــزار میلی 400 ه
شــود. اصــرار دولــت بــه برگــزارى ایــن انتخابــات بــه رغــم وجــود ایــرادات قانونــى در حالــى اســت کــه معاملاتــى شــدن ســهام 
تخصیــص یافتــه و جمعیتــى بالــغ بــر 49 میلیون نفــر از اقشــار آســیب پذیر و کم درآمــد جامعــه در دو روش مســتقیم و غیرمســتقیم، 
ایجــاب مى کنــد کــه صیانــت از حقــوق ســهامداران و امــوال و دارایــى دارنــدگان ایــن ســهام بــا اتخــاذ تدابیــر مناســب صــورت 

گیــرد تــا هــم از جایــگاه بــازار ســرمایه صیانــت شــود، هــم جلــب اعتمــاد عمومى صــورت گیــرد.
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  شناختى بر شرکت امید ایرانیان

ــان، یــک شــرکت ســرمایه گذار از ترکیــب  شــرکت امیــد ایرانی
ســهام چنــد شــرکت اســت و هــر دارنــده ســهام عدالــت براســاس 
ــى و  ــون تومان ــک میلی ــاى ی ــهامى که دارد (برگه ه ارزش اسمى س
500هــزار تومانــى) از ایــن شــرکت ســهم خواهــد داشــت. در واقــع 
ــان  ــبد سهامش ــهم در س ــتقیم دو س ــهامداران در روش غیرمس س
ــا ســهام 36 شــرکت  مى بیننــد، شــرکت ســرمایه گذارى اســتانى ب
بورســى و فرابورســى و شــرکت امیــد ایرانیــان با ســهام 13 شــرکت 
شــرکت هایى  مى کنــد.  فعالیــت  غیرفرابورســى،  و  غیربوســى 
شــامل  مى شــوند  ترکیــب  ایرانیــان  امیــد  در شــرکت  کــه 
پتروشــیمى بوعلى  امــام،  پتروشــیمى  بندر  پتروشــیمى ارومیه، 
پتروشیمى خوزســتان،  پتروشیمى بیســتون،  ســینا، 
ــات  ــد و تاسیس ــاختمان س ــران، س ــات ای ــیمى فجر، دخانی پتروش
ســابیر شــهر صنعتــى البــرز، شــهر صنعتــى رشــت، شــهرصنعتى 
کاوه، مشــانیر و مگاموتــور اســت. ایــن در حالــى اســت کــه 
ــا اعــلام  ــد ب ــن اعتقادن ــر ای شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى ب

ــگ  ــت در هلدین ــهام عدال ــمولان س ــه مش ــهامدارى هم ــزوم س ل
امیــد ایرانیــان، افــرادى کــه روش مســتقیم مدیریــت ســهام عدالت 
ــار دیگــر بخشــى از ســهام خــود را  خــود را انتخــاب کــرده انــد، ب
بــه صــورت غیرمســتقیم و بــا واســطه مدیریــت مى کننــد، آن هــم 
ــراى مدیریــت آن.  ــار ب ــدون داشــتن اختی ــت و ب ــا مدیریــت دول ب
ســهامدارانى کــه مدیریــت غیرمســتقیم را انتخــاب کــرده انــد نیــز 
سهامشــان بایــد در شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى باشــد، نــه 
شــرکت هلدینــگ امیــد ایرانیــان.  در خصوص مشــروعیت شــرکت 
امیــد ایرانیــان و وجــوه فعالیــت آن در زمینه ســهام عدالــت، کمیته 
ــرمایه گذارى  ــرکت هاى س ــون ش ــت کان ــهام عدال ــازى س آگاه س
ســهام عدالــت معتقــد اســت بــا توجــه بــه اینکــه هیئــت امنــاى 
شــرکت هلدینــگ امیــد ایرانیــان دولــت اســت و توســط نهادهــاى 
ــه  ــد 8 ابلاغی ــون و بن ــاده 38 قان ــى اداره مى شــود، خــلاف م دولت
ــت در  ــت دول ــدم دخال ــر ع ــى ب ــال 85 مبن ــلاب در س ــر انق رهب
واگذارى هــاى ســهام اســت. همچنیــن تشــکیل شــرکت هلدینــگ 
ــر عــدم  ــر انقــلاب مبنــى ب ــان را خــلاف ابلاغیــه رهب امیــد ایرانی

ــد. ــت مى دان ــهام عدال ــاى س ــت در واگذارى ه ــت دول دخال

   اولین گام اشتباه در قیمت گذارى سهام عدالت

ــام  ــه ســال 84 مق ــى اصــل 44، ابلاغی ــق سیاســت هاى کل طب
معظــم رهبــرى، ابلاغیــه 8 بنــدى 12 تیرماه ســال 85 مقــام معظم 
رهبــرى و تبصــره 1 مــاده 34 قانــون اصــل 44، قیمــت ســهام قابل 
واگــذارى تنهــا در بــورس تعییــن مى شــود. بنــا بــه نظــر کمیتــه 
ــرمایه گذارى  ــرکت هاى س ــون ش ــت؛ کان ــهام عدال ــازى س آگاه س
ســهام عدالــت براســاس ایــن اســناد بالادســتى ســهام غیربورســى 
نمى توانــد واگــذار شــود. در ســال 1385 ســازمان خصوصى ســازى 
ــت ســهام  ــه نمایندگــى از دول ــرارداد و متمــم ب ــد ق براســاس چن
ــذار  ــتانى واگ ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــه ش ــرکت را ب 60 ش
کــرد کــه از میــان آن هــا 36 شــرکت، بورســى بــوده و 24 شــرکت 
غیربورســى بودنــد. واگــذارى شــرکت هاى غیربورســى منجــر 
ســرمایه گذارى  شــرکت هاى  ســهام  ســودآورى  کاهــش  بــه 
ــهام  ــازى س ــه آگاه س ــو کمیت ــه عض ــه گفت ــا ب ــد. بن ــتانى ش اس
عدالــت کانــون شــرکت هاى ســرمایه گذارى ســهام عدالــت، 
ــهام  ــى س ــه اجرای ــر آیین نام ــا تغیی ــازى ب ــازمان خصوصى س س
ــداران (شــرکت هاى  ــه صــورت حســاب، خری ــد ارائ ــت، در بن عدال
ــهام  ــمولان س ــه مش ــت) را ب ــهام عدال ــتانى س ــرمایه گذارى اس س

ــد. عدالــت (49 میلیــون نفــر) تغییــر دادن

  اقــدام بــه حــذف شــرکت هاى ســرمایه گذارى 
نى ستا ا

در حالــى کــه دولــت ضمانــت گرفتــه بــود، آزاد کنــد امــا اصــل 
ــان آزاد  ــتانى همچن ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــاى ش دارایى ه
ــرکت هاى  ــه ش ــه اینک ــا بهان ــازى ب ــازمان خصوصى س ــد و س نش
ــد،  ــردم را ندارن ــودن م ــط ب ــرایط واس ــتانى ش ــرمایه گذارى اس س
ــت  ــى اس ــن در حال ــت. ای ــى گذاش ــرو باق ــهام را در گ ــن س ای
ــود و  ــت در گــرو ب ــراى بازپرداخــت بدهــى دول ــن ســهام ب کــه ای
ــا  ــق ب ــرد. مطاب ــى خــود را برداشــت مى ک ــد از آن بده ــت بای دول
دیدگاه هــاى کمیتــه مذکــور دولــت طــى 4 ســال تــلاش کــرد تــا 
ــدام  ــا 38 اصــل 44، اق ــواد 34 ت ــى م ــر در ســاختار قانون ــا تغیی ب
ــه  ــا ب ــد ام ــتانى کن ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــذف ش ــه ح ب
ــلاب در ســال  ــر انق ــه رهب ــا ابلاغی ــرات ب ــن تغیی ــه ای ــل اینک دلی
ــا  ــن اســاس ب ــر ای ــرد. ب ــرى نک ــون تغیی ــات داشــت، قان 85 مناف
وجــود خبــر خــوش مبنــى بــر ایــن کــه بــراى خریــد عمــده ســهام 
عدالــت در بــورس، صندوقــى تشــکیل شــده اســت کــه متشــکل از 

چنــد موسســه در بــازار اســت، امــا ایــن اتفــاق بــا حواشــى و قانــون 
ــوان  ــاس مى ت ــن اس ــر ای ــت. ب ــراه اس ــیارى هم ــکنى هاى بس ش
ــت طــى 4 ســال  ــرم وق ــت محت ــه دول ــرد ک ــن اســتنباط ک چنی
ــا 38 ــواد 34 ت ــى م ــاختار قانون ــر در س ــا تغیی ــا ب ــرد ت ــلاش ک ت

ــه حــذف شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى  ــدام ب اصــل 44، اق
کنــد. ایــن اتفــاق بــه دلیــل منافــات بــا ابلاغیــه رهبــرى رخ نــداد. 

  پاشــنه آشــیل دربرگــزارى مجامــع شــرکت هاى 
اســتانى ســرمایه گذارى 

ــر  ــى ب ــادار مبن ــورس و اوراق به ــازمان ب ــه س ــه ابلاغی ــه ب  باتوج
شــرکت کلیــه ســهام داران ســهام عدالتــى کــه روش غیــر مســتقیم 
را انتخــاب نمودنــد و میبایســتى بــراى تعییــن وضعیــت دارایى هــاى 
ــه صــورت الکترونیکــى برگــزار خواهــد شــد در مجامــع  خــود کــه ب
در  یابنــد.  حضــور  خــود  اســتانى  ســرمایه گذارى  شــرکت هاى 
ــى  ــتانى ط ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــر ش ــاه اکث ــت م اردیبهش
اطلاعیــه ســازمان بــورس و آگهــى دعــوت بــه مجامــع شــرکت ها در 
ــه مجمــع الکترونیکــى نمــوده  ــوت ب ــاى کثیرالانتشــار، دع روزنامه ه
ــب  ــخاص داوطل ــان اش ــه در آن زم ــود ک ــى ب ــن درحال ــا ای ــد. ام ان
بــه هیــات مدیــره اســتانى هنــوز تاییــد صلاحیــت آن هــا بررســى و 
تاییــد نشــده بــود.  همچنیــن آگهــى بــه دعــوت مجامــع بــه صــورت 
گســترده و از طــرق مختلــف اطلاع رســانى نشــد و ســهامداران ســهام 
عدالــت در نوبــت اول بــه دلیــل عــدم حضــور حداقــل 50 درصــدى 
ــى ها  ــید. بررس ــرر نرس ــاب مق ــه حدنص ــع، ب ــهامداران در مجم س
حاکــى از آن اســت کــه اشــخاصى کــه در ایــن مجامــع الکترونیــک 
ــه  ــا مواج ــا خط ــام آن ب ــت راى و انج ــز در ثب ــد نی ــرکت کرده ان ش
ــن موضــوع  ــر ای ــالان ب ــا توجــه بســیارى از فع ــن رو ب شــده اند! از ای
تأکیــد دارنــد کــه بایــد مجامع مجدداٌ تشــکیل و آگهــى گــردد. در این 
میــان ایــن فرضیــه وجــود دارد کــه بــه دلیــل عــدم تعییــن و تکلیــف 
ــات  ــا انتخاب ــون، ت ــره تاکن و تاییــد صلاحیــت کاندیدهــاى هیات مدی
ــرکت  ــات ش ــت دوم و انتخاب ــع نوب ــران، مجام ــورى ای ــت جمه ریاس
ــره  ــاء هیات مدی ــده و اعض ــکیل نش ــتانى تش ــرمایه گذارى هاى اس س
آن هــا تعییــن نشــده و مجامــع مــورد تصویــب قــرار نگیــرد. بــه نظــر 
مى رســد کــه دارایــى و ارزش ســهام عدالــت ســهامداران (31 میلیــون 
ســهام دار) در وضعیــت قبلــى باقــى بمانــد. ایــن موضــوع ســبب اداره 
ــان  ــا زم ــرکت ها ت ــى در آن ش ــا قبل ــط اعض ــرکت ها توس ــن ش ای

تعییــن و تکلیــف مصوبــات مجامــع الکترونیــک شــود.

عدالــــت در امیـــد ایرانیـــان

نیروهــاى  از  بهره گیــرى  بــا  اول  همــراه 
کمــى و  توســعه هاى  بــه  موفــق  متخصــص 
ــرویس هاى  ــه س ــى و ارائ ــبکه ارتباطات ــى ش کیف
جدیــد در کنــار بهره بــردارى از 5G در طــى 
ــس  ــه رئی ــق گفت ــت. طب ــده اس ــال ها ش ــن  س ای
هیئت مدیــره، ایــن فنــاورى همــراه اول بــه زودى 
ــد  ــى خواه ــود را ط ــازى خ ــارى س ــل تج مراح
کــرد. عــلاوه بــر ایــن، همــراه اول بــا قــوت 
بخشــیدن بــه بخــش تحقیــق و توســعه راه انــدازى 
شــده در ســال 1399 ســعى در عمــل کــردن بــه 
شــعار ســال 1400 در ایــن حــوزه دارد. یقینــاً در 

ســال جــارى شــرکت ارتباطــات ســیار بــه بخــش 
اســتارتاپى توجــه بیشــترى خواهــد داشــت تــا در 
حــوزه دیجیتــال و ITU فعالیــت خــود را توســعه 

ــد.  ده
ــه عنــوان اولیــن اپراتــور موبایــل  همــراه اول ب
ایــران، بزرگ تریــن اپراتــور دیتــاى کشــور و 
خاورمیانــه در تــلاش اســت تــا بــا وجــود تمامــى 
داخلــى  چالش هــاى  و  خارجــى   مشــکلات 
ــن  ــذا در ای ــد. ل ــال باش ــول دیجیت ــگام تح پیش
ــاى  ــکارى تمامى ســهامداران و بخش ه راســتا هم
مرتبــط لازم اســت تــا همــراه اول دســتیابى 

ــرار  ــتور کار ق ــزرگ را در دس ــان ب ــن آرم ــه ای ب
دهد.

پــس از اتمــام ســخنان ریاســت مجمع شــرکت 
مدیرعامــل  اخــوان  دکتــر  ســیار،  ارتباطــات 
ــرکت  ــزارش ش ــان گ ــه بی ــراه اول ب ــرکت هم ش
ــادى ســال 1399 پرداخــت.  در مجمــع عمومى ع
نام گــذارى ســال جــارى  بــه  اشــاره  بــا  وى 
ــدوارى  ــار امی ــرى اظه ــام معظــم رهب توســط مق
ــال  ــرد س ــان عملک ــعار را در پای ــن ش ــق ای تحق
1400 کــرد تــا عملیــات همــراه در ســال جــارى 
بــا محوریــت فرمــان رهبــر انقــلاب اســلامى 

ــود. ــى ش ــال هاى اجرای ــون س  همچ
مدیرعامــل شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران بــا 
ذکــر موفقیت هــاى «همــراه» و کســب افتخــارات 
ــره ورى کل  ــک به ــه ی ســال 1400 همچــون رتب
ــات و  ــروه ارتباط ــروش در گ ــازده ف ــل و ب عوام
مخابــرات، ایــن موفقیت هــا را در ســال 1399

همچــون ســال هاى گذشــته کســب شــد. طبــق 
گفتــه وى در ســال 1399 اقدامــات همــراه اول در 
ــه  ــوده ک ــل توجــه ب ــا قاب خصــوص مســئله کرون
ــتاى  ــراه اول در راس ــات هم ــن آن اقدام مهمتری
کنتــرل ترافیــک و ارائــه بهتریــن تجربــه بــه 
ــا از افــت آن جلوگیــرى  مشــتریان بــوده اســت ت
ــال  ــن س ــراه در ای ــه هم ــر اینک ــلاوه ب ــد.  ع کن
را  همچــون 4030  خدماتــى  همچــون 1398 
ــز پرداخــت  ــبکه نی ــت ش ــه مدیری ــرد، ب ــه ک ارائ
ــرد.  ــورت گی ــتى ص ــه درس ــرویس ب ــه س ــا ارائ ت
ــى همچــون  ــه اقدامات ــاره ب ــا اش ــوان ب ــر اخ دکت
راه انــدازى پلتفــرم شــاد و ســایر بســترهاى فراهــم 
ــداوم فعالیــت بخش هــاى مختلــف  ــراى ت شــده ب
ــگاهى،  ــوزش و دانش ــش آم ــون بخ ــور همچ کش
از ارائــه ایــن خدمــات و کســب رکوردهایــى 
همچــون اتصــال هــم زمــان 2 میلیــون 700

ــار خرســندى  ــاد اظه ــامانه ش ــر در س ــزار کارب ه
نمود. 

طبــق گفتــه مدیرعامــل همــراه اول، در ســال 
بســیارى  همکارى هــاى  شــرکت  ایــن   1399
حوزه هــاى  مردمــى و  کمک هــاى  حــوزه  در 
ــه ایــن وســیله  ــا ب اجتماعــى انجــام داده اســت ت
وظیفــه انســانى خــود را همچــون ســال هاى 

ــد.  ــام ده ــته انج گذش
ــروش و مشــتریان، شــرکت  ــازار ف در بخــش ب
ــه  ــت ب ــه خدم ــه ارائ ــق ب ــیار موف ــات س ارتباط
100 میلیــون مشــترکین اعتبــارى و دائمى بــراى 
ــن،  ــن بی ــه در ای ــد ک ــور ش ــار در کش ــن ب اولی
درصــدى   80 ســهم  از  اعتبــارى  مشــترکین 
و   10 حــدود  همچنیــن،  بوده انــد.  برخــوردار 
نیــم میلیــون مشــترك در ســال گذشــته جــذب 
شــده  اند کــه بخشــى از آن در قالــب فــروش 
ســیم کارت و بخشــى دیگــر در قالــب اهــداء 
ســیم کارت بــوده اســت و ایــن ناشــى از بــه 
کارگیــرى اســتراتژى مارکتینــگ جدیــد در ســال 

ــت. ــته اس گذش
ــه  ــا اشــاره ب ــر اخــوان ب ــن، دکت ــر ای ــلاوه ب ع

از ســهم  گــزارش ســازمان تنظیــم مقــررات 
بــازارى اپراتورهــاى کشــور در ســال جــارى 
بیــان کــرد: در ســال 1399 ســهم بــازار شــرکت 
ارتباطــات ســیار ایــران رشــد یافــت و بــا افزایــش 
0,5 درصــدى نســبت بــه دوره مشــابه 1398

ــاء داد. وى  ــد ارتق ــه 53,6 درص ــود را ب ــهم خ س
بــا بیــان خدمــات همــراه در ســال جــارى تعــداد 
ــدد اعــلام کــرد و  ــا 41 ع ــن اپراتوره ــات ای خدم
افــزود: ایــن خدمــات در حوزه هــاى مختلفــى 
ــازى  ــت و هوشمندس ــوزش، بهداش ــون آم همچ

ــوده اســت. ب
در ادامــه رونــد رشــد درآمــدى شــرکت را 
ــورد  ــع م ــن مجم ــه در ای ــد ک ــاهده مى کنی مش
ــرار گرفــت. طبــق ایــن گــزارش  توجــه حضــار ق
درآمــد شــرکت ارتباطــات ســیار در ســال 1399
ــم  ــه رق ــا ب ــوه ت ــا رشــد 35 درصــدى همــراه ب ب
ــر  ــه ذک ــد لازم ب ــان رس ــارد توم ــزار میلی 23 ه
اســت 56 درصــد درآمــد عملیاتــى از حــوزه دیتــا 
کســب شــده اســت. طبــق گفته هــاى مدیرعامــل 
«همــراه» ســود خالــص شــرکت در ایــن ســال بــا 
افزایــش 20 درصــدى بــه مبلــغ 4 هــزار میلیــارد 

تومــان صعــود کــرد.
مدیرعامــل در ادامــه گفته هــاى خــود بــا اشــاره به 
تقســیم بندى حوزه هــاى کســب وکار همــراه اول بــه 3
بخــش خدمــات پایــه، حــوزه نزدیــک به کســب و کار 
اصلــى (Near Core) و لایــه نهایــى بــه نــام بیــان کــور 
(Behind Core) اســت کــه در حــوزه اســتارتاپى اجــرا

حرکــت  شــرکت  گذشــته  ســال  در  مى شــوند. 
ســیار  ارتباطــات  زیرمجموعــه  به عنــوان  اول 
ایــران بــه شناســایى و ســرمایه گذارى در برخــى 
شــروع  نشــانگر  کــه  پرداخــت  اســتارتاپ ها  از 
حــوزه  ایــن  در  اول  همــراه  گــروه  پرســرعت 

است.
ــا اظهــار امیــدوارى از افزایــش  ــان ب وى در پای
کارایــى ســرمایه ناشــى از عملیــات ذکــر شــده در 
ــاء  ــراه اول از تمامى اعض ــت هم ــاى فعالی حوزه ه
هیئــت مدیــره و مدیــران و پرســنل شــرکت 
ارتباطــات ســیار تشــکر و قدردانــى کــرد. در 
بخــش نهایــى مجمــع عمومى ســالانه پــس از 
بررســى ها و تصویــب ترازنامــه و ســود زیــان 
ــق آراء  ــه تواف ــران، ب ــیار ای شــرکت ارتباطــات س
ســود تقســیمى 92 درصــدى بــه مبلــغ 208

ــد. ــن ش ــهامداران تعیی ــن س ــان بی توم

تصویب ســـود تقسیـــمى92 درصدى 
همـــراه اول در 1399

در روز 30 اردیبهشــت مــاه 1400 مجمــع عمومى ســالانه همــراه اول بــا حضــور 90,9 درصــد ســهامداران بــه دو شــیوه حضــور فیزیکــى و مجــازى تشــکیل شــد. 
در ابتــداى جلســه دکتــر بقائــى بــا بیــان نکاتــى در خصــوص صنعــت فعالیــت همــراه اول و عملکــرد آن در زندگــى افــراد جامعــه پرداخــت. وى بــا اشــاره بــه 
مشــکلات عدیــده تحریم هــا و نوســانات نــرخ ارز در کنــار مشــکلات نقــل و انتقــال ارز، آن هــا را در عملکــرد و رشــد توســعه اى همــراه اول بى تأثیــر دانســت.
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صنعــت فــولاد از اولویت هــاى صادراتــى کشــور اســت. کیفیــت 
فــولاد ایــران قابــل رقابــت بــا محصــول مشــابه در بازارهــاى جهانــى 
ــا قیمــت کمتــر از بازارهــاى جهانــى  اســت امــا در حــال حاضــر ب
عرضــه مى شــود. مدتــى اســت کــه وزارت صمــت مجــوز صــادرات 
ــا  ــت، ام ــولاد داده اس ــده ف ــرکت هاى تولیدکنن ــه ش ــه را ب 3 ماه
مســئولین ایــن امــر را در نظــر نگرفتــه انــد کــه بــه دســت آوردن 

بازارهــاى خارجــى در مــدت 3 مــاه غیرممکــن اســت. 
ایــن موضــوع فعــالان ایــن صنعــت را بــا ابهــام مواجــه ســاخته 
اســت. شــرکت هاى تولیدکننــده شــمش فــولادى ماننــد ذوب 
آهــن، فــولاد مبارکــه، فــولاد خوزســتان و... عمومــا شــمش فــولادى 
را در قالبــت بیلــت، بلــوم و اســلب تولیــد مى کننــد تمایــل زیــادى 
بــراى صــادرات محصــولات خــود دارنــد. مهــم تریــن علــت تمایــل 
ایــن شــرکت ها بــه صــادرات محصــولات تفــاوت نــرخ ارز در کشــور 

اســت. همچنیــن شــرایط اقتصــادى کشــور نیــز ایجــاب مى کنــد تــا 
ایــن اتفــاق رخ دهــد زیــرا صــادرات نفــت خــام بــا مشــکلات زیــادى 

همــراه اســت. 
  فرهنگ صادرات 

ــد  ــولات بای ــان محص ــى دارد. متقاضی ــگ خاص ــادرات فرهن ص
ــه  ــود را ب ــاز خ ــورد نی ــول م ــخصات محص ــد و مش ــرایط خری ش
ــد شــود.  ــا براســاس آن محصــول تولی ــد ت ــه دهن ــده ارائ تولیدکنن
برایــن اســاس بهــرام ســبحانى رئیــس انجمــن تولیدکننــدگان فولاد 
معتقــد اســت زمــان در صــادرات بســیار مهم اســت زیــرا تولیدکننده 
ایرانــى تعهــدى بــه مشــترى خارجــى خــود داده اســت. بنــا بــه گفته 
حســین حســین زاده رئیــس هیئــت مدیــره مجتمــع کویــر آران و 
بیــدگل صنعــت فــولاد بــراى اینکــه یــک روش سیاســتگذارى معین 

و مناســب بــراى صــادرات شــمش فــولاد داشــته باشــد، چنــد راه در 
مقابــل خــود دارد؛ یکــى از ایــن روش هــا اســتفاده از سیاســت هاى 
ــر  ــت هاى موث ــد سیاس ــن رو بای ــت. از ای ــرفته اس ــورهاى پیش کش
ــر را  در صنعــت فــولاد ایــن کشــورها را شناســایى، مولفه هــاى موث
بررســى و تاثیــر آن هــا را بــر چرخــه تولیــد فــولاد از ســنگ آهــن 
ــرایط  ــرد. ش ــرى ک ــتى بازنگ ــن دس ــولات پایی ــا محص ــه ت گرفت
ــا مشــکلات زیــادى همــراه اســت.  صــادرات محصــولات فــولادى ب
زیــرا در ابتــدا تولیدکننــده بایــد بتوانــد یــک شــرکت واســط یافتــه 
و ایــن محصــول را عرضــه کنــد، ســپس دربــاره نحــوه دریافــت پــول 
خــود بــه مذاکــره بپــردازد، ایــن محدودیت هــا منجــر مى شــود کــه 
بســیارى از تولیدکننــدگان نخواهنــد وارد بازارهــاى صادراتــى شــوند! 
بنــا بــه گفتــه ســبحانى، درحــال حاضــر میــزان تولیــد محصــولات 
فــولادى بیــش از دو برابــر نیــاز کشــور اســت؛ بنابرایــن لازم اســت 
کــه نیمــى  از ایــن تولیــدات بــه بازارهــاى خارجــى صــادر شــود.  لازم 
اســت کــه شــرایطى بــراى تولیدکننــدگان فراهــم شــود تــا بتواننــد 
بــا اعتمــاد بــه نفــس بــه ســوى بازارهــاى خارجــى رفته حســین زاده 
درخصــوص سیاســتگذارى کشــور در خصــوص صادرات ســنگ آهن 
و شــمش فــولادى معتقــد اســت: بــا وجــود ســنگین بــودن هزینــه 
تولیــد، بــا اســتفاده از صــادرات، خــام فروشــى نمى کننــد، بلکــه آن 
را در صنایــع پاییــن دســتى بــرده و بــا تولید محصــول ارزش افــزوده، 
ــه ســوددهى مى رســند. ــد و ب ــران مى کنن ــاى خــود را جب هزینه ه

  سیاست گذارى دولت 

طــى ماه هــاى اخیــر، مقــررات صــادرات بــر ایــن اســاس بــود کــه 
تولیدکننــده فــولادى ابتــدا محصــولات خــود را بایــد در بــورس کالا 
ــروش  ــه ف ــورس کالا ب ــن محصــول در ب ــر ای ــرد و اگ عرضــه مى ک
نمى رســید، مى توانســت در بــازار صادراتــى عرضــه کنــد. در حالــى 
کــه ایــن رویــه بــا ذات صادرات منافــات دارد. این در شــرایطى اســت 
ــدار  ــى ایــن خری کــه ســبحانى معتقــد اســت در بازارهــاى صادرات
ــد و براســاس آن،  ــه مى ده ــه مشــخصات محصــول را ارائ اســت ک
محصــول تولیــد مى شــود. نمى تــوان محصولــى را کــه تولیــد شــده 
ــدارى نداشــته، صــادر کــرد. بنابرایــن لازم اســت  ــورس خری و در ب
کــه صــادرات بــراى صنایــع فــولادى آزاد شــود. بــا ایــن حــال، بــه 
گفتــه حســین زاده؛ سیاســت گذارى هــاى صادراتــى در کشــور مــا 
بــر ایــن اســاس اســت کــه شــرکت هاى تولیــدى مــواد اولیــه ابتــدا 
بــا تأمیــن نیازهــاى داخلــى صنایــع پاییــن دســتى خــود، مى تواننــد 
اقــدام بــه صــادرات کننــد. ایــن سیاســت از ســویى بســیار خــوب و 
امیدوارکننــده اســت ولــى از ســوى دیگــر چندان سیاســت مناســبى 
نیســت و لازم اســت در ایــن زمینــه مســئولان بــه فکــر راه چــاره اى 

بــراى آن باشــند. 

  آزادسازى صادرات شمش فولاد

ــولات  ــى محص ــادرات برخ ــه ص ــت ک ــى اس ــت مدت وزارت صم
فــولادى را آزاد کــرده اســت امــا نکتــه قابــل توجــه در ایــن مســئله 
ــدا  ــا ابت ــد صــادرات آزاد اســت ام ــه ان وجــود دارد. مســئولین گفت
ــورس خــود را انجــام دهــد و مابقــى  ــد ســهمیه ب ــده بای تولیدکنن
ــود  ــرح مى ش ــه مط ــوالى ک ــد. س ــادر کن ــود را ص ــولات خ محص
ــورس شــود؟  ــد وارد ب ــزان از ســهمیه بای ــه چــه می ــن اســت ک ای
ــن  ــه گفتــه ســبحانى در حــال حاضــر بیــش 20 میلیــون ت ــا ب بن
ــى  ــاز داخل ــه نی ــه ب ــا توج ــود. ب ــد مى ش ــولادى تولی ــمش ف ش
کشــور، مى تــوان 50 درصــد آن را صــادر کــرد، بنابرایــن بایــد بــراى 
صــادرات آن 50 درصــد، هیــچ محدودیتــى وجــود نداشــته باشــد 
امــا مســئولین مى گوینــد هــر شــرکتى 60 درصــد تولیــد خــود را 

ــد.  ــورس کالا کن وارد ب
ــر  ــازاد ب ــد: اولا عرضــه م ــاق روى مى ده ــه دو اتف ــن مرحل در ای
تقاضــا در بــازار رخ داد و دیگــر رقابتــى در بــازار شــکل نمى گیــرد، 
دومــا محصــول تولیدشــده اى کــه در بــورس کالا مشــترى نداشــته 
اســت، امــکان صــادرات نیــز نــدارد. در ایــن خصــوص حســین زاده 
معتقــد اســت کــه شــمش فــولادى بــه عنــوان مواداولیــه، بایــد بعــد 
از تأمیــن 100 درصــدى نیــاز صنایــع پاییــن دســتى، صــادر شــود. 
همچنیــن سیاســت هاى صادراتــى کشــور بایــد بــه ســمتى برونــد 
ــل  ــه حداق ــولاد ب ــمش ف ــادرات ش ــزان ص ــن می ــد ژاپ ــه همانن ک
ــمت  ــه س ــدى ب ــولادى تولی ــمش ف ــن ش ــون ت ــد و 55 میلی برس

صنایــع پاییــن دســتى بــرود. 
در نتیجــه صنایــع پاییــن دســتى کــه مى تواننــد منجــر 
ــادرات  ــه ص ــدام ب ــوند، اق ــزوده ش ــروت و ارزش اف ــتغال، ث ــه اش ب
محصــولات خــود کننــد. در حــال حاضــر اگــر صــادرات فــولاد کاملا 

ــت. ــانى نیس ــا کار آس ــادرات آن ه ــم ص ــاز ه ــد، ب آزاد باش

  تاثیرات زیان بار تصمیمات کوتاه مدت 
بــا توجــه بــه شــرایط کنونــى کشــور، سیاســتگذارى هاى 
اقتصــادى تحــت تاثیــر مســائل سیاســى، تحریم هــا و... قــرار 
مى گیــرد و منجــر بــه بــروز التهابــات در ایــن صنعــت مى شــود. در 
نتجــه مســئولین نیــز نمى تواننــد برنامه ریزى هــاى بلندمدتــى بــراى 
صنایــع داشــته باشــند. بــا ایــن حــال نبایــد از تاثیــرات زیــان بــار 
ــاه مــدت چشــم پوشــى کــرد. در حــوزه  تصمیــم گیرى هــاى کوت
ــى  ــاى زمان ــد بازه ه ــا بای ــورى، حتم ــتگذارى هاى کلان کش سیاس

مناســب بلنــد مــدت در نظــر گرفتــه شــود. 
بنــا بــه گفتــه حســین زاده چنیــن تصمیم گیرى هایــى در حــوزه 
ــه از دســت رفتــن بازارهــاى خارجــى  ــد منجــر ب صــادرات مى توان
شــود و مشــتریان شــرکت ها بــه ســمت شــرکت هاى رقیــب برونــد.

صادرات فــولاد در بازه زمانى محدود

فــــرصت براى فولادســـازان
یا زیان براى بدنه صنعت فــــولاد

   روند تاریخى قیمت مس و شاخص دلار
ــر و  ــد قیمــت مــس طــى 30 ســال اخی ــق نمــودار رون طب
ــت.  ــده اس ــخص گردی ــر آن مش ــى ب ــاى جهان ــرات بحران ه اث
ــا  ــرات شــوك بحران ه ــان اث ــن مقایســه متناظــرى می همچنی
پذیرفتــه  صــورت  دلار  شــاخص  و  مــس  فلــز  روى  بــر 
اســت: قیمــت مــس رابطــه مســتقیم و معکوســى با شــاخص ارزش 
ــار ســرمایه  ــى آن مســئله رفت ــه یکــى از علتهــاى اصل دلار دارد ک
گــذاران کوتــاه مدتى اســت کــه در دوران رونــق اقتصــادى در ایالات 
متحــده تصمیــم بــر ســرمایه گذارى بر دلار گرفتــه و در زمان شــیوع 
ــاى  ــر کالاه ــرمایه گذارى ب ــس آن روى آورده و س ــه عک ــران، ب بح
ــس و...) را  ــت ، م ــلا، نف ــامل ط ــا (ش ــد کامادیتى ه ــن مانن جایگزی
ــر شــوك هاى  ــذار ب ــر گ ــل تاثی ــر عوام ــد.  از دیگ ــح مى دهن ترجی
ــان  ــادل می ــه برهــم خــوردن تع ــوان ب قیمتــى کامودیتى هــا، مى ت
ــه  ــالات متحــده ب تقاضــا و عرضــه در جهــان، خصوصــا چیــن و ای

عنــوان بزرگتریــن بــازار مصــرف ایــن محصــولات اشــاره کــرد.

  روند موجودى انبار مس
در یکســال اخیــر بــه دلیــل عــدم تــوازن عرضــه و تقاضــاى 
مــس ناشــى از بوجــود آمــدن بحــران کویــد 19 و فزونــى تقاضا 
ــر در  ــاى اخی ــى ماهه ــس ط ــت م ــز، قیم ــن فل ــه ای ــر عرض ب
حــدود 100 درصــد افزایــش یافتــه اســت.  از ســوى دیگــر بــا 
توجــه بــه کاهــش ســطح ذخایــر موجــودى انبــار مــس در بــازار 

ــود  ــى مى ش ــش بین ــر، پی ــاى اخی ــى ماهه ــدن ط ــزات لن فل
ــى  ــه کاهــش عرضــه جهان ــا توجــه ب ــز ب ــن فل ــه قیمــت ای ک
همچنــان رونــد صعــودى داشــته باشــد. میــزان عرضــه جهانــى 
ــزان  ــن و می ــزار ت ــا 23,718 ه ــر ب ــال 2020 براب ــس در س م
تقاضــا 24,907 هــزار تــن بــوده اســت کــه بــه وضــوح مــازاد 

ــت مى باشــد. ــل روی ــى مــس قاب تقاضــاى جهان

ــت  ــا و قیم ــه و تقاض ــوازن عرض ــتگى ت   همبس
ــا کامادیتى ه

ــس،  ــز م ــوص فل ــده در خص ــه ش ــات ارائ ــه اطلاع ــگاه ب ــا ن ب
ــن  ــس از شــاخص دلار در تعیی ــى عرضــه و تقاضــا پ نقــش اصل
رونــد قیمــت فلــزات اساســى کامــلا مشــهود اســت.  بــا بررســى 
ــاى اقتصــادى ناشــى  ــى و رکوده ــن بحــران مال ــهودى چندی ش
ــش  ــده جه ــه عم ــرد ک ــى ب ــوع پ ــن موض ــه ای ــوان ب از آن مى ت

ــاى  ــل از بحران ه ــال هاى قب ــى در س ــزات اساس ــى در فل قیمت
ــش ارزش ارز  ــت کاه ــه عل ــا ب ــن بحران ه ــى ای ــى و در ط مال
کشــورهاى جهــان (بــه ویــژه دلار) بــوده اســت کــه در نتیجــه این 
امــر، ســرمایه گــذاران بــه ســرمایه گذارى در کالاهــاى جایگزیــن 
روى آورده انــد کــه در نتیجــه باعــث عــدم تــوازن تقاضــا و عرضــه 
شــده اســت. از ســوى دیگــر بیشــترین ریزش هــاى قیمتــى پــس 
ــى و  ــاد جهان ــت اقتص ــود وضعی ــان بهب ــا در زم ــن بحران ه از ای

ــوازن عرضــه و تقاضــا رخ داده اســت. ــرارى ت برق

  روند تاریخى قیمت نفت و شاخص دلار
ــاخص  ــت و ش ــت نف ــوس قیم ــر معک ــودار تاثی ــق نم طب
ــدت  ــد م ــاى بلن ــر از چرخه ه ــى متاث ــوك هاى قیمت دلار از ش
ــل مشــاهده  ــوژى) قاب ــرات تکنول ــات سیاســى و تغیی (تصمیم
مى باشــد.  در بخــش نفــت میــزان حفــارى و بهره بــردارى 
ــداد  ــه تع ــر چ ــت. ه ــوردار اس ــى برخ ــت بالای ــت از اهمی نف
حلقــه چاه هــاى حفــارى نفــت افزایــش یابــد، منجــر بــه تولیــد 
بیشــتر در بــازار مى گــردد و بــا توجــه بــه اینکــه تقاضــاى نفــت 
ــد و  ــه مى انجام ــازاد عرض ــه م ــر ب ــن ام ــى دارد، ای ــد ثابت رون
ــداد  ــق نمــودار تع باعــث کاهــش قیمــت نفــت مى گــردد. طب
ــن حــد خــود  ــه بالاتری ــکا ب ــر نفــت شــیل آمری ــاى حف چاه ه
ــل  ــد از عوام ــه مى توان ــت ک ــیده اس ــته رس ــاه گذش در 12 م

ــده باشــد. کاهــش قیمــت نفــت در آین

وضعیت چرخه هاى کامودیتى ها با محوریت مس و نفت

   مــــس همچنان تازنــــــده
ــا  ــرژى را ب ــزات اساســى و ان ــروه فل ــار دو گ ــى، رفت ــه بحران هــاى جهان ــا ب ــى کامودیتى ه ــه منظــور بررســى واکنــش قیمت ب

محوریــت مــس و نفــت بــراى یــک بــازه 30 ســاله بررســى گردیــده اســت. 
اثــرات بحران هــاى جهانــى بــر بازارهــا از لحــاظ بعــد زمــان بــه دو دســته چرخه هــاى کوتــاه مــدت و بلنــد مــدت قیمتى تقســیم 
ــردار و  ــاى واگی ــا، بیمارى ه ــر جنگ ه ــر، اث ــا در 30 ســال اخی ــى کامودیتى ه ــد قیمت ــا بررســى رون ــال ب ــوان مث ــه عن مى شــوند. ب
ــت هاى کلان  ــوژى و سیاس ــرات تکنول ــر تغیی ــوى دیگ ــد؛ از س ــدت بیانجام ــاه م ــى کوت ــاى قیمت ــاد چرخه ه ــه ایج ــد ب .... مى توان

کشــورها مى توانــد چرخه هــاى قیمتــى بلنــد مــدت ایجــاد نماینــد.
ــرخ دلار  ــى آن ن ــى مى گــردد و در پ ــف اقتصــاد جهان ــاه مــدت ازیــک ســو باعــث تضعی ــه دیگــر اینکــه بحران هــاى کوت نکت

ــد.  ــش مى یاب ــران افزای ــروع بح ــا ش ــا ب ــت کامودیتى ه ــر قیم ــرف دیگ ــد و از ط ــش مى یاب کاه
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ســرمایه گذارى در حــوزه ســنگ آهــن بــه دلیــل اهمیتــى کــه 
ــه  ــورس کالا ب ــد. ب ــادى مى یاب ــه اقتص ــع دارد، توجی ــراى صنای ب
عنــوان بهتریــن بــازار بــراى عرضــه محصــولات فــولادى بــه طــور 
ــه شــفافیت عرضــه و تقاضــاى ایــن صنعــت  اختصاصــى منجــر ب
ــن  ــنگ آه ــن س ــارد ت ــدود 5 میلی ــر ح ــال حاض ــود. در ح مى ش
ــان  ــا پای ــالاى 45 درصــد در کشــور وجــود دارد کــه ت ــا عیــار ب ب
ســال 1399، تنهــا 900 میلیــون آن اســتخراج شــده اســت. ایــن 
در حالــى اســت کــه بــا توجــه بــه چشــم انداز افــق 1404، بــراى 
تولیــد 55 میلیــون تــن فــولاد، بایــد ذخیــره 1,5 میلیــارد تنــى 

داشــته باشــیم.
بــه گفتــه ســعید عســکرزاده دبیــر انجمــن ســنگ آهــن؛ مــدت 
زیــادى بــه دنیــال عرضــه ســنگ آهــن در بــورس کالا بودیــم بــا 
ایــن حــال بــه خاطــر تنــوع بســیار بــالاى ایــن محصــول و نبــود 
ــرو  ــن بســت روب ــا ب ــه، در مذاکــرات ب ــن قیمــت پای ــکان تعیی ام
مى شــدیم. حــال ایــن اتفــاق میســر شــده اســت و ســنگ آهــن بــا 

ــران عرضــه مى شــود.  ــورس ته ــازار ب ــالا در ب ــاى ب عرضه ه
بــه گفتــه وى؛ در ایــن شــرایط بایــد فرایندهــاى قیمت گــذارى 
ــه  ــت ک ــى اس ــن در حال ــرد. ای ــر مى ک ــدى تغیی ــهمیه بن و س
ــورس کالا  ــاى ب ــر قیمت ه ــال حاض ــت در ح ــد اس ــدال معتق اعت
ــرخ دلار  ــاس ن ــا براس ــن قیمت ه ــرا ای ــه اخی ــت بلک ــى نیس واقع
16 هــزار تومانــى محاســبه مى شــود. در حالــى کــه مابــه تفــاوت 
قیمــت دلار بــورس کالا و بــازار آزاد، از جیــب تولیدکننــده ســنگ 
ــطه ها  ــب دلالان و واس ــه جی ــود و ب ــارج مى ش ــولاد خ ــن و ف آه
مــى رود. بنــا بــه گفتــه اعتــدال؛  قیمــت ســنگ آهــن در داخــل 
ــا  ــوز ب ــا هن ــوده، ام ــراه ب ــد هم ــا رش ــه ب ــود اینک ــا وج ــور ب کش
قیمــت جهانــى فاصلــه زیــادى دارد. پیــش بینــى فعــالان معدنــى 
ــى را  ــاب منف ــرخ دلار، حب ــن از ن ــه ســنگ آه ــن اســت ک ــر ای ب

ــه وجــود آورده اســت. ــراى ایــن صنعــت ب ب

  مشکلات عرضه سنگ آهن در بورس کالا

ســنگ آهــن بــه دلیــل اینکــه مــاده خــام اســت و بــه کالایــى 
ــت.  ــب نیس ــورس کالا مناس ــه در ب ــراى عرض ــده، ب ــل نش تبدی
ــه  ــت ک ــى اس ــود، کالای ــه ش ــد عرض ــورس مى توان ــه در ب آنچ
ــه  ــا دیگــر نیــازى ب ــاز را داشــته باشــد ت اســتانداردهاى مــورد نی

ــد. ــول نباش ــرح محص ش
بــه گفتــه عســگرزاده؛ همیــن امــر منجــر شــد تا ســال گذشــته 
در مذاکــرات بــا ســازمان بــورس،  محصولاتــى ماننــد کنســانتره و 
ــا از  ــه صــورت مســتمر عرضــه شــوند ت ــورس کالا ب ــه در ب گندل

ظرفیــت بــورس در کشــف قیمــت، شــفاف ســازى و یافتــن نقطــه 
تلاقــى عرضــه و تقاضــا اســتفاده شــود. ایــن در حالــى اســت کــه 
بنابــه گفتــه رضــا اعتــدال؛ قیمــت ســنگ آهــن در داخــل کشــور 
ــت  ــا قیم ــوز ب ــا هن ــوده، ام ــراه ب ــد هم ــا رش ــه ب ــود اینک ــا وج ب

جهانــى فاصلــه زیــادى دارد. 
ــى  ــاى قیمت ــر چالش ه ــال حاض ــگرزاده در ح ــه عس ــه  گفت ب
در حــوزه ســنگ آهــن وجــود دارد امــا اگــر بتــوان بــا اصلاحــات 
آن، هزینــه بیشــترى بــراى فــرآورى ســنگ آهــن در نظــر گرفــت، 
مى تــوان برنامــه کاهــش حدعیــار را اجــرا کــرد. در نتیجــه ذخایــر 
ــت  ــادن در جه ــرى مع ــره گی ــه به ــش یافت ــور افزای ــادن کش مع
اســتفاده بهینــه از منابــع طبیعــى کشــور، بــه شــکل چشــمگیرى 

ــد.  ــر مى کن تغیی

  توافقات انجمن و بورس کالا

ــورس  ــرکت ب ــا ش ــن ب ــنگ آه ــن س ــرات انجم ــى مذاک در پ
ــید  ــه امضــا رس ــه اى ب ــته، تفاهم نام ــال گذش ــران در س کالاى ای
تــا واحدهــاى تولیــدى محصــولات خــود را در بــورس کالا عرضــه 

کننــد.

براســاس توافقــات صــورت گرفتــه، روزهــاى یکشــنبه هــر هفته 
بــه عنــوان زمــان عرضــه ســنگ آهــن، گندلــه و کنســانتره انتخاب 
شــده اســت. عســگرزاده اظهــار امیــدوارى مى کنــد کــه  مباحــث 
ــورس  ــه آزاد ب ــعبه منطق ــت ش ــتفاده از ظرفی ــد اس ــرى مانن دیگ
کالا، در جهــت رینــگ صادراتــى و ســایر مــواردى کــه در توافــق بــا 

بــورس کالا مطــرح شــده اســت، فراهــم شــود.

  رشد سنگ آهن در ماه هاى آتى

و  فلــزات  صنایــع  بــر  تحریم هــا  تاثیــر  بیشــترین 
پتروشــیمى  اعمال شــد زیــرا ایــن دو صنعــت بــه صــورت مســتقیم 
توســط آمریــکا تحریــم شــدند. بــه دنبــال آن، فــروش محصــولات 
ــود. کمــا  ــط خــاص میســر ب ــا رواب ــى ب ــا در بازارهــاى جهان آن ه
اینکــه امــروز، صــادرات ایــن دو صنعــت تنهــا 30 درصــد صــادرات 
ــى  ــت بزرگ ــا، ظرفی ــع تحریم ه ــا رف ــت. ب ــا اس ــش از تحریم ه پی
ــا از  ــد ت ــود مى آی ــه وج ــولاد ب ــه ف ــزى از جمل ــع فل ــراى صنای ب
ــى  ــاى جهان ــراى عرضــه در بازاره ــود ب ــدى خ ــاى تولی ظرفیت ه
ــار محصــولات شــرکت هاى  ــال حاضــر عی ــد. در ح ــتفاده کنن اس
تولیدکننــده ایــن صنعــت، متناســب بــا عرضه هــاى جهانــى اســت. 

بــه عنــوان مثــال متوســط عیــار خروجــى شــرکت هاى گل گهــر، 
صبانــور، میدکــو، چادرملــو و ســنگ اهــن ســنگان ارقــام بالایــى 

ــد. ــا مى افزای ــى آن ه ــت صادرات ــه جذابی ــه ب ــت ک اس
ــرمایه  ــل س ــرکت تحلی ــل ش ــدال مدیرعام ــه اعت ــق گفت طب
ــه جذابیــت ایجــاد شــده در  ــر باتوجــه ب ــن؛ در ماه هــاى اخی اروی
ــتند.  ــى داش ــیار خوب ــروش بس ــدى ف ــرکت هاى تولی ــت، ش قیم
ــز  ــا نی ــروش  آن ه ــام ف ــوان در ارق ــروش را مى ت ــن ف ــج ای نتای
مشــاهده کــرد زیــرا رشــد چشــمگیرى نیــز در ایــن حــوزه داشــته 
انــد. در ماه هــاى اخیــر، شــرکت هاى معدنــى همچــون، چادرملــو 
و گل گهــر، توانســتند بــه دلیــل نــرخ دلار، قیمــت ســنگ آهــن و 
افزایــش میــزان تولیــد، حاشــیه ســود خوبــى را رقــم زننــد. ایــن 
در شــرایطى اســت کــه دبیــر انجمــن ســنگ آهــن مى گویــد: بــا 
ــزرگ در  ــاى ب ــادن و مجموعه ه ــوى مع ــنگ آهن از س ــه س عرض
کنــار عرضــه گندلــه و کنســانتره امیدواریــم شــرایط هــر روز بــه 
ــا ایــن وجــود اعتــدال معتقــد اســت:  ســمت بهبــود پیــش رود. ب
تحقــق ایــن حاشــیه ســود، قیمــت ســهام ایــن شــرکت ها را تحــت 
ــوان گفــت صنعــت ســنگ  ــرار مى دهــد. در نتیجــه مى ت ــر ق تاثی
آهــن در ماه هــاى آتــى مى توانــد یکــى از صنایــع جــذاب در بــازار 

ســرمایه باشــد. 
ــد  ــى، رش ــرکت هاى معدن ــد ش ــتاى رش ــان در راس ــن می درای
ــرکت هاى  ــید و ش ــز رس ــولادى نی ــرکت هاى ف ــه ش ــا ب قیمت ه
فــولادى و آلیاژســازها نیــز از ایــن رشــد بهــره منــده شــدند. ایــن 
در حالــى اســت کــه عســگرزاده ضمــن بیــان تاثیــر بســزاى اصلاح 
ــادن،  ــوزه مع ــرمایه گذارى در ح ــزه س ــاد انگی ــا در ایج قیمت ه
معتقــد اســت: فعالیت هــاى زیربنایــى معــادن در حــوزه پــى جویى 
و اکتشــاف بــا اصــلاح قیمت هــا مى توانــد رونــق گیــرد و ســرمایه 
ــوان از  ــه مى ت ــد. در نتیج ــذب کن ــوزه ج ــن ح ــه ای ــذاران را ب گ
ــر اســتخراج بهینــه از معــادن  ــا عــلاوه ب معــادن حمایــت کــرد ت
ــد.    ــت کن ــد حرک ــادن جدی ــف مع ــال کش ــه دنب ــود، ب ــى خ فعل
ــه خبرهــاى مثبــت در خصــوص  ــا توجــه ب ــدال؛ ب ــه اعت ــه گفت ب
احیــاى برجــام و رفــع تحریم هــا، صنعــت فــولادى کشــور آینــده 
ــولادى کشــور  ــزرگ ف ــرا شــرکت هاى ب ــش دارد زی ــى در پی خوب
ــى  ــاى کنون ــت تحریم ه ــه در لیس ــولاد مبارک ــرکت ف ــد ش مانن
ــراى دور  ــادى را ب ــاى زی ــولاد هزینه ه ــدگان ف هســتند. تولیدکنن
ــى  ــد طولان ــا رون ــاى ســنگین ت ــه تخفیف ه ــا از ارائ زدن تحریم ه
وصــول مطالباتشــان، در ســال هاى اخیــر پرداختــه انــد. بــه 
ــاد  ــا ایج ــود، ب ــاى خ ــا حمایت ه ــد ب ــت مى توان ــه وى دول گفت
ــا، شــاهد توســعه  ــع، ضمــن رشــد آن ه ــراى صنای مشــوق هایى ب

و رشــد کشــور باشــد. 

راهـــى براى سنگ آهن در بـــورس کالا

مجمع عمومى شرکت عملیات غیرصنعتى پازارگاد برگزار شد

مهر تأیید حسابرس بر «عملکرد مطلوب» پازارگاد در سال مالى 1399

سهام پازارگاد به فرابورس عرضه خواهد شد 

ــارس در  ــیمى خلیج ف ــع پتروش ــروه صنای ــل گ مدیرعام
مجمــع عمومى شــرکت عملیــات غیرصنعتــى پــازارگاد، بــا 
ــت هاى  ــع از نشس ــن مجم ــع  اولی ــن مجم ــه ای ــان اینک بی
مجامــع شــرکت هاى تابعــه گــروه خلیــج فــارس در ســال 
ــى  ــفافیت و ارزیاب ــب، ش ــوددهى مناس ــت، س 1400 اس
حســابرس از عملکــرد  مطلــوب پــازارگاد را از نقــاط قــوت 
ــر  ــرد.  جعف ــوان ک ــى 1399 عن ــال مال ــرکت در س ــن ش ای
ربیعــى در مجمــع عمومى عــادى ســالیانه شــرکت عملیــات 
 غیرصنعتــى پــازارگاد (ســهامى خاص) کــه در ســالن 
ــارس  ــیمى خلیج ف ــع پتروش ــرکت صنای ــات ش اجتماع
ــود  ــه در بهب ــورت گرفت ــاى  ص ــد، از تلاش ه ــزار ش برگ
ــتریان و  ــدى مش ــه رضایتمن ــه ب ــات و توج ــت خدم کیفی

ــرد.  ــکر ک ــرکت تش ــن ش ــان ای ذینفع
ــر  ــرد مدی ــندى از عملک ــت و خرس ــراز رضای ــا اب وى ب
ــازارگاد،  ــرکت پ ــن ش ــره ای ــت مدی ــاى هیئ ــل و اعض عام
ــات  ــرکت عملی ــه  ش ــم ک ــکر مى کن ــدا را ش ــت: خ گف
ــگ  ــه هلدین ــرکت تابع ــن ش ــازارگاد، اولی ــى پ غیرصنعت
اســت کــه توانســته صورت هــاى مالــى ســال 1399 خــود 
ــد،  ــزار کن ــال 1400 برگ ــود را در س ــع خ ــى و  مجم را نهای
ایــن در حالــى اســت کــه همــه مى دانیــم تدویــن و ارائــه 
ــات  ــرکت هاى عملی ــاب هاى  ش ــى و حس ــاى مال صورت ه
غیــر صنعتــى بــه دلیل تنــوع خدمــات و تعــدد مشــتریان، 

کار بســیار دشــوارى اســت. 

ــى و ســرمایه و ســهام  ســعید محبــى فــرد معــاون مال
گــروه و رییــس ایــن مجمــع نیــز، در ایــن نشســت، اظهــار 
ــى موفقیــت یــک شــرکت،  ــراى ارزیاب داشــت:ملاك مــا ب
ــت  ــى اس ــابرس قانون ــى حس ــى و ارزیاب ــاى مال گزارش ه
ــن  ــفند 1399 ای ــه 29 اس ــى ب ــى منته ــال مال ــه در س ،ک
ــه  ــوب و رو ب ــرایط مطل ــازارگاد را در ش ــرکت پ گزارش،ش
رشــد معرفــى مى کنــد. در پایــان جلســه مجمــع، رئیــس 
ــازارگاد  ــى پ ــات غیرصنعت ــرکت عملی ــره ش ــات مدی هی
گفــت: شــرکت پــازارگاد در ســال مالــى گذشــته  عملکــرد 
عملیاتــى، خدماتــى و مالــى موفقــى را داشــته اســت کــه 
ــل،  ــرکت از مدیرعام ــره ش ــت مدی ــود و هیئ ــرف خ از ط
ــرکت  ــن ش ــلاش ای ــوز و پرت ــان  دلس ــران و کارکن مدی

ــم.  ــکر مى کن تش
جــواد گلــى، شــفافیت مالــى، رفــع مغایرت هــا، 
ــه  ــیمى و توج ــرکت هاى پتروش ــدى ش ــش رضایتمن افزای
ــاى  ــق برنامه ه ــراى  موف ــه و اج ــدار منطق ــعه پای ــه توس ب
مســئولیت اجتماعــى را از اقدامــات مؤثــر و قابــل تقدیــر 

ــرد.  ــوان ک ــى 1399 عن ــال مال ــرکت در س ــن ش ای
رئیــس هیــات مدیــره پــازارگاد همچنیــن از برنامه یــزى 
ــه  ــازارگاد ب ــراى ورود شــرکت پ و آغــاز اقدامــات اولیــه ب

بــازار ســرمایه و ســهام از  طریــق فرابــورس خبــر داد. 
گفتنــى اســت، صورت هــاى مالــى پــازارگاد بــا اکثریــت 

آرا بــه تصویــب اعضــاى مجمع رســید. 

ــور  ــتراتژیک کش ــع اس ــه صنای ــولاد از جمل ــت ف صنع
ــورد توجــه  ــه در طــى ســال هاى گذشــته بســیار م اســت ک
و حمایــت بخش هــاى مختلــف کشــورى قــرار گرفتــه اســت. 
حضــور شــرکت هاى فــولادى در بــازار ســرمایه موجــب شــده 
ــرفت  ــى و پیش ــردم در ترق ــارکت م ــه مش ــا زمین ــت ت اس
ــولاد  ــرکت ف ــود. ش ــم ش ــره فراه ــن زنجی ــاى ای حلقه ه
خراســان (بــا نمــاد بورســى فخــاس) کــه از جملــه بزرگتریــن 
ــال هاى  ــت، در س ــران اس ــرق ای ــولادى ش ــرکت هاى ف ش
ــتراتژى هاى  ــتفاده از اس ــح و اس ــت صحی ــا مدیری ــته ب گذش
در  گامى مهــم  و  را شکســته  تحریــم  دیوارهــاى  نویــن 
توســعه این زنجیــره برداشــته اســت. ایــن شــرکت در آخریــن 
ــزار  ــد 72 ه ــب درآم ــت در کس ــود موفقی ــاى خ گزارش ه
میلیــارد ریالــى را اعــلام کــرده کــه نســبت بــه دوره مشــابه 
ــن  ــه ای ــه ب ــت.  باتوج ــته اس ــدى داش ــد 63 درص 1398 رش
ــوب  ــع محس ــعه صنای ــى در توس ــى مانع ــرایط کرونای ــه ش ک
ــرکت هایى  ــط ش ــده توس ــق ش ــد محق ــا رش ــود ام مى ش
ــن  ــرى ای ــت از بى تأثی ــان» حکای ــولاد خراس ــون «ف همچ
مســئله و یــا تأثیــر حداقلــى آن بــر رونــد پیــش روى 
شــرکت هاى فــولادى دارد. عملکــرد شــرکت فــولاد خراســان 
در ســال گذشــته به گونــه اى بــود کــه از بــازار تولیــد 
محصــولات میلگــرد، بلــوم و بیلــت، آهــن اســفنجى و گندلــه 
ــه خــود اختصــاص داد؛  ــى 5 درصــدى را ب کشــور ســهم 3 ال
ــن  ــر در ای ــرکت هاى حاض ــداد ش ــه تع ــبت ب ــه نس ارقامى ک
ــولاد  ــى رود. ف ــمار م ــه ش ــى ی ــل توجه ــهم قاب ــت، س صنع
ــراى ســال  ــه چشــم انداز تببیــن شــده ب خراســان باتوجــه ب
ــن  ــق در ای ــولادى موف ــرکت هاى ف ــایر ش ــون س 1404 همچ

ــعه  ــعى در توس ــعه س ــاى توس ــن طرح ه ــا تبیی ــت، ب صنع
زنجیــره خــود داشــته اســت.  طــرح توســعه کنونــى شــرکت، 
ــه  ــاده اولی ــوان م ــانتره به عن ــد کنس ــه تولی ــداث کارخان اح
ــرح  ــن ط ــت. ای ــود اس ــد خ ــره تولی ــاى زنجی ــایر حلقه ه س
ــانتره در  ــن کنس ــون ت ــالانه 2,5 میلی ــد س ــراى تولی ــه ب ک
ــه  ــق ب ــده، متعل ــزى ش ــواف) برنامه ری ــنگان (خ ــادن س مع
شــرکت فرعــى «تهیــه و تولیــد مــواد معدنــى شــرق فــولاد 
ــرارداد  ــا ق ــراى آن ب ــه اج ــروژه اى ک ــد.  پ ــان» مى باش خراس
EPC بــه کنسرسیومى متشــکل از شــرکت هاى ایریتــک 
ــدى  ــن زمان بن ــق آخری ــود. طب ــده ب ــذار ش ــون واگ و کیس
ــه  ــاه 1401 ب ــروژه در بهمــن م ــن پ ــرآورد شــده شــرکت، ای ب
ــه  ــال ب ــان س ــفند هم ــدازى و در 29 اس ــش راه ان ــه پی مرحل

ــید. ــد رس ــردارى خواه بهره ب
در ادامــه رونــد فعلــى درآمــد و ســوددهى شــرکت را در 5

ــم.  ــى دهــه 90 مشــاهده مى کنی ســال پایان
رشــد و افزایــش درآمــد شــرکت فــولاد خراســان حکایــت 
ــادر  ــع م ــى از صنای ــوان یک ــه عن ــت ب ــن صنع ــت ای از اهمی
ــاى  ــراى پروژه ه ــولاد ب ــد ف ــرورت تولی ــه ض ــه ب دارد. باتوج
ــراى  ــوان انتظــار داشــت ایــن رشــد ب گوناگــون کشــور مى ت
ســال هاى متوالــى پایــدار باشــد. اگرچــه رخدادهایــى 
ــدید  ــد را تش ــن رش ــا ای ــرخ کامودیتى ه ــش ن ــون افزای همچ
ــن  ــرکت هاى ای ــه ش ــى رود ک ــار نم ــز انتظ ــا هرگ ــد ام مى کن

ــه کننــد.  صنعــت رکــود شــدیدى را تجرب
ــم انداز 1404 ــولاد در چش ــد ف ــه تولی ــه برنام ــه ب باتوج
ــا توســعه  انتظــار داریــم افزایــش ســودآورى ایــن شــرکت ب

ــد. ــته باش ــداوم داش ــى ت ــاى صادرات بازاره

ضرورت هاى استراتژیک توسعه؛ 
عامل تداوم رشد سودآورى «فخاس»



خرداد 1400 شماره 59

15

 خبرنــگار بــورس امــروز پــس از عرض ادب و خســته 
ــاز  ــوال آغ ــن س ــا ای ــود را ب ــوى خ ــت و گ ــید گف نباش
ــودن فلــز آلومینیــوم،  ــه اســتراتژیک ب کــرد: باتوجــه ب
حجــم تولیــد کشــور در ایــن حــوزه چــه میــزان اســت، 
شــرکت آلومینــاى ایــران چــه ســهمى از تولید کشــور در 

اختیــار دارد؟

ــور  ــندى از حض ــار خرس ــا اظه ــه وى ب ــخ ب ــورج زارع در پاس ت
خبرنــگار در بیــن کارکنــان زحمتکــش شــرکت توضیــح داد: تولیــد 
ــن  ــزار ت ــر 446 ه ــغ ب ــص کشــور در ســال 99 بال ــوم خال آلومینی
شــمش خالــص، آلیــاژى و بیلــت بــوده کــه از ایــن میــزان 25,462

تــن شــمش خالــص ســهم شــرکت آلومینــا اســت.
وى یــادآور شــد: برنامــه شــرکت آلومینــاى ایــران تولیــد ســالانه 
40,000 تــن آلومینیــوم خالــص مى باشــد و بــا توجــه بــه راه انــدازى 
ــن مهــم دســت  ــه ای تمامى دیگ هــاى موجــود، در ســال جــارى ب
ــران  ــاى ای ــادآورى اســت کــه شــرکت آلومین ــه ی ــم. لازم ب مى یابی
بــا تولیــد بیــش از 231هــزار تــن آلومینــاى متالورژیکــى و عرضــه 
آن بــه شــرکت هاى تولیــد آلومینیــوم کشــور در ایــن عرصــه نیــز 

نقش آفرینــى مى نمایــد.

 خبــر نــگار بــورس امــروز بیــان کــرد: همــان طــور 
ــول  ــن محص ــى ای ــازار جهان ــتید ب ــتحضر هس ــه مس ک
همچــون ســایر کامودیتى هــا در شــرایط بهتــرى نســبت 
بــه ابتــداى وضعیــت کرونــا بــه ســر مى بــرد، ایــن رخداد 
ــازار  ــوص ب ــه خص ــول ب ــن محص ــى ای ــازار داخل در ب

ــرى داشــته اســت؟ ــروش شــرکت چــه تأثی ف

مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران در پاســخ بــه ایــن ســوال 
ــده  ــوان تولیدکنن ــه عن ــران ب ــاى ای ــرکت آلومین ــرد: ش ــان ک بی
انحصــارى آلومینــا در بــازار داخلــى کشــور بــه دلیــل نیــاز کشــور به 
آلومینــاى تولیــدى مشــکلى در عرضــه محصول مــازاد بر نیــاز واحد 
تولیــد شــمش خــود نــدارد و آلومینــاى تولیــدى را بــه ســه مجتمع 

ــد.  ــوم کشــور ارســال مى نمای ــد آلومینی تولی
زارع بــا اشــاره بــه محصــولات تولیــدى شــرکت افــزود: 
هیدروکســید آلومینیــوم کــه از آن در صنایع بهداشــتى، شــوینده ها، 
چــوب و کاغــذ و ... اســتفاده مى شــود از دیگــر محصــولات شــرکت 
آلومینــا اســت کــه در بــازار داخلــى بــه فراخــور نیــاز کشــور عرضــه 
ــع  ــى در صنای ــرد فراوان ــه کارب ــز ک ــا نی ــاى آلف ــود. آلومین مى ش
نســوز و دیرگدازهــا، صنایــع چینــى و ســرامیک و ... دارد از دیگــر 

ــد. ــمار مى رون ــه ش ــران ب ــاى ای ــرکت آلومین ــولات ش محص
وى تأکیــد کــرد: ایــن محصــولات قبــل و بعــد از  همــه گیــرى 
کرونــا از بــازار مناســب داخلــى برخــوردار بــوده و شــرایط کرونایــى، 
تاثیــر قابــل لمســى در بــازار ایــن محصــولات ایجــاد نکــرده اســت. 
در مــورد شــمش نیــز بــا توجــه بــه افزایــش مصــرف آلومینیــوم در 
صنایــع و بهبــود بــازار از لحــاظ تقاضــا و ارزش، شــمش آلومینیــوم 
ــه  ــن اینک ــت، ضم ــوردار اس ــبى برخ ــازار مناس ــز از ب ــرم نی جاج
کیفیــت محصــولات تولیــدى شــمش شــرکت آلومینــاى ایــران بــه 

کمــک شــرکت بــراى توســعه بــازار محصــول خــود آمــده اســت.
خبرنــگار بــورس امــروز بــا اشــاره بــه حجــم فــروش شــرکت از 
مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران درخواســت شــرحى از برنامــه 
توســعه بــازار فــروش داخلــى را خواســتار شــد. مدیرعامــل بــا بیــان 
ــده  ــدگان عم ــا و مصرف کنن ــایى بازاره ــه شناس ــب ک ــن مطل ای
ــروش  ــان ف ــیله کارشناس ــه وس ــور ب ــف کش ــتان هاى مختل در اس
شــرکت از مدت هــا قبــل آغــاز گردیــده اســت، گفــت: شــرکت در 
نمایشــگاه ها و ســمینارهاى تخصصــى و معرفــى محصــولات از ایــن 
ــازار محصــولات اســت.  ــراى توســعه  ب طریــق، عمــده برنامــه مــا ب
ــورس  ــق ب ــز از طری ــران نی ــاى ای شــمش تولیــدى شــرکت آلومین
ــه  ــدى ب ــمش تولی ــى از ش ــه بخش ــن اینک ــردد. ضم ــه مى گ عرض

ــود. ــادر مى ش ــر ص ــورت تهات ص

افزایــش  اظهــار  بــا  امــروز  بــورس  خبرنــگار   
چشــم گیر هزینه هــاى تولیدکننــدگان در ســال گذشــته، 
پرســید: شــرکت چــه پیش بینــى از ســال جــارى و قدرت 

ــود دارد؟ ــودآورى خ س

ــا ایجــاد  ــران ب ــاى ای ــه شــرکت آلومین ــه اینک ــاره ب ــا اش زارع ب
طرح هــاى توســعه اى همچــون هیــدرات ویــژه کــه یــک محصــول 

ــه  ــا هزین ــت و ب ــارى اس ــش انحص ــتفاده از دان ــا اس ــتراتژیک ب اس
کمتــر از ارزش اقتصــادى بســیار بالاتــرى برخــوردار اســت، افــزود: 
ــا اجــراى فــاز دوم تولیــد آلومینــا بــه روش ســینترینگ  شــرکت ب
بــه منظــور اســتفاده از بوکســیت هاى کــم عیــار و شــیلى در ایــن 

زمینــه گام هــاى بلنــدى برداشــته اســت. 
وى درخصــوص دیگــر طرح هــاى ایــن شــرکت گفــت: احــداث 
واشــر پنجــم بــا هــدف دســتیابى بــه 1860تــن آلومینــا و صرفــه 
ــاى شــرکت  ــزان هزینه ه ــتیک، می ــن کاس ــالانه 350 ت ــى س جوی
ــردارد. ایــن شــرکت هــم  را کاســته تــا در جهــت ســودآورى گام ب
چنیــن بــا نصــب و بهره بــردارى از دو تیکنــر شست وشــوى جدیــد 
ــر  ــار ب ــم عی ــیت هاى ک ــتفاده از بوکس ــا اس ــا ب ــت ت ــدد اس درص
میــزان تولیــد ســالانه خــود افــزوده و بــا اســتفاده از ایــن تجهیــزات 

تلفــات محصــول خــود را بــه حداقــل برســاند.
مدیرعامــل در پاســخ بــه ســوال خبرنــگار بــورس امــروز در رابطه 
ــن  ــد ای ــاى رش ــران و زمینه ه ــوم ای ــت آلومینی ــت صنع ــا وضعی ب
ــم انداز 1404 ــند چش ــه س ــر پای ــرکت ب ــح داد: ش ــت توضی صنع
تولیــد 1,5 میلیــون تــن شــمش آلومینیومــى را هــدف گــذارى کرده 
کــه انتظــار مــى رود حــدود 50 درصــد ایــن رقــم در داخــل کشــور 
موردنیــاز باشــد و بقیــه بایــد رهســپار بازارهــاى صادراتى شــود. زارع 
بــا بیــان اینکــه توجــه بــه صنایــع پاییــن دســتى و افزایــش ارزش 
ــد از  ــع مى توان ــن صنای ــترش ای ــداث و گس ــل از اح ــزوده حاص اف
میــزان صــادرات خــام شــمش آلومینیــوم بکاهــد، ادامه داد: شــرکت 
آلومینــاى ایــران در ســند راهبــردى خــود توجــه بــه صنایــع پاییــن 
ــک  ــوان ی ــه عن ــوم را ب ــد آلومینی ــره تولی ــل زنجی ــتى و تکمی دس

هــدف اســتراتژیک انتخــاب کــرده اســت.
شــرکت گفــت: محصــول  R&D وى در رابطــه بــا وضعیــت
اصلــى شــرکت، آلومینــاى متالورژیکــى اســت کــه در تولید شــمش 
آلومینیــوم کاربــرد دارد. از نظــر کیفیــت یــا خلــوص، میــزان درصــد 
ISIRI بیــن 98,5 Al2O3  بایســتى مطابــق روش اســتاندارد 13461

تــا 99 درصــد باشــد کــه تــا بــه حــال آلومینــاى تولیــدى جاجــرم 
in) بــوده  range) از نظــر خلــوص متوســط در محــدوده قابــل قبــول

کــه رضایــت مشــتریان را بــه همــراه داشــته اســت.

مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران گفــت: گریدهــاى مختلــف 
آلومینــا بــا خلــوص  بالاتــر وجــود دارد کــه کاربــرد آن هــا متفــاوت 
اســت (مثــال: کاتالیســت ها، صنایــع الکترونیــک و...) و قیمت نســبتاً 
بالایــى دارنــد کــه تکنولــوژى تولیــد آن ها در اختیار 5 کشــور اســت. 
در ایــن مــورد واحــد تحقیــق توســعه، طــرح آلومینــا بــا خلــوص بالا 
Al2O3= 99.95%) را جــزء برنامه هــاى ســال 1400 قــرار داده  )
ــراى شــرکت  ــا بیــان اهمیــت کیفیــت مــواد اولیــه ب اســت. زارع ب
ــرم و  ــدن جاج ــر مع ــش ذخای ــه کاه ــه ب ــا توج ــت: ب ــار داش اظه
ــرکت  ــى ش ــاى فعل ــى از چالش ه ــیت، یک ــت بوکس ــت کیفی اف
ــا کیفیــت مطلــوب مى باشــد. در ایــن خصــوص  تأمیــن خــوراك ب
ــود  ــر عیار ســازى و بهب ــه پ ــف در زمین ــاى پژوهشــى مختل طرح ه
ــا  ــن طرح ه ــت خــوراك داشــته ایم. وى به منظــور تشــریح ای کیفی
افــزود: بــه عنــوان مثــال روش هــاى فلوتاســیون، واســطه ســنگین، 
ــد نظــر اســت کــه در حــال حاضــر طــرح واســطه  ــى و... م حرارت
ســنگین جهــت اجرایــى شــدن در دســت اقــدام بــوده و در صــورت 
اجرایــى شــدن ایــن طــرح مقــدار مصــرف ســود کاســتیک کاهــش 

ــا دارد. ــر بســزایى در کاهــش هزینه ه ــه تاثی ــت ک ــد یاف خواه
ــاى  ــه طرح ه ــا اشــاره ب ــران ب ــاى ای ــل شــرکت آلومین مدیرعام
پژوهشــى کــه در جهــت کاهــش هزینه هــا تــا بــه حــال انجــام داده 
اســت، از جملــه  بهینه ســازى عملیــات آتش بــارى در معــدن آهــک 
ــان  ــش راندم ــا؛ افزای ــش هزینه ه ــه و کاه ــش نرم ــدف کاه ــا ه ب
ــیاب هاى در  ــداد آس ــش تع ــدف کاه ــا ه ــد 08 ب ــیاب هاى واح آس
عملیــات و کاهــش مصــرف انــرژى و همچنیــن طــرح بهینه ســازى 
ــا هــدف کاهــش  ــو ب ــارى در معــدن بوکســیت گان عملیــات آتش ب
هزینه هــاى اســتخراج، اظهــار خرســندى کــرد و گفــت: هــر ســه 
طــرح فــوق نتایــج خوبــى داشــته و بــه اهــداف مــورد انتظــار دســت 

یافتــه و توانســتیم در ایــن مــورد، کاهــش هزینــه داشــته باشــیم.

ــدوارى از  ــار امی ــا اظه ــروز ب ــورس ام ــگار ب  خبرن
ــه اینکــه شــرکت  ــد پرســید: باتوجــه ب ــن رون ــداوم ای ت
ــد محصــولات خــود  ــراى تولی ــى ب ــواد معدن ــد م نیازمن
ــه  ــه چ ــرکت ب ــه ش ــواد اولی ــن م ــت تأمی ــت، وضعی اس

صــورت اســت؟ منابــع کنونــى تــا چند ســال آینــده ماده 
اولیــه شــرکت را بــه صــورت پایــدار تأمیــن مى کننــد؟ 
در صورتــى کــه نیــاز بــه کشــف منابــع جدیــد باشــد، آیا 

ــه مربوطــه را دارد؟ شــرکت توانایــى تحمــل هزین

زارع در پاســخ بــه ایــن ســوالات بــا اشــاره بــه اســناد بالادســتى 
کشــور افــق 1404، گفــت: تولید ســالیانه آلومینیــوم در کشــور 1,5
میلیــون تــن هــدف گــذارى شــده اســت. ایــن میــزان تولید شــمش 
آلومینیــوم نیازمنــد 3 میلیــون تــن آلومینــا اســت کــه بــراى تولیــد 
ایــن مقــدار آلومینــا 9 میلیــون تــن بوکســیت مــورد نیاز اســت.  وى 
بــا بیــان ایــن مطلــب کــه بــراى تأمیــن بوکســیت مــورد نیــاز بــراى 
ــع  ــا از مناب ــه هــدف ذکــر شــده اقداماتــى لازم اســت ت رســیدن ب
بوکســیت کشــور حداکثــر اســتفاده را نمــود و کســرى بوکســیت 
را بــه صــورت خریــد بوکســیت از خــارج جبــران کــرد (بــا فــرض 
اینکــه تمــام منابــع بخــش خصوصــى بوکســیت در کشــور همــت 
خــود را جهــت تأمیــن بوکســیت مــورد نیــاز صنعــت آلومینــا جــزم 
کــرده باشــند) افــزود: 5 تــا 6 ســال آینــده بایــد بتوانیــم ذخایــرى 
ــد  ــه تولی ــه چرخ ــده را ب ــردارى ش ــا باطله ب ــف و در آن ه ــه کش ک
ــارم  ــک چه ــا ی ــوم ت ــک س ــا ی ــور م ــانیم. در کش ــوم برس آلومینی
ــه ایــن  ظرفیــت موجــود مــورد بهره بــردارى قــرار گرفتــه  اســت، ب
معنــا کــه هنــوز حــدود 9 هــزار کیلومتــر طولــى شناســایى نشــده و 

فقــط مى دانیــم مســتعد بوکســیت اســت.
مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران بــا اشــاره بــه درســت بــودن 
ایــن مطلــب کــه ذخایــر بوکســیتى بــه آن شــکل لاتریتــى کــه در 
گینــه، هنــد یــا استرالیاســت را در کشــور نداریــم، اظهــار داشــت: 
ــه از  ــده اند، چراک ــایى نش ــز شناس ــده نی ــر ش ــر ذک ــن ذخای همی
ــاى  ــه، آلومین ــن زمین ــم. در همی ــکل داری ــایى مش ــاظ شناس لح
جاجــرم از شــرکت ها بــراى شناســایى این گونــه ذخایــر دعــوت بــه 
کار کــرده اســت. زارع در خصــوص زنجیــره تولیــد آلومینیــوم ایــن 
شــرکت توضیــح داد: شــرکت آلومینیــاى ایــران کل زنجیــره تولیــد 
آلومینیــوم را در جاجــرم دارد و ایــن شــرکت بــه طــور جداگانــه یک 
طــرح اکتشــاف سراســرى دیــده کــه عملیــات پــى جویــى در ســال 
97،  67 هــزار کیلومتــر و 20 هــزار کیلومتــر در ســال 98  انجــام 
شــده اســت. ایــن رقــم بــراى ســال 99 ، 16 هــزار کیلومتر بــا هزینه 
ــا بیــان اینکــه در  بالــغ بــر 45000 میلیــون ریــال مى باشــد. وى ب
کل بــراى تأمیــن بوکســیت موردنیــاز برنامــه اى بلندمــدت تدویــن 
شــده اســت و تاکنــون 38 میلیــون تــن ذخیره بوکســیت شناســایى 
شــده گفــت: بــا ایــن وجــود هــدف 50 میلیــون تــن اســت. اجــراى 
طرح هــاى اکتشــافى در ایــران نیازمنــد حمایت هــاى دولتــى اســت 
ایــن حمایت هــا تنهــا حمایت هــاى مالــى نیســتند بلکــه نیــاز بــه 
بــه کار گیــرى ابــزار و تجهیزاتــى اســت کــه در اختیــار دولــت اســت.  
مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران در خصــوص جایــگاه بخش 
خصوصــى بــه عنــوان یکــى از دارنــدگان منابــع تأمیــن بوکســیت 
ــار داشــتن  ــم در اختی ــه رغ ــن بخــش ب ــح داد: ای ــران، توضی در ای
ــادى و  ــع اقتص ــل موان ــه دلی ــت، ب ــا کیفی ــا و ب ــل اعتن ــع قاب مناب
بازدهــى پاییــن معــادن تــوان تأمیــن پایــدار بوکســیت مــورد نیــاز 
ــا  ــا ب ــت ت ــل لازم اس ــن دلی ــه همی ــد؛ ب ــا را ندارن ــرکت آلومین ش
ــى»،  ــاى معدن ــرمایه گذارى فعالیت ه ــه س ــدوق بیم ــت «صن حمای
ــد در تأمیــن هزینه هــاى اســتخراج و همچنیــن  ــن بخــش بتوان ای
ماشــین آلات برآمــده و بــه رونــد حیــات خــود ادامــه دهــد.  زارع  بــا 
اشــاره بــه جایــگاه شــرکت آلومینــا در بخــش خدمــات فنــى معادن 
کــه آمــاده همــکارى بــا بخــش خصوصــى اســت، پیشــنهاد کــرد: 
حمایــت «صنــدوق بیمــه ســرمایه گذارى فعالیت هــاى معدنــى» از 
بخــش خصوصــى بــا معرفــى شــرکت آلومینــا صــورت گیــرد؛ ایــن 
بــدان منظــور اســت کــه قســمت بهینــه معــدن به یکبــاره برداشــت 
ــدن  ــر مع ــالیان عم ــى س ــدن در ط ــق مع ــه مناط ــود و بقی نش
اســتخراج گــردد. در ایــن صــورت اولویــت فــروش محصــولات بخش 
ــا اشــاره  ــان ب ــا مى باشــد. وى در پای ــا شــرکت آلومین خصوصــى، ب
ــع  ــه من ــه از جمل ــن زمین ــت در ای ــت دول ــوارد حمای ــر م ــه دیگ ب
صــادرات بوکســیت و ارجحیــت تأمیــن کارخانجــات داخلــى تأکیــد 
کــرد: حمایــت دولــت از فعالیت هــاى انجــام شــده فقــط در قالــب 

حمایــت مالــى نیســت. 
تأمیــن مــواد اولیــه واحــد تولید شــمش نیــز در قالــب قــرارداد با 
ــم مشــکلات  ــه رغ ــردد و ب ــده انجــام مى گ شــرکت هاى تأمین کنن
ــه دارد.  ــه ادام ــدون وقف ــود ب ــوراى هاى موج ــده و دش ــش آم پی
ــا از  ــر ی ــه صــورت تهات ــا ب ــى ایــن مــواد نیــز ی هزینــه تأمیــن مال

ــود.  ــع شــرکت پرداخــت مى ش مناب

پیشگامانپیشگامان

نقش قابل توجه «آلـــــومینا» 
در صنعت آلومینیوم کشور

تولیــد آلومینیــوم بــه عنــوان یــک صنعــت بــا اهمیــت از جملــه رخدادهایــى اســت کــه آینــده یــک کشــور را تحــت تأثیــر قــرار 
مى دهــد. ایــن فلــز گران بهــا اگرچــه طــلا نیســت امــا در دنیــاى تکنولــوژى حکــم طــلا را دارد کــه بســیار گران قــدر مى باشــد. 
اهمیــت ایــن مســئله باعــث شــد تــا گفــت و گــوى کوتاهــى بــا مدیرعامــل شــرکت آلومینــاى ایــران داشــته باشــیم تــا وضعیــت 

ایــن صنعــت در کشــور و عملکــرد شــرکت وى را جویــا شــویم.
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