
ماهنامه اجتماعى - اقتصادى / شماره 58 / اردیبهشت 1400 / 16 صفحه 18000 تومان

پیش بینى قیمت مسکن در سال 1400؛

روندى کم شیب در 
تورم مسکن

پایان ریزشپایان ریزش

7
از کمبـود روغن در بازار تا 
مدیریت در واردات

9
رشــدى که به اختــلافات 
دامن زد

14
رویى که بازار از صنعت رتبه بندى 
برتابید!



گــزارش

اردیبهشت 1400 شماره 58 2
گزارشگزارش

رفـــع محدودیت هاى دریافت خوراك «خـــارك» 
Revampبا پروژه

ــا و گوگــرد از گازهــاى  ــان، نفت ــان، بوت ــه منظــور بازیافــت پروپ ــرار دارد ب ــره خــارگ ق مجتمــع پتروشــیمى خارگ کــه در جزی
اســتحصالى چاه هــاى حــوزه نفتــى فــلات قــاره ایــران فعالیــت مشــغول اســت. ایــن شــرکت کــه بــا مشــارکت 50 درصــدى دو 
شــرکت ملــى صنایــع پتروشــیمى و AMOCO در ســال 1344 تأســیس شــد، بــا ســرمایه اولیــه 900 میلیــون ریالى در ســال 1348

ــت.  ــرار گرف ــردارى ق ــورد بهره ب م
طراحــى واحدهــاى ایــن شــرکت توســط PRITCHARD و عملیــات ســاختمانى و نصــب آن توســط یــک شــرکت ژاپنــى بــا نام 
CHIYODA انجــام شــده اســت. ایــن مجتمــع کــه بــا خــوراك روزانــه 4 میلیــون تــن متــر مکعــب از گازهــاى تــرش اســتحصال 
شــده مســتخرج از نفــت شــرکت فــلات قــاره همچــون هیدروکربن هــاى ســبک و ســنگین و ترکیبــات گوگــردى تغذیــه مى کنــد، 
در ســال 1373 اقــدام بــه احــداث طــرح واحــد متانــول کــرد.  ایــن اقــدام موجــب شــد تــا پــس از بهــره بــرداى در ســال 1378
شــرکت بــه ســمت خودکفایــى، افزایــش صــادرات و حفاظــت از محیــط زیســت گام بــردارد. واحــد متانــول کــه بــا طراحى شــرکت 
ــارد  ــار احــداث شــد، حاصــل ســرمایه گذارى 5,149 میلیــون دلارى و 5,465 میلی ــه مســاحت 24 هکت لورگــى آلمــان در زمینــى ب
ریالــى اســت.  باتوجــه بــه رونــد رو بــه رشــد چنــد ســال گذشــته شــرکت پتروشــیمى خارگ کــه ناشــى از مدیریــت صحیــح و 
اســتراتژیک جنــاب آقــاى مهنــدس امیرشــقاقى اســت، خبرنــگار بــورس امــروز را بــر ان داشــت کــه گفــت و گــوى کوتاهــى بــا وى 
انجــام دهــد تــا گــزارش کلــى از وضعیــت ایــن شــرکت پتروشــیمى را بــه ســمع و نظــر خواننــدگان نشــریه ایــن مــاه برســاند. در 

ایــن راســتا خبرنــگار بــورس امــروز گفت وگــوى خــود را بــا  مدیرعامــل «خــارگ» ایــن گونــه آغــاز کــرد: 

جنــاب  امــروز:  بــورس  خبرنــگار 
خواننــدگان  از  بســیارى  امیرشــقاقى 
ایــن نشــریه تمایــل دارنــد کــه وضعیــت 
فــروش شــرکت را از زبــان شــما بشــنوند. 
ــوع  ــه تن ــه ب ــه باتوج ــد ک ــاً بفرمایی لطف
تولیــدى کــه شــرکت پتروشــیمى خارگ 
دارد، در حــال حاضــر بیش تریــن درآمــد 
ــى  ــروش چــه محصول ــن شــرکت از ف ای

کســب مى شــود؟ 
مدیرعامــل شــرکت پتروشــیمى خارگ 
ــورس  ــگار ب ــش خبرن ــه پرس ــخ ب در پاس
امــروز بیــان کــرد: همــان طــور کــه 
ســامانه  در  شــرکت  گزارشــات  در 
اســت،  شــده  اطلاع رســانى  کــدال 
خــود  محصــولات  پتروشــیمى خارگ 
را در قالــب 5 فــرآورده نفــت، بوتــان، 
پروپــان، گوگــرد و متانــول تولیــد و عرضه 
بیش تریــن  بیــن،  ایــن  در  مى کنــد. 
ــن  ــه ای ــرکت از عرض ــه ش ــدى ک درآم
بــازار صادراتــى کســب  در  فرآوده هــا 
فــرآورده  فــروش  حاصــل  مى کنــد، 
متانــول اســت کــه بــه مقاصد کشــورهاى 
آســیاى شــرقى همچــون چیــن، هنــد و 

مى شــود. صــادر  پاکســتان 
ــاب  ــروز: جن ــورس ام ــگار ب  خبرن
امیرشــقاقى باتوجــه بــه مقاصــد صادراتى 
کــه در پاســخ بــه ســوال قبــل فرمودیــد، 
ــى در  ــا بازاریاب ــه آی ــد ک ــاً بفرمایی لطف
شــرایط کنونــى کشــور مى توانــد زمینــه 
موفقیــت بیش تــر را در توســعه بــازار 

ــم آورد؟ ــارگ» فراه «خ
طــور  همــان  شــرکت:  مدیرعامــل 
ــى  ــرایط کنون ــد در ش ــاره کردی ــه اش ک
بازاریابــى بــه منظــور توســعه ایــن امــر به 
دلیــل مســائل مالــى ناشــى از تحریم هــاى 
ــارى از ریســک نمى باشــد. ــى ع بین الملل

 خبرنــگار بــورس امــروز بــا اشــاره 
ــى در 2 ســال گذشــته  ــه وضعیــت جهان ب
ــا  ــب کــه شــیوع کرون ــن مطل و ذکــر ای
بــر اقتصــاد تمامى کشــورها و کســب 

برجــاى  را  خــود  اثــرات  کارهــا  و 
گذاشــته عنــوان کــرد: آیــا شــرکت 
گذشــته  ســال  در  پتروشــیمى خارگ 
کــه شــرایط مشــابه جهانــى بــر بازارهــاى 
داخلــى نیــز حاکــم بــوده اســت، بــا 
و  تولیــد  رونــد  در  محدودیت هایــى 
ــت؟  ــده اس ــه رو ش ــود رو ب ــروش خ ف
ــن  ــتیابى ای ــد دس ــا رون ــا اپیدمى کرون آی
شــرکت را بــه برنامه هــاى ســالانه بــا 

ــت؟ ــرده اس ــه ک ــلال مواج اخت
مدیرعامــل شــرکت پتروشــیمى خارگ 
ــد:  ــر ش ــوال متذک ــن س ــه ای در پاســخ ب
ــراى  ــه ب ــى ک ــا تمهیدات ــبختانه ب خوش
ایــن شــرایط اندیشــیده شــده بــود و 
بــا  بهداشــت  پروتکل هــاى  رعایــت 
ــا  محدودیت هــاى ناشــى از بیمــارى کرون

(Covid 19) مواجــه نشــدیم. 
خبرنــگار بــورس امــروز پــس از 
کســب پاســخ و اظهــار خوشــبختى از 
تــداوم تولیــد و فــروش شــرکت بــه 
عنــوان ســوال پایانــى گفــت و گــوى 
بــراى  شــرکت  آیــا  گفــت:  خــود 
افزایــش تولیــد و فــروش خــود برنامه اى 

دارد؟  کار  دســتور  در 
امیرشــقاقى بــا بیــان برنامه هــاى اخیــر 
ــح داد:  ــیمى خارگ توضی ــرکت پتروش ش
شــرکت پتروشــمى خارگ بــه منظــور 
ــا  ــر دارد ت ــود در نظ ــد خ ــش تولی افزای
اواخــر اردیبهشــت مــاه و اوایــل خردادماه 
ســال جــارى تعمیــرات اساســى مجتمــع 
ــچ  ــورت، هی ــن ص ــد. در ای ــام ده را انج
محدودیتــى بــراى دریافــت خــوراك براى 
واحــد ریفرمــر متانــول نخواهیــم داشــت. 
وى بــا اظهــار امیــدوارى از وضعیــت 
پیش بینــى  افــزود:  شــرکت  آینــده 
مى گــردد روزانــه بیــن 300 تــا 350 تــن 
در تولیــد متانــول افزایش داشــته باشــیم. 
مدیرعامــل شــرکت پتروشــیمى خارگ 
پاســخ  تکمیلــى  بخــش  به عنــوان 
امــروز  بــورس  خبرنــگار  ســوال  بــه 
گفــت: در خصــوص ارتقــاى کیفیــت 
Revamp ــروژه ــز پ ــود نی محصــولات خ
ــه  ــم. ب ــى کردی ــع را اجرای ــد گاز مای واح
ــرکت  ــز ش ــوراك نی ــش خ ــور افزای منظ
ــکوى  ــوراك از س ــت گاز خ ــه دریاف برنام
بهرگانســر و نــوروز را در دســتور کار دارد. 
عــلاوه بــر ایــن، در ســرویس قــرار گرفتن 
مجتمع هــاى جدیــد در عســلویه، کنــگان 
ــد  ــش تولی ــه افزای ــر ب ــد منج ــد بلن و بی
متانــول و LPG به صــورت رقابتــى در 
ــه  ــه در نتیج ــود ک ــان مى ش ــطح جه س
ــروژه مذکــور  آن «شــخارگ» از طریــق پ
تولیــدات  ایــن  توانایــى ذخیره ســازى 
ــیله  ــن وس ــه ای ــد داد و ب ــش خواه افزای
نــرخ هزینــه بهــاى تمــام شــده تــدارکات 

خــود را تقلیــل مى دهــد.
پــس  امــروز  بــورس  خبرنــگار  
مدیرعامــل  پاســخگویى  از  تشــکر  از 
اظهــار امیــدوارى کــرد کــه شــرکت 
ــت  ــود مدیری ــا وج ــیمى خارگ ب پتروش
باســابقه طولانــى در صنعــت اســتراتژیک 
کشــور، گام هــاى ترقــى را یکــى پــس از 

ــد. ــى کن ــرى ط دیگ

با «مـــدبر آسیــــا» به اهداف بلندمدت 
خود نـــزدیک شوید...

بــى شــک ســرمایه هاى اصلــى کشــور قشــر زحمتکــش و ســختکوش کارگــر مى باشــد و 
ســنگینى بــار پیشــرفت و تعالــى هــر مجموعــه بــر دوش ایــن عزیــزان اســت.

ــر  ــز مه ــر نی ــالهاى اخی ــن در س ــن گهرزمی ــنگ آه ــرکت س ــاى ش ــارات و رکورده افتخ
تاییــدى بــر تــلاش و ازخودگذشــتگى کارگران خــدوم ایــن مجموعه عظیــم معدنــى و صنعتى 
ــد. ــر نمى گردی ــم میس ــن مه ــزان ای ــن عزی ــبانه روزى ای ــات ش ــدون زحم ــه ب ــد ک مى باش

بنــده نیــز،  بــه عنــوان یکــى از خدمتگــزاران شــرکت ســنگ آهــن گهرزمیــن فــرا رســیدن 
روز کارگــر را بــه ایــن قشــر زحمتکــش جامعــه علــى الخصــوص شــما کارگــران فــداکار ایــن 
مجموعــه بــزرگ تبریــک عــرض نمــوده و از خداونــد منــان ســربلندى موفقیــت روزافــزون 

ــزان مســئلت مى نمایــم. ــراى شــما عزی ب

بــا فراگیرشــدن بســتر و دسترســى مــردم دنیــا بــه ابزارهاى 
تبــادلات ارز دیجیتــال، شــاهد حرکــت بــه ســمت پرداخــت بــا 
ــود. کمــا  ــه شــکل گســترده  خواهیــم ب ــال ب ارزهــاى دیجیت
اینکــه در حــال حاضــر نیــز در برخــى نقــاط دنیــا، ایــن هــدف 
ــن  ــزوم تبیی ــد ل ــت. هرچن ــده اس ــق ش ــبى محق ــور نس به ط
ســاز و کار شــفاف بــراى ایــن منظــور، امــرى ضــرورى اســت. 
بــازار رمزارزهــا به ســرعت درحال توســعه و پیشــرفت اســت. 
رونــدى کــه بــه ادعــاى کارشناســان اقتصــادى، نویــد ورود بــه 
ــادلات اقتصــادى در آینــده نزدیــک را  ــدى از مب دنیــاى جدی

مى دهــد. 
مســلماً رونــد کنونــى باعــث شــده اســت بســیارى از 
ــن ســازوکارهاى مشــخص،  ــا تبیی ــا ب بانک هــاى مرکــزى دنی
ــى  ــن در حال ــوند. ای ــد ش ــا بهره من ــازار رمزارزه ــاى ب از مزای
اســت کــه در ایــران نیــز بانــک مرکــزى بــه دنبــال تصویــب 
آئین نامــه اى بــراى «تولیــد» رمــز ارز در داخــل کشــور و 

ــى اســت.  ــا قانون ــز ارزه ــد رم تولی
ــى  ــور اقتصــادى و دارای ــزى و وزارت ام ــک مرک ــون بان اکن

ــز  ــه رم ــراى مبادل ــه اى ب ــب آئین نام ــرى تصوی ــال پیگی در ح
ــود؛  ــد مى ش ــور تولی ــل کش ــه در داخ ــتند ک ــى هس ارزهای
ــا  ــارزه ب ــى مب ــوراى عال ــه در ش ــن آئین نام ــت ای ــرار اس ق
ــر اســاس  ــب برســد؛ ب ــه تصوی پول شــویى (وزارت اقتصــاد) ب
ایــن آئین نامــه، بــه بانک هــا و صرافى هــاى مجــاز اجــازه 
ــد  ــه خواه ــده ارائ ــال تولیدش ــل ارز دیجیت واردات کالا از مح

شــد.

پیام مدیرعامل شرکت   
به مناسبت هفته کار و کارگر

بانک مرکزى به دنبال واردات با رمـــــز ارز

مدیرعامل و عضو هیئت مدیره
محمد فلاح

mamc24.comemodabber.com
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در شــرایطى کــه بــازار ســرمایه بــه شــدت در حــال 
ریــزش بــود و شــاخص کل بــه کمتــر از یــک میلیــون 
ــت  ــم گرف ــود، تصمی ــیده ب ــد رس ــزار واح و 200 ه
ــع از  ــا مان ــد ت ــرا کن ــارن را اج ــان نامتق ــه نوس دامن
ریــزش بیشــتر بــازار شــود. براین اســاس هیچ ســقفى 
بــراى افزایــش دامنــه نوســان تعییــن نشــده اســت و 
افزایــش دامنــه نوســان متناســب بــا متغییرهــا صورت 
گرفــت. طبــق مصوبــه شــوراى عالــى بــورس تغییــر 
ــد.  ــض ش ــورس تفوی ــازمان ب ــه س ــان ب ــه نوس دامن
ــازار ســرمایه ایــن اســت کــه بــدون  نقطــه رویایــى ب
محدودیــت و دامنــه نوســان باشــد. یــک بــازار کــه بــه 
کارایــى رســیده باشــد نــه تنهــا نیــازى بــه محدودیت 
ــا  ــد. ام ــى را برنمى تاب ــچ محدودیت ــه هی ــدارد بلک ن
مســاله اى کــه در کنــار دامنــه نوســان نامتقــارن اتفاق 
ــورس  ــازمان ب ــود. س ــا ب ــر در حجــم مبن ــاد تغیی افت
حجــم مبنــاى بــازار را نیــز در ایــن طــرح دســتکارى 
ــازار  ــد. در ب ــلاح کن ــد آن را اص ــد بتوان ــرده و بای ک
ــت و  ــم اس ــا حاک ــه و تقاض ــم عرض ــرمایه مکانیس س
ــازار  ــا ب ــر معامــلات نظــارت دارد ت ــورس ب ســازمان ب

شــفاف بــوده و جریــان اطلاعــات از ســمت شــرکت ها 
بــه ســمت ســهام داران برقــرار باشــد. در ایــن خصوص 
ــه  ــش دامن ــى آن افزای ــه در پ ــد ک ــرا ش ــى اج طرح
نوســان توســط رئیــس ســازمان بــورس و اوراق بهــادار 
ــازمان  ــد؛ س ــب ش ــورس تصوی ــى ب ــوراى عال در ش
بــورس در شــرایطى کــه بــازار ســرمایه بــه شــدت در 
ــه کمتــر از یــک  ــود و شــاخص کل ب حــال ریــزش ب
ــم  ــود، تصمی ــیده ب ــد رس ــزار واح ــون و 200 ه میلی
گرفــت دامنــه نوســان نامتقــارن را اجــرا کنــد تــا مانع 
ــچ  ــاس هی ــن اس ــود. برای ــازار ش ــتر ب ــزش بیش از ری
ســقفى بــراى افزایــش دامنــه نوســان تعییــن نشــده 
اســت و افزایــش دامنــه نوســان متناســب بــا متغییرها 
صــورت گرفــت. طبــق مصوبــه شــوراى عالــى بــورس 
ــض  ــورس تفوی ــه ســازمان ب ــه نوســان ب ــر دامن تغیی
شــد. ایــن در حالــى اســت کــه بــه عقیــده بســیارى 
ــازار  ــى ب ــه رویای ــرمایه  نقط ــازار س ــان ب از کارشناس
ســرمایه ایــن اســت کــه بــدون محدودیــت و دامنــه 
ــیده  ــى رس ــه کارای ــه ب ــازار ک ــک ب ــد. ی ــان باش نوس
ــدارد بلکــه  ــت ن ــه محدودی ــازى ب ــه تنهــا نی باشــد ن

ــد. امــا مســاله اى کــه  هیــچ محدودیتــى را برنمى تاب
در کنــار دامنــه نوســان نامتقــارن اتفاق افتــاد تغییر در 
حجــم مبنــا بــود. ســازمان بــورس حجــم مبناى بــازار 
را نیــز در ایــن طــرح دســتکارى کــرده و بایــد بتوانــد 
ــان  ــن کی ــد امی ــه محم ــه گفت ــد. ب آن را اصــلاح کن
ارثــى عضــو هیئــت مدیــره لیزینــگ امیــد حجــم مبنا 
بــراى ســهم هاى کوچــک بایــد ضرایبــى بــراى تکاثــر 
ــد  ــزرگ بای ــهام ب ــراى س ــود و ب ــه ش ــر گرفت در نظ
معکــوس اجــرا شــود؛ از ســوى دیگــر دامنــه نوســان 
ــا  ــرود ت ــدن ب ــر ش ــمت بازت ــه س ــده و ب ــارن ش متق

ــازار را بازگردانــد.  بتوانــد کارایــى ب
براســاس گفته هــاى رییــس ســازمان بــورس 
میتــوان اســتنباط کــرد کــه جبهــه ســازمان در 
خصــوص دامنــه نوســان در راســتاى حــذف شــدن آن 
ــدازه کافــى  ــه ان ــد توجــه شــود کــه ب ــا بای اســت. ام
مــردم بــه روش ســرمایه گذارى غیرمســتقیم تشــویق 
نشــده انــد. لــذا بهتــر اســت تــا زمانــى کــه مــردم از 
ــى  ــه خوب ــرمایه گذارى ب ــراى س روش غیرمســتقیم ب
ــان  ــه نوس ــى در دامن ــرات ناگهان ــتند تغیی آگاه نیس
بــراى حــذف آن ایجــاد نشــود. در همیــن حــال 
ــورس  ــى ب ــوراى عال ــان در ش ــه نوس ــش دامن افزای
تصویــب شــد و تعییــن عــدد آن بــه عهــده ســازمان 

ــد. ــته ش ــادار گذاش ــورس و اوراق به ب

ــه  ــراى دامن ــى اج ــدف اصل  ه
ــارن ــان نامتق نوس

ــارن  ــان نامتق ــه نوس ــراى دامن ــى اج ــدف اصل ه
جلوگیــرى از ریــزش شــدید بــازار بــود زیــرا بســیارى 
از ســهامداران بــه صــورت هیجانــى اقــدام بــه خریــد و 
فــروش ســهام کــرده بودنــد؛ از ســوى دیگــر ســازمان 
ــان  ــه نوس ــاد دامن ــا ایج ــت ب ــم گرف ــورس تصمی ب
نامتقــارن عــلاوه بــر جلوگیــرى از ریــزش بــازار، 
امتیــازى بــراى خریــداران ســهام ایجــاد کنــد. ایــن در 
حالــى اســت کــه بــه اعتقــاد بســیارى از فعالیــن بــازار 
اجــراى ایــن طــرح بســیار آســیب زننــده بــوده اســت. 
ــى ســوینى کارشــناس  ــه ســجاد میرزای ــه گفت ــا ب بن
ــت  ــارن توانس ــان نامتق ــه نوس ــرمایه دامن ــازار س ب
ترمــز ریــزش قیمــت ســهم ها را بگیــرد، زمانــى کــه 
ــوى  ــدارى جل ــت مق ــارن توانس ــان نامتق ــه نوس دامن
ــو  ــه ســمت جل ــازار کمى  ب ــرد، ب ــازار را بگی ــزش ب ری

ــروش  ــاى ف ــن حــال صف ه ــا ای ــا ب ــرد ام ــت ک حرک
ــن  ــه ای ــد؛ در نتیج ــت ش ــرکت ها  تقوی ــى ش برخ
ســهامداران نتوانســتند از صــف فــروش خارج شــوند و 
نقدشــوندگى آنهــا بــا مشــکلاتى همــراه شــد. بــا ایــن 
حــال عــده اى ذات ایــن طــرح را  مثبــت مى داننــد. 
ــرمایه گذارى  ــر س ــدم مدی ــک زاده مق ــا بی محمدرض
ــه نوســان  ــد اســت دامن ــاه معتق ــن رف ــدوق نگی صن
نامتقــارن زمــان را بــراى بــازار ســرمایه خریــد. بنــا بــه 
گفتــه او؛  ســازمان بــورس بــا اجــراى دامنــه نوســان 
نامتقــارن تــلاش کــرد تا زمانــى را بــراى بازار ســرمایه 
ــات سیاســى  ــه اتفاق ــا توجــه ب ــا ب ــد ت ــدارى کن خری
ــاى  ــا ریزش ه ــازار ب ــرخ ارز، ب ــر ن ــش رو و تغیی پی
شــدید روبــرو نشــود و بتوانــد جهــت حرکتــى خــود را 
بیابــد. ایــن در حالــى اســت کــه آنچــه ســازمان بورس 
در نظــر داشــت، بــه صــورت کامــل رخ نــداد. دامنــه 
نوســان نامتقــارن بــا اینکــه توانســت جلــوى ریــزش 
ــى  ــر برخ ــوى دیگ ــا از س ــرد ام ــازار را بگی ــدید ب ش
ســهامداران در وضعیــت ریــزش بــازار، وقتــى دیدنــد 
ــروش  ــه ف ــدام ب ــد، اق ــان مى دهن ــد زی ــا 2 درص تنه
ــاى  ــاد صف ه ــه ایج ــر ب ــد و منج ــود کردن ــهام خ س
فــروش ســنگین شــدند. بــه گفتــه عســکرى مارانــى؛ 
توقــف طــرح دامنــه نوســان نامتقــارن اقــدام مثبتــى 
اســت، مهم تریــن اصــل نقدشــوندگى بــازار اســت کــه 

ــردد. ــدام بازمى گ ــن اق ــا ای ب

  اجرا در زمان نامناسب
ــارن و  ــان نامتق ــه نوس ــکل دامن ــواردى مش در م
عــدم حصــول نتیجــه آن در بــازار ســرمایه را مربــوط 
ــه  ــى مى داننــد. ب اجــراى نامناســب آن از لحــاظ زمان
ــگ  ــره لیزین ــت مدی ــو هیئ ــى عض ــان ارث ــه کی گفت
امیــد بــر فــرض کــه تصمیــم دامنــه نوســان نامتقــارن 
ــن  ــده ای ــده بن ــه عقی ــا ب ــم درســتى اســت ام تصمی
تصمیــم درســت، در بدتریــن زمــان ممکــن اجرا شــد، 
زیــرا زمانــى کــه فشــار فــروش در بــازار زیــاد اســت، 
دیگــر فرقــى نمى کنــد افــراد بــا چنــد درصــد زیــان از 

ــوند.  ــارج مى ش ــازار خ ب

 حــذف دامنــه نوســان، درســت 
یــا نادرســت؟ 

ــارن  ــه نامتق ــه دامن ــاره ب ــا اش ــوى ب ــان دهن دهق

معتقــد بــه بازشــدن دامنــه نوســان هســتم، کارایــى 
بــازار حکــم مى کنــد کــه اگــر برداشــتى در خصــوص 
ــه  ــود را ب ــر خ ــود دارد، اث ــازار وج ــا ب ــهم ی ــک س ی
ــن  ــان در ای ــا کارشناس ــذارد. ام ــورى بگ ــورت ف ص
ــر  ــدام تاثی ــن اق ــه ای ــد ک ــن باورن ــر ای ــوص ب خص
ــازار ســرمایه نخواهــد داشــت. بنــا بــه  چندانــى بــر ب
ــه  ــى کــه دامنــه نوســان ب ــى؛ در صورت گفتــه میرزای
مثبــت و منفــى 6 درصــد تغییــر یابــد، چنــدان تاثیــر 
ــا  ــازار نخواهــد داشــت و فرقــى ب ــد ب ــر رون مثبتــى ب
دامنــه نوســان مثبــت و منفــى 5 نخواهــد داشــت؛ چه 
بســا بازگشــت بــه دامنــه نوســان مثبــت و منفــى 5
ــى 6 ــت و منف ــه نوســان مثب ــر از دامن درصــدى بهت
درصــدى باشــد زیــرا تغییــرات اساســى را در وضعیــت 
معامــلات، نقدشــوندگى و روان ســازى قیمت هــا ایجاد 
نخواهــد کــرد.  در ایــن راســتا مطابــق بــا گفته هــاى 
ــازار ســرمایه پتانســیل هاى نهفتــه اى  ــى ب کیــان ارث
بــراى رشــد دارد کــه بایــد بــه صــورت کنتــرل شــده 
ــز  ــان نی ــه نوس ــود دامن ــن وج ــد؛ بنابرای ــد کنن رش
الزامى اســت امــا ایــن دامنــه نوســان بایــد بــه حالــت 
متعــادل بازگــردد زیــرا دامنــه نوســان نامتقــارن 
مرســوم نیســت و بــه عینــه مى تــوان آن را دســتکارى 
در بــازار دانســت. ایــن در حالــى اســت کــه میرزایــى 
معتقــد اســت تــا زمانى کــه بــازار فرهنگ ســهامدارى 
ــتى  ــان کار درس ــه نوس ــذف دامن ــد، ح ــته باش نداش
نیســت و تاثیــر مثبتــى بــر بــازار نخواهــد داشــت؛ زیرا 
بســیارى از ســهامداران کنونــى بــدون مطالعــه اقــدام 
بــه خریــد و فــروش مى کننــد. بســیارى از معامــلات 
بــازار ســرمایه در مــدت اخیــر، بــدون تحلیــل و ارزش 
گــذارى بــوده اســت؛ بنابرایــن اگــر دامنــه نوســان در 
ــط در  ــاى غل ــم گیرى ه ــزان تصمی ــد، می ــازار نباش ب
ــاق جالبــى رخ نخواهــد  ــد و اتف ــازار افزایــش مى یاب ب
داد. بــر ایــن اســاس مى تــوان چنیــن اســتنباط 
کــرد کــه در صورتــى کــه شــرایط متعادلــى در بــازار 
ــه  ــد ب ــان مى توان ــه نوس ــذف دامن ــد، ح ــم باش حاک
ــه عبــارت دیگــر وقتــى دامنــه  ــازار کمــک کنــد. ب ب
ــنده  ــا فروش ــهامدارى واقع ــر س ــد، اگ ــان نباش نوس
باشــد و بخواهــد از بــازار خــارج شــود، ســهم خــود را 
ــادل  ــه تع ــر ب ــد زودت ــز مى توان ــازار نی مى فروشــد و ب
برســد. از ســوى دیگــر نبــود دامنــه نوســان مى توانــد 

ــد. ــازار را حفــظ کن نقدشــوندگى ب

دامنــه نوسـان نامتقــارن؛
درست یا نادرست، مساله این است!

یکــى از مهم تریــن مســائلى کــه شــرکت هاى تجــارى و 
تولیــدى بــا آن رو بــه رو هســتند میــزان ســوددهى و بــه عبــارت 
دیگــر جذابیــت بــازار فــروش بــراى تــداوم فعالیــت اســت. ایــن 
مســئله بــراى شــرکت هایى کــه از مالــکان متعــدد (ســهامى عام) 
ــا جذابیــت حفــظ  برخــوردار هســتند، اهمیــت بیشــترى دارد ت

ســهام را بــراى آن هــا کننــد. 
باتوجــه بــه اینکــه در ایــران نقــش حضــور دولــت بــه عنــوان 
ــرخ  ــن ن ــت، تعیی ــگ اس ــیار پررن ــرف بس ــازار مص ــر در ب ناظ
ــن  ــئول تعیی ــن مس ــط ای ــولات توس ــا و محص ــى از کالاه برخ
ــواد  ــطه م ــه واس ــه ب ــرکت هایى ک ــود ش ــن وج ــا ای ــود ب مى ش
اولیــه یــا محصــول نهایــى خــود بــه دولــت متصــل نمى باشــند 
نیــز بــا محدودیت هایــى در افزایــش نــرخ رو بــه رو هســتند. بــا 
ــرخ محصــولات از  ــورم کشــور و ن ــرخ ت ــود، تناســب ن ــن وج ای
اهمیــت خاصــى بــراى هــر تولیدکننــده برخــوردار اســت. چــرا 
ــا مســئله افزایــش هزینــه نهاده هــاى تولیــد  کــه تولیدکننــده ب
ــى  ــول نهای ــرخ محص ــش ن ــد افزای ــذا نیازمن ــت. ل ــه رو اس رو ب
ــا حاشــیه ســود خــود را حفــظ کنــد. اگرچــه افزایــش  اســت ت
نــرخ فــروش محصــولات برخــى از شــرکت ها همچــون قطعــات، 
ســیمان، غذایــى و ... بیــش از 10 درصــد بــوده اســت امــا مســئله 
ــورم و  ــا رشــد ت ــش متناســب ب ــن افزای ــا ای ــه آی ــن اســت ک ای
نــرخ مــواد اولیــه ایــن شــرکت ها خواهــد بــود یــا خیــر. در ســال 
ــع  ــت، صنای ــى داش ــل توجه ــد قاب ــورم رش ــرخ ت ــه ن 1399 ک
متعــدد بــا افزایــش هزینــه بهــاى تمــام شــده رو بــه رو بودنــد. 
ــده مى باشــد  ــورم تولیدکنن ــرخ ت ــت اســت ن ــز اهمی آنچــه حائ
ــر خواهــد داشــت. ــد فــروش و ســوددهى آن هــا اث ــر رون کــه  ب

لــذا رشــد نــرخ فــروش شــرکت هاى حاضــر در بــازار ســرمایه 
ــه  ــا ســنجیده شــود. در ادام ــد آن ه ــه تولی ــا هزین مى بایســت ب
جدولــى از شــفافیت هاى برخــى از شــرکت هاى حاضــر در بــازار 
ســرمایه بــه نمایــش گذاشــته شــده اســت تــا رشــد نــرخ فــروش 
و اثرگــذارى آن را بــر فعالیــت شــرکت درك کنیــم. همــان 

ــارات  ــق اظه ــر مشــاهده مى شــود، طب ــه در جــدول زی طــور ک
شــرکت ها نــرخ افزایــش متناســب بــا افزایــش قیمــت هزینه هاى 
مــواد اولیــه رشــد داشــته اســت. عــلاوه بــر ایــن، شــرکت ها بــراى 
حفــظ ســهم بــازارى خــود ملــزم هســتند کــه شــرایط بــازار را 
ــل  ــان را تعدی ــراى محصولاتش ــر ب ــورد نظ ــرخ م ــنجیده و ن س
ــل اینکــه توســط  ــه دلی ــد. شــرکت هاى بخــش ســیمانى ب کنن
ــذارى  ــان قیمت گ ــور محصولاتش ــیمان کش ــت س ــن صنع انجم
ــن  ــه در ای ــاً یکســانى هســتند ک ــش تقریب مى شــود داراى افزای
جــدول دو شــرکت ســیمان اصفهــان و ســیمان ارومیــه به عنــوان 
نماینــده ایــن صنعــت در ایــن گــزارش ذکر شــده انــد. در صنعت 
غذایــى، شــرکت هایى همچــون «غبهنــوش» و «غشــوکو» داراى 
ــان  ــروش محصولاتش ــت ف ــد در قیم ــالاى 20 درص ــش ب افزای
هســتند. اگرچــه صنعــت و بــازار فــروش ایــن دو شــرکت متفاوت 
بــوده اســت بــه طــورى کــه یــک شــرکت در صنعــت شــیرینى 
و دیگــرى در صنعــت نوشــیدنى فعالیــت مى کنــد، امــا در بــازار 
ــذا حضــور  ــد. ل ســرمایه در یــک صنعــت غذایــى ذکــر شــده ان
در یــک صنعــت بــازار ســرمایه مــلاك تناســب در افزایــش نــرخ 
نیســت کــه ایــن عــدم تناســب در افزایــش نــرخ محصــولات را 
ــا نمــاد  ــن دو شــرکت ب ــاوت افزایــش قیمــت ای ــوان در تف مى ت
ــر  «غدیــس» مشــاهده کــرد. از جملــه عوامــل اثرگــذار دیگــر ب
ــازارى آن  ــرخ فــروش یــک شــرکت قــدرت ب نســبت افزایــش ن
مى باشــد. باتوجــه بــه اینکــه شــرکت هاى صنعــت غذایــى داراى 
رقبــاى متعــدد بــوده، لــزوم توجــه بــا افزایــش نــرخ محصــولات 
ــش  ــه افزای ــز بســیار ضــرروى اســت. در نتیجــه، اگرچ ــا نی رقب
ــارى  ــال ج ــارى آن در س ــرخ انتظ ــته و ن ــال گذش ــورم در س ت
ــا  ــوده ام ــل توجــه ب ــف قاب ــع مختل ــدگان صنای ــراى تولیدکنن ب
عمدتــا ســعى در حفــظ تناســب افزایــش نــرخ فــروش بــا بهــاى 
ــذارى  ــل اثرگ ــه دلی ــه ب ــد؛ چراک ــته ان ــود داش ــده خ ــام ش تم
ــده  ــارى در عم ــدرت انحص ــود ق ــون نب ــدد همچ ــل متع عوام
بازارهــاى کشــور، حفــظ حاشــیه ســود گذشــته ارجعیــت دارد.

افزایش نرخ محصولات؛ حفظ حاشیه ســود یا ارتقـــاع آن
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گــزارش

اردیبهشت 1400 شماره 58 4
بازار سرمایهبازار سرمایه

ــاب  ــران در انتخ ــه مدی ــرى ک ــن پارامت مهمتری
و اســتفاده از روش تامیــن مالــى بایــد در نظــر 
ــهامداران  ــه «س ــت ک ــه اى اس ــزان هزین ــد می گیرن
شــرکت» در قبــال بکارگیــرى آن روش جــذب 
ــازار  ــى ب ــد. شــرایط کنون ســرمایه متحمــل مى گردن
ــل آورده  ــد از مح ــه مى خواه ــرکت هایى ک ــراى ش ب
ــد،  ــات افزایــش ســرمایه انجــام دهن نقــدى و مطالب
مطلــوب نیســت. درحــال حاضــر مشــکل اصلى بــازار 
ســرمایه کمبــود نقدینگــى اســت و افزایــش ســرمایه 
ــود  ــر مى ش ــدى منج ــات و آورده نق ــل مطالب از مح
تــا میــزان بیشــتر از نقدینگــى از بــازار خــارج شــود. 
ــا و  ــل طرح ه ــعه و تکمی ــت توس ــى جه ــن مال تامی
پروژه هــاى در دســت اجــراى شــرکت ها بســیار 
حیاتــى و پراهمیــت اســت. روش هــاى تامیــن مالــى 
بــا توجــه بــه نــوع محصــولات و خدمــات قابــل ارائــه 

توســط شــرکت ها بســیار متفــاوت و گوناگــون اســت. 
ــران  ــى در ای ــن مال ــت تامی ــوم جه ــاى مرس روش ه
ــذ  ــرد: اخ ــاره ک ــر اش ــاى زی ــه روش ه ــوان ب مى ت
تســهیلات بانکــى، انتشــار انــواع اوراق بدهــى در بــازار 
ــنادى  ــارات اس ــایش اعتب ــتفاده از گش ــرمایه، اس س
ــى  ــس داخل ــتفاده از فاین ــى، اس ــا خارج ــى ی داخل
یــا خارجــى، فــروش محصــولات بــه صــورت ســلف، 
افزایــش ســرمایه . افزایش ســرمایه از محــل مطالبات 
و آورده نقــدى، روشــى اســت کــه در آن شــرکت ها، 
ــگاه داشــته اند و  ســرمایه اى را تحــت عنــوان ســود ن
بــا تصمیــم مجمــع، بــه جــاى تقســیم شــدن، بــراى 
افزایــش ســرمایه اســتفاده مى شــود. معمــولا در 
ــش  ــن روش افزای ــازار، ای ــود ب ــى و رک ــرایط منف ش
ــرکت ها  ــت ش ــر اس ــت. بهت ــوب نیس ــرمایه مطل س
در ابتــدا دارایى هــاى بــدون اســتهلاك را در اولویــت 

خــود قــرار دهنــد و در صــورت نیــاز تجهیــزات 
اســتهلاك پذیر خــود را مــورد تجدیــد ارزیابــى قــرار 
ــه نظــر بســیارى از کارشناســان یکــى  ــا ب ــد. بن دهن
دیگــر از معایــب ایــن نــوع از افزایــش ســرمایه زمانبــر 
ــن  ــرمایه در ای ــش س ــد افزای ــت. رون ــودن آن اس ب
روش طولانــى اســت زیــرا ابتــدا بایــد مجمــع در ایــن 
خصــوص تصمیــم گیــرد، بــازرس قانونــى آن را تائیــد 
کنــد و ســپس از ســوى ســازمان بــورس مجوزهــاى 
ــوق  ــع ف ــا مجــدد مجم ــود؛ در انته ــت ش لازم دریاف
العــاده برگــزار مى شــود کــه بعــد از آن شــرکت 
60روز مهلــت دارد تــا افزایــش ســرمایه را اجــرا کنــد.

 افزایــش ســرمایه از محــل 
مطالبــات و آورده نقــدى بــه نفــع  یــا 

ــازار؟  ــرر ب ــه ض ب
افزایــش ســرمایه از محــل مطالبــات و آورده نقدى 
ــرمایه اى را  ــرکت ها، س ــه در آن ش ــت ک ــى اس روش
ــم  ــا تصمی ــته اند و ب ــگاه داش ــود ن ــوان س ــت عن تح
مجمــع، بــه جــاى تقســیم آن، بــراى افزایش ســرمایه 
ــیارى از  ــى بس ــرایط کنون ــود. در ش ــتفاده مى ش اس
کارشناســان بــر ایــن باورنــد کــه اقــدام بــه ایــن نــوع 
از افزایــش ســرمایه بــه نفــع بــازار نیســت. محمدرضــا 
ــى شــرکت تولیــدى چــدن ســازان  صادقــى مدیرمال
معتقــد اســت کــه شــرایط کنونــى بــازار بــراى 
آورده  محــل  از  مى خواهنــد  کــه  شــرکت هایى 
ــد،  ــش ســرمایه انجــام دهن ــات افزای ــدى و مطالب نق
مطلــوب نیســت. همچنیــن عباســعلى حقانــى نســب 
رئیــس هیئــت مدیــره ســبد گــردان هــدف افزایــش 
ســرمایه از محــل مطالبــات و آورده نقــدى از ســوى 
ــراى  ــنده ب ــر سمى کش ــال حاض ــرکت ها را در ح ش
ــکل  ــر مش ــال حاض ــد. در ح ــرمایه مى دان ــازار س ب
ــت و  ــى اس ــود نقدینگ ــرمایه کمب ــازار س ــى ب اصل
ــات و آورده نقــدى  ــش ســرمایه از محــل مطالب افزای
ــا میــزان بیشــترى از نقدینگــى از  منجــر مى شــود ت
ــر  ــازار خــارج شــود.  متاســفانه طــى ماه هــاى اخی ب
شــاهد تصمیمــات نادرســت و کارشناســى نشــده از 
ســوى ســازمان بــورس بوده ایــم و همیــن امــر منجــر 
شــده اســت کــه بــازار در شــرایط کمبــود نقدینگــى 
ــرکت ها  ــر ش ــال اگ ــرد. ح ــرار بگی ــوندگى ق و نقدش
هــم بــا افزایــش ســرمایه از محــل مطالبــات و آورده 
ــود را از  ــى موج ــى از نقدینگ ــد بخش ــدى بخواهن نق

بــازار خــارج کننــد، ضربــه اساســى بــه بــازار ســرمایه 
مى شــود. وارد 

صادقــى  محمدرضــا  گفته هــاى  بــا  مطابــق 
در  ســازان  تولیــدى چــدن  مدیرمالــى شــرکت 
شــرایط فعلــى بــازار کــه مشــخص نیســت بازار رشــد 
ــى رود  ــار نم ــه دارد، انتظ ــزش ادام ــا ری ــد ی مى کن
ــات  ــش ســرمایه از محــل آورده نقــدى و مطالب افزای
بــراى شــرکت ها بــا اقبــال ســهامداران همــراه باشــد. 
بــا توجــه بــه شــرایط بــازار کنونــى کــه ابهــام زیــادى 
ــن روش  ــهامداران از ای ــه س ــت ک ــى اس دارد، طبیع
ــرا چشــم انداز  ــد زی ــش ســرمایه اســتقبال نکنن افزای
مثبتــى نمى بیننــد؛ البتــه معمــولا دیــد ســهامداران 
و مــردم بلندمــدت نیســت و بیشــتر تحــت تاثیــر جــو 
ــد  ــه رون ــى ک ــازار اســت. چــه بســا در زمان ــى ب روان
ــم  ــازار حاک ــر ب ــى ب ــازار خــوب اســت و جــو مثبت ب
اســت، ایــن روش افزایــش ســرمایه مــورد اســتقبال 

ســهامداران قــرار مى گیــرد. 

ســاده تریــن و گرانتریــن روش 
تامیــن مالــى

ــاب و  ــران در انتخ ــه مدی ــرى ک ــن پارامت مهمتری
اســتفاده از روش تامیــن مالــى بایــد در نظــر گیرنــد 
میــزان هزینه اى اســت کــه «ســهامداران شــرکت» در 
قبــال بکارگیــرى آن روش جــذب ســرمایه متحمــل 
مى گردنــد. بــا توجــه بــه مشــکلات و موانــع گســترده 
در تامیــن مالــى از طریــق ایجــاد بدهــى بــراى 
شــرکت، بعضــى مدیــران ســاده ترین و گرانتریــن 
روش تامیــن مالــى کــه همــان تامیــن ســرمایه مــورد 
نیــاز شــرکت از طریــق آورده نقــد توســط ســهامداران 
ــور از  ــد مذک ــد. فرآین ــاب مى کنن ــد، را انتخ مى باش
طریــق انجــام افزایــش ســرمایه از محــل آورده نقدى و 
مطالبــات حــال شــده ســهامداران صــورت مى پذیــرد. 
متاســفانه فرآینــد انجــام و ثبــت نهایــى ایــن نــوع از 
ــت.  ــى اس ــر و طولان ــیار زمانب ــرمایه بس ــش س افزای
مراحــل انجــام فرآینــد مذکــور را بــه صــورت کلــى به 
ــاز قبــل و بعــد از تصویــب افزایــش ســرمایه در  دو ف
مجمــع فوق العــاده صاحبــان ســهام مى تــوان تقســیم 
بنــدى نمــود. فــاز نخســت ایــن فرآینــد شــامل تهیــه 
مــدارك و مســتندات مــورد نیــاز جهــت انجــام 
افزایــش ســرمایه و تائیــد حســابرس و اخــذ موافقت و 
تائیدیه هــاى لازم از ســازمان بــورس اســت. بــا توجــه 

بــه اینکــه شــرکت هاى زیــادى در صــف انتظــار 
اخــذ موافقــت ســازمان بــورس بــراى انجــام افزایــش 
ــول  ــاه ط ــن م ــا چندی ــد گاه ــرار گرفته ان ــرمایه ق س
مى کشــد تــا فــاز نخســت ایــن فرآینــد انجــام پذیــرد. 
ــان  ــاه زم ــا 4 م ــت 2 ت ــن وضعی ــبینانه تری در خوش
ــد  ــن فرآین ــاز دوم ای ــردد. ف ــاز مى گ ــن ف ــرف ای ص
شــامل مهلــت 60 روزه جهــت معامــلات ثانویــه 
ــه  ــن دامن ــد 30 روزه ای ــا تمدی ــا و گاه ــق تقدم ه ح
ــت  ــاه باب ــن م ــى و چندی ــام پذیره نویس ــى و اتم زمان
ــده،  ــتفاده نش ــاى اس ــق تقدم ه ــف ح ــن تکلی تعیی
ثبــت افزایــش ســرمایه در ســازمان ثبــت شــرکت ها 
اســت. پژوهش هــا و مطالعــات انجــام گرفتــه در ایــن 
ــه صــورت متوســط  خصــوص نشــان مى دهــد کــه ب
بعــد از ســپرى شــدن  6 مــاه از آخریــن روز معامــلات 

ــه ثمــر نشســته اســت. ــاز ب ــن ف حــق تقدم هــا، ای

 راه جایگزین  
کارشناســان بــازار ســرمایه معتقدنــد کــه در حــال 
حاضــر افزایــش ســرمایه از محــل  مطالبــات و آورده 
نقــدى بــراى بــازار مضــر اســت. افزایــش ســرمایه از 
محــل ســود انباشــته نیــز بهتــر اســت انجــام نشــود 
ــز  ــود نی ــن س ــت ای ــر اس ــکان بهت ــورت ام و در ص
تقســیم شــود. بنــا بــه گفتــه حقانــى نســب؛ افزایــش 
ــى در حــال حاضــر  ــد ارزیاب ســرمایه از محــل تجدی
ــى  ــش ســرمایه در شــرایط کنون ــن روش افزای بهتری
بــازار اســت.  مطابــق بــا گفته هــاى وى؛ در ایــن روش 
ــر  ــى منتش ــاى مال ــا در صورت ه ــات دارایى ه اطلاع
ــن شــرکت  ــد کــه ای مى شــود و ســهامداران مى بینن
ــودآور  ــد س ــى دارد و مى توان ــزان دارای ــه می ــا چ ت
ــى  ــر نگران ــز کمت ــهامداران نی ــه س ــد. در نتیج باش
دارنــد و مى تواننــد بــه راحتــى تصمیــم بگیرنــد زیــرا 
خیالشــان راحــت اســت کــه ســهام ارزنــده اســت. در 
ــه  ــه ورود نقدینگــى ب نتیجــه ایــن تصمیــم منجــر ب
ــت  ــود. در نهای ــد ب ــع آن خواه ــه نف ــده و ب ــازار ش ب
ــاره  ــش درب ــدى اظهارات ــع بن ــب در جم ــى نس حقان
ــات  ــش ســرمایه از محــل آورده نقــدى و مطالب افزای
گفــت: در شــرایط فعلــى بــازار کــه مشــخص نیســت 
ــه دارد، انتظــار  ــزش ادام ــا ری ــد ی ــازار رشــد مى کن ب
ــدى و  ــل آورده نق ــرمایه از مح ــش س ــى رود افزای نم
ــهامداران  ــال س ــا اقب ــرکت ها ب ــراى ش ــات ب مطالب

همــراه باشــد.

افــــزایش ســــرمایه گران مى شود!
مشکلات و موانع در تامین مالى از طریق بدهى، ناشران را به سمت ساده ترین و 

گران ترین افزایش سرمایه سوق مى دهد

افزایــش ســرمایه یکــى از عوامــل مهــم حضــور شــرکت ها 
در بــازار ســرمایه اســت تــا بــه ایــن وســیله منابع نقــدى مورد 
نیــاز فعالیــت خــود را تأمیــن کننــد. بــا ایــن وجــود توجــه بــه 
ــش ســرمایه هاى جــذاب، بســیار  ــوع افزای ــازار و ن ــت ب وضعی
ــه  ــزوم توج ــرمایه در ل ــازار س ــالان ب ــر فع ــت دارد. اکث اهمی
ــش  ــوع افزای ــاب ن ــگام انتخ ــازار هن ــى ب ــات کنون ــه اصلاح ب
ــه  ــا اگرچ ــه آن ه ــق گفت ــد. طب ــر دارن ــاق نظ ــرمایه، اتف س
افزایــش ســرمایه نقــش مهمــى در توســعه شــرکت ها و قــدرت 
ــف  ــا شــیوه هاى مختل ــاى محصــول دارد ام حضــور در بازاره
افزایــش ســرمایه در تمامى زمان هــا بــراى ســرمایه گذاران 

جــذاب نیســت.
یکــى از مــوارد افزایــش ســرمایه کــه بــه تأمیــن نقدینگــى 
ــاى  ــا طرح ه ــه و ی ــواد اولی ــد م ــرکت ها در خری ــاز ش موردنی
توســعه اى کمــک مى کنــد، افزایــش ســرمایه از محــل آورده 
ســهامداران اســت. بــا ایــن وجــود در شــرایط اصلاحــى بــازار، 
ــوب  ــذاب و مطل ــیوه اى را ج ــن ش ــران چنی ــده تحلیلگ عم
ســهامداران نمى داننــد. مســئله انتخــاب شــیوه افزایــش 
ســرمایه را مى تــوان در گزارشــات منتشــر شــده ســامانه 

ــه درســتى مشــاهده کــرد. ــازار ســرمایه ب کــدال ب
بــه طــورى کــه از میــان انبــوه گزارشــات افزایــش ســرمایه 
ــاه  ــت م ــت اردیبهش ــا 5 روز نخس ــال 1400 ت ــداى س از ابت
ــل  ــرمایه از مح ــش س ــوص افزای ــزارش در خص ــا 54 گ تنه
آورده ســهامداران و مطالبــات بــوده اســت کــه عمــده آن هــا 
نیــز مربــوط بــه ثبــت و یــا اعلامیــه پذیــره نویســى بــه همــراه 
نتایــج حاصــل از افزایــش ســرمایه بوده انــد. در نتیجــه، تنهــا 
9 گــزارش از 9 شــرکت حاضــر در دو بــازار بــورس و فرابــورس 
به تازگــى در فروردیــن و ابتــداى اردیبهشــت مــاه درخواســت 
ــع  ــه مجام ــهامداران را ب ــل آورده س ــرمایه از مح ــش س افزای

خــود ارائــه شــده اســت.
ــش ســرمایه 9 شــرکت  ــت تقاضــاى افزای ــه وضعی در ادام
مى کنیــم.  مشــاهده  نمــودارى  صــورت  بــه  را  مذکــور 
پیشــنهاد افزایــش ســرمایه از محــل مطالبــات حــال شــده و 
ــاً بــه  آورده نقــدى ســهامداران در شــرکت هاى مذکــور عمدت
صــورت اصلاحیــه در فروردیــن ذکــر شــده اســت. همچنیــن 
شــرکت «ســاذرى» برنامــه افزایــش ســرمایه خــود را در 
ــن  ــب رســانده و ای ــه تصوی ــاه 1399 خــود ب مجمــع مهــر م
ــوده اســت کــه در نیمــه نخســت  مرحلــه برعهــده شــرکت ب

ســال جــارى تصمیــم بــه اجــراى ایــن مرحلــه توســط 
هیئت مدیــره اطــلاع داده شــد.

 در بیــن شــرکت هاى متقاضــى افزایــش ســرمایه از محــل 
ــترین  ــر» بیش ــرکت «پکوی ــهامداران، ش ــات و آورده س مطالب
مبلــغ را متقاضــى شــده کــه تقریبــا دو برابــر ســرمایه اولیــه 
ــه  ــکا» ب ــرکت «وتوس ــه ش ــت. البت ــوده اس ــرکت ب ــن ش ای
ــنهاد  ــود پیش ــه خ ــرمایه اولی ــرى س ــدود 4 براب ــبت ح نس
افزایــش ســرمایه ارائــه کــرده اســت کــه ایــن درصــد در بیــن 
ــود. ــامل مى ش ــبت را ش ــترین نس ــى بیش ــرکت متقاض 9 ش
ــن  ــرکت ها در فروردی ــن ش ــده ای ــه عم ــه اینک ــه ب باتوج
مــاه پیشــنهاد و یــا تصمیــم افزایــش ســرمایه خــود را بیــان 
ــز در  ــى را نی ــان قانون ــون اظهارنظــر حسابرس ــد، تاکن کرده ان
ــرمایه  ــش س ــن افزای ــه ای ــوده ک ــود درج نم ــاى خ اطلاعیه ه
ــا  ــر ســبب شــده اســت ت ــن ام ــه ای ــع دانســته اند ک را بلامان
ــاده  ــوق الع ــع عمومى ف ــزارى مجام ــار برگ ــرکت ها در انتظ ش
بــراى نهایــى شــدن افزایــش ســرمایه و طــى مراحــل بعــدى 

آن باشــند. 
آورده  از محــل  افزایــش ســرمایه  پیشــنهاد  کنــار  در 
ــه دوم  ــه در نیم ــرکت ها ک ــى از ش ــور، برخ ــرکت مذک 9ش
ســال گذشــته درخواســت افزایــش ســرمایه خــود را از محــل 
ــرده  ــم ک ــع تقدی ــه مجم ــان ب ــهامداران و مطالباتش آورده س
ــج حاصــل از  ــا نتای ــوده و ی ــد، در مراحــل حــق تقــدم ب بودن
ــد.  ــلام کرده ان ــه نشــده را اع ــاى فروخت ــروش حــق تقدم ه ف
باتوجــه بــه وضعیــت بــازار و رونــد پیــش رو، امیدواریــم کــه 
ــش ســرمایه  ــى مراحــل افزای ــه خوب شــرکت هاى متقاضــى ب
ــت  ــداوم فعالی ــراى ت ــرمایه لازم ب ــرده و س ــى ک ــود را ط خ

ــد. خــود را کســب کنن

افــــزایش ســــرمایه از محل آورده 
در شرایط اصــــلاحى بازار
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در عصــرى کــه تکنولــوژى رونــد رو به افزایشــى دارد اســتفاده 
از ابزارهــاى نویــن در بازارهــاى متعــددى همچــون بــازار ســرمایه 
بــه رشــد و توســعه فعالیت هــا و معامــلات کمــک شــایانى 
مى کنــد. معامــلات الگوریتمى نیــز یکــى از ابزارهــاى بــازار 
ــازار شــکل  ــش نقدینگــى ب ــا هــدف افزای ــه ب ســرمایه اســت ک
ــر از  ــاى دیگ ــون ابزاره ــه همچ ــزار اگرچ ــن اب ــت. ای ــه اس گرفت
تاریخچــه طولانــى برخــوردار نیســت امــا بــه دلیــل اثرگــذارى بر 
تغییــر اســتراتژى ســرمایه گذاران در انجــام معاملــه رونــد کســب 

ســود منقطــى را مهیــا میکنــد.
ــه  ــتورالعمل هایى گفت ــه دس ــه مجموع ــلات الگورتیمى  ب معام
مى شــود کــه بــر اســاس زمــان بنــدى، قیمــت، کمیــت و یــا هــر 
مــدل ریاضــى دیگــر تعریــف مى شــود تــا بــدون تأثیــر پذیــرى 
از احساســات انســانى بــه طــور خــودکار معامــلات را شــکل دهد. 
ایــن ابــزار کــه در بازارهــاى جهانــى نیــز پیشــگامان خــود را دارد 
در بــازار بــورس ایــران از 3 ســال گذشــته بــه عنــوان یــک ابــزار 
ــه  ــن عرص ــزرگان ای ــه ب ــود. از جمل ــناخته مى ش ــى ش معاملات
مى تــوان بــه بلــک راك در آمریــکا، ســیتادل و جنــرال تریدینــگ 
در لنــدن اشــاره کــرد کــه هرچنــد زمــان تأســیس متفــاوت امــا 
پیشــرفت هاى رقابتــى خوبــى نســبت بــه یکدیگــر داشــته انــد.

ــدف  ــه ه ــه ب ــلات الگوریتیمى باتوج ــى معام ــور کل ــه ط ب
ــاى اجــراى  ــددى همچــون الگوریتم ه ــواع متع ــه ان ــر ب معامله گ
معاملــه، الگوریتم هــاى کــم بســامد و الگوریتم هــاى پــر بســماد 
تقســیم مى شــود کــه هــدف معامله گــر از اســتفاده ایــن ابــزار در 
نام گذاریشــان مشــهود اســت. پــر واضــح اســت کــه اســتفاده از 
هــر یــک بــه تناســب وضعیــت بــازار اثــرات متفاوتــى را بــر جــاى 
مى گــذارد. ایــن ابــزار کــه قــدرت پایــه گــذارى بــر تحلیل هــاى 
فاندامنتــال، تکنیــکال و یــا خبرهــا را دارنــد، بــه تســهیل 

ــد. ــى کمــک شــایانى مى کنن ــز در بازارهــاى مال معامــلات نی
ــرى  ــه کار گی ــه ب ــه در نتیج ــى ک ــود اثرگذارى های ــا وج ب
ــلات  ــراى معام ــد، اج ــان ش ــى بی ــاى مال ــزار در بازاره ــن اب ای
ــازار  ــد. ب ــف ش ــته متوق ــال گذش ــه دوم س ــى از نیم الگوریتم
ســرمایه در زمــان توقــف ایــن معامــلات رونــد نزولــى و اصلاحــى 
ــزرگان و  ــى از ب ــذا برخ ــود ل ــه ب ــش گرفت ــدیدى را در پی ش
ــى را  ــلات الگوریتم ــتفاده از معام ــرمایه، اس ــازار س ــئولین ب مس
ــد مى دانســتند. شــاید بتــوان  یکــى از عوامــل تشــدید ایــن رون
اظهــار داشــت کــه تــداوم رونــد اصلاحــى بــازار ســرمایه بعــد از 
توقــف ایــن معامــلات، یکــى از عوامــل تصمیم گیــرى بازگشــایى 

ــى اســت. ــرایط کنون ــلات در ش ــن معام ای

بــا وجــود اینکــه بســیارى از تحلیلگــران اجــراى ایــن معاملات 
را گامى  بــه ســوى بهبــود نقدشــوندگى بــازار ســرمایه دانســته اند 
امــا اجــراى ایــن معامــلات نیازمنــد یــک ســرى اصلاحات اســت. 
همچنــان کــه مى دانیــم بــازار ســرمایه ریســک هاى مختــص بــه 
خــود را دارد کــه شــاید در هــر بــازارى بــه طــور مشــابه وجــود 
ــراد را در  ــتمر اف ــور مس ــک ها حض ــن ریس ــد. ای ــته باش نداش
ــازار  ــازار ســرمایه تقلیــل مى دهــد. در چنیــن شــرایطى کــه ب ب
ــا  ــران حاضــر ب ــوده و معامله گ ــد نقدشــوندگى ب ســرمایه نیازمن
تــرس و دلهــره فعالیــت خــود را ادامــه مى دهنــد، حضــور یــک 
نیــرو کــه احســاس نگرانــى و تــرس را کنــار گذاشــته و براســاس 
ــازار کمــک کنــد  ــه نقدشــوندگى ب دســتورهاى تعریــف شــده ب

بســیار لازم اســت.
ــى  ــا زمان ــت و تنه ــى اس ــود خنث ــودى خ ــه خ ــزار ب ــن اب ای
اثــرات منفــى و مثبتــى بــه همــراه دارد کــه شــیوه اســتفاده از آن 
جهــت دهــى شــده باشــد. ایــن معامــلات بــه دلیــل بــه کارگیرى 
ــاى  ــان تحلیل ه ــوردارى همزم ــه برخ ــى زمین ــوش مصنوع ه
بنیــادى و تکنیکالــى را فراهــم مى کنــد تــا تصمیمــات بــه طــور 

عقلایــى انجــام شــود.
اجــراى معامــلات الگورتیمى  درصورتــى کــه احتمــالات نهــاد 
ــزار  ــن اب ــته از ای ــتفاده هاى گذش ــوء اس ــه س ــبت ب ــر نس ناظ
ــاى  ــرود و کنترل ه ــن ب ــلات از بی ــن معام ــس از بازگشــایى ای پ
درســتى بــر اجــراى آن هــا صــورت گیــرد، مى توانــد بــه کمــک 
ــازار ســرمایه را افزایــش  بازارگردان هــا شــتافته و نقدشــوندگى ب
دهــد. اگرچــه نهــاد ناظــر بــا مشــاهده برخــى از مشــکلات ایــن 
ــور  ــر حض ــان حاض ــا در زم ــت ام ــف آن پرداخ ــه توق ــوزه ب ح
چنیــن معاملاتــى را بــراى نقدشــوندگى ســهام لازم اســت. امیــد 
اســت بــا مدیریــت صحیــح در حــوزه بــازار ســرمایه، ایــن ابــزار 
ــدد  ــه مج ــب توج ــازار و کس ــوندگى ب ــود را در نقدش ــش خ نق

ــد. ــا کن ــورس ایف ــازار ب ــه ب ــرمایه گذاران ب س

معاملات الگوریتمى؛ 
بازار نقدشوندگى سهام یا رقابت جدید

 سعید قاسم زاده مدیر عامل شرکت صنعت فولاد شادگان در گفت وگو با خبرنگار روابط عمومى شرکت، گفت: دستیابى به 
رکورد تولید ماهانه، پس از گذشت 14 ماه با همت و پشتکار پرسنل شرکت صنعت فولاد شادگان محقق شد.

 او با بیان اینکه میزان تولید در فروردین ماه امسال به 74620 تن رسیده است، افزود: دستیابى به این میزان تولید آهن 
اسفنجى نتیجه انجام تعمیرات سالیانه کیفى و تکیه بر توانایى کارکنان و متخصصان داخلى و بومى است.

 قاسم زاده با بیان اینکه علیرغم وجود همه محدودیت هایى که به واسطه تحریم ها و شیوع ویروس کرونا ایجاد شده 
تلاش کردیم در مسیر تولید پایدار گام برداشته و همه توان خود را بکار بگیریم، اظهار داشت: خدا را شاکریم که در 

طلیعه سال 1400 توانستیم شعار جهش تولید و شعار مقام معظم رهبرى براى سال جدید با عنوان «تولید، پشتیبانى ها و 
مانعزدایى ها» را محقق کنیم.

 مدیر عامل شرکت صنعت فولاد شادگان تصریح کرد: همه توانایى خود را براى افزایش تولید و خودکفایى به کار 
مى گیریم و از هیچ تلاشى در این مسیر دریغ نمى کنیم.

لازم به ذکر است که رکورد قبلى تولید ماهانه به میزان 69917 تن و در بهمن ماه سال 1398 محقق شده بود.

«روابط عمومى شرکت صنعت فولاد شادگان»

فولاد شادگان رکورد تولید ماهانه را شکستفولاد شادگان رکورد تولید ماهانه را شکست
«مدیرعامل شرکت صنعت فولاد شادگان از رکوردشکنى تولید آهن اسفنجى در فروردین ماه خبر داد»

ــه  ــد ک ــن آوی ــزارى امی ــات کارگ ــاون عملی افشــین بیرامى مع
تــا پیــش از شــروع ســال جدیــد ریاســت کارگــروه صندوق هــاى 
کارگــزاران  کانــون  بازارگردانــى  اختصاصــى  ســرمایه گذارى 
بــورس اوراق بهــادار را بــر عهــده داشــت؛ درخصــوص چالش هــاى 
صندوق هــاى ســرمایه گذارى اختصاصــى بازارگردانــى، پیــش 
نویــس دســتورالعمل فعالیــت بازارگردانــى در بــورس اوراق بهــادار 

تهــران و فرابــورس ایــران را مــورد اشــاره قــرار داد. 
ــان  ــه نوس ــه دامن ــى، ب ــکلات بازارگردان ــوص مش وى درخص
نمادهــا اشــاره کــرد و گفــت: اگــر دامنــه نوســان وجــود نداشــت 
ــاى  ــه ایف ــتند ب ــترى مى توانس ــهولت بیش ــا س ــا ب بازارگردان ه
ــراى انعطــاف  ــه ب ــه مظن ــف دامن ــد. تعری تعهــدات خــود بپردازن
ــه تغییــر دارد.  بیشــتر در ســفارش گــذارى بازارگردان هــا نیــاز ب
ــن  ــردان و تامی ــرارداد بازارگ ــه ق ــه نمون ــان اینک ــا بی وى ب

ــه  ــد ب ــورس بای ــره ب ــت مدی ــاى هیئ ــه ج ــى ب ــده دارای کنن
ــگام  ــه داد: در هن ــد، ادام ــون برس ــره کان ــت مدی ــب هیئ تصوی
ــى اوراق  ــده دارای ــردان و تامین کنن ــن بازارگ ــرارداد بی ــام ق اتم
ــل  ــاب کام ــویه حس ــت تس ــى، مى بایس ــت بازارگردان ــادار تح به
بیــن دو طــرف قــرارداد صــورت گیــرد. وى معتقــد اســت: چالــش 
اصلــى دســتورالعمل کــه ریســک اصلــى بازارگردانــى را افزایــش 
ــردان  ــده بازارگ ــر عه ــختگیرانه اى را ب ــدات س ــد و تعه مى ده
ــود  ــف ب ــردان موظ ــه بازارگ ــود ک ــوع ب ــن موض ــذارد، ای مى گ
ــد کــه  ــت کن ــه نحــوى مدیری ــى خــود را ب ــع مال ــى و مناب دارای
ــروش  ــد و ف ــمت خری ــدات در س ــاى تعه ــه ایف ــادر ب ــواره ق هم
باشــد. ایــن موضــوع در شــرایطى کــه منابــع بازارگــردان اعــم از 
وجــه نقــد یــا ســهام تمــام شــود در عمــل قابــل اجــرا نخواهــد 
بــود. وى افــزود: در شــرایطى کــه تامین کننده هــاى دارایــى 

ــان  ــه هم ــردان ک ــالت بازارگ ــاى رس ــراى ایف ــکارى لازم را ب هم
کمــک بــه نقــد شــوندگى و بــه تعــادل رســاندن قیمــت ســهام 
ــرى  ــکان تصمیم گی ــد ام ــردان بای ــد، بازارگ ــته باش ــت نداش اس
آزادانــه بــراى ادامــه یــا خاتمــه فعالیــت را داشــته باشــد. معــاون 
عملیــات کارگــزارى امیــن آویــد تصریــح کــرد: کــه اگــر دامنــه 
ــاى تعهــدات شــان  نوســان وجــود نداشــت بازارگردان هــا در ایف

ــتند.  ــش رو داش ــرى را پی ــرایط ســهل ت ش
ــون  ــزارى جلســات متعــددى در کان ــه برگ ــا اشــاره ب بیرامى ب
ــه منظــور بررســى متــن پیش نویــس دســتورالعمل  کارگــزاران ب
ــراى  ــنهاداتى ب ــد: پیش ــادآور ش ــى، ی ــازار گردان ــاى ب صندوق ه
ــرار  ــن ق ــن آن از ای اصــلاح متــن داده شــده اســت کــه مهمتری
ــاف  ــراى انعط ــه ب ــه مظن ــد دامن ــدد درص ــف مج ــت تعری اس
ــال  ــد در ح ــن درص ــه ای ــا، ک ــات بازارگردان ه ــتر سفارش بیش
حاضــر نســبت بــه پایین تریــن قیمــت ســفارش خریــد محاســبه 

ــد.   ــر  یاب ــد تغیی ــود بای مى ش

 عاملــى بــراى افزایــش ریســک صنعــت 
بازارگردانــى

معــاون عملیــات کارگــزارى امیــن آویــد در ادامــه بیــان کــرد: 
چالــش اصلــى دســتورالعمل کــه ریســک صنعــت بازارگردانــى را 
افزایــش مى دهــد و تعهــدات ســختگیرانه اى را بــر بازارگردان هــا 
ــدات  ــاى تعه ــه ایف ــان ب ــزام بازارگردان ــث ال ــود، بح ــرار داده ب ق
تحــت تمامى شــرایط رخ داده اســت.  وى ادامــه داد: بــا توجــه بــه 
اینکــه تامیــن منابــع توســط شــخص دیگــرى صــورت مى پذیــرد 
عمــلا بازارگــردان بــا ریســک هاى فراوانــى مواجــه خواهــد 
ــع  ــام مناب ــاص تم ــرایط خ ــه در ش ــت ک ــن اس ــرا ممک ــد زی ش
بازارگــردان تبدیــل بــه نقــد و یــا ســهام شــده باشــد. بــا توجــه 
ــه تامیــن دارایــى توســط اشــخاص دیگــر عمــلا اجــراى آن از  ب

عهــده بازارگــردان خــارج اســت. 
وى پیشــنهاد داد: چنانچــه بــر اثــر ایفــاى تعهــدات بازارگردانى 
ــل  ــى تبدی ــا دارای ــى ی ــع مال ــه مناب ــردان ب ــع بازارگ تمامى مناب
شــود، آنــگاه بازارگــردان بــا اعــلام موضــوع بــه بــورس از ایفــاى 
تعهــدات بازارگردانــى معــاف شــده و در ایــن صــورت بازارگــردان 
بــراى تبدیــل بخشــى از منابــع مالــى یــا دارایــى بــراى مذاکــره با 
تامین کننــده منابــع بــه منظــور ایفــاى تعهــدات بازارگردانــى بــا 
شــرایط مشــروح اقــدام کنــد. بیرامى همچنیــن افــزود: بازارگــردان 
بایــد حداکثــر ســه روز متوالــى امــکان تبدیــل بخشــى از منابــع 
مالــى بــه دارایــى یــا تبدیــل بخشــى از دارایــى بــه منابــع مالــى 

در بــازار را داشــته باشــد و ســپس فعالیــت بازارگردانــى را آغــاز و 
ــورس اطلاع رســانى کنــد.  ــه ب همزمــان موضــوع را ب

ــه  ــع ب ــده مناب ــن کنن ــردان از تامی ــه بازارگ ــى ک در صورت
ــى را  ــا دارای ــع لازم ی ــى مناب ــدات بازارگردان ــاى تعه ــور ایف منظ
دریافــت کــرد بــراى شــروع فعالیــت بازارگردانــى موضــوع را بــه 
بــورس اعــلام و دو روز کارى پــس از اعــلام فعالیــت بازارگردانــى 
ــاد  ــور ایج ــن به منظ ــد. همچنی ــاز کن ــاد آغ ــر روى آن نم را ب
ــادل  ــدف متع ــا ه ــردان و ب ــراى بازارگ ــتر ب ــل بیش ــار عم اختی
ــى  ــروع بازارگردان ــت از روز ش ــر اس ــهم بهت ــت س ــردن قیم ک
ــى  ــان قیمــت قبل ــه نوس ــن دامن ــان جایگزی ــد نوس ــه جدی دامن

 شــود.

 نحــوه اعمــال حجــم مبنــا در محاســبه قیمــت پایانى 
ــاى داراى بازارگردان نماده

وى در خصــوص حجــم مبنــا عنــوان کــرد: همچنیــن نحــوه 
اعمــال حجــم مبنــا در محاســبه قیمــت پایانــى نمادهــاى داراى 
ــورس  ــره ب ــت مدی ــط مصــوب هیئ ــر اســاس ضواب ــردان ب بازارگ
خواهــد بــود، بــورس بایــد دو روز کارى قبــل از اعمــال تغییــرات 
مــوارد فــوق مراتــب را ضمــن اعــلام بازارگــردان در پایــگاه 
اطلاع رســانى خــود منتشــرکند.  در شــرایطى کــه تامیــن کننــده 
ــاى رســالت بازارگــردان کــه  ــراى ایف ــى همــکارى لازم را ب دارای
ــت  ــاندن قیم ــادل رس ــه تع ــوندگى و ب ــه نقدش ــک ب ــان کم هم
ــکان  ــد ام ــردان بای ــد، بازارگ ــته باش ــت نداش ــهام اس ــهام س س
تصمیم گیــرى آزادانــه بــراى ادامــه یــا خاتمــه فعالیــت را داشــته 

باشــد.
معــاون عملیــات کارگــزارى امیــن آویــد در راســتاى توضیــح 
موضــوع فــوق گفــت:  بازارگــردان مى توانــد تقاضــاى لغــو مجــوز 
عملیــات بازارگردانــى خــود را بــر روى هــر نمــاد بــه بــورس ارائــه 
نمایــد و بــورس مى بایســت حداکثــر ظــرف 2 روز کارى پــس از 
ارائــه درخواســت بازارگــردان، مجــوز بازارگردانــى را لغــو و مراتــب 
ــگاه اطلاع رســانى خــود  ــه اطــلاع ســازمان رســانده و در پای را ب

منتشــر کنــد.
ســرمایه گذارى  صندوق هــاى  کارگــروه  ســابق  رییــس 
ــورس اوراق بهــادار   ــون کارگــزاران ب ــى کان اختصاصــى بازارگردان
ــا ســازمان  ــدوار اســت ت ــه امی ــان خاطرنشــان ســاخت ک در پای
بــورس بهــاى بیشــترى بــه نظــرات کارشناســى کانون هــا کــه از 
دل فعــالان تخصصــى بــازار ســرمایه تشــکیل شــده اســت داده تــا 

ــد. ــازار ســرمایه فراهــم آی امــکان تعمیــق بیشــتر ب

بــاید و نبــایدهایى براى ســــــودآورى
صندوق هاى بازار گــــردانى

ــاى  ــن پیش نویــس دســتورالعمل صندوق ه ــه منظــور بررســى مت ــزاران ب ــون کارگ ــزارى جلســات متعــددى در کان ــى برگ درپ
ــازار گردانــى مــورد بررســى قــرار گرفــت.  ــازار گردانــى بایدهــا و نبایدهایــى بــراى ســود آورى عملیــات صندوق هــاى ب ب
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صــدور کارت اعتبــارى ســهام عدالــت مى توانــد بــراى معیشــت 
مــردم مفیــد باشــد امــا بــا توجــه بــه ســوابق نظــام بانکــى، ارائــه 
ــه  ــوى هم ــد جوابگ ــا نمى توان ــوى بانک ه ــرد از س ــهیلات خ تس
ــهام  ــارى س ــى در کارت اعتب ــغ دریافت ــردم مبل ــد. م ــا باش نیازه
ــد  ــر بع ــه اگ ــت ک ــن درحالیس ــد ای ــوض مى دانن ــت را بلاع عدال
از یــک مــاه از دریافــت ایــن وام، کل مبلــغ وام بازگردانــده نشــود  
ــد  ــره 18 درص ــا به ــاله ب ــت 3 س ــه بازپرداخ ــل ب ــن وام تبدی ای

مى شــود.
در ســخنان رهبــر انقــلاب در خصــوص آزادســازى ســهام 
ــا ســهام  ــد ت ــلاش کن ــت ت ــه دول ــد شــده اســت ک ــت تاکی عدال

ــد.  ــى بمان ــا باق ــزد خانواره ــت ن عدال
ــت  براســاس تصمیمــات اتخــاذ شــده در ســتاد اقتصــادى دول
کــه از ســوى رئیس جمهــور اعــلام شــد، مقــرر شــد کــه بــه ازاى 
هــر بــرگ ســهام عدالــت یــک میلیــون تومانــى 14 میلیــون تومان 
اعتبــار و بــراى هــر بــرگ ســهام عدالــت 500 هــزار تومانــى هفــت 
میلیــون تومــان اعتبــار در کارت هــاى ســهام عدالــت لحــاظ شــود. 
آغــاز پرداخــت وام بــه مشــمولان ســهام عدالــت از 25 بهمن ســال 
1399 آغــاز شــد. مــدت زمــان بازپرداخــت ایــن تســهیلات ســه 
ــدارك  ــر از م ــى غی ــا ضامن ــدرك ی ــه م ــت و هیچ گون ــاله اس س
هویتــى نیــاز نیســت و ســهام عدالــت ضامــن ایــن وام خواهد شــد. 
تــا قبــل از ایــام نــوروز دو بانــک ملــى و تجــارت زیرســاخت هاى 
لازم را پیــاده ســازى کــرده بودنــد و تــا دو هفتــه مانــده بــه ســال 
نــو بیــش از 3000 درخواســت از ســوى مشــمولان ســهام عدالــت 
کــه روش مســتقیم یــا روش غیرمســتقیم را بــراى مدیریــت ســهام 
خــود انتخــاب کــرده بودنــد، بــه ســمت شــرکت ســپرده گــذارى 

ارســال و توثیــق آن انجــام شــد.
بــه گفتــه ســمیه محمــدى مدیــر پــروژه کارت هــاى اعتبــارى 

شــرکت ســپرده گذارى مرکــزى، بــه طــور کلــى 60 درصــد 
ــاى  ــر مبن ــک ب ــت و بان ــه اس ــل معامل ــهامداران قاب ــى س دارای
ــدام  ــن اق ــد. ای ــادر مى کن ــارى ص ــد کارت اعتب ــن 60 درص همی
دولــت در حالــى انجــام شــده اســت کــه اکبــر حیــدرى ســخنگوى 
شــرکت هاى ســرمایه گذارى اســتانى ســهام عدالــت در ارتبــاط بــا 

ــى دارد.  ــن طــرح نظــرات متفاوت ای
بــه گفتــه وى؛ صــدور کارت اعتبــارى ســهام عدالــت بــه 
نوعــى نقــض اصــول حاکمیتــى و شــرکتى اســت و خــلاف قانــون 
تجــارت محســوب مى شــود زیــرا در ایــن قانــون آمــده اســت کــه 
ــازات و  ــهامداران در امتی ــا س ــط ب ــوارد مرتب ــرى در م تصمیم گی
ــق  ــد از طری ــراد بای ــت و اف ــع آن اس ــرکت و مجم ــارات ش اختی
ــد:  ــف مى گوی ــار تاس ــا اظه ــدرى ب ــند. حی ــر باش ــع پیگی مجام
تبلیغــات دریافــت کارت اعتبــارى ســهام عدالــت از اقداماتى اســت 
ــن  ــود. ای ــام مى ش ــک انج ــع الکترونی ــزارى مجام ــراى برگ ــه ب ک
در حالــى اســت کــه بــه عقیــده دارابــى کارشــناس بــازار ســرمایه 
ــراى معیشــت  ــد ب ــت مى توان ــهام عدال ــارى س صــدور کارت اعتب
مــردم مفیــد باشــد امــا بــا توجــه بــه ســوابق نظــام بانکــى، ارائــه 
ــه  ــوى هم ــد جوابگ ــا نمى توان ــوى بانک ه ــرد از س ــهیلات خ تس

نیازهــا باشــد.

 رعایت نکردن ترتیبات قانونى
موضــوع مهمى کــه ایــن روزهــا بایــد پیگیــر آن بــود، اقداماتــى 
ــوب  ــت مص ــهام عدال ــراى س ــورس ب ــوراى ب ــه در ش ــت ک اس
مى شــود کــه یکــى از آنهــا بحــث کارت اعتبــارى ســهام عدالــت 
ــراى ســهام عدالــت بــه طــور عــام و  اســت. نــوع اقداماتــى کــه ب
خــاص انجــام مى شــود، ناشــى از عــدم رعایــت ترتیبــات قانونــى 

اســت. براســاس توصیــه رئیــس ســازمان بــورس بــه ســهامداران 
ــارى در  ــاى اعتب ــن کارت ه ــراى ای ــه ب ــودى ک ــرخ س ــت، ن عدال
ــده  ــر مصرف کنن ــا اگ ــت، ام ــد اس ــده، 18 درص ــه ش ــر گرفت نظ
ایــن کارت هــا تــا آخــر هــر مــاه مبلــغ کارت را تســویه کنــد، هیــچ 
ــت  ــه درخواس ــس از ارائ ــود. پ ــه نمى ش ــم گرفت ــودى از او ه س
بــه بانک هــا و دریافــت کارت اعتبــارى، افــراد مى تواننــد بــا 
ــا  ــد ت ــه خری ــدام ب ــده، اق ــگاه هاى مشخص ش ــه فروش ــه ب مراجع
ســقف درنظرگرفته شــده در کارت اعتبــارى خــود کننــد. چنانچــه 
ســهامداران نتواننــد بــه تعهــدات خــود در قبــال بازپرداخــت مبالغ 
ــا توســط  ــت آنه ــهام عدال ــد، س ــل کنن ــارى عم ــاى اعتب کارت ه
بانــک بــه فــروش مى رســد. ایــن در حالــى اســت کــه در صــورت 
بازپرداخــت اقســاط ایــن کارت هــا توســط افــراد بــه شــکل منظــم، 
اصــل ســهام آنهــا کــه در وثیقــه اســت، باقــى مى مانــد و عوایــدى 
ــه  ماننــد ســود ســالانه، حضــور در مجمــع و حــق راى متعلــق ب
ســهامدار عدالــت پابرجــا بــوده و توســط ســهامداران عدالــت قابــل 
اســتفاده خواهــد بــود. ایــن در حالــى اســت کــه مــردم بــا دریافت 
ســود ســهام و توانایــى خــرج کــردن آن مقــروض خواهنــد شــد. 
ــه مــردم  ــا اظهــار تاســف مى گویــد کــه ب ــاز هــم حیــدرى ب ب
القــا شــده اســت مبالــغ دریافتــى از طریــق کارت اعتبــارى ســهام 
عدالــت، بلاعــوض اســت؛ در حالــى کــه ایــن مبلــغ بــه عنــوان وام 
بــا بهــره 18 درصــد اســت. در صورتــى کــه دریافــت کننــدگان از 
زمــان دریافــت ایــن مبلــغ تــا یــک مــاه، کل مبلــغ را بــه بانــک 
مربوطــه پرداخــت کننــد؛ میــزان بهــره وام بخشــیده خواهــد شــد، 
ــره 18 درصــد  ــا به ــاله ب ــه صــورت وام 3 س ــر اینصــورت ب درغی
ــغ را  ــن مبال ــراد ای ــه اف ــى ک ــد. در صورت ــد ش بازپرداخــت خواه
پرداخــت نکننــد، ســهام عدالــت خــود را از دســت خواهنــد داد. 
ــروض شــدن  ــى در خصــوص مق ــه داراب ــى اســت ک ــن در حال ای

ــى  ــار منف ــدان ب ــردم چن ــکار شــدن م ــد اســت بده ــردم معتق م
نــدارد زیــرا مــردم مى تواننــد ایــن پــول را خــرج کــرده و مجــدد 
بازگرداننــد. متاســفانه در نظــام اقتصــادى کشــور، کارت اعتبــارى 
بــراى مــردم تعریــف نشــده اســت و مــردم تــا زمانــى کــه حقــوق 
ــد  ــدارى کنن ــاج خــود را خری دریافــت نکننــد، نمى تواننــد مایحت
ــزان لازم  ــه می ــد ب ــردم مى توانن ــدام م ــن اق ــا ای ــه ب ــى ک در حال
اســتفاده کــرده و ســرمایه آن را پرداخــت کننــد. هرچــه ایــن رونــد 

ادامــه یابــد، میــزان اعتبــار افــراد بیشــتر مــى رود.

 طــرح کارت اعتبــارى ســهام عدالــت 
ــدارد ــى ن ــى خوب ــت اجرای قابلی

جنــس تســهیلات کوتــاه مــدت ســهام عدالــت از نــوع 
ــى  ــام بانک ــى در نظ ــه داراب ــه گفت ــا ب ــت. بن ــرمایه اس ــازار س ب
ــرا  ــادى در تســهیلات خــرد وجــود دارد. زی کشــور، مشــکلات زی
بانک هــاى کشــور تمایــل چندانــى بــه ارائــه تســهیلات خــرد بــه 
ــهیلات کلان  ــا تس ــه تنه ــند ک ــا در تلاش ــد. بانک ه ــردم ندارن م
ــى  ــه تمایل ــت ک ــدر بالاس ــاى کلان آنق ــد و عملیات ه ــه دهن ارائ
بــه ارائــه خدمــات تســهیلاتى خــرد بــه مــردم ندارنــد. در نتیجــه 
ــا  ــراى دریافــت وام هــاى کوتــاه مــدت ب مــردم رونــد ســختى را ب

ــد.  ــن دارن ــاى پایی رقم ه
مســاله مشــکلات در نظــام بانکــى نکتــه اى اســت کــه بســیارى 
از کارشناســان در خصــوص ســهام عدالــت در آن نقطــه اشــتراك 
ــى کشــور  ــدرى سیســتم بانک ــاى حی ــا  گفته ه ــق ب ــد. مطاب دارن

نیــز تــوان تامیــن ایــن میــزان نقدینگــى را نــدارد.
 بــر ایــن اســاس بســیارى از کارشناســان معتقدنــد کــه بهتــر 
ــرمایه  ــازار س ــوى ب ــت از س ــهام عدال ــارى س ــت کارت اعتب اس
ــا  ــد: ب ــى مى گوی ــه داراب ــه اى ک ــه گون ــود ب ــه ش ــردم ارائ ــه م ب
ــهام  ــتانى س ــرمایه گذارى اس ــرکت هاى س ــه ش ــه اینک ــه ب توج
ــز  ــهامداران آن نی ــتند و س ــال هس ــرمایه فع ــازار س ــت در ب عدال
ــد ابزارهــاى  ــازار ســرمایه مى توان ــد، ب ــازار ســرمایه ان عضــوى از ب
ــراى ســهامداران باشــد.  ــه تســهیلات خــرد ب ــراى ارائ مناســبى ب
ــراى  ــى ب ــاد خوب ــد نه ــبدگردان ها مى توانن ــده س ــده بن ــه عقی ب
ارائــه ایــن تســهیلات باشــند. بــر ایــن اســاس بــا توجــه بــه ایــن 
کــه نظــام بانکــى تمایلــى بــه ارائــه تســهیلات خــرد نــدارد، بعیــد 
ــازار  اســت کــه مــردم نیــز از ایــن امــکان اســتقبال کننــد. امــا ب
ــن طــرح دارد.  ــراى اجــراى ای ــى را ب ســرمایه پتانســیل هاى خوب
بــازار ســرمایه بــا داشــتن حــدود 28 میلیــون کــد فعــال، خریــد 
ــق  ــرمایه تطبی ــازار س ــن ب ــترى دارد. همچنی ــاى بیش و فروش ه
ــهیلات  ــه تس ــى در ارائ ــام بانک ــه نظ ــبت ب ــترى نس ــرى بیش پذی
ــراى  ــازار ب ــیل ب ــن پتانس ــوان از ای ــه بت ــم ک ــرد دارد. امیدواری خ

ــردم اســتفاده کــرد. ــه م ــه تســهیلات خــرد ب ارائ

سهــام عدالــت
به گرو بانک مى رود

جهان در انتظار نفــــت62 دلارى 

از ابتــداى ســال 1399 جهــان بــا شــیوع ویــروس کرونــا 
ــا  مواجــه بــود کــه ایــن امــر اقتصادهــاى مختلــف دنیــا را ب
ــیارى از  ــى بس ــا تعطیل ــرد. ب ــه رو ک ــدى روب ــاى ج چالش ه
ــهرها  ــیارى از ش ــه در بس ــلام قرنطین ــا، اع ــب و کاره کس
ــورهاى  ــا در کش ــت و آمده ــفرها و رف ــت در س و محدودی
مختلــف، تقاضــا بــراى کالا و خدمــات مختلــف بــه شــدت بــا 
کاهــش مواجــه شــد. افــت شــدید تقاضــا مــازاد ارز شــدید 
ــا  ــاط دنی ــایر نق ــکا و س ــى در آمری ــر نفت ــر شــدن ذخای و پ
ــرخ هــر بشــکه نفــت برنــت در  منجــر شــد کــه میانگیــن ن
ــه ســطح بى ســابقه 18 دلار  فروردیــن مــاه ســال گذشــته ب

ــد. ــزول کن در دو دهــه گذشــته ن
 بــا گذشــت چندمــاه وضعیــت بــازار نفــت بهبــود نســبى 

نفــت به حــدود پیــدا کــرد و قیمــت هــر بشــکه 
65 دلار در اســفند مــاه 

افزایــش یافــت. 

بــه واکســن کرونــا در  مهمتریــن دلیــل آن دســتیابى 
ــار  ــراى مه ــا را ب ــه امیده ــود ک ــف ب ــور مختل ــن کش چندی
ایــن ویــروس همــه گیــر جهانــى و بــه تبــع آن عــادى شــدن 
ــورها و  ــادى کش ــت اقتص ــود وضعی ــى، بهب ــت زندگ وضعی
ــر  ــت ه ــن قیم ــت. میانگی ــش داده اس ــا را افزای ــد تقاض رش
ــوده  ــادل 44 دلار ب ــال 1399 مع ــت در س ــت برن ــکه نف بش

است.
ــوى  ــا از س ــش تقاض ــد افزای ــن رش ــر ای ــل دیگ  از دلای
ــا  ــروس کرون ــار وی ــا مه ــه ب ــت ک ــوده اس ــن ب ــور چی کش
ــه رشــد اقتصــادى 18 درصــد در ســه ماهــه اول  توانســت ب
ســال 2021 نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل دســت یابــد 
ــراى کامودیتــى از جملــه نفــت را افزایــش دهــد.  و تقاضــا ب
آمریــکا،  انــرژى  اطلاعــات  اداره  پیش بینــى  طبــق 
ــا 62 ــر ب ــت در ســال 2021 براب میانگیــن قیمــت نفــت برن
دلار بــه ازاى هــر بشــکه خواهــد بــود کــه بیانگــر رشــد 48

درصــدى نســبت بــه ســال 2020 مى باشــد.
چشم انداز قیمت نفت براساس پیش بینى 
(EIA) اداره اطلاعات انرژى آمریکا

یک برشیک برش
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ــدادى از شــرکت هاى  ــدى تع در حال حاضــر شــرکت هاى رتبه بن
ــرده  ــدى ک ــارى رتبه بن ــر اعتب ــورس را از نظ ــده در ب ــه ش پذیرفت
ــز  ــى نی ــن اوراق ــز منتشــر شــده اســت. همچنی ــا نی ــزارش آنه و گ
ــال  ــز در ح ــر نی ــى اوراق دیگ ــده و برخ ــر ش ــدى منتش ــا رتبه بن ب
رتبه بنــدى هســتند. در ایــن خصــوص قاســم محســنى مدیرعامــل 
ــه  ــورس ب ــازمان ب ــت س ــد اس ــان معتق ــدى بره ــرکت رتبه بن ش
عنــوان نهــاد ناظــر بــازار ســرمایه بایــد مقــررات حمایــت کننــده و 
تشــویق کننده اى بــراى رتبه بنــدى در بــازار ســرمایه در نظــر گیــرد. 
ایــن در حالــى اســت کــه بنــا بــه گفتــه محمــد جلیلــى موســس 
شــرکت رتبه بنــدى اعتبــارى برهــان ورود موسســات رتبه بنــدى در 
ایــران آنطــور کــه انتظــار مى رفــت نتایــج خوبــى بــه دنبــال نداشــت. 
امــا ایــن امــر بــه منزلــه شکســت نیســت و نیــاز اســت تــا زمــان داده 
شــود تــا ایــن موسســات جایــگاه خــود را بــه دســت آورنــد. بــا ایــن 
حــال وى معتقــد اســت موسســات رتبه بنــدى در شــرایط بحرانــى، 
ــه آنهــا دارنــد، مى تواننــد بــه  ــه اعتمــادى کــه مــردم ب ــا توجــه ب ب

بــازار کمــک کننــد.

 مقــررات تشــویق کننــده بــراى رتبه بنــدى 
شــرکت ها

انتظــار مــى رود ســازمان بــورس زودتــر بررســى هاى خــود را براى 
ــاى  ــتفاده از گزارش ه ــد. اس ــام ده ــى انج ــررات حمایت ــن مق تدوی
رتبه بنــدى بــراى عمــوم ســرمایه گذاران بــازار ســرمایه اســت. 
در بســیارى از کشــورها مشــوق هاى لازم بــراى رتبه بنــدى بــه 
شــرکت ها داده مى شــود؛ بــه عنــوان مثــال تابلوهــا بــراى بازارهــاى 
ــه  ــرکت هایى ک ــا ش ــوند و تنه ــه مى ش ــر گرفت ــى در نظ مخصوص
ــال  ــا فع ــن بازاره ــد در ای ــتند، مى توانن ــوب هس ــه مطل داراى رتب
باشــند. در نتیجــه بــا چنیــن مقــررات حمایت کننــده اى، موسســات 
ــود.  ــر مى ش ــرمایه پررنگ ت ــازار س ــا در ب ــش آنه ــدى و نق رتبه بن
ــه خــودى خــود،  ــه گفتــه محســنى؛ بســیارى از شــرکت ها ب بنــا ب
ــورس  ــازمان ب ــه س ــد و لازم اســت ک ــدى ندارن ــه رتبه بن ــى ب تمایل
ــراى شــرکت ها  ــراى رتبه بنــدى، مقــررات تشــویق کننــده اى را ب ب
تعییــن کنــد. بــر ایــن اســاس وى بــه ارایــه پیشــنهادات بــه ســازمان 
ــا  ــد راهگش ــد مى توان ــورت تایی ــه در ص ــد ک ــاره مى کن ــورس اش ب

بــراى ایــن صنعــت و بــازار ســرمایه باشــد. 

 رتبه بندى هاى موجود در بازار سرمایه

شــرکت  و   S&P رتبه بنــدى  شــرکت  دو  حاضــر  حــال  در 
ــد. ایــن دو  Staff بیــش از 120 ســال ســابقه در دنیــا دارن Values
شــرکت در ابتــدا کار خــود را شــروع کردنــد و بعــد از چندیــن ســال 
فعالیــت تصمیــم گرفتنــد تــا مقرراتــى را در خصــوص شــرکت هاى 

ــد.  ــم کنن ــدى تنظی رتبه بن
در حــال حاضــر یــک رتبه بنــدى ترکیبــى از عملکــرد و کیفیــت 
ــه  ــدى ب ــن دو رتبه بن ــود دارد. ای ــرمایه وج ــازار س ــت در ب مدیری
ــرد  ــدى عملک ــرا رتبه بن ــه منتشــر شــده اســت. زی صــورت جداگان
مربــوط بــه گذشــته صندوق هاســت امــا رتبه بنــدى کیفیــت 
ــرار بگیــرد و  ــه عنــوان مکمــل در کنــار آن ق ــد ب مدیریــت، مى توان
ــراى  ــرمایه گذارى را ب ــاى س ــت صندوق ه ــى مدیری ــت فعل وضعی
ــا  ــه بن ــت ک ــى اس ــن در حال ــد. ای ــخص کن ــرمایه گذاران مش س
ــران از  ــرمایه ای ــازار س ــا در ب ــى فرصت ه ــى؛ برخ ــه جلیل ــه گفت ب
ــه تاریخچــه  ــاره  ضمــن اشــاره ب دســت رفتــه اســت. وى درایــن ب
ایــن شــرکت ها و بــازار ســرمایه و نســبت آن هــا بــا یکدیگــر، چنیــن 
مى گویــد کــه آنچــه تجربــه کشــورهاى جهــان نشــان داد ایــن بــود 
ــت  ــه فعالی ــن ده ــدا چندی ــدى ابت ــرکت هاى رتبه بن ــر ش ــه اکث ک
کردنــد و بعــد از حــدود 40 ســال از فعالیــت شــان، بورس هــا 
ــد. در  ــم کردن ــا تنظی ــراى آنه ــى را ب ــا،  مقررات ــر آنه ــارت ب ــا نظ ب
ــم و  ــراى تنظی ــان ب ــال زم ــدا 10 س ــا، ابت ــه در کشــور م ــى ک حال
ــى ســبب  ــازه زمان ــن ب تدویــن مقــررات ســپرى شــد. متاســفانه ای
ــان  ــن می ــا در ای ــت رود. ام ــادى از دس ــاى زی ــا فرصت ه ــد ت ش
ــى  ــه اقدامات ــود ب ــات خ ــداوم حی ــراى ت ــدى ب ــرکت هاى رتبه بن ش
خــارج از فضــاى بــازار ســرمایه پرداختنــد. به گونــه اى کــه بــا توجــه 
بــه الــزام وزارت صمــت بــراى رتبه بنــدى دارنــدگان کارت بازرگانــى 

ــدگان  ــوى دارن ــقف واردات از س ــخیص س ــن و تش ــور تعیی به منظ
ــن  ــه ای ــدى ب ــا شــرکت هاى رتبه بن ــى، ســبب شــد ت کارت بازرگان
عرصــه ورود یابنــد. هرچــه دارنــدگان کارت بازرگانــى رتبــه بالاتــرى 
بــه دســت آورنــد، ســقف واردات آنهــا بیشــتر خواهــد بــود. مطابــق با 
گفته هــاى محســنى بــر اســاس قانــون، دیگــر ســقف واردات بــراى 
همــه دارنــدگان کارت بازرگانــى یکســان نیســت، در ســال هاى اخیر، 
ــتند،  ــهمیه ارزى داش ــه س ــى ک ــدگان کارت بازرگان ــى از دارن برخ
ــا اظهارنامــه خــود، حقــوق گمرکــى  ــراى واردات برخــى کالاهــا ب ب
ــراى تســهیل  ــز ب ــد. گمــرك نی ــات آن را مشــخص مى کردن و مالی
ــص  ــان ترخی ــا زم ــى داد ام ــص را م ــازه ترخی ــا اج ــن کالاه ورود ای
متوجــه مى شــد کــه کالاهــاى وارد شــده بــا اظهارنامــه دارنــده کارت 
مطابــق نیســت. در نتیجــه زمانــى کــه بــراى دریافــت مــا بــه تفــاوت 
هزینه هــاى گمــرك یــا بررســى تخصیــص ارزى کالاهــا بــه ســراغ 
دارنــدگان کارت بازرگانــى مى رفــت، متوجــه مى شــد کــه دارنــدگان 

کارت بازرگانــى واقعــى از ایــن امــر بــى اطــلاع هســتند.

 اهمیت گزارشات رتبه بندى

موسســات رتبه بنــدى ریســک هاى مختلفــى کــه مى توانــد 
ــبه و لحــاظ  ــد محاس ــر کن ــادار را متاث ــا اوراق به ــر ی ــدات ناش تعه
مى کننــد. به عنــوان مثــال ناشــرى کــه رتبــه AAA دریافــت 
ــى  ــیار بالای ــال بس ــه احتم ــه ب ــت ک ــى اس ــن معن ــه ای ــد ب مى کن

ــت.  ــد داش ــول نخواه نک
ایــن موسســات اطلاعــات مرتبــط و گســترده اى به منظــور 
ــرده  ــل ک ــه و تحلی ــردآورى و تجزی ــارى گ ــت اعتب ــى کیفی ارزیاب
کــه بــراى بســیارى از فعــالان بــازار ماننــد ســرمایه گذاران، مدیــران 
پرتفــوى، شــرکت هاى طــرف خریــد، شــرکت هاى طــرف فــروش و 
ســایرین قابــل اســتفاده اســت. قاعدتــا براى چنیــن اظهارنظــرى باید 
بســیارى از ریســک هاى مختلــف ماننــد ریســک کشــور، صنعــت و 
شــرکت در حوزه هــاى مختلــف بررســى شــود و بــه همیــن دلیــل 
ــدى گزارشــات منظمــى در خصــوص  ــه موسســات رتبه بن اســت ک

ــد.  ــف را منتشــر مى کنن ــع مختل ریســک کشــورها و صنای
ــى ناشــران شــرکتى و  ــدى بده ــن موسســات، رتبه بن ــروزه ای ام
دولتــى را آغــاز کــرده و متدولــوژى و معیارهــاى آن در ایــن زمینــه 
پیشــرفت قابل ملاحظــه اى کــرده، بــه گونــه اى کــه موجــب خلــق 
ــا  ــدى ب ــات رتبه بن ــده است.موسس ــد ش ــى جدی ــولات مال محص
ــه  ــا ب ــد. بن ــا مى کنن ــذارى را ایف ــش ارزش گ ــات، نق انتشــار اطلاع
ــد  ــک مى کن ــدى کم ــاى رتبه بن ــن گزارش ه ــنى ای ــه محس گفت
ــرى در  ــرد بهت ــا عملک ــدام صندوق ه ــد ک ــرمایه گذاران بدانن ــا س ت

گذشــته داشــته اســت.

  نقش شرکت هاى رتبه بندى

رتبه بنــدى  عرصــه  بــه  رتبه بنــدى  شــرکت هاى  ورود  بــا 
دارنــدگان کارت بازرگانــى، وزارت صمــت 250 معیــار کیفــى را بــر 
ــز  ــه اى را نی ــیوه نام ــت ش ــدى گذاش ــرکت هاى رتبه بن ــده ش عه
ــال  ــال 98 در ح ــه دوم س ــدى از نیم ــن رتبه بن ــرد. ای ــف ک تعری
اجراســت و نتایــج آن بــه وزارت صمــت اطــلاع داده مى شــود. ایــن 
ــق باگفته هــاى جلیلــى در حــال حاضــر  ــى اســت کــه مطاب در حال
شــرکت هاى رتبه بنــدى در ایــران هیــچ چیــزى را رتبه بنــدى 
ــدارد.  ــازار وجــود ن ــرا ابزارهــاى بدهــى متنوعــى در ب نمى کننــد زی
ــى  ــى اوراق بده ــدى و ارزیاب ــراى رتبه بن ــا ب ــات عموم ــن موسس ای
ــاى  ــن ابزاره ــه ای ــى ک ــا زمان ــد و ت ــت مى کنن ــران آن فعالی و ناش
متنــوع در بــازار وجــود ندارنــد، عمــق بــازار کــم خواهــد بــود و ایــن 
شــرکت ها نیــز فعالیتــى نخواهنــد داشــت. زیــرا اتفــاق جدیــدى رخ 
نــداده اســت تــا آنهــا، آن را رتبه بنــدى کننــد. بــا ایــن حال محســنى 
معتقــد اســت ســازمان بــورس قــادر بــه تامیــن زیرســاخت هاى لازم 

اســت.
ــات  ــارن اطلاع ــود تق ــد نب ــدى مى توانن ــرا موسســات رتبه بن  زی
را میــان شــرکت ها، مدیــران و ســرمایه گذاران حــل کننــد و 
ــوند.  ــع ش ــن اوراق مطل ــک ای ــزان ریس ــز از می ــرمایه گذاران نی س
اســتقبال از ایــن امــر بســتگى بــه ســازمان بــورس دارد کــه تــا چــه 

ــردازد.  ــب مقــررات تشــویقى بپ ــه تصوی ــزان ب می

 شــرکت هاى رتبه بنــدى در مقایســه بــا 
ســرمایه گذارى  شــرکت هاى 

ســرمایه گذارى  مشــاوره  شــرکت هاى  حاضــر  حــال  در 
ــد  ــه آن توجــه نمى کن ــازار ب ــا ب ــد ام ــه مى دهن ــى را ارائ گزارش های
رتبه بنــدى  شــرکت هاى  ماننــد  شــرکت ها  ایــن  ذات  زیــرا 

نیست. 
مشــاوره  شــرکت هاى  بــا  را  خــود  کارهــاى  مــردم 
ــرکت ها  ــن ش ــه ای ــراى اینک ــد و ب ــام مى دهن ــرمایه گذارى انج س
را پیــدا کننــد، بــه ســراغ شــرکت هاى رتبه بنــدى مى آینــد 
ــوى  ــد؛ از س ــرارداد ببندن ــا ق ــا آنه ــد و ب ــا را بیاین ــن آنه ــا برتری ت
ــن  ــع ای ــان ذى نف ــى خودش ــاوره بازرگان ــرکت هاى مش ــر ش دیگ
ــى  ــد خاص ــدى درآم ــرکت هاى رتبه بن ــا ش ــتند ام ــا هس تحلیل ه
ــان  ــى ش ــرمایه اصل ــه س ــد بلک ــى ندارن ــاى تحلیل ــن گزارش ه از ای
ــه ذات  ــدى ب ــرکت هاى رتبه بن ــن ش ــت. بنابرای ــردم اس ــاد م اعتم
ــازار  ــه ب ــاد را ب ــد اعتم ــتند و مى توانن ــردم هس ــاد م ــورد اعتم م

بازگردانند.
بــه گفتــه جلیلــى مــردم بــراى اعتمــاد بــه شــرکت هاى مشــاور 
ســرمایه گذارى، صندوق هــا، ســبدگردان ها و... بــه ســراغ موسســات 

رتبه بنــدى مى رونــد. خــلا بــازار ســرمایه گــزارش تحلیلــى، 
ــه نوســان و ... نیســت بلکــه اعتمــاد ســهامداران  ســبدگردان، دامن
اســت. بنــا بــه توضیحــات وى همــه موسســات رتبه بنــدى در دنیــا از 
طریــق رتبه بنــدى شــرکت ها کســب درآمــد دارنــد و هیــچ موسســه 
اى مســتقل نیســت البتــه ایــن امــر بــه ایــن معنــا نیســت کــه قابــل 

اعتمــاد نیســتند. 
ــه ســازو کار  ــودن نیــاز ب ــل اعتمــاد ب اعتمــاد ایجــاد کــردن، قاب
ــازمان  ــد س ــى مانن ــاى نطارت ــا نهاده ــاز وکار ه ــن س ــراى ای دارد. ب
ــه کار دارد و  ــاز ب ــر نی ــن ام ــد. ای ــم کنن ــا را فراه ــد آنه ــورس بای ب
ــا را از  ــد آنه ــتگى درآم ــه وابس ــدون اینک ــد ب ــورس بای ــازمان ب س
ــر  ــد.  ب ــر را حــل کن ــن ام ــزم، ای ــا اســتفاده از مکانی ــد ب ــن ببرن بی
ــازار ســرمایه کشــور،   ــى ب ــه شــرایط کنون ــا توجــه ب ــن اســاس ب ای
ــند  ــته باش ــرى داش ــش موث ــد نق ــدى مى توانن ــرکت هاى رتبه بن ش
زیــرا بــازار بــا عــدم شــفافیت اطلاعاتــى مواجــه اســت و ســهامداران 
ــه و  ــود را فروخت ــهام خ ــدام س ــد ک ــتند و نمى دانن ــردرگم هس س

ــد.  کــدام را نگــه دارن
ــازار و  ــه ب ــد ب ــاى خــود مى توانن ــا رتبه بندى ه ــن شــرکت ها ب ای

ســهامداران جهــت بدهند.

رویى که بازار از صنعت رتبه بندى برتابید!
ســرمایه گذاران و فعــالان بازارهــاى مالــى همــواره بــه دنبــال کســب ســود بیشــتر بــا کمتریــن میــزان ریســک هســتند. بــه 
ــزان آن،  ــن می ــت و تعیی ــرح اس ــازارى مط ــر ب ــرمایه گذارى در ه ــل س ــتین اص ــوان نخس ــک پذیرى به عن ــر ریس ــارت دقیق ت عب
ــل از انتشــار اوراق  ــى پیشــرفته شــرکت ها قب ــاى مال ــه در بازاره ــى اســت ک ــن در حال ــه ســرمایه گذاران اســت. ای خواســته هم
ــوند. در  ــام مى ش ــدى انج ــات رتبه بن ــام موسس ــه ن ــى ب ــوى نهادهای ــى از س ــن ارزیاب ــوند. ای ــک ش ــى ریس ــد ارزیاب ــى، بای بده
ــوده  ــارى ب ــدى اعتب ــرکت هاى رتبه بن ــدازى ش ــاد و راه ان ــرمایه، ایج ــازار س ــالان ب ــم فع ــته هاى مه ــى از خواس ــتا یک ــن راس ای
اســت. ورود ایــن نــوع موسســات نــه تنهــا مى توانــد درجــه ریســک شــرکت هاى مختلــف را مشــخص کنــد، بلکــه فرآینــد تامیــن 
ــد  ــرمایه مى توانن ــازار س ــدى در ب ــرکت هاى رتبه بن ــد. ش ــراه مى کن ــرى هم ــه کمت ــا هزین ــز ب ــادى را نی ــاى اقتص ــى بنگاه ه مال
رتبه بندى هــاى مختلفــى را انجــام دهنــد امــا اســتقبال از ایــن رتبه بندى هــا ملــزم تصویــب مقــررات تشــویقى اســت تــا میــزان 
مشــارکت شــرکت ها در ایــن رتبه بندى هــا افزایــش یابــد. در کشــور مــا لــزوم راه انــدازى موسســات رتبه بنــدى احســاس شــده 
ــرده شــده اســت.  ــى ب ــزاران پ ــا و کارگ ــدگان، بانک ه ــراى ســرمایه گذاران، صادرکنن ــن موضــوع ب ــت ای ــه اهمی و مدت هاســت ب
به طــور مثــال وجــود موسســات رتبه بنــدى در مــورد ســرمایه گذاران، فعالیــت ســرمایه گذارى را افزایــش داده و ریســک اعتبــارى 
ــدگان  ــدگان و وام گیرن ــه ى وام دهن ــش هزین ــازار و کاه ــى ب ــش کارای ــث افزای ــه باع ــد و در نتیج ــرى مى کن ــبى را اندازه گی نس

ــازار ســرمایه مى انجامــد. ــه ایجــاد ب ــا ایــن امــر عرضــه ســرمایه و رشــد اقتصــادى بیشــتر شــده و ب مى شــود. ب

یک برشیک برش

کسب بازدهى مطلوب با استــــراتژى صحیح
در سبدگردان الگوریتم

شــرکت ســبدگردان الگوریتــم یکى از شــرکت هاى ســبدگردان 
حاضــر در بــازار ســرمایه اســت کــه داراى تجربــه چندین ســاله در 
ایــن بــازار مى باشــد. ایــن شــرکت  عــلاوه بــر خدمــات مدیریــت  
ــواع  ــت ان ــى و مدیری ــبدگردانى اختصاص ــامل س ــه ش ــى ک دارای
همچــون  خدماتــى  مى باشــد،  ســرمایه گذارى  صندوق هــاى 
مشــاوره ســرمایه گذارى و تأمیــن مالــى جمعــى ارائــه مى دهــد و 
در حــال حاضــر پنــج صنــدوق ســرمایه گذارى را تحــت مدیریــت 
ــا  ــم،  ب ــا الگوریت ــهام مان ــرمایه گذارى در س ــدوق س دارد.  صن
درآمــد ثابــت دارا الگوریتــم،  بازارگردانــى بــا نــام کوشــا الگوریتــم 
و دو صنــدوق جســورانه کــه بــه تازگــى تأســیس شــده انــد، بــه 
ــاى  ــم، صندوق ه ــگام یک ــد پیش ــم و رش ــا الگوریت ــاى پوی نام ه

تحــت مدیریــت ایــن شــرکت مى باشــند. 
در حــال حاضــر ســبدگردان الگوریتــم داراى بیــش از 21،000
میلیــارد ریــال دارایــى تحــت مدیریــت و بالــغ بــر 3,670

ــاوره  ــى، مش ــت دارای ــات مدیری ــه خدم ــت ک ــترى اس ــر مش نف
ســرمایه گذارى و تامیــن مالــى جمعــى را بــه آن هــا ارائــه 
ــت  ــش مدیری ــم در بخ ــبدگردان الگوریت ــرد س ــد. رویک مى نمای
ــبت  ــازى نس ــى، بهینه س ــبدگردانى اختصاص ــوزه س ــى ح دارای
ــاى شــخصى،  ــر اســاس نیازه ــه ریســک مشــتریان ب ــى ب بازده
ــن  ــد. بدی ــان مى باش ــل ریســک آن ــى و ســطح تحم ــداف مال اه
ــتراژى  ــند اس ــاس دو س ــر اس ــى ب ــبدهاى اختصاص ــور، س منظ
ســرمایه گذارى و کنتــرل ریســک مدیریــت مى شــوند. ســند اول، 
ــاس  ــرمایه گذارى ها براس ــى س ــى اصل ــط مش ــده خ تعیین کنن
نتایــج حاصــل از مطالعــات اقتصــادى و تحلیل صنایع و شــرکت ها 
مى باشــد کــه بــه صــورت هفتگــى بــه روز مى شــود و ســند دوم 
ــات  ــر عملی ــر ب ــبدها، ناظ ــک س ــت ریس ــدف مدیری ــا ه ــز ب نی
ــذاران در  ــاز ســرمایه گ ــه نی ــراى پاســخ ب ســبدگردانى اســت. ب
ســال 99، ایــن شــرکت اقــدام بــه تأســیس دو صنــدوق جســورانه 
ــا الگوریتــم در شــرکت هاى  نیــز نمــوده اســت کــه صنــدوق پوی
اســتارت آپى کــه در مراحــل اولیــه رشــد هســتند، ســرمایه گذارى 
مى نمایــد و صنــدوق پیشــگام در شــرکت هایى کــه بــراى 
توســعه بــازار نیــاز مالــى دارنــد، ســرمایه گذارى مى کنــد.  
لحــاظ  از  کــه  الگوریتــم  مانــا  ســرمایه گذارى  صنــدوق 
ــن  ــه ســایر صندوق هــاى تحــت مالکیــت ای تاریخچــه نســبت ب
ســبدگردان داراى پیشــینه طولانــى تــرى اســت، از ارزش خالــص 
2,795 میلیــارد ریالــى برخــوردار مى باشــد. ایــن صنــدوق از نــوع 
ســهام مى باشــد و بازدهــى آن متناســب بــا بازدهــى بــازار ســهام 

مــى  باشــد.
صنــدوق دارا الگوریتــم کــه در بــازار فرابــورس بــا نمــاد «دارا» 
معاملــه مى شــود از نــوع درآمــد ثابــت اســت. بــه دلیــل ماهیــت 

ــا  ــى و اوراق ب ــپرده بانک ــدوق در س ــى صن ــر دارای ــدوق، اکث صن
ضمانــت ســرمایه گذارى مى شــود. از ایــن رو بــه لحــاظ بازدهــى 
ــه اى  ــا مدیریــت حرف ــرخ ســود بانکــى مقایســه مى شــود. ب ــا ن ب
ســبد ســرمایه گذارى آن تاکنــون ســود بالاتــر از ســود بانکــى بــه 
صــورت ســالانه محقــق کــرده اســت. ســود محقــق شــده در ایــن 
ــه حســاب ســرمایه گــذاران  ــاه ب صنــدوق در اولیــن روز کارى م
ــز  ــک گری ــراد ریس ــب اف ــدوق مناس ــن صن ــود. ای ــز مى ش واری
اســت. در حــال حاضــر ارزش دارایــى تحــت مدیریــت آن بیــش 
از 4،300 میلیــارد ریــال مى باشــد. در بیــن صندوق هــاى تحــت 
مالکیــت ایــن شــرکت، صنــدوق ســرمایه گذارى اختصاصــى 
ــى ســهام و  ــت بازارگردان ــه فعالی ــم ب ــى کوشــا الگوریت بازارگردان
ــدوق فعالیــت خــود را از نیمــه  ــن صن ــردازد. ای ــواع اوراق مى پ ان

اســفند 1394 آغــاز کــرده اســت. 
از ســهام  بازارگردانــى مجموعــه اى  بــا  الگوریتــم  کوشــا 
ــش  ــه افزای ــود، ب ــى خ ــدات بازارگردان ــراى تعه ــر اج ــلاوه ب ع
حــال  در  مى کنــد.  کمــک  ســرمایه  بــازار  نقدشــوندگى 
صنــدوق  ایــن  مالکیــت  تحــت  دارایى هــاى  ارزش  حاضــر 
1,434 میلیــارد ریــال اســت. عــلاوه بــر خدمــات مذکــور، 
بــراى  را  فرصــت  ایــن  ســرمایه گذارى  مشــاوره  خدمــات 
ســرمایه گــذاران فراهــم مى کنــد تــا بــا دریافــت مشــاوره درســت، 
ــعه و  ــاى توس ــراى طرح ه ــا، اج ــب و کاره ــدازى کس ــه راه ان ب
یافتــن فرصت هــاى ســرمایه گذارى مطلــوب بــه منظــور ایجــاد و 
یــا اصــلاح ترکیــب بهینــه در ســبد دارایــى خــود اقــدام مى کنند. 
ــه گــزارش کســب و کار،  ــى همچــون تهی ــن راســتا خدمات در ای
ــا و  ــذارى طرح ه ــرمایه، ارزش گ ــش س ــى افزای ــزارش توجیه گ
ــه  ــرمایه گذارى ب ــبد س ــلاح س ــى و اص ــاوره مال ــرکت ها، مش ش

ــود.  ــه مى ش ــتریان ارائ مش
تأمیــن مالــى جمعــى بــراى طرح هــا، بــه عنــوان ابــزار مالــى 
جدیــد چنــد ماهیســت کــه بــه طــور رســمى در بــازار مالــى ایران 
شــروع شــده اســت. اولیــن طــرح در بهمــن مــاه 1399 از طریــق 
پلتفــرم «دونگــى» بــا نظــارت ســبدگردان الگوریتــم تأمیــن مالى 
ــک  ــاى کوچ ــا و پروژه ه ــراى طرح ه ــزار ب ــن اب ــت. ای ــده اس ش
مقیاســى اســت کــه بــر بســتر اینترنــت از طریــق عمــوم مــردم 
ــر  ــى از منظ ــنهادى متقاض ــرح پیش ــود. ط ــى مى ش ــن مال تأمی
توجیه پذیــرى، صلاحیــت اجرایــى و اعتبــارى متقاضــى و ســطح 
ریســک توســط عامــل بررســى مى شــود و بــا تأییــد نهــاد مالــى 
ــن  ــم مى باشــد، تأمی ــه در اینجــا شــرکت ســبدگردان الگوریت ک
مالــى مى شــود. ســبدگردان الگوریتــم عــلاوه بــر تأییــد طــرح، بــر 
کلیــه نقــل و انتقــالات مالــى بیــن متقاضــى، پلتفــرم و ســرمایه 

گــذاران نظــارت دارد.     
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خوبــى  رشــد  فلــزات  حــوزه  شــرکت هاى 
پیــش روى خــود دارنــد. عواملــى همچــون قیمــت 
ــه و  ــع اولی ــه مناب ــى ب ــولاد، دسترس ــى ف جهان
ــد و  ــرکت ها در تولی ــن ش ــر ای ــاى اخی رکورده
ــا،  ــع تحریم ه ــا رف ــه ب ــروش نشــان مى دهــد ک ف
ســودآورى ایــن شــرکت ها چشــم گیر خواهــد 
ــازها در  ــاخت و س ــه  س ــه اینک ــه ب ــود. باتوج ب
ــار  بخــش ســفت کارى معمــولا در فصل هــاى به
و  تابســتان صــورت مى پذیــرد و از طرفــى در 
ــش  ــا افزای ــا ب ــت کالاه ــال قیم ــر س ــروع ه ش
مواجــه اســت. معمــولا از اســفند مــاه هــر ســال 
(و برخــى مواقــع از بهمــن مــاه ) لغایــت مردادمــاه 
ــالا  ســال بعــد، تقاضــا بــراى محصــولات فــولاد ب
رفتــه و بــه تبــع آن قیمت هــا نیــز افزایــش یافتــه 
و در نتیجــه  ارزش ســهام فولادى هــا را نیــز تاثیــر 

مثبــت مى گــذارد.   
تولیــد و مصــرف فــولاد،  امــروزه یکــى از 
ــورها  ــى کش ــعه یافتگ ــى توس ــاخص هاى اصل ش
ــت  ــور صنع ــد. حض ــمار مى آی ــه ش ــع ب و جوام
فــولاد در یــک منطقــه بــر فرآینــد توســعه، 
فرهنــگ، ســطح دانــش، اشــتغال زایــى، پژوهــش، 
ــزایى  ــر بس ــه تاثی ــارت آن منطق ــوزش و تج آم
ــه  ــولاد آمیخت ــا ف ــر ب ــره بش ــى روز م دارد. زندگ
شــده و صنایــع فــولاد در ســازندگى، بازســازى و 
ــد.  ــا مى نماین ــى را ایف توســعه کشــور ســهم مهم

ــولات  ــاد محص ــیار زی ــرد بس ــه کارب ــه ب ــا توج ب
فــولادى در صنعــت ســاختمان، احــداث و تــداوم 
ــى،  ــاى ارتباط ــا، راه ه ــایر کارخانه ه ــت س فعالی
ــرژى و... ، کلا رابطــه  مصــرف و تولیــد  انتقــال ان
فــولاد خــام و تاثیرشــگرف ایــن صنعــت بــر 
رشــد و شــکوفایى اقتصــادى کشــور و همچنیــن 
امــکان صــادرات و ارز آفرینــى ایــن صنعــت بــراى 
کشــور، ســرمایه گذارى و رشــد صنعــت در کشــور، 
ــد؛ مشــروط  ــه نظــر مى آی اقتصــادى و منطقــى ب
بــر اینکــه محــل احــداث، فرآینــد تولیــد، تامیــن 
انــرژى و مدیریــت پــروژه  منابــع طبیعــى و 

ــد.  ــده باش ــاب ش ــى انتخ ــت و  منطق درس
ــى  ــهام برخ ــه س ــت ک ــوان گف ــن مى ت بنابرای
شــرکت ها از جملــه صنعــت فــولاد و زنجیــره 
ــژه معــادن ســنگ آهــن، ارزش آن  تولیــد آن بوی
را دارنــد کــه بتــوان روى آن هــا حســاب ویــژه اى 
ــه  ــورس ک ــازار ب ــى ب ــرایط فعل ــرد. در ش ــاز ک ب
ــن   ــت، ای ــالا اس ــا ب ــیارى از نماده ــک بس ریس
ــى  ــارات بازده ــن و انتظ ــا ریســک پایی ــا ب نماده

ــند. ــذاب باش ــیار ج ــد بس ــالا مى توانن ب
بنــا به گفتــه رضــا اعتــدال مدیرعامــل شــرکت 
ــران  ــولاد ای ــت ف ــن صنع ــرمایه اروی ــل س تحلی
ــه  ــت ک ــددى اس ــاى متع ــر متغیره ــت تاثی تح
ــع اولیــه  ــه مناب یکــى از آنهــا دسترســى آســان ب
ــراى  ــن ب ــد چی اســت، بســیارى از کشــورها مانن

تولیــد فــولاد مجبورنــد تــا هزینه هــاى بالایــى را 
ــد.  ــن ســنگ آهــن پرداخــت کنن ــراى تامی ب

ــت  ــوزه صنع ــن ح ــاخص ای ــرکت هاى ش از ش
ــه  ــود ک ــاره نم ــه اش ــولاد مبارک ــه ف ــوان ب مى ت
ــا   ــدن ت ــولاد از مع ــد ف ــى از تولی ــره کامل زنجی
ــولادى  ــاى ف ــى از ورق ه ــیع و متنوع ــف وس طی
ــولات  ــن محص ــى و همچنی ــارف نهای ــراى مص ب
نیمــه نهایــى کــه بــراى تولیــد محصــولات نهایــى 
ــور  ــل کش ــدى داخ ــات تولی ــایر کارخانج در س

مى باشــد.  دارا  را  اســتفاده مى گــردد 
ســایر کارخانجــات فــولادى تولیــد کننــده  
محصــولات میانــى فــولاد  (شــامل شــمش و 
تختــال فــولادى) بویــژه فــولاد خوزســتان، فــولاد 
هرمــزگان و فــولاد کاوه جنــوب نیــز حایــز اهمیت 
مى باشــند و مجمــوع ایــن صنعــت اثــرات مثبتــى 

ــر اقتصــاد کشــور داشــته و دارد . را ب

ــت  ــش روى صنع ــک هاى پی ریس
فــولاد

ــى از   ــولاد، نگران ــش روى ف ــک هاى پی  از ریس
آثــار تحریم هــا بویــژه در زمینــه مشــکلات ایجــاد 
شــده در رابطــه بــا  صــادرات محصــولات آنهــا  بــه 
ــال هاى  ــه س ــد تجرب ــى اســت؛ هرچن ــازار جهان ب
ــن شــرایط  ــر نشــان داده کــه در ســخت تری اخی
تحریــم، صــادرات کشــور از جملــه در بخــش 

ــا   ــا صرف ــت و تحریم ه ــده اس ــف نش ــولاد متوق ف
ــر  ــا اگ ــه تبع ــت ک ــش داده اس ــا را افزای هزینه ه
تحریم هــا وجــود نداشــت وضعیــت موجــود بهتــر 
ــالیان  ــى س ــور ط ــولاد کش ــت ف ــد. صنع مى ش
ــور،  ــى کش ــاز داخل ــن نی ــر تامی ــلاوه ب ــر، ع اخی
بــه  را  متنوعــى  محصــولات  اســت  توانســته 

ــا صــادر و  ــازار اروپ ــه ب ــى از جمل بازارهــاى جهان
مشــتریان  زیــادى را جــذب نمایــد لــذا ا ارزآورى 
صنعــت فــولاد بــراى کشــور قابــل توجــه و حایــز 

ــد.  ــوده و مى باش ــت ب اهمی
ــژه در  ــور  بوی ــولاد کش ــت ف ــوژى صنع تکنول
شــرکت هاى  و  بــزرگ   کارخانجــات  خصــوص 

سرانجام انتظــار فولادى ها براى ســودآورى

ــد در  ــرى از مشــکلات تولی ــراى جلوگی ــد ب فولادســازان بای
ــد.  ــال کنن ــه صــورت جــدى دنب کشــور، بحــث صــادرات را ب
ــت،  ــر دول ــم تغیی ــه  رغ ــال، 1400 ب ــد در س ــر مى رس ــه نظ ب
ــاکان  ــا کم ــرد، ام ــم ک ــت خواهی ــه حرک ــا برنام ــق ب منطب
ــوط  ــائل مرب ــر مس ــولاد گریبانگی ــازار ف ــم ب ــاى تنظی چالش ه
ــد و  ــش تولی ــران در بخ ــد. ای ــد مان ــا خواه ــولاد پابرج ــه ف ب
ــت.  ــولات اس ــى تح ــد برخ ــولاد نیازمن ــول ف ــادرات محص ص
مســئله مربــوط بــه تنظیــم بــازار کــه جــزو رســالت هاى بخــش 
بازرگانــى وزارت صمــت اســت، در حلقــه زنجیــره فــولاد ســایه 
خواهــد انداخــت و مســائل زیــادى را تحــت تأثیــر خــود قــرار 

ــد داد. خواه
ایــران در بخــش فــولاد و صــادرات محصــول فــولاد نیازمنــد 
ــه  ــوان ب ــن تحــولات مى ت ــه ای برخــى تحــولات اســت. از جمل
ــاره  ــولاد اش ــادرات ف ــى ص ــاى جهان ــور در بازاره ــیوه حض ش
ــران  ــى از بازیگ ــف متنوع ــال 2018 طی ــش از س ــا پی ــرد. ت ک
ــیرهاى  ــه مس ــا ورود ب ــى ب ــبه دولت ــى و ش ــى، دولت خصوص
صادراتــى حجــم درآمــد کشــور در ایــن بــازار را افزایــش 
ــاى  ــرد بخش ه ــر عملک ــه ب ــد. بررســى هاى صــورت گرفت دادن
بــزرگ فــولادى کشــور در ســال 99 بیانگــر کاهــش 7 درصــدى 
ــن  ــه همی ــه ب ــت ک ــوده اس ــال 98 ب ــه س ــبت ب ــادرات نس ص
ــون و 967 ــته 6 میلی ــال گذش ــادرات س ــزان ص ــورت می ص

هــزار و 268 تــن بــه ثبــت رســیده اســت. در ایــن میــان وزارت 
صمــت از محدودیــت در صــادرات بــه حمایــت و افزایــش 
ارزآورى کشــور روى آورده اســت کــه ســبب تحریــک افزایــش 
ــا  ــن ی ــزار ت ــد شــد. حــدود 223 ه صــادرات در کشــور خواه
ــد  ــکیل مى ده ــلب تش ــل را اس ــاه قب ــادرات م ــد ص 26 درص
ــرخ  ــه ن ــل توج ــش قاب ــاهد افزای ــت ش ــه بیل ــبت ب ــه نس ک

جهانــى بــوده و بــه رشــد ســود آورى فــولاد مبارکــه و فــولاد 
هرمــزگان کمــک بــه ســزایى مى  کنــد. تقاضــاى فــولاد متاثــر 
از حجــم تقاضــاى کالاى نهایــى و ســطح فعالیــت زیربخش هــا 
ــن  ــلام انجم ــق اع ــت. طب ــولاد اس ــده ف ــع مصرف کنن و صنای
جهانــى فــولاد، بخــش ســاختمان و زیرســاخت 2. 51 درصــد، 
ماشــین آلات صنعتــى 5. 14 درصــد، مصنوعــات فلــزى 5. 
ــل و  ــاى حم ــایر بخش ه ــد، س ــودرو 12 درص ــد، خ 12 درص
ــوازم  ــد و ل ــى 3 درص ــزات الکتریک ــد، تجهی ــل  8. 4 درص نق
ــه خــود  ــى را ب ــولاد جهان خانگــى 2 درصــد ســهم مصــرف ف
ــه عنــوان بزرگ تریــن  ــد. بخــش ســاختمان ب اختصــاص داده ان
محــرك مصــرف فــولاد بیــش از نیمــى  از تقاضــاى فــولاد جهانى 
ــى،  ــین آلات صنعت ــش ماش ــاص داده و بخ ــود اختص ــه خ را ب
مصنوعــات فلــزى و صنعــت خودروســازى در جایگاه هــاى 

ــد. ــرار گرفته ان ــدى ق بع

داستان صادرات در سال 99

ــت  ــرار دول ــع و اص ــکلات توزی ــت مش ــه عل ــال 99 ب در س
ــتفاده  ــا اس ــى ب ــى و نهائ ــولات میان ــت محص ــن قیم ــر تعیی ب
ــولاد  ــتى ف ــن دس ــع پایی ــان صنای ــورس، صاحب ــزم ب از  مکانی
ــع  ــى توزی ــت یعن ــط دول ــوق توس ــتهاى ف ــاذ سیاس ــه اتخ ب
ــورس و بخشــنامه محدودیــت  ــال ب محصــولات فــولادى از کان
ــت  ــذا دول ــت. ل ــته اس ــراض داش ــادرات، اعت ــدى ص 25 در ص
تحــت فشــار  واحد هــاى پاییــن دســتى  مصــرف کننــده فــولاد 
ــل،  ــه و پروفی ــع لول ــد صنای ــرم  مانن ــل گ بخصــوص ورق کوی
ــه  ــولادى از جمل ــولات  ف ــادرات محص ــرراه ص ــى را  س موانع
ورق گــرم و شــمش فــولادى بخصــوص بیلــت و اســلب وجــود 
ــرد  ــن عملک ــد. ای ــادرات گردی ــش ص ــب کاه ــه موج آورد ک

ــاى  ــه اتاقه ــط از جمل ــاى ذیرب ــه ارگانه ــاى اعتراضی در نامه ه
ــهود  ــولاد مش ــن و ف ــدگان آه ــن تولیدکنن ــى و انجم بازرگان
ــادى  ــاون اقتص ــرح مع ــراى ط ــنهاد و اج ــت و پیش ــوده اس ب
ــر  رئیــس جمهــور در ایــن زمینــه و رفــع مشــکل صنایــع موث

ــع نشــد.  واق
بــه نظــر مى رســد کــه اتخــاذ سیاســت هاى صحیــح و 
ــه  ــت و برنام ــط و وزارت صم ــاى ذیرب ــط ارگانه ــدار توس پای
ــاى  ــع تعرفه ه ــع و وض ــد و توزی ــراى تولی ــدت ب ــزى درازم ری
ــه  ــادرات، همانگون ــراى واردات و ص ــویقى و  ب ــى و تش ترجیح
ــود  ــل مى نم ــابق عم ــى س ــط وزارت بازرگان ــلاً توس ــه قب ک
ــع  ــع زدایــى در صنای از عوامــل داخلــى مهــم پشــتیبانى و مان
ــى و  ــع مال ــن مناب ــه تامی ــه اینک ــر ب ــولاد کشــور اســت. نظ ف
ــن صنعــت یعنــى افزایــش  اخــذ تســهیلات جهــت توســعه ای
حــدود 25 میلیــون تنــى در چهــار ســال آینــده یعنــى تامیــن 
منابــع بــراى تولیــد محصــول نهایــى فــولاد از ســنگ آهــن بــه 
ــن محصــول  ــون ت ــر میلی ــراى ه ــارد دلار ب ــک میلی ــزان ی می
نهایــى، بــه منابــع مالــى بــه میــزان 25 میلیــارد دلار نیاز اســت. 
ــن   ــون ت ــم انداز 55 میلی ــند چش ــور س ــه منظ ــى ک در صورت
ــن  ــد آه ــد و تولی ــوره بلن ــدى از ک ــام تولی ــولاد خ ــذاب و ف م
اســفنجى باشــد  شــاید بتــوان مبلــغ فــوق را بــه 14 الــى 17 و 

ــش داد . ــارد دلار کاه ــم میلی نی

 صادرات جدى گرفته شود

ــولادى  ــولات ف ــرف محص ــد مص ــز رون ــى نی ــازار داخل در ب
ــن  ــته عمده تری ــال هاى گذش ــى س ــد ط ــان مى ده ــت نش تخ
ــد  ــهم 57 درص ــا س ــاختمانى ب ــاى س ــرف، فولاده ــوزه  مص ح
ــهم 17 ــا س ــزى ب ــات فل ــدى مصنوع ــل بع ــت. در مراح اس

ــد و  ــهم 11 درص ــا س ــازها) ب ــل (خودروس ــد، حمل ونق درص
انــرژى (انتقــال ســیالات) بــا ســهم 10 درصــد، لــوازم خانگــى 
ــا  ــین آلات ب ــهم 2 درصــد و ماش ــا س 3 درصــد، بســته بندى ب
ســهم 5. 0 درصــد قــرار دارنــد. ایــن در حالــى اســت کــه بنــا به 
گفتــه نادر ســلیمانى عضــو هیات مدیــره انجمــن تولیدکنندگان 
ــراى جلوگیــرى از مشــکلات  فــولاد ایــران فولادســازان بایــد ب
تولیــد در کشــور، بحــث صــادرات را بــه صــورت جــدى دنبــال 

کننــد. 
ــق  ــه تحق ــه ب ــا توج ــلیمانى ب ــاى س ــا گفته ه ــق ب مطاب
حرکــت مطابــق برنامــه و افزایــش 12 تــا 15 درصــدى تولیــد 
ــا  ــن ب ــال و همچنی ــن در س ــون ت ــه 31 میلی ــاندن آن ب و رس
ادامــه دار شــدن چالش هــاى بــه وجــود آمــده در ســال 1399، 
ــت،  ــر دول ــم تغیی ــه  رغ ــال، 1400 ب ــد در س ــر مى رس ــه نظ ب
ــاکان  ــا کم ــرد، ام ــم ک ــت خواهی ــه حرک ــا برنام ــق ب منطب
چالش هــاى تنظیــم بــازار فــولاد گریبانگیــر مســائل مربــوط بــه 
فــولاد پابرجــا خواهــد مانــد. مســئله مربــوط بــه تنظیــم بــازار 
کــه جــزو رســالت هاى بخــش بازرگانــى وزارت صمت اســت، در 
حلقــه زنجیــره فــولاد ســایه خواهــد انداخــت و مســائل زیــادى 
ــرار خواهــد داد. مســئله تولیــد فــولاد  را تحــت تأثیــر خــود ق
ــا،  ــا و تحریم ه ــد کرون ــا مشــکلاتى مانن ــا ب در کشــور کــه تنه
ــى  ــئله داخل ــک مس ــه ی ــازار ک ــم ب ــئله تنظی ــه مس ــبت ب نس
ــد  ــش تولی ــا افزای ــدف م ــن مشــکل را دارد و ه اســت، کمتری
ــد  ــر 40 درص ــم اگ ــى مى کنی ــه پیش بین ــت ک ــه اس و عرض
از محصــولات را نتوانیــم صــادر کنیــم، تولیــد مــا تحــت تأثیــر 

ــرار خواهــد گرفــت. ق
ــولاد کشــور،  ــد ف ــن تولی ــون ت در حــال حاضــر از 31 میلی
14 میلیــون تــن بایــد بــه کشــورهاى دیگــر صــادر شــود و بایــد 
ــم  ــا ه ــم ت ــال کنی ــه صــورت جــدى دنب بحــث صــادرات را ب
بتوانیــم ســهم خــود را در بازارهــاى جهانــى حفــظ کنیــم و هم 
بتوانیــم مشــکلات داخلــى کارخانجــات را در زمینــه ارز و تأمین 
قطعــات از طریــق فــروش محصــولات فــولادى، کمتریــن فشــار 
را بــراى گرفتــن ســهمیه ارز بــه دولــت بیاوریــم. ایــن در حالــى 
اســت کــه بنــا بــه گفتــه طهمــورث جوانبخت معــاون فــروش و 
بازاریابــى فولادمبارکــه هرگونــه توســعه و ظرفیت ســازى بایــد 
بــا در نظــر گرفتــن تقاضــاى واقعــى و بــا لحــاظ کــردن ســند 
جامــع توســعه در افــق 1404 صــورت پذیــرد. بنابرایــن توجــه 
ــى  ــت بالای ــار توســعه کمــى  از اهمی ــى در کن ــه توســعه کیف ب
ــت گذارى در  ــد سیاس ــر نیازمن ــن ام ــه ای ــت ک ــوردار اس برخ
ــه  ــراى توســعه یکپارچ ــارات ب ــص اعتب ســطح کلان در تخصی

صنعــت فــولاد اســت. 
بنــا یــه گفتــه جوانبخــت بدیهــى اســت تحقــق ایــن 
ــوازات آن  ــه م ــوده و ب ــا ب ــت دولت ه ــتلزم حمای ــا مس طرح ه
ــى، توســعه  ــل توســعه حمــل ریل توســعه زیرســاخت ها از قبی
فناورى هــاى جدیــد و افزایــش بهــره ورى تولیــد بــا توجــه بــه 
ــعه  ــارم)، توس ــى چه ــلاب صنعت ــا (انق ــد فناورى ه ــل جدی نس
صــادرات و حمایــت از صادرکننــدگان و ایجــاد ثبــات در بــازار 

ــود. ــرآن خواهــد ب ــى و قوانیــن حاکــم ب داخل
ــع صــادرات توســط  ــع موان ــن اســاس در صــورت رف ــر ای ب
دولــت و ایجــاد بازارهــاى پایــدار صادراتــى مى تــوان صــادرات 
شــمش و محصــولات نهایــى کــه عمدتــاً از ســنگ آهــن تولیــد 
ــزان  ــه می ــدت ب ــى دارد، را در درازم ــت جهان ــده و مرغوبی ش

ــى 15 میلیــون تــن هــم افزایــش  داد . 10ال

دست نیاز صنعت فــولاد
به حمــایت دولت



اردیبهشت 1400 شماره 58

9
دریچهدریچه

یــاد شــده حائــز فــن آورى روز و پیشــرفته 
دنیــا مى باشــد و تولیــد فــولاد در ایــران بــه 
ــرژى در  ــن، ان ــنگ آه ــادن س ــود مع ــاظ وج لح
دســترس و ارزان بویــژه گاز طبیعــى و همچنیــن 
ــبى  ــت نس ــص داراى مزی ــروى متخص ــود نی وج

است. 

 ارزش سهام فولاد

بنــا بــه گفتــه محمــود الهــى فــرد مدیرعامــل 
کارگــزارى ســى ولکــس در خصــوص ارزش ســهام 
ــورت  ــه ص ــهام ب ــن س ــت ای ــا و اهمی فولادى ه
ــولاد» سهمى کم ریســک  ــت «ف ــد گف خلاصــه بای
در  شــاید  کــه  اســت  بــالا  نقدشــوندگى  بــا 

ســودآورى  مى توانــد  مختلــف  حالت هــاى 
ــد.  ــن کن ــذار را تضمی ــرمایه گ ــخص س ش

ایــن در حالــى اســت کــه اعتــدال مدیرعامــل 
شــرکت تحلیــل ســرمایه ارویــن ایــن ارزشــمندى 
را در رکورد هــاى چشــمگیر فــروش مى دانــد. بــه 
گفتــه او شــرکت هاى فــولادى کشــور رکودهــاى 
چشــمگیرى در فــروش و تولیــد فــولاد داشــته اند، 
در حــال حاضــر، ســهام شــرکت هاى فــولادى در 
ــر،  ــه ریزش هــاى اخی ــا توجــه ب ــازار ســرمایه، ب ب
اصــلاح شــده اســت و ســودآورى عملکــردى ایــن 
E بــه P شــرکت ها در ســال 99  نســبت بــه

آنهــا بیشــتر اســت؛ در نتیجــه ایــن ســهام نســبت 
ــت  ــرمایه جذابی ــازارا س ــر ب ــهم هاى دیگ ــه س ب

بیشــترى دارد. 
ــى  ــزات نیــز رشــد خوب ــه فل ــوط ب ــع مرب صنای
خواهنــد داشــت. بــه عنــوان مثــال قیمــت 
جهانــى مــس، نــرخ 9400 دلارى را تجربــه کــرد 
ــا  و پیش بینــى مى شــود کــه ســایر فلــزات نیــز ب
ــد  ــند و رون ــراه باش ــى هم ــت جهان ــش قیم افزای

ــه داشــته باشــد. ــا ادام ــودى آنه صع
بــه گفتــه اعتــدال در حــال حاضــر ایــن 
ــد  ــى دارن ــدى خوب ــاى تولی ــرکت ها ظرفیت ه ش
ــدى در  ــورد جدی ــه رک ــا ماهان ــک از آنه ــر ی و ه
ــد.  ــه مى ده ــود ارائ ــروش خ ــد و ف ــزان تولی می
بــه عنــوان مثــال شــرکت فــولاد مبارکــه در 
در  خوبــى  صعــودى  رونــد  اخیــر  ســال هاى 
ــرخ  ــش ن ــا افزای ــته اســت و ب ــود داش ــروش خ ف
ــود  ــروش خ ــغ ف ــى در مبل ــاى خوب ــز، رکوده نی
بــه ثبــت رســانده اســت. ســایر شــرکت هاى 
فــولادى ماننــد ارفــع نیــز رشــد خوبــى بــه ثبــت 

رســانده اند. 
ــودى  ــد صع ــز رون ــنگ آهن نی ــرکت هاى س ش
در ســال هاى اخیــر داشــته انــد و پیش بینــى 
ــال 1400 ــودى در س ــد صع ــن رون ــود ای مى ش

نیــز ادامــه داشــته باشــد.  همــه مــوارد ذکر شــده 
ــته و  ــرکت ها داش ــه E ش ــر P ب ــادى ب ــر زی تاثی
ــازار  ــه جــذاب در ب ــک گزین ــه ی ــا را ب ســهام آنه
ــا  ــهامداران ب ــت. س ــرده اس ــل ک ــرمایه تبدی س
تزریــق منابــع مى تواننــد از ایــن فرصــت مناســب 

اســتفاده کننــد.
ــه   ــه اینک ــه ب ــرد؛ باتوج ــى ف ــه اله ــه گفت ب
ســاخت و ســازها در بخــش ســفت کارى معمــولا 
صــورت  تابســتان  و   بهــار  فصل هــاى  در 
مى پذیــرد و از طرفــى در شــروع هــر ســال 
ــذا  ــت ل ــه اس ــش مواج ــا افزای ــا ب ــت کالاه قیم
معمــولا از اســفند مــاه هــر ســال (و برخــى مواقــع 
از بهمــن مــاه  لغایــت مردادمــاه ســال بعــد ، تقاضا 
ــع  ــه تب ــه و ب ــالا رفت ــولاد ب ــولات ف ــراى محص ب
ــه  ــه و در نتیج ــش یافت ــز افزای ــا نی آن قیمت ه
ــت  ــر مثب ــز تاثی ــا نی ــهام فولادى ه روى ارزش س
مى گــذارد. خــارج از عــرف معمــول ســالانه، 
همچنیــن هــرگاه قیمــت محصــولات فــولادى بــه 
ــى  ــاى جهان ــش قیمت ه ــى افزای ــل پیش بین دلی
و یــا تــورم داخلــى رونــد صعــودى را شــروع 
نمایــد، تقاضــا بــراى محصــولات فــولادى افزایــش 
ــش  ــا افزای ــه آن قیمت ه ــه در نتیج ــد ک مى یاب
ــالا خواهــد  یافتــه و درآمــد تولیدکننــدگان نیــز ب
ــولادى  ــهام ف ــه آن ارزش س ــه در نتیج ــت ک رف

ــت . ــد رف ــالا خواه ــز ب نی
برجــام  نتایــج  برفــروش  عــلاوه  اعتــدال 

میدانــد.  دیگــرى  ســاز  سرنوشــت  عامــل  را 
در صورتــى کــه نتایــج کمیســیون مشــترك 
ــایش هاى  ــد، گش ــوب باش ــران مطل ــام و ای برج
خواهیــم  فــولاد  صــادرات  حــوزه  در  خوبــى 

داشت. 
ــود  ــت ترامــپ منجــر شــده ب ــاى دول تحریم ه
کــه هزینه هــاى صــادرات بــراى شــرکت هاى 
شــرکت هاى  زیــرا  شــود  گــزاف  فــولادى 
ــه تخفیف هــاى ســنگین،  ــر ارائ ــولادى عــلاوه ب ف
پــول خــود،  بــراى دریافــت  بودنــد  مجبــور 
هزینه هــاى زیــادى را متحمــل شــود. حــال 
بــا برداشــته شــدن تحریم هــا ایــن هزینه هــا 
ــش  ــرکت ها افزای ــن ش ــادرات ای ــده و ص ــع ش رف

مى یابد. 
ــن  ــرمایه اروی ــل س ــرکت تحلی ــل ش مدیرعام
ــزات  ــوزه فل ــرکت هاى ح ــه ش ــت ک ــد اس معتق
ــى  ــد. عوامل ــود دارن ــش روى خ ــى پی ــد خوب رش
ــه  ــى ب ــولاد، دسترس ــى ف ــت جهان ــون قیم همچ
منابــع اولیــه و رکوردهــاى اخیــر ایــن شــرکت ها 
در تولیــد و فــروش نشــان مى دهــد کــه بــا 
شــرکت ها  ایــن  ســودآورى  تحریم هــا،  رفــع 

چشــم گیر خواهــد بــود.
ــت  ــر قیم ــال حاض ــدال در ح ــه اعت ــه گفت ب
ــه نزدیکــى 600 دلار رســیده اســت؛ در  ــولاد ب ف
ــادى  ــت زی ــولاد داراى جذابی ــت ف ــه صنع نتیج
ــى از  ــز تابع ــى نی ــاى داخل ــت. نرخ ه ــده اس ش
قیمت هــاى جهانــى و دلار اســت و بــا وجــود 
ــد  ــا رش ــه ام ــش یافت ــى کاه ــرخ نیمای ــه ن اینک
ــه  ــود و ب ــترى ب ــم بیش ــى رق ــاى جهان قیمت ه

ــت. ــزوده اس ــت اف ــن صنع ــت ای جذابی

ــر  ــا اکث ــازى کرون ــه یکه ت ــال 2020 اگرچ س
ــا  ــرده، ام ــادى ک ــش و کس ــار چال ــا را دچ بازاره
ــم  ــرى رق ــز جــور دیگ ــراى ســنگ آهن همه چی ب
ــى  ــوراك اصل ــه خ ــن کالا ک ــت. ای ــورده اس خ
ــل  ــش بى بدی ــت نق ــان اس ــولادى جه ــع ف صنای

ــت دارد.  ــن صنع ــعه ای ــى در توس و حیات
ســال ها  ایــن  طــى  ســنگ آهن  قیمــت 
و  اســت  کــرده  تجربــه  را  زیــادى  نوســانات 
حتــى دوره رکــود کامــل را تجربــه کــرده اســت. 
به عنوان مثــال در بحــران مالــى ســال 2008

دلار   57 بــه  دلار  از 170  ســنگ آهن  قیمــت 
آن هــم در خــلال ســه مــاه ســقوط کــرد و ســپس 
بیــن اکتبــر 2009 تــا آوریــل 2010 دو برابر شــد 
و ســپس طــى ســه مــاه 47 درصــد افــت داشــت 
ــاه 74 ــى 4 م ــاره ط ــال 2012 دوب ــر س و اواخ
درصــد بــالا رفــت. بــورس کالا بــراى عرضه هــاى 
ســنگ آهن  پایــه  قیمــت  اردیبهشــت،   5 روز 
کلوخــه را 1313 تومــان بــه ازاى هــر کیلــو اعــلام 

ــرده اســت.  ک
ــورس  در عرضه هــاى پیشــین ســنگ آهن در ب
ــنگ آهن  ــه س ــت پای ــن، قیم کالا در 22 فروردی
ــوده  ــو ب ــر کیل ــه ازاى ه ــان ب کلوخــه 1026 توم
و در بــورس کالا به یک بــاره بــا یــک شــوك 
قیمتــى، قیمــت پایــه را 28 درصــد رســید. ایــن 
ــى ســنگ آهن  ــه قیمــت واقع ــى اســت ک در حال
ــولاد  ــره ف ــى زنجی ــب قیمت ــق ضرای ــه طب کلوخ
ــرکت هاى  ــت و ش ــب وزارت صم ــه تصوی ــه ب ک
فــولادى و معدنــى رســیده، بایــد 7.5 درصــد نــرخ 

ــولاد خوزســتان باشــد.  شــمش ف
ــى و  ــروش داخل ــت ف ــط قیم ــرخ توس ــن ن ای
ــاس  ــر اس ــتان ب ــولاد خوزس ــى شــمش ف صادرات

اطلاعــات منتشرشــده در ســامانه کــدال، 11682
ــوط  ــه مرب ــت ک ــو اس ــر کیل ــه ازاى ه ــان ب توم
بــه فروردیــن 1400 اســت؛ بنابرایــن قیمــت 
ایــن  اســاس  بــر  بایــد  کلوخــه  ســنگ آهن 
ــو باشــد.  ــر کیل ــه ازاى ه ــان ب ــب، 876 توم ضری
ــنگ آهن  ــراى س ــى ب ــه 1313 تومان ــت پای قیم
ــه  ــان ب ــادل 437 توم ــد (مع ــه، 50 درص کلوخ
قانونــى  نرخ هــاى  از  بالاتــر  کیلــو)  ازاى هــر 
اســت. ایــن اقــدام منجــر بــه اعتــراض بســیارى از 
فولادســازان شــده اســت. ایــن در حالــى اســت که 
ســعید عســگرزاده دبیــر انجمــن تولیدکننــدگان 
اســت  معتقــد  ســنگ آهن  صادرکننــدگان  و 
ــت  ــلاح قیم ــا اص ــازان ب ــت فولادس ــه مخالف ک
ــا  ــده ب ــه در آین ــود ک ــث مى ش ــنگ آهن باع س
کمبــود مــواد اولیــه مواجــه شــویم و مجبــور بــه 

شــویم.   ســنگ آهن  واردات 
ــازان  ــت از فولادس ــکان رقاب ــوع ام ــن موض ای
ــد  ــه تولی ــا از صحن ــرد و قطع ــى را مى گی داخل
ــى  ــدار مل ــک هش ــد. این ی ــد ش ــذف خواهن ح
ــه صنفــى. اگــر فولادســازان مى خواهنــد  اســت ن
ــد در  ــد بتوانن ــند، بای ــته باش ــدار داش ــد پای تولی
رقابت پذیــرى  و  بهــره ورى  افزایــش  فرآینــد 
فــولادى  جهانــى تحــول عظیمــى در بخــش 

ــد.  ــاد کنن ــازى ایج س
در روز 22 فروردیــن ســنگ آهن دانه بنــدى 
20 درصــد و ســنگ آهن کلوخــه 17 درصــد 
ــورس کالا  ــه شــد، ب ــه معامل ــر از قیمــت پای بالات
ــنگ آهن  ــه س ــت پای ــابقه، قیم ــى  بى س در اقدام
کلوخــه بــراى عرضه هــاى روز 5 اردیبهشــت 
ــه و  ــاى منصفان ــر از قیمت ه ــد بالات را 50 درص
ــه  ــاى پای ــر از قیمت ه ــد بالات ــى و 28 درص قانون

در عرضــه پیشــین اعــلام کــرده اســت! ایــن اتفاق 
ــل  ــولادى را حداق ــمش ف ــت ش ــد، قیم مى توان
1400 تومــان بــه ازاى هــر کیلــو افزایــش دهــد.

  افزایــش 50 درصــدى ســنگ آهن، 
ــى فولاد گران

ســنگ آهن  نــرخ  درصــدى   50 افزایــش 
نســبت بــه قیمت هــاى قانونــى، بــه معنــاى 
ــن  ــا ای ــت. ب ــولاد اس ــازار ف ــورم در ب ــى و ت گران
ــالا مــى رود  کار هزینــه تولیــد فــولاد در کشــور ب
و اگــر بــورس کالا قیمــت پایــه شــمش فــولادى 
ــالا  ــو ب ــه ازاى هــر کیل را حــدود 1400 تومــان ب
نبــرد، عمــلاً حاشــیه ســود فولادســازان را کاهــش 
ــه  ــورى ک ــولاد در کش ــد ف ــه تولی ــذا ب داده و ل
ــا  ــم در دنی ــن کالاى مه ــده ای ــن تولیدکنن دهمی

ــت.  ــرده اس ــیب وارد ک ــت، آس اس
ــش قیمــت ســنگ آهن،  ــر، افزای از ســوى دیگ
آهــن  و  قیمــت کنســانتره، گندلــه  افزایــش 
اســفنجى را نیــز در پــى خواهد داشــت و درنهایت 
همــه ایــن گرانى هــا بــه گرانــى محصــولات 
فــولادى کــه عامــه مــردم مصرف کننــده آن 

ــد.  ــد ش ــر خواه ــتند، منج هس
ــدرت  ــف ق ــل تضعی ــه دلی ــر، ب ــال حاض در ح
بــا  ایــران  اقتصــاد  نهایــى،  مصرف کننــدگان 
شــوك  و  اســت  تورمى روبــرو  رکــود  پدیــده 
قیمتــى ناشــى از جهــش قیمــت ســنگ آهن، 
ــدید  ــولاد را تش ــش ف ــى در بخ ــود تورم ــن رک ای
ــاد  ــنگ اعتق ــوص س ــن خص ــرد. در ای ــد ک خواه
ــى  ــا بررس ــه ب ــت ک ــن اس ــر ای ــنگ آهنى ها ب س
ــه  ــى و افزایــش قیمــت شــمش ب آمارهــاى جهان
محــدوده 800 دلار، فولادســازان بخــش عمــده اى 

از تولیــدات خــود (بیــش از نیمــى از ظرفیتشــان) 
را بــراى صــادرات برنامه ریــزى مى کننــد. 

بدیهــى اســت کــه نســبت هاى ســنگ آهن 
و به طورکلــى تمــام زنجیــره فــولاد نیــز بــه 
همــان نســبت اصــلاح شــود و عدالــت بــه 
زنجیــره بازگــردد. در ایــن خصــوص بنــا بــه گفتــه 
ــادن  ــیون مع ــس کمیس ــى نایب رئی ــجاد غرق س
ــران، کاهــش اختــلاف قیمــت  ــى ای ــاق بازرگان ات
ســنگ آهن در بــورس و بــازار از 138 درصــد بــه 
ــوع  ــن موض ــه ای ــیده ک ــد رس ــدود 121 درص ح
نشــان دهنده یــک اصــلاح نســبى در نرخ هــا 

ــت.  ــورس کالا اس ــه در ب باعرض
یــک مســیر منطقــى در  ایــن زمینــه  در 
ــه  ــه اینک ــروط ب ــت، مش ــده اس ــه ش پیش گرفت
مداخلاتــى انجــام نشــود.  بــه گفتــه نایب رئیــس 
کمیســیون معــادن اتــاق بازرگانــى ایــران، هنــوز 
ــى بیــن قیمــت ســنگ آهن  ــه قیمتــى بالای فاصل
ــن  ــا ای ــازار وجــود دارد، ام ــورس و قیمــت ب در ب
اختــلاف از 138 درصــد بــه حــدود 121 درصــد 
کاهش یافتــه و نشــان دهنده یــک اصــلاح نســبى 
ــنگ آهن  ــزرگ س ــرکت هاى ب ــون ش ــت. تاکن اس
مثــل گوهــر زمیــن نســبت بــه عرضــه در بــورس 
ــد و عمــده عرضه هــاى انجام شــده  ــدام نکرده ان اق
تاکنــون مربــوط بــه یــک ســرى ســنگ آهن هاى 

هماتیتــى بــوده اســت.

قدیمى ســنگ آهنى ها  دعــواى   
و فولادى هــا

از ســال هاى قبــل تولیدکننــدگان فــولاد بیــان 
ــب  ــت مناس ــنگ آهنى ها باقیم ــه س ــد ک مى کنن
ــد. از طــرف  ــا نمى گذارن ــار آنه ســنگ را در اختی

دیگــر تولیدکننــدگان ســنگ آهن مى گوینــد کــه 
و  مى خرنــد  ارزان  را  ســنگ آهن  فولادى هــا، 
فــولاد خــود را بــا قیمــت جهانــى بــه بــازار عرضــه 
ــن اســت  ــر ای ــاد ســنگ آهنى ها ب ــد. اعتق مى کنن
کــه ایــن اقــدام فولادى هــا، ســنگ آهنى ها را 
متضــرر مى کنــد. در زمینــه صــادرات نیــز دولــت 
ــام  ــواد خ ــنگ آهنى ها م ــه س ــد ک ــلام مى کن اع
ــن در  ــتند ای ــروش هس ــد و خام ف ــادر مى کنن ص
حالــى اســت کــه غرفــى معتقــد اســت اگــر یــک 
معــدن دار ایرانــى بخواهــد ســنگ آهن خــود 
ــم  ــد قل ــد چن ــد بای ــى بفروش ــازار جهان را در ب
از هزینه هایــش را کســر کنــد و بهــاى آن را 

پرداخــت کنــد. 
ــد:  ــریح مى کن ــن تش ــه را چنی ــن پروس وى ای
ــه  ــت ک ــى اس ــل دریای ــاى حم ــت هزینه ه نخس
ــى  ــه حمــل دریای حــدود 30 دلار متوســط هزین
هــر تــن اســت؛ یعنــى از 177 دلار، 30 دلار کــم 
کنیــد تــا بــار بــه بنــادر برســد. صادرکننــده بایــد 
2 دلار هزینه هــاى بنــدرى بدهــد. ایــن 2 دلار را 
ــه حمــل جــاده اى را هــم  ــد. هزین هــم کــم کنی
در نظــر بگیریــد. الان گران تریــن منطقــه اى کــه 
اســت.  ســنگ آهن صــادر مى کنــد، ســنگان 
ایــن معــدن هزینــه حمل ونقــل جــاده اى  از 
هــزار   250 ســنگ آهن،  تــن  هــر  (زمینــى) 
ــاس  ــر اس ــرخ دلارى آن ب ــه ن ــت ک ــان اس توم
ــان، حــدود 10 دلار مى شــود.  ــزار توم دلار 25 ه
ــر  ــا در نظ ــراى تحریم ه ــم ب ــدود 5 دلار را ه ح
بگیریــد کــه درمجمــوع 15 دلار مى شــود. جمــع 
کل هزینه هــا 47 دلار مى شــود کــه بــا کســر 
آن از 177 دلار درنهایــت بــه عــدد 130 دلار 

مى رســید.

رشــدى که به اختــلافات دامن زد
افزایــش قیمــت ســنگ آهــن، دعــواى ســنگ آهنى ها و فولادى هــا 

را تشــدید کــرد
در عرضه هــاى پیشــین ســنگ آهن در بــورس کالا در 22 فروردیــن، قیمــت پایــه ســنگ آهن کلوخــه 
1026 تومــان بــه ازاى هــر کیلــو تعییــن شــده بــود. به یک بــاره بــا یــک شــوك قیمتــى، ایــن قیمــت 
ــى اســت کــه قیمــت واقعــى ســنگ آهن کلوخــه طبــق  پایــه 28 درصــد افزایــش یافــت. ایــن در حال
ــى  ــولادى و معدن ــرکت هاى ف ــت و ش ــب وزارت صم ــه تصوی ــه ب ــولاد ک ــره ف ــى زنجی ــب قیمت ضرای
ــى و  ــروش داخل ــت ف ــط قیم ــد. متوس ــتان باش ــولاد خوزس ــمش ف ــرخ ش ــد ن ــد 7.5 درص ــیده بای رس
صادراتــى شــمش فــولاد خوزســتان بــر اســاس اطلاعــات منتشرشــده در ســامانه کــدال، 11682 تومان 

بــه ازاى هــر کیلــو اســت کــه ایــن نــرخ مربــوط بــه فروردیــن 1400 اســت.



گــزارش
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مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت

  سرانه مصرف

 ســیمان یکــى از مهمتریــن عناصــر توســعه اى در تامیــن 
زیرســاخت هاى اقتصــادى کشورهاســت؛ بــه طــورى کــه بــه عنــوان 
یکــى از نهادهــاى اســتراتژیک توســعه محســوب مى شــود و معمــولا 
ــد رشــد اقتصــادى کشــورها و ســرانه مصــرف ســیمان  ــا ایــن رون ب
همبســتگى بالایــى وجــود دارد. ســرانه مصــرف ســیمان در ایــران بعد 
ــه اوج خــود  ــا 1391 ب ــک دوره افزایشــى در ســال هاى 1389 ت از ی
رســید و عــدد 754 کیلوگــرم بــه ازاى هــر نفــر بــراى ســال 1391
ــش  ــرایط تحریمى کاه ــور در ش ــن کش ــرار گرفت ــا ق ــد. ب ــت ش ثب
بودجــه عمرانــى و رکــود بخــش ســاختمان، مصــرف در ایــران کاهش 
یافــت. بــه طــورى کــه در ســال 1395 ســرانه مصــرف ســیمان بــه 
عــدد 588 کیلوگــرم رســید کــه معــادل عــدد ثبــت شــده براى ســال 
1386 اســت. در حــال حاضــر ســرانه مصــرف ســیمان در کشــور بــه 

عــدد 615 کیلوگــرم رســیده اســت .
در داخــل کشــور ظرفیت هــاى فراوانــى در جــاده ســازى، 
راه ســازى، اصــلاح و مقــاوم ســازى بافت هــاى فرســوده و روســتایى 
وجــود دارد و همــه بــه ســیمان نیــاز دارنــد.  مى تــوان انتظــار داشــت 
ــا  ــیمان ت ــت س ــاى صنع ــات چالش ه ــن اقدام ــروع ای ــا ش ــه ب ک
حــدودى حــل شــود. از وضعیــت فعلــى مصــرف ســیمان در ایــران و 
تصویــرى از وضعیــت آتــى آن، مى تــوان ایــن نتیجــه را گرفــت کــه 
در وضعیــت نرمــال تقاضــاى داخلــى 80 درصــد ظرفیــت ایجاد شــده 
ــر اســاس آخریــن آمــار منتشــره توســط انجمــن  را جــذب کنــد. ب
ــیمان در  ــرف س ــزان مص ــیمان می ــت س ــان صنع ــى کارفرمای صنف
داخــل کشــور طــى ســال 1399 نســبت بــه ســال قبــل، 9 درصــد 

افزایــش یافتــه اســت.

  قیمت سیمان

ــا افزایــش قیمــت نهاده هــاى تولیــد ســیمان انجمــن  هرســاله ب
ــاى  ــا نهاده ــره ب ــراى مذاک ــود را ب ــاى خ ــیمان تلاش ه ــى س صنف
ــه  ــا توجــه ب ــا ب ــد. ام ــذارى ســیمان شــروع مى کن ــى قیمت گ متول
ــه اى  ــى و منطق ــرایط جغرافیای ــدید و ش ــى ش ــازار رقابت ــرایط ب ش
ــان  ــى متقاضی ــدرت چانه زن ــن ق ــت، ای ــال در صنع ــرکت هاى فع ش
ســیمان اســت کــه قیمــت ســیمان را در ســال هاى اخیــر مشــخص 
ــا اقدامــات صــورت  کــرده اســت. به طــورى کــه در ســال گذشــته ب
گرفتــه در کل صنعــت ســیمان کشــور و بــا هماهنگــى انجمن صنفى 
و بــا عنایــت بــه افزایــش قابــل توجــه قیمــت نهاده هــاى تولیــد کــه 
عمدتــاً ناشــى از نــرخ تــورم و تغییــرات نــرخ ارز بــوده قیمت ســیمان 
نیــز بــه طــور میانگیــن در مناطــق مختلــف کشــور 40 تــا 70 درصــد 

افزایــش یافــت. 
ــعاع  ــودن ش ــل محــدود ب ــه دلی ــیمان ب ــت س ــادرات در صنع ص
ــن  ــه همی ــت. ب ــدود اس ــز مح ــى آن نی ــاى صادرات ــى بازاره صادرات
دلیــل ایجــاد و گســترش ظرفیــت بــا هــدف صــادرات در ایــن صنعت 
ــى  ــد داخل ــراى تولی ــراق ب ــى ع ــه حمایت ــل تحمــل اســت. برنام قاب
نظیــر افزایــش تعرفه هــاى واردات ســیمان و ایجــاد جنــگ و ناامنــى 
در ایــن کشــور در ســال هاى اخیــر بزرگتریــن بــازار صادراتــى ایــران 
را تحــت تاثیــر قــرار داده و منجــر بــه کاهــش صــادرات ســیمان ایران 

شــده اســت.

  وضعیــت صنعــت ســیمان، تبعــات آزاد ســازى 
قیمــت ســیمان بــر ایــن صنعــت چیســت؟

صنعــت ســیمان همــواره جــزو صنایــع پیشــرو کشــور بوده اســت 
ــت در  ــن صنع ــدد ای ــاى متع ــداث کارخانه ه ــه اح ــه ب ــا توج ــه ب ک
ــن  ــر از واردات ای ــال هاى اخی ــى س ــور ط ــاى 80 و 90، کش دهه ه
ــز  ــى نی ــى جذاب ــن فرصت هــاى صادرات ــاز شــده و همچنی کالا بى نی
بــه وجــود آمــده اســت. صنعــت ســیمان کشــور بــا حــدود 80ســال 

ســابقه، کــه 2درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــى را تشــکیل مى دهــد. 
بــا ایــن حــال صنعــت ســیمان ایــران در ســال هاى اخیــر بــا رکــود 
ــود و  ــن رک ــى در ای ــل مختلف ــوده اســت. عوام ــه دارى مواجــه ب ادام
ــد. افزایــش قیمــت ســیمان  کاهــش تولیــد ســیمان اثرگــذار بوده ان
ــه بازگشــت ایــن  و طرح هایــى همچــون مســکن ملــى، امیدهــا را ب
صنعــت بورســى بــه روزهــاى خوشــش زنــده کــرده اســت. در ایــن 
گــزارش، مــرورى اجمالــى بــر وضعیــت ایــن صنعــت و شــرکت هاى 

ســیمانى ایرانــى صــورت گرفتــه اســت.

  وضعیت صنعت سیمان در بازار سرمایه

بــا توجــه بــه شــرایط کنونــى بــازار، خریــدار واقعــى وجــود نــدارد 
و تنهــا شــکارچیان ســهام کــه قدرتمنــد هســتند و بــا صبــر زیــاد، 
خریدهــاى خوبــى را بــراى آینــده خــود در میــان مــدت و بلندمــدت 
ــوى  ــلاح پرتف ــر اص ــال حاض ــراد در ح ــن اف ــد. ای ــدارى کرده ان خری
ــد.  ــود کرده ان ــد خ ــى از خری ــودهاى خوب ــته و س ــدى داش قدرتمن
وضعیــت تولیــد و فــروش شــرکت هاى ســیمان در ســنوات گذشــته 
ــادل خــارج شــده اســت و  ــل قیمت گــذارى دســتورى از تع ــه دلی ب

ایــن امــر تنهــا مســئله ســال گذشــته و جــارى نیســت.
ــه صــورت هجومــى، در برخــى روزهــا  برخــى ســهامداران نیــز ب
ــزان  ــن می ــا ای ــد ام ــى مى کنن ــاى خوب ــده و خریده ــازار ش وارد ب

ــدارد. ــازار ن ــد ب ــى در رون ــر چندان ــا، تاثی خریده
ــیمان در  ــت س ــناس صنع ــى کارش ــواد خلیل ــه محمدج ــه گفت ب
ــرکت هاى  ــر ش ــت اخی ــش قیم ــه افزای ــه ب ــا توج ــر ب ــال حاض ح
ــازار  ــرکت ها در ب ــن ش ــهام ای ــراى س ــى ب ــده خوب ــیمانى، آین س
ســرمایه دیــده مى شــود. البتــه برخــى معتقدنــد کــه قیمت گــذارى 
ســیمان آزاد شــده اســت امــا ایــن افزایــش قیمــت نیــز ماننــد ســایر 

ــد. ــه ش ــى مصوب ــورت توافق ــه ص ــا ب ــش قیمت ه افزای

  آزاد سازى قیمت سیمان 

اکنــون در برخــى از بازارهــاى کشــور ماننــد فولاد و پتروشــیمى که 
قیمــت آزاد شــده اســت و در بــورس کالا بــر اســاس عرضــه و تقاضــا 
ــت. در  ــه اس ــود یافت ــیار بهب ــرایط بس ــود، ش ــف مى ش ــت کش قیم
حــال حاضــر افزایــش قیمــت ســیمان باعــث شــده اســت که شــرایط 
شــرکت هاى تولیدکننــده ســیمان از نظــر هزینه هــاى تولیــد، 
ــه  ــادى ب ــک زی ــد کم ــت مى توان ــش قیم ــن افزای ــد. ای ــود یاب بهب
توجیه پذیــرى تولیــد کــرده و منجــر شــود شــرکت هاى تولیــدى از 
همــه تــوان تولیــدى خود اســتفاده کننــد. در شــرایط کنونــى صنعت 
ســیمان نمى توانــد بــه دلیــل ظرفیــت مــازاد تولیدخــود، بــه قیمــت 
واقعــى برســد. 20 الــى 25 درصــد از کارخانه هــاى تولیــد ســیمان بــا 
ظرفیــت تولیــد یــک میلیــون تــن دیگــر کار نمى کننــد. مطابــق بــا 
گفته هــاى خلیلــى؛ در صورتــى مى تــوان گفــت قیمــت ســیمان آزاد 
شــده اســت کــه ایــن محصــول متناســب بــا نــرخ جهانــى ســیمان، 
ــت  ــن حال ــذارى شــود. در ای ــا قیمت گ ــرخ ارز و ســایر کامودیتى ه ن
صنعــت ســیمان بــا نــرخ شــناورى روبــرو مى شــود کــه روزانــه تغییــر 
مى کنــد.  امــا بــه نظــر مى رســد کــه آزادســازى قیمت هــا، وضعیــت 

بــازار ســیمان را بهبــود دهــد.
بــا افزایــش قیمــت ســیمان و افزایــش تولیــد، جذابیــت صــادرات 
ســیمان نیــز بیشــتر مى شــود. ایــن در حالى اســت کــه ســیمان کاران 
متفــق القــول موافــق ایــن اتفــاق هســتند. به گفتــه ســیامک جودکى 
معــاون امــور ســهام شــرکت ســیمان درود بایــد توجــه داشــت کــه به 
علــت فراوانــى تعــداد فعالیــن گروه ســیمان در کشــور و به دنبــال آن 
عرضــه گســترده محصــولات تولیــدى آنهــا در بــازار و نیــز رونــد رو 
بــه رشــد بهــاى تمــام شــده محصــولات، آزادســازى نــرخ فــروش در 
صورتــى کــه بــا در نظــر گرفتــن همــه ایــن جوانــب صــورت پذیــرد، 
مى توانــد بــر ســودآورى شــرکت ها اثرگــذار باشــد. خلیلــى بــا اشــاره 
ــد  ــاى صــادرات صنعــت ســیمان در ســال گذشــته معتق ــه آماره ب

اســت: در صورتــى کــه ســرانه مصــرف ســیمان در کشــور افزایــش 
یابــد، مى تــوان بــه صــادرات بیشــتر امیــد داشــت و از ایــن طریــق بــا 
توجــه بــه قیمت هــاى جهانــى و بــازار آزاد، نــرخ شــناور و نــرخ واقعــى 

را بــراى خــود تعییــن کنــد.

ــیب  ــداد آس ــر تع ــد و پ ــاى جدی   کارخانه ه
ــیمان ــت س ــه صنع ــان ب رس

بــا توجــه بــه شــرایط کنونــى صنعــت ســیمان، در حــال حاضــر 
نیــازى بــه ســرمایه گذارى بــراى ایجــاد کارخانه هــاى جدیــد نیســت 
بلکــه نیــاز اســت کــه کارخانه هــاى قدیمى کــه راندمــان ندارنــد، کــم 
کــم از رده خــارج شــده و ظرفیــت تولیــد کشــور بــه میــزان ظرفیــت 

اســمى کارخانه ها باشــد.  
خلیلــى در خصــوص افزایــش ســرمایه گذارى در صنعــت ســیمان 
ــى  و ایجــاد کارخانه هــاى تولیــدى ســیمان معتقــد اســت: در صورت
کــه میــزان ســرمایه گذارى در ایجــاد کارخانه هــاى ســیمان افزایــش 
ــد.  ــه وجــود مى آی ــت منفــى هماننــد ســنوات گذشــته ب ــد، رقاب یاب
در ایــن حالــت دیگــر نمى تــوان امیــد داشــت کــه قیمــت ســیمان 
افزایــش یابــد. در ســنوات گذشــته رقابــت منفــى منجــر بــه افزایــش 
ــیمان در  ــن س ــاى انجم ــد، فعالیت ه ــیمان ش ــت س ــن قیم نیافت
خصــوص کنتــرل بــازار، بخشــنامه بــازار و مدیریــت صادرات ســیمان 
منجــر شــد تــا شــرایط صنعت کمــى   بهبــود یابــد. همچنیــن افزایش 
ــا بســیارى از کارخانه هــا کــه  هزینه هــاى حمل ونقــل باعــث شــد ت
ــده  ــرکت هاى توزیع کنن ــى ش ــتند، از دسترس ــهرهاى دور هس در ش
خــارج شــوند. در نتیجــه بــازار بخش بنــدى شــد و بــا مدیریــت بــازار 

داخلــى، رونــد رقابــت منفــى در صنعــت ســیمان کنتــرل شــد. 

  افزایش قیمت اخیر سیمان

برخــى معتقدنــد کــه قیمــت داخلــى ارتباطــى با میــزان صــادرات 
ــى  ــدى داخل ــرکت هاى تولی ــیارى از ش ــه بس ــى ک ــا علت ــدارد ام ن
ــت  ــد، قیم ــتفاده کنن ــود اس ــدى خ ــوان تولی ــه ت ــتند از هم نتوانس
ــور  ــادى کش ــرایط اقتص ــود. ش ــور ب ــل کش ــیمان در داخ ــن س پایی
نیــز بــه دلیــل بودجــه پاییــن عمرانــى کشــور موجــب شــده بــود تــا 
میــزان تولیــد کاهــش یابــد. از ســوى دیگــر قیمــت مســکن نیــز در 
ایــن مســیر رســوب کــرده و تاثیرات منفــى در بازار ســیمان گذاشــته 
ــازار  ــادل را در ب ــد قیمــت متع ــا عرضــه و تقاضــا مى توان اســت. تنه
ــه نشــان داده اســت کــه در هــر زمینــه اى کــه  تعییــن کنــد. تجرب
دولــت دخالــت کــرده و قیمت گــذارى دســتورى انجــام شــده اســت 

تنهــا حکــم مســکن را بــراى بــازار داشــته و درد اصلــى درمــان نشــده 
اســت. بنــا بــه گفتــه خلیلــى افزایش قیمــت ســیمان در مــدت اخیر، 
بــه همــان شــکل قیمت گــذارى دســتورى بــوده اســت؛ بــا ایــن حــال 
ــد حاشــیه ســود 30درصــدى  ــش قیمــت مى توان ــزان افزای ــن می ای
ــد.  ــظ کن ــد، حف ــته ان ــر داش ــال اخی ــى دو س ــه ط ــرکت ها را ک ش
اینکــه هزینه هــاى تولیــد حــدود 40 درصــد افزایــش یافتــه اســت. 
وى در ایــن خصــوص معتقــد اســت در صورتــى کــه افزایــش قیمــت 
ــیمان  ــدى س ــرکت هاى تولی ــیارى از ش ــى داد، بس ــیمان روى نم س
ــن  ــدند؛ بنابرای ــرو مى ش ــان روب ــا زی ــته ب ــنوات گذش ــد س همانن
ــت  ــته اس ــا توانس ــیمان تنه ــت س ــش قیم ــت افزای ــوان گف مى ت
ــت  ــى اس ــن در حال ــد. ای ــران کن ــه را جب ــش یافت ــاى افزای هزینه ه
کــه مطابــق بــا گفته هــاى محمدرضــا احســان فر عضــو هیات مدیــره 
ــئولان  ــیمان از مس ــت س ــدگان صنع ــى تولیدکنن ــن کارفرمای انجم
درخواســت شــده اســت کــه قیمت گــذارى ســیمان، طبــق فرمــول 
یــک بــه 30 قیمــت فــولاد لحــاظ شــود یــا 80 درصــد نــرخ صــادرات 
ــال  ــه اعم ــدام ک ــر ک ــود. ه ــه ش ــر گرفت ــاس در نظ ــوب بندرعب ف
ــع  ــه در واق ــدد 63 درصــد مى رســد ک ــن ع ــه همی ــا ب شــود، تقریب
ســیمان از 220 هــزار تومــان بــه 360 هــزار تومــان رســیده اســت. 
سال هاســت ســیمان بــدون هیــچ دلیلــى در گــروه قابــل کنتــرل و 
ــروز  ــه اســت و نتیجــه اینکــه ام ــرار گرفت مشــمول قیمت گــذارى ق
ماهانــه 12هــزار میلیــارد تومــان بــه خاطــر ایــن ســرکوب قیمتــى 

وارد بخــش واســطه گرى مى شــود.

  امکان عرضه سیمان در بورس کالا

ــوان آزاد ســازى قیمــت  ــورس کالا مى ت ــا عرضــه ســیمان در ب ب
ــا  ــه دلال ه ــل اینک ــه دلی ــته ب ــرد. در گذش ــى ک ــیمان را عملیات س
ــه  ــت عرض ــه صحب ــان ک ــر زم ــد، ه ــیمان بودن ــع س ــطه توزی واس
ــت. در  ــل آن مى گذاش ــدى مقاب ــا س ــد، مافی ــورس کالا مى ش در ب
حــال حاضــر بــا افزایــش هزینه هــاى تولیــد، بــه خصــوص کالاهــاى 
ــود را  ــردش خ ــرمایه در گ ــا س ــد ت ــاز دارن ــرکت ها نی ــى، ش مصرف
افزایــش دهنــد. بنابرایــن سیســتم فــروش حوالــه اى کاهــش یافــت 

ــن مســیر کــم شــد.  ــا در ای و نقــش دلال ه
در ســال هاى اخیــر، انجمــن صنفــى ســیمان توانســت بازارهــا را 
ــراى  ــارت ب ــت نظ ــرده و مدیری ــیم بندى ک ــد، تقس ــدى کن طبقه بن
ــا هماهنگــى صنعــت و انجمــن و ورود ســیمان  ــد. ب آن مســتقر کن
بــه بــورس کالا، بــه نظــر مى رســد کــه صنعــت ســیمان بتوانــد بــه 
قیمت هــاى جهانــى نزدیــک شــود و بــا ورود بــه بازارهــاى جهانــى، به 

رقابــت بــا تولیدکننــدگان خارجــى بپــردازد. 

امســـال هم  سیمــــانگرانتـــــــر شد
قیمت سیمان در سال گذشته 40 تا 70 درصد افزایش یافت

بــا توجــه بــه فعالیــت در مجمــوع 79 کارخانــه ســیمان در کشــور، تولیــد ســیمان در ســال 1399 حــدوداً 66 میلیــون تومــان 
اعــلام شــد کــه افزایــش 9 درصــدى نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل داشــته اســت. طبــق آمارهــا اســتان اصفهــان بــا 7 واحــد 
تولیــدى بیشــترین ظرفیــت تولیــد را دارا اســت. ایــن اســتان بالــغ بــر 7.9 میلیــون تــن ظرفیــت تولیــد ســیمان دارد و اســتان هاى 

تهــران و خراســان رضــوى بــه ترتیــب بــا 7.1 و 6.2 میلیــون تــن در رتبه هــاى بعــدى قــرار دارنــد.

برنامه ریزى براى اجراى پروژه هاى معــــــدنى جدید با حضور 
تجـــــلى در بازار ســــرمایه

ــورس  ــگار ب ــا خبرن ــو ب ــت و گ ــرى در گف مرتضــى على اکب
امــروز در خصــوص فعالیت هــاى شــرکت تجلــى توســعه 
معــادن و فلــزات توضیــح داد: شــرکت درحــال پیگیــرى کســب 
امتیــاز افزایــش ســرمایه اســت تــا بــا اجــراى مذاکــرات متعــدد 
و همــکارى خــوب ســرمایه گذارى توســعه معــادن و فلــزات و 
ســازمان بــورس و فرابــورس و ... زمینــه تحقــق آخریــن گام هــا 
را فراهــم آورد. وى بــا اشــاره بــه اینکــه بــه واســطه مکاتبــات 
انجــام شــده بــا ادارات اســتانى معــادن، شــرکت قصــد دارد بــا 
ــراى  ــه اج ــد ب ــى جدی ــاى معدن ــن محدوده ــار گرفت در اختی
ــراردادن  ــزه ق ــت: انگی ــردازد، اظهارداش ــد بپ ــاى جدی پروژه ه
پروژه هــا بــه شــرکت هاى پــروژه محــور بــا اســتقبال ســازمان 
ــرار  ــت ق ــدرو و وزارت صم ــادار، شــرکت ایمی ــورس اوراق به ب
گرفتــه اســت. مدیرعامــل شــرکت تجلــى در خصــوص تعــداد 
ــش  ــى در افزای ــرکت تجل ــر داد: ش ــتور کار خب ــروژه در دس پ
ســرمایه 5 پــروژه مشــارکت دارد در ایــن راســتا شــرکت قصــد 
ــرمایه  ــغ س ــه مبل ــان ب ــارد توم ــک میلی ــغ ی ــش از مبل افزای
6,200 میلیــارد تومانــى را دارد. على اکبــرى در خصــوص رونــد 
ــام  ــاً تم ــح داد: تقریب ــى توضی ــرکت تجل ــرمایه ش ــش س افزای
اطلاعــات تکمیلــى در خصــوص مــوارد افزایش ســرمایه تاکنون 
ارائــه شــده اســت تــا پــس از اخــذ مجــوز از ســازمان بــورس و 
تصویــب افزایــش ســرمایه توســط مجمــع فوق العــاده مراحــل 

بعــدى کــه عرضــه ســهام در بــورس اســت، طــى کنیــم.
وى افــزود: برنامــه مــا تخصیــص 17 درصــدى ســهام تجلــى 
بــه هــر یــک از شــرکتهاى چادرملــو و گل گهــر و 15 درصــد 
ــص داده  ــرمایه تخصی ــازار س ــرمایه گذاران در ب ــوم س ــه عم ب
ــزد شــرکت توســعه  ــى ســهام ن ــا 51 درصــد مابق مى شــود ت
معــادن فلــزات بمانــد. مدیرعامــل شــرکت تجلــى بــا اشــاره بــه 
رونــد افزایــش ســرمایه در دســتور کار گفــت: در حــال حاضــر 
ــو و  ــرکت چادرمل ــه ش ــهام ب ــال س ــد انتق ــاى تعه قرارداده
گل گهــر مبادلــه شــده و پــس از کســب مجــوز افزایش ســرمایه 
از ســازمان بــورس ســایر مراحــل انتقــال ســهام انجــام خواهــد 
شــد. عــلاوه بــر ایــن، شــرکت تجلــى مجــوز هلدینــگ خــود را 

از ســازمان اخــذ نمــوده اســت.

 حضــور تجلــى در شــرکت هاى صاحــب 
ــولادى ــرح ف ط

ــان  ــى بی ــتور کار تجل ــاى در دس ــوص پروژه ه وى در خص

ــروژه  ــه 3 پ ــت ک ــورد اس ــامل 5 م ــا ش ــن پروژه ه ــرد: ای ک
مربــوط بــه طــرح فــولاد ســازى، خــط کلاف و آهــن اســفنجى 
ــه 48 درصــد ســهام  ــوه اســت ک ــولاد ســرمد ابرک شــرکت ف
ــن،  ــر ای ــلاوه ب ــرار دارد. ع ــى ق ــار تجل ــرکت در اختی ــن ش ای
ــامل  ــه ش ــز ک ــان نی ــرق خراس ــولاد ش ــرکت ف ــاى ش طرح ه
تولیــد 2,5 میلیــون تــن کنســانتره اســت در حــال اجراســت 
و تجلــى مالکیــت 35 درصــدى ایــن شــرکت را بــه عهــده دارد.
مدیرعامــل شــرکت تجلــى با اشــاره به طــرح گندلــه صبانور 
ــن  ــان کــرد: 30 درصــد ســهام ای ــد غــرب بی ــام صباامی ــه ن ب
شــرکت نیــز در اختیــار تجلــى و 70 درصــد متعلــق به شــرکت 
صبانــور اســت. عــلاوه بــر ایــن، پــروژه اســکله بندرعبــاس نیــز 
در دســت مطالعــه اســت تــا پــس از بررســى ها بــراى فعالیــت 
واردات و صــادرات بــا ظرفیــت حداقــل کشــتى هاى 150 هــزار 

ــى عملیاتى شــود. تن
ــه  ــن طــرح ب على اکبــرى متذکــر شــد: در حــال حاضــر ای
دلیــل پایــان نیافتــن مطالعــات در گزارشــات توجیحــى افزایش 
ســرمایه ذکــر نشــده اســت امــا پــس از طــى ایــن مرحلــه در 
صــورت تصویــب در ردیــف پروژه هــاى عملیاتــى قــرار خواهــد 
ــن طــرح در 3 ــاى انجــام شــده ای ــق پیش بینى ه ــت. طب گرف

فــاز اجــرا خواهــد شــد کــه فــاز اول بــه 8 هــزار میلیــارد تومان 
ســرمایه نیــاز دارد و اگــر ایــن پــروژه عملیاتــى نشــود حســب 
مذاکــره بــا ایمیــدرو درخواســت اجــاره بارکــو و اجــراى طــرح 

توســعه آن پیگیــرى خواهــد شــد.
ــش  ــرارداد پی ــوص ق ــى در خص ــرکت تجل ــل ش مدیرعام
نویــس بــا چیــن بیــان کــرد: در صــورت اجرایى شــدن قــرارداد 
25 ســاله ایــران و چیــن، اســکله هایى کــه کشــتى هاى 
ــدت  ــند، بش ــته باش ــرى داش ــت پهلوگی ــا قابلی ــوس پیم اقیان
احســاس مى شــود و لــذا اســکله هاى بــزرگ از نیازهــاى 
ــیار  ــده بس ــه در آین ــود ک ــوب مى ش ــور محس ــرورى کش ض

ــود. ــد ب ــر خواه توجیه پذی
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مهره هاى صنعتمهره هاى صنعت

  بررسى روند سال هاى گذشته

ــژه از  ــالهاى گذشــته و به وی ــازار مســکن و ســاختمان طــى س ب
ــود کــه در نیمــه دوم ســال  ســال 92، وارد رکــود ســنگین شــده ب
96 و نیمــه اول ســال 97 بــا تغییــر پارامترهــاى اقتصاد کلان کشــور، 
ــته  ــالهاى گذش ــاختمانى در س ــاى س ــار فعالیت ه ــت. آم ــق یاف رون
نشــان مى دهــد کــه رونــد شــروع و تکمیــل ســاختمان ها در 
ــد کاهشــى داشــته  ــا ســال 95 رون مناطــق شــهرى از ســال 92 ت
اســت؛ امــا در ســال 96 رشــد قابل توجهــى داشــته اســت. آخریــن 
ــد در  ــان مى ده ــز نش ــزى نی ــک مرک ــط بان ــده توس ــار ارائه ش آم
ــش  ــش بی ــور افزای ــادره در کل کش ــاى ص ــار پروانه ه ــار 97 آم به
از 11 درصــدى نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل داشــته اســت. 
متأســفانه بعــد از بهــار 1397، آمــار جدیــدى به صــورت رســمى در 
خصــوص فعالیت هــاى ســاختمانى بخــش خصوصــى منتشرنشــده 
ــاى  ــى در فعالیت ه ــش خصوص ــرمایه گذارى بخ ــد س ــت.  رون اس
اقبــال   96 ســال  در  کــه  مى دهــد  نشــان  نیــز  ســاختمانى 
ــه ســال 95 ــن صنعــت نســبت ب ــه ای ــراى ورود ب ســرمایه گذاران ب

رشــد داشــته اســت. همچنیــن میــزان ســرمایه گذارى ایــن بخــش 
در بهــار ســال 97 نســبت بــه ســال 96 بــه رونــد رو بــه رشــد قبلــى 
ادامــه داده اســت. بــر اســاس آمارهاى غیررســمى، ســرمایه گذارى در 
بخــش ســاختمان (شــامل ســاختمان هاى مســکونى و غیرمســکونى 
ــال 1390 ــران در س ــى) ای ــى و غیردولت ــاى دولت ــط بخش ه توس

ــواره  ــه 90 هم ــال هاى ده ــید و در س ــود رس ــى خ ــه اوج تاریخ ب
ــرمایه گذارى،  ــد س ــزول رون ــن ن ــت و ای ــته اس ــى داش ــد کاهش رون

کمبودهایــى را در بخــش عرضــه ایجــاد کــرده اســت.

  تحولات بازار در سال مالى گذشته

 از آذرمــاه 1397، همچنــان رونــد رو بــه رشــد نــرخ ارز در قــرار 
بــوده اســت، به نحوى کــه بهــاى هــر دلار آمریــکا از 500/103 ریــال 
ــه بیــش  از 128 هــزار و 500  ریــال در 30 آذر  در 30 آذر 1397 ب
1398 رســید که نشــان از رشــد بیــش از 24 درصــدى نــرخ ارز دارد. 
از ســوى دیگــر رونــد افزایشــى نــرخ ارز در زمــان کنونــى فروردیــن 
1400 ادامــه داشــته و بــه بیــش از 240 هــزار ریــال رســیده اســت. 
ــاى  ــاى نهاده ه ــه به ــش ب ــش از بی ــد بی ــث رش ــر باع ــن تغیی ای

ســاختمانى در کشــور شــده اســت. 
ــار در نیمــه اول ســال 98 شــاخص بهــاى آهــن آلات،  ــن ب آخری
تأسیســات مکانیکــى و عایق هــاى حرارتــى رونــد کاهشــى را 
ــى اســت کــه پــس از آن زمــان،  ــه نمــوده اســت. ایــن در حال تجرب
ــد  ــروز رش ــه ام ــا ب ــال ت ــان س ــتان هم ــاخص ها از تابس ــن ش ای
ــن  ــاى ســیمان بت ــال شــاخص به ــتند. درعین ح ــى داش قابل توجه
ــال  ــته در ح ــاى گذش ــتمر در ماه ه ــورت مس ــه به ص ــن و ماس ش
رشــد بــوده اســت. به جــز در یــک مقطــع در پاییــز 98 تاکنــون رونــد 
ــا افزایــش  کاهشــى نداشــته اســت. همچنیــن به صــورت ســنتى، ب
نــرخ ارز بازارهــاى ســرمایه و بــه دلیــل جــو روانــى ناشــى از حفــظ 
ارزش دارایى هــا در مقابــل ارز دچــار تــورم مى شــود. ایــن موضــوع در 
کنــار افزایــش قیمــت نهاده هــاى ســاختمانى از دلایــل اصلــى بــروز 
ــاى  ــرات در بازاره ــع آن تغیی ــى 1398 و به تب ــال مال ــورم در س ت

ســرمایه در ســال 1399 شــده اســت. 

ــهر  ــکونى ش ــاى مس ــلات آپارتمان ه    معام
ــران ته

ــاى  ــلات آپارتمان ه ــداد معام ــده تع ــار منتشرش ــاس آم ــر اس ب
مســکونى شــهر تهــران در ســال 1399 بــه حــدود 3/83 هــزار واحــد 
مســکونى رســید کــه در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل از آن 

بــا کاهــش انــدك 0.3 درصــدى مواجــه بــوده اســت. 
ــد  ــاى واح ــع بن ــک مترمرب ــت ی ــط قیم ــال متوس ــن س در ای
ــى در  ــلات ملک ــاى معام ــق بنگاه ه ــده از طری ــکونى معامله ش مس
ــه  ــه نســبت ب ــوده اســت ک ــال ب ــون ری ــران 7/238 میلی شــهر ته

ــد. ــان مى ده ــد نش ــد رش ــل از آن 3/80 درص ــال قب س
همچنیــن بررســى رونــد افزایــش قیمــت نشــان مى دهــد کــه در 
اســفندماه ســال 99 متوســط قیمــت یــک مترمربــع زیربنــاى واحــد 
ــى در  ــلات ملک ــاى معام ــق بنگاه ه ــده از طری ــکونى معامله ش مس
شــهر تهــران 7/302 میلیــون ریــال بــوده کــه نســبت بــه مــاه قبل و 
مــاه مشــابه ســال قبــل از آن بــه ترتیــب 6.6 و7,93  درصــد افزایــش 
نشــان مى دهــد.  افزایــش قیمــت نهاده هــاى ســاختمانى بــه دلیــل 
ــروى کار و  ــتمزد نی ــش دس ــى افزای ــت ارز و پیش بین ــش قیم افزای
به تبــع آن کالا و خدمــات ســاختمانى در ســال 99 منجــر بــه افزایش 
بهــاى تمام شــده ســاختمان شــده اســت. بررســى بهــاى تمام شــده 
مســکن بــا توجــه بــه افزایــش اخیــر دربهــاى نهــاده اى ســاختمانى 
نشــان مى دهــد حبــاب خاصــى در بهــاى مســکن وجــود نــدارد و بــا 
رونــد فعلــى پیش بینــى خاصــى مبنــى بــر کاهــش قیمــت وجــود 
نــدارد. بــه نظــر مى رســد تنهــا راه کاهــش بهــاى فــروش آپارتمــان 
ــا  ــه ت ــن اســت ک ــاى زمی ــوب شــهرها کاهــش به در مناطــق مرغ
حــدود زیــادى وابســته بــه سیاســت هاى دولــت در خصــوص عرضــه 
زمیــن یــا وقــوع اتفاقــات غیرمنتظــره داخلــى یــا خارجــى اســت.  بــا 
توجــه بــه محدودیت هــاى ناشــى از تحریــم و نحــوه تأمیــن ارز بــراى 
ــارى  ــال ج ــات در س ــزات و تأسیس ــى از تجهی ــن، برخ واردات تأمی
بــا چالــش روبــرو خواهــد بــود. کمتــر بــودن نــرخ تــورم مســکن در 
مقایســه بــا عرضــه باعــث شــد کــه تــورم مســکن در ســال گذشــته 
بیــش از میــزان افزایــش نــرخ ارز شــود. بــه نظــر مى رســد ایــن رونــد 
بــا شــیب کــم ادامــه داشــته باشــد. بــه ایــن معنــى کــه در صــورت 
ثبــات نــرخ ارز افزایــش قیمت هــاى انــدك در بــازار مســکن شــکاف 

فعلــى بیــن رشــد نــرخ ارز بــا رشــد مســکن را پــر نمایــد.

ــى  ــن مال ــاى تامی ــد ابزاره ــاى خری   تقاض
ــرمایه  ــازار س ــکن  در ب مس

ــا افزایــش قیمــت، ابزارهــاى تأمیــن مالــى ســمت تقاضــا نیــز  ب
کــم اثــر شــدند به گونــه اى کــه اگــر متــراژ مــورد درخواســت یــک 

زوج متقاضــى مســکن یکــم را تنهــا 70 مترمربــع را در نظــر بگیریــم 
ــه میانگیــن قیمــت مســکن در تهــران در ســال 1396 ــا توجــه ب ب
تســهیلات 160 میلیــون تومانــى زوج مى توانســت حــدود 45 درصــد 
مبلــغ موردنیــاز خریــد خانــه را برایشــان فراهــم کنــد. درحالى کــه 
ایــن میــزان بــا اســتفاده از تســهیلات 200 میلیــون تومانــى زوجیــن 
ــن  ــزان را تأمی ــن می ــد از ای ــق اوراق 21 درص ــال 99 از طری در س
ــلات در  ــداد معام ــد تع ــه نظــر مى رس ــن اســاس ب ــر ای ــد. ب مى کن
ســال 1400، کمتــر از تعــداد آن در زمــان مشــابه ســال 99 باشــد؛ 
ــد  ــور، رون ــارى کش ــادى ج ــرایط اقتص ــه ش ــه ب ــا توج ــن ب بنابرای
معامــلات در ســال 1400 کاهــش مى باشــد. در صــورت ثبــات 
ــت  ــش قیم ــور، افزای ــى کلان کش ــادى و سیاس ــرایط اقتص در ش
ــاوت در  ــب متف ــا ضرای ــورم عمومى ب ــرخ ت ــر از ن ــزان کمت ــه می ب

ــت. ــناریو اس ــن س ــازار، محتمل تری ــف ب ــاى مختل بخش ه

ــازار  ــا در ب ــاد تقاض ــراى ایج ــى ب   ابزارهای
ــکن  مس

یکــى از جنبه هــاى بــزرگ تقاضــاى مســکن، مربــوط بــه 
تقاضــاى مصرفــى مى باشــد کــه ایــن تقاضــا از وضعیــت اقتصــادى 
ــن هــر جامعــه  ــرد؛ بنابرای ــر مى پذی ــراد جامعــه تأثی و اجتماعــى اف
و مقرراتــى کــه بــر وضعیــت کلان اقتصــادى اقشــار جامعــه تأثیــر 

ــد  ــر باش ــز مؤث ــت نی ــن صنع ــاى ای ــر تقاض ــد ب ــذارد، مى توان بگ
ــاله  ــعه پنج س ــاى توس ــه قانون ه ــوان ب ــن مى ت ــن قوانی ــه ای ازجمل
و قوانیــن بودجــه کشــور اشــاره نمــود. در کنــار قوانیــن و مقــررات 
ــر  ــت تأثی ــت صنع ــر وضعی ــد ب ــز مى توان ــت نی ــتراتژى هاى دول اس
گذاشــته و به عنــوان یــک عامــل بیرونــى محســوب گــردد. به طــور 
مثــال در ســنوات گذشــته احــداث مســکن مهــر تأثیــر قابل توجهــى 
ــى از  ــز یک ــر نی ــال حاض ــت. در ح ــته اس ــت گذش ــن صنع ــر ای ب
ــوده  ــت فرس ــازى باف ــا و نوس ــازى احی ــت بازس ــتراتژى هاى دول اس
مى باشــد. در همیــن راســتا ورود بــه ایــن بخــش از صنعــت 
ســاختمان در دســتور کارگــروه ســرمایه گذارى مســکن قرارگرفتــه 
اســت کــه ازجملــه آن هــا مى تــوان بــه خریــد زمیــن حــدود پنــج 
ــاره   ــر اش ــهرهاى دیگ ــوارد در ش ــایر م ــى س ــار و بررس ــم هکت و نی
کــرد. در کنــار اســتراتژى هاى دولــت سیاســت هاى سیســتم بانکــى 
به خصــوص بانــک مســکن به عنــوان بزرگ تریــن اعطاکننــده 
تســهیلات گــروه نقــش قابل توجهــى بــر وضعیــت صنعــت و شــرکت 
ــد مســکن  ــرخ ســود تســهیلات خری دارد. به طــور مثــال کاهــش ن
ســقف تســهیلات قابل انتقــال در قالــب فــروش اقســاطى و عواملــى 
اســت کــه تأثیــر زیــادى بــر عرضــه و تقاضــا در ایــن صنعــت دارد. 
در کنــار اســتراتژى هاى دولــت و سیاســت هاى بانکــى ضوابــط 
ــر  ــر ب شــهردارى ها و تغییــرات طــرح تفصیلــى ازجملــه مــوارد مؤث

ــردد. ــوب مى گ ــت محس ــن صنع ای

پیش بینى قیمت مسکن در سال 1400؛

روندى کم شیب در تورم مسکن
مســکن به عنــوان یکــى از اساســى ترین نیازهــاى بشــر، همــواره یکــى از اولویت هــاى دولت هــا و ســرمایه گذاران اقتصــادى بــوده 
اســت. بخــش مســکن بــه دلیــل ارتباطــات پســین و پیشــین قــوى بــا ســایر بخش هــاى اقتصــادى به عنــوان یکــى از بخش هــاى 
اصلــى رشــد اقتصــادى در کشــور مطــرح بــوده و هرگونــه تحــرك تولیــد در ایــن بخــش در زمینه ســاز رشــد تولیــد و اشــتغال در ســایر 
ــت  ــه قیمت هــاى ثاب ــه و ب ــه قیمــت پای ــى ب ــص داخل ــد ناخال ــک مرکــزى، تولی ــار بان ــر اســاس آم بخش هــاى وابســته مى شــود.  ب
ســال 1390 از 648/1 هــزار میلیــارد ریــال در ســه مــاه اول ســال 1396 بــه 677/1 هــزار میلیــارد ریــال در ســه ماهه اول ســال 1397
افزایش یافتــه کــه گویــاى رشــد 1.8 درصــدى اســت. ارزش افــزوده بخــش ســاختمان در بهــار 1397 بــه قیمــت پایــه و قیمت هــاى 
ثابــت ســال 1390، در حــدود 56 هــزار میلیــارد ریــال بــوده و ســهم آن از کل تولیــد ناخالــص داخلــى کشــور 3.3 درصــد اســت. ارزش 
ــه  ــاى جــارى طــى فصــل اول ســال 1397 نســبت ب ســرمایه گذارى بخــش خصوصــى در ســاختمان هاى مناطــق شــهرى باقیمت ه
دوره مشــابه فصــل قبــل 18.9 درصــد افزایش یافتــه اســت کــه بــا اعمــال شــاخص هاى قیمــت متناظــر و نــرخ رشــد ارزش افــزوده 
ســاختمان بخــش خصوصــى بــه قیمت هــاى ثابــت ســال 1390 معــادل منفــى دودهــم درصــد بــرآورد مى گــردد. بــا در نظــر گرفتــن 

ایــن رقــم و ارزش افــزوده ســاختمان هاى دولتــى نــرخ رشــد بخــش ســاختمان معــادل 0.1 درصــد بــرآورد مى شــود.

تعداد ساختمان هاى شروع و تکمیل شده در سال هاى مختلف (منبع: بانک مرکزى)

 میزان سرمایه گذارى (میلیارد ریال) بخش خصوصى در فعالیت هاى ساختمانى در مناطق 
شهرى (منبع: بانک مرکزى)

تعداد واحدهاى مسکونى در پروانه هاى صادره توسط شهردارى هاى کشور (منبع: مرکز 
آمار ایران)



گــزارش
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 هــم اکنــون برآوردهــا حاکــى از کاهــش 3,5 درصــدى 
تجــارت دریایــى جهــان بــراى کل ســال 2020 اســت کــه ایــن 
کاهــش عمدتــاً ناشــى از تبعــات گســترش بیمــارى کوویــد 19

و اقدامــات صــورت گرفتــه بــراى مقابلــه بــا آن ماننــد تعطیلــى 
اجبــارى گســترده مى باشــد. همچنیــن بــراى ســال 2021 نیــز 
ــت. ــده اس ــى ش ــى پیش بین ــارت دریای ــدى تج ــد 4.7 درص رش

 تحولات عمده

ــاى  ــى ماه ه ــرى ط ــارت کانتین ــم تج ــدد حج ــش مج  افزای
ــوده اســت، از ســوى دیگــر  ــر بیــش از انتظــارات موجــود ب اخی
ــر  ــل منج ــاى حم ــه ظرفیت ه ــوى در عرض ــت ق ــال مدیری اعم
ــازار حمــل  ــود ب ــر بهب ــر روندهــاى صعــودى ب ــه افزایــش تاثی ب
کانتینــرى شــده اســت. بــه رغــم وجــود ریســک هاى عمــده در 
ــش از  ــا بی ــن دوران م ــا ای ــرى ام ــازار حمــل کانتین ــاى ب دورنم

ــد. ــر مى رس ــه نظ ــده ب ــدوار کنن ــش امی پی

  تقاضاى حمل کانتینرى

 در نیمــه دوم ســال 2020 بــا مثبــت شــدن روندها، مشــخص 
شــد کاهشــى کــه در حجــم تجــارت کانتینــرى انتظــار مى رفــت، 
بســیار کمتــر از آنچــه کــه در ابتــدا تصــور مى شــد خواهــد بــود. 
از جملــه در مــاه ســپتامبر حجــم تجــارت کانتینــرى 7 درصــد 
بیــش از رقــم مربــوط بــه مــاه مشــابه ســال قبــل بــوده اســت. 
آنچــه بیشــتر از همــه بــه چشــم مى خــورد افزایــش قابــل توجــه 
ســرویس ها بــه خصــوص در مســیرهاى رفــت حــوزه پاســیفیک 
ــن  ــوع ای ــت. در مجم ــاط اس ــایر نق ــد در س ــن رون ــعه ای و توس
ــرى  ــارت کانتین ــدى تج ــش 1.9 درص ــى از کاه ــا حاک برآورده

دریایــى جهــان در ســال 2020 اســت.
TEU رونــد تجــارت کانتینــرى در مناطــق مختلــف (میلیــون

ــرى  ــى کانتین ــارت جهان ــد تج ــپ) و رش ــور چ ــر- مح کانتین
(درصــد- محــور) 

  بازار اجاره کشتى هاى کانتینربر

پــس از خــروج رونــد تجــارت کانتینــرى از نوســانات ناشــى از 
شــیوع کوویــد 19، نرخ هــاى اجــاره کشــتى هاى کانتینربــر طــى 
ــه  ــودى خــود ادام ــد صع ــه رون ــز ب ــر نی ــر و نوامب ــاى اکتب ماه ه
داد. نرخ هــاى کرایــه در برخــى مســیرها بــه رکوردهــاى جالبــى 

دســت یافتنــد. 
از جملــه در پایــان مــاه اکتبــر شــاخص اجــاره زمانــى 
ــه بیشــترین  ــم 74 واحــد رســید ک ــر برغ کشــتى هاى کانتینرب
ــس  ــن پ ــوده اســت.  همچنی ــد ب ــه بع ــزان از ســال 2011 ب می
ــن  ــد ای ــه رش ــا ادام ــر ب ــاه نوامب ــط م ــع و در اواس ــن مقط از ای
ــال  ــزان از س ــه بیشــترین می ــید ک ــد رس ــه 80 واح ــاخص ب ش

ــت. ــوده اس ــد ب ــه بع 2008 ب

کانتینــرى  حمــل  اى  کرایــه  شــاخص 
کشــتى هاى  (SCFI)نــاوگان  شــانگهایى 

کانتینربــر

ــه  ــاوگان حمــل کانتینــرى در ســال 2020 ب رشــد ســالانه ن
ــد  ــزان رش ــن می ــود. ای ــن زده مى ش ــد تخمی ــزان 5.2 درص می
ــت.  ــده اس ــى ش ــد پیش بین ــر 2.3 درص ــال 2021 براب ــراى س ب
ــاخت  ــراى س ــود ب ــفارش هاى موج ــم س ــر حج ــال حاض در ح
کشــتى هاى کانتینربــر و لحــاظ تنــاژ معــادل 8 درصــد از 

ــت. ــود اس ــر موج ــتى هاى کانتینرب ــاوگان کش ــوع ن مجم

 بازار حمل فله 

در نیمــه دوم ســال 2020 و پــس از وقــوع چالش هــاى شــدید 
در نیمــه اول ایــن ســال، شــاهد بهبودهــاى نســبى در بــازار حمل 
فلــه بــوده ایــم. امــا رونــد نرخ هــاى اجــاره و کرایــه هــم در حــال 
ــل ســال 2021 شــکننده به نظــر  ــراى اوای حاضــر و همچنیــن ب

ــد  ــاهد رش ــال 2021 ش ــود در س ــى مى ش ــد. پیش بین مى رس
ــلاح  ــولات ف ــى محص ــارت دریای ــل از تج ــل حاص ــالانه مای س

خشــک بــه میــزان 4.4 درصــد باشــیم.

  تقاضاى حمل فله: سنگ آهن

پیش بینــى مى شــود تجــارت دریایــى ســنگ آهــن به عنــوان 
ــا  ــال 2020 ب ــک، در س ــه خش ــى فل ــه دریای ــن محمول مهمتری
رشــد 3 درصــدى بــه1/49 میلیــارد تومــان بالــغ شــود. همچنین 
ــوان  ــه عن ــن ب ــن چی ــرآورد مى شــود رشــد واردات ســنگ آه ب
مهمتریــن عامــل ایــن افزایــش در ســال 2020 برابــر 9 درصــد 
ــال  ــراى س ــان ب ــنگ آهن جه ــى س ــارت دریای ــد تج ــد. رش باش

ــى شــده اســت. ــر دو درصــد پیش بین 2021 براب
ــال کک تجــارت  ــى و زغ ــال ســنگ حرارت رشــد تجــارت زغ
دریایــى در مســیر کاهــش 9 درصــدى و بــه لحــاظ تنــاژ در کل 
ــه رقــم 247 میلیــون تومــان اســت.  ســال 2020 و دســتیابى ب
واردات زغــال کک چیــن طــى مــاه اکتبــر بــه حداقل خــود ظرف 
یــک ســال اخیــر رســید، امــا خریــداران هنــدى میــزان خریــد 
ــه اى  ــات قابل ملاحظ ــا تخفیف ــراً ب ــه اخی ــترالیا را ک ــود از اس خ
ــوان محــرك  ــن به عن ــد. کشــور چی ــش دادن ــوده افزای ــراه ب هم
ــا  ــود. ام ــوب مى ش ــنگ محس ــى زغال س ــارت دریای ــى تج اصل
واردات ایــن کشــور در مــاه اکتبــر ســال 2020 تنهــا محــدود بــه 
5.8 میلیــون تومــان بــوده کــه کمتریــن میــزان از اوایــل ســال 
ــلالات  ــر اخت ــلاوه ب ــن ســو محســوب مى شــود. ع ــه ای 2011 ب
ــاى  ــد 19، محدودیت ه ــرى کوی ــه گی ــى از هم ــتیکى ناش لجس
ــوده  ــش ب ــن کاه ــل ای ــز از دلای ــن نی ــادر چی ــى در بن واردات
اســت. از ســوى دیگــر نشــانه هاى بهبــود مســتمر تقاضــا پــس 
از کاهــش تبعــات کرونــا در برخــى نقــاط قابــل ملاحظــه اســت. 
ــد  ــا رون ــر ب ــاى اخی ــى ماه ه ــد ط ــور هن ــه واردات کش از جمل
صعــودى مواجــه و 5.6 میلیــون تومــان در مــاه بــه15/8 میلیــون 

تــن در مــاه ســپتامبر رســید.

رونــد تغییــرات واردات زغــال ســنگ 
حرارتــى (میلیــون تــن)

ــاه  ــن در م ــویا چی ــى س ــاورزى واردات دریای محصــولات کش
ــان  ــون توم ــه 6.9 میلی ــالیانه ب ــش س ــد افزای ــر 17 درص نوامب
ــال 2020 ــى س ــه ابتدای ــن کشــور در 11 ماه ــید. واردات ای رس

بــه میــزان 18 درصــد بیشــتر از مــدت مشــابه ســال قبــل بــوده 
و انتظــار مــى رود ایــن رونــد بــا ثبــات تــا اوایــل ســال 2021 نیــز 

ادامــه داشــته باشــد.
ــه  ــاکان ب ــل کم ــد، برزی ــر مى رس ــه نظ ــر ب ــوى دیگ  از س
عنــوان بزرگتریــن صــادر کننــده غــلات جهــان در ســال 2020

ــود. ســایر کشــورهاى  ــد ب ــى خواه ــن ســال متوال ــراى دومی و ب
صــادر کننــده بعــد از ایــن کشــور آمریــکا کشــورهاى اروپایــى، 

ــد. ــیه مى باش ــن و روس آرژانتی

بازارهــاى اجــاره و کرایــه حمــل کشــتى هاى 
فله بر

ــود  ــراى بهب ــا ب ــو امیده ــن س ــه ای ــامبر ب ــاه دس ــل م  از اوای
ــت.  ــوده اس ــش ب ــه کاه ــه رو ب ــل فل ــش حم ــر در بخ ــرخ فق ن
پیش بینــى مى شــود بــا ضعیــف شــدن فصلــى روندهــا در 
ــه  ــد باشــیم همانگون ــن رون ــل ســال 2021 شــاهد ادامــه ای اوای
کشــتى هاى  بــراى  رونــد  ایــن  مى شــود،  مشــاهده  کــه 
ــط  ــت.  متوس ــوده اس ــانى ب ــس نوس ــس و پاناماک ــوپر اوماک س
18 در  ســوپراوماکس  و  پاناماکــس  کشــتى هاى  درآمــد 
ــوده ــر125/13و575/12 دلار در روز ب ــب براب ــه ترتی ــامبر ب دس

 است.

ــتى هاى  ــدى کش ــازار نق ــه ب ــد روزان درآم
ــر  ــه ب ــتى هاى فل ــاوگان کش ــر ن ــه ب فل

مجمــوع ظرفیــت شــناورهاى نــاوگان فلــه بــر جهــان بــا رشــد 

3.8 درصــدى ســالانه در مــاه نوامبــر نســبت بــه ماه مشــابه ســال 
قبــل در حــدود 911 میلیــون تــن DWt گــزارش شــده اســت.

  بــازار حمــل فرآورده هــاى نفتــى  تحــولات 
عمــده و تقاضــاى حمــل فرآورده هــاى نفتــى

 بــازار حملــه تانکــر کمــاکان تحــت تبعــات ناشــى از شــیوع 
بیمــارى کوویــد 19 بــر عرضــه و تقاضــاى تجــارت دریایــى نفــت 
ــن  ــدت ای ــاه م ــاى کوت ــرار دارد. دورنم ــى ق ــاى نفت و فرآورده ه

ــد.  ــوارى را نشــان مى ده ــرایط دش ــازار ش ب
کاهــش تولیــدات پالایشــگاهى در ســطح جهــان فشــار را بــر 
روى بــازار حمــل دریایــى فرآورده هــاى نفتــى ادامــه داده اســت، 
تولیــد جهانــى ایــن محصــولات در مــاه اکتبــر نســبت بــه مقطــع 

مشــابه ســال گذشــته پنــج درصــد کاهــش داشــته اســت .
ــا و  ــق اروپ ــى از مناط ــولات نفت ــل محم ــان حم ــرا جری اخی
ــر  ــا پارامت ــه تنه ــیا ب ــرق آس ــورهاى ش ــه کش ــارس ب ــج ف خلی
مثبــت در ایــن بــازار تبدیــل شــده کــه حمایــت نســبتاً خوبــى 
آورده  عمــل  بــه   lR2 و   lR1 کشــتى هاى  بــازار  از  نیــز 

است.

 نــاوگان کشــتى هاى تانکــر حمــل فرآورده هــاى 
نفتى

حمــل  تانکــر  کشــتى هاى  نــاوگان  ظرفیــت  مجمــوع   
فرآورده هــاى نفتــى جهــان در مــاه نوامبــر ســال 2020 ، 

برابــر5/190 میلیــون تــن گــزارش شــده اســت. 

ــتى هاى  ــل کش ــه حم ــاره و کرای ــازار اج ب
ــى ــاى نفت ــل فرآورده ه ــر حم تانک

 در آمــد کشــتى هاى MR و lR در طــول مــاه اکتبــر و بــا کــم 
ــف  ــگاهى تضعی ــى پالایش ــاى نفت ــراى فرآورده ه ــا ب ــودن تقاض ب
شــد. البتــه نرخ هــاى اجــاره یــا کرایــه هــم بــراى ایــن کشــتى ها 
ــا افزایــش نســبى مواجــه شــد. علــت ایــن  طــى مــاه دســامبر ب
امــر بهبــود وضعیــت اقتصــادى و افزایــش فعالیت هــاى صنعتــى 
در کشــورهاى قــاره آســیا عنــوان شــده اســت. امــا بایــد توجــه 
داشــت کــه ســطح نرخ هــا کمــاکان در مقایســه بــا ارقــام و ســال 
گذشــته بــه دلایــل کاهــش کلــى تقاضــا توســعه مســتمر نــاوگان 

و کاهــش اوراق ســازى بســیار پاییــن اســت.

حمل ونقل دریــایى در سال 1400
به کدام ســـو مى رود؟ 

رشــد تولیــدات صنعتــى چیــن بــه عنــوان موتــور محــرك اقتصــاد جهانــى در مــاه نوامبــر ســال 2020 و نســبت بــه مــاه مشــابه 
ســال پیــش از آن، از رشــد 7 درصــدى برخــوردار بــود کــه حاکــى از ادامــه رشــد قــوى مــاه اکتبــر ســال 2020 اســت. ایــن رشــد 
ســالانه، بیشــترین میــزان از مــاه مــارس ســال 2019 بــه بعــد بــوده اســت و بخــش عمــده آن ناشــى از خروجــى قــوى در بخــش 
ســاخت و ســاز اســت. همچنیــن ایــن رونــد صعــودى بیانگــر بازگشــت مســتمر اقتصــاد چیــن از اختــلالات بــه وجــود آمــده ناشــى 
از شــیوع بیمــارى کوویــد 19 اســت. متوســط رشــد اقتصــادى جهــان در ســال 2020 نیــز برابــر منفــى 4,4 درصــدى پیش بینــى 

شــده اســت.

عملیــات افزایــش 20 درصــدى ظرفیــت تولیــد برج هــاى 
ــینا  ــیمى  بوعلى س ــرکت پتروش ــن ش ــد پارازایل ــذب واح ج
ــه  ــه بهان ــانس ب ــب لیس ــى صاح ــرکت خارج ــاب ش در غی
صنعــت  علیــه  یک جانبــه  و  ظالمانــه  تحریم هــاى 
ــام  ــى انج ــن داخل ــت متخصصی ــه دس ــور، ب پتروشیمى کش
شــد. مدیــر پــروژه واحــد پارازایلــن شــرکت پتروشــیمى بوعلى 
ــاى جــذب  ــروژه برج ه ــت: پ ــر گف ــن خب ــلام ای ــا اع ــینا ب س
ــک، آماده ســازى  ــاز ی ــت کــه در ف ــاز انجــام پذیرف در ســه ف
برج هــاى جــذب، تخلیــه ایمــن حــلال و بازیابــى انجــام شــد.

ــه  ــا توجــه ب امیــد عازمیــان تصریــح کــرد: ایــن مرحلــه ب
وضعیــت مجتمــع، از نظــر شــرکت خارجــى غیــر قابــل انجــام 
اعــلام شــده بــود کــه بــا ابتــکار متخصصیــن داخــل مجتمــع 
و بهره گیــرى از دانــش فنــى متخصصیــن پــرورش یافتــه در 
مجتمــع پــس از تشــکیل کارگروه هــاى تخصصــى و عملیاتــى 

آغــاز گردیــد.
ــرکت هاى  ــور ش ــا حض ــروژه ب ــاز دوم پ ــزود: در ف وى اف
ــا تغییــرات اعمــال  داخلــى، عملیــات بهینه ســازى انجــام و ب
ــا 20 درصــد افزایــش یافــت  شــده، ظرفیــت تولیــد واحــد ت

ــا آغــاز تولیــد محقــق خواهــد شــد. کــه ب

ــروژه واحــد پارازایلــن شــرکت پتروشــیمى بوعلى  ــر پ  مدی
ــن  ــار داشــت: در ای ــروژه اظه ــاز ســوم پ ســینا در تشــریح ف
عملیــات حــدود 930 تــن مولکولارســیو مســتعمل تخلیــه و 
حــدود 975 تــن مولکولارســیو جدیــد توســط شــرکت ایرانــى 

بارگیــرى شــد.
ــه دســت  ــل ب ــام تمامى مراح ــر انج ــد ب ــا تاکی ــان ب عازمی
ــن  ــا پیــش از ای متخصصیــن داخــل کشــور تشــریح کــرد: ت
پــروژه، عملیات هــاى مشــابه بــا هزینه هــاى بــالا و بــه 
ــد  ــام مى ش ــى انج ــرکت هاى خارج ــط ش ــورت ارزى توس ص
ــى  ــاى خارج ــه، طرف ه ــاى ظالمان ــال تحریم ه ــا اعم ــه ب ک
ــا  ــث شــد ت ــن موضــوع باع ــد و ای ــاز زدن ــکارى ســر ب از هم
بــا بهره گیــرى از تــوان متخصصیــن داخــل مجتمــع و 
ــن  ــور ای ــار در کش ــتین ب ــراى نخس ــى، ب ــرکت هاى ایران ش
ــردن  ــر ک ــى اث ــلاوه برب ــه ع ــانیم ک ــان رس ــه پای ــروژه را ب پ
ــد. ــور ش ــروج ارز از کش ــرى از خ ــث جلوگی ــا باع تحریم ه

پتروشــیمى  شــرکت  پارازایلــن  واحــد  پــروژه  مدیــر 
ــوان  ــروژه ت ــن پ ــراى ای ــا اج ــزود: ب ــان اف ــینا در پای  بوعلیس
ــه  تولیــد محصــول پارازایلــن مجتمــع از 1000 تــن در روز ب

ــت. ــد یاف ــش خواه ــن در افزای 1200 ت

افزایش افزایش 2020 درصدى ظرفیت تولید پارازایلن  درصدى ظرفیت تولید پارازایلن 
پتروشیمى بوعلى سینا با توان متخصصین داخلىپتروشیمى بوعلى سینا با توان متخصصین داخلى
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صنعــت بــرق به عنــوان یکــى از صنایــع بــزرگ و اســتراتژیک در 
ــه  ــور انجام وظیف ــه کش ــى ب ــرژى الکتریک ــات ان ــه خدم ــت ارائ جه
ــدار  ــى و پای ــداف مل ــت اه ــن صنع ــا در ای ــگاه دولت ه ــد. ن مى کن
اســت. صنعــت بــرق در راســتاى اهــداف خــود متحمــل هزینه هــاى 
ــر  ــه ب ــت ک ــعه اس ــع) و توس ــال، توزی ــد، انتق ــرق (تولی ــن ب تأمی
ــا  ــن هزینه ه ــاى توســعه، ای ــاى اقتصــادى و الگوه اســاس تئورى ه
ــه نســبت  مى بایســتى توســط اســتفاده کنندگان از ایــن خدمــات ب
ــه سیســتم پوشــش داده شــود. طــى  ســهم هزینــه تحمیل شــده ب
ــم  ــى حاک ــرایط سیاســى و اجتماع ــل ش ــه دلی ــته ب ــالیان گذش س
ــبت  ــرژى، نس ــه ان ــع اولی ــور از مناب ــوردارى کش ــور و برخ ــر کش ب
ــادى  ــل اقتص ــر عوام ــى ب ــى و اجتماع ــداف سیاس ــذارى اه تأثیرگ
افزایش یافتــه و صنعــت بــرق را بــا مشــکلات فــراوان مواجــه کــرده 

اســت. 
مصوبــات و محدودیت هــاى اعمال شــده از ســوى نهادهــاى 
ــه  ــت، در نتیج ــده اس ــم ش ــادى حاک ــط اقتص ــر رواب ــذار ب قانون گ
ــال  ــد انتق ــاى تولی ــعه بخش ه ــرمایه گذارى در توس ــاى س هزینه ه
ــن  ــه ای ــت. ادام ــه اس ــه قرارگرفت ــر موردتوج ــرق کمت ــع ب و توزی
رونــد باعــث ایجــاد شــکافى روزافــزون بیــن قیمــت تمام شــده هــر 
ــرخ  ــط ن ــترکین و متوس ــه مش ــى ب ــرق تحویل ــاعت ب ــووات س کیل

ــود.  ــرق مى ش ــروش ب ف
ــى دارد،  ــى خاص ــیت و پیچیدگ ــرق حساس ــده ب ــت تمام ش قیم
ــه و  ــى عرض ــل هم زمان ــه دلی ــرق ب ــت ب ــه صنع ــوط ب ــائل مرب مس
ــر نحــوه  ــى دارد. به عبارت دیگ ــاوت کل ــع تف ــر صنای ــا دیگ ــا ب تقاض

مصــرف مشــترکین بــه عرضــه بــرق جهــت داده و قیمــت تمام شــده 
ــران در  ــد. در ای ــرار مى ده ــود ق ــر خ ــت تأثی ــرق را تح ــرژى ب ان
ــش  ــادى در بخ ــبى اقتص ــود نس ــل رک ــه دلی ــر ب ــال هاى اخی س
صنعــت، ســهم مصــرف انــرژى ایــن بخــش کاهش یافتــه و در مقابــل 
بــه دلیــل رشــد جمعیــت، مصــرف انــرژى بــرق بخــش خانگــى در 
ســاعت بــار افزایش یافتــه اســت. ایــن امــر باعــث افزایــش اختــلالات 
مصــرف در ســاعات اوج بــار و کــم بــارى شــده اســت. ایــن موضــوع 
ــه خــود ســبب افزایــش هزینه هــاى ســرمایه گذارى و قیمــت  به نوب

ــت. ــده اس ــرق ش ــده ب تمام ش

  ریسک ناشى از تعیین بار مصرفى

 پــس از تجدیــد ســاختار صنعــت برق و ایجــاد بــازار رقابتى خرید 
و فــروش بــرق، عوامــل متعــدد در بــازار بــرق همچــون نیروگاه هــا، 
ــرق،  ــروى ب ــع نی ــرکت هاى توزی ــه اى، ش ــرق منطق ــرکت هاى ب ش
ــژه اى  ــه وی ــپاچینگ توج ــز دیس ــطه ها و مراک ــزرگ واس ــع ب صنای

ــتند.  ــى معطــوف داش ــار مصرف ــى ب ــت پیش بین به دق
بقــا در بــازار بــرق بــدون آگاهــى از پیش بینــى تغییــرات مصــرف 
ناحیــه مربوطــه نواحــى مجــاور و کل سیســتم مســیر نیســت، زیــرا 
ســود و زیــان عوامــل متعــدد در بــازار بــرق مترصــد آگاهــى دقیــق 
از وضعیــت تقاضــاى بــرق و پیشــنهاد قیمت هــاى مناســب بــوده و 
ــار در شــبکه کشــور  ایــن امــر خــود مســتلزم پیش بینــى دقیــق ب

اســت. 

  برق در برنامه ششم توسعه

ــا  در برنامــه ششــم بــر تأمیــن بــرق مطمئــن و پایــدار همــراه ب
افزایــش بهــره ورى تاکیــد شــده اســت.   به منظــور ایجــاد تنــوع در 
تأمیــن و عرضــه انــرژى کشــور، تولیــد بــرق متناســب بــا تقاضــاى 
ــد،  ــره تولی ــره ورى در زنجی ــاء به ــازى و ارتق مدیریت شــده، بهینه س
انتقــال، توزیــع بــرق و در راســتاى توســعه پایــدار و بلندمدت کشــور 

وزارت نیــرو مکلــف بــه انجــام چنــد اقــدام شــده اســت:
ــت  ــن قیم ــود میانگی ــاع داده مى ش ــرو ارج ــه وزارت نی ــف- ب ال
ــرق را ســالانه حداقــل 25 درصــد افزایــش دهــد  فــروش داخلــى ب
ــان برنامــه ششــم توســعه، معــادل  ــا پای ــر ت ــه اى کــه حداکث به گون
ــت  ــه قیم ــرق ب ــروش ب ــه ف ــد. مادامى ک ــده آن باش ــت تمام ش قیم
ــت و  ــازمان مدیری ــود، س ــن ش ــده تعیی ــت تمام ش ــر از قیم کمت
برنامه ریــزى کشــور مکلــف اســت مابــه تفــاوت قیمــت تکلیفــى بــا 
ــنواتى  ــه س ــى در بودج ــع عموم ــل مناب ــده را از مح ــت تمام ش قیم
ــا  ــا ب ــت و ی ــه پرداخ ــه مربوط ــرکت هاى تابع ــرو و ش ــه وزارت نی ب
درخواســت وزیــر نیــرو بــا بدهى هــا و مالیات هــاى پرداختــى 

ــر کنــد.   ــرق تهات صنعــت ب
ــت مکلــف اســت کلیــه معافیت هــا و تخفیفــات  تبصــره 1- دول
مبتنــى بــر قوانیــن و مقــررات در واگــذارى انشــعابات و یــا فــروش 
ــه  ــب بودج ــار در قال ــن اعتب ــد عمومى تأمی ــل درآم ــرق را از مح ب

ــد. ــه وزارت نیــرو پرداخــت نمای ســنواتى، ب
 تبصــره 2- از ابتــداى برنامــه ششــم توســعه، اعمــال تعرفه هــاى 

ــر از  ــى کمت ــاورزى و خانگ ــارف کش ــراى مص ــاً ب ــه اى را صرف یاران
الگــوى مصــرف، مجــاز اســت.

ــا،  ــروش نیروگاه ه ــل از ف ــع حاص ــد مناب ــل 75 درص ب- حداق
مســتقیماً در اختیــار وزارت نیــرو و یــا شــرکت هاى تابعــه مربوطــه 
قــرار داده مى شــود تــا صــرف تکمیــل پروژه هــاى نیمه تمــام 
ــا احــداث شــبکه هاى انتقــال و فــوق توزیــع گــردد. نیروگاهــى و ی
در اجــراى ایــن موضــوع مفــاد مــاده 29 قانــون اجــراى 
سیاســت هاى کلــى اصــل 44 قانــون اساســى لازم الرعایــه نیســت. 
ج- شــرکت هاى تابعــه وزارت نیــرو مجازنــد بــا متقاضیــان 
ــوده  ــاى فرس ــى نیروگاه ه ــور جایگزین ــى، به منظ ــش غیردولت بخ
و بــا راندمــان پاییــن بــا نیروگاه هــاى جدیــد حرارتــى، بــا راندمــان 
ــرارداد  ــر ق ــات ب ــش تلف ــار و کاه ــاى بخ ــى نیروگاه ه ــالا و بازتوان ب
بیــع متقابــل منعقــد کننــد. دولــت مکلــف از منابــع مــورد نیــاز ایــن 
قراردادهــا از محــل ســوخت صرفه جویــى شــده تأمیــن و پرداخــت 

کنــد.
د- از ابتــداى برنامــه ششــم توســعه تعرفــه بــرق مصرفــى 
ــات  ــت خدم ــون مدیری ــاده 5 قان ــوع م ــى موض ــتگاه هاى اجرای دس
از  بــرق  تضمینــى  خریــد  نــرخ  متوســط  معــادل  کشــورى، 

مى شــود. تعییــن  تجدیــد  نیروگاه هــاى 
ــه  ــرژى ک ــده ان ــاى مصرف کنن ــراى واحده ــرژى، ب ــت ان قیم
ــب  ــزار مترمکع ــک ه ــش از ی ــا بی ــوخت آن ه ــالیانه س ــرف س مص
معــادل نفــت کــوره و یــا قــدرت مورداســتفاده آن هــا بیــش از یــک 
مــگاوات اســت، در صــورت عــدم رعایــت اســتانداردها و معیارهــاى 
مصــرف انــرژى پــس از انقضــاى مهلــت از ســوى دســتگاه اجرایــى 

ــد.  ــش مى یاب ــه افزای مربوط
ــاه از  ــدت 6 م ــرف م ــر ظ ــاده حداکث ــن م ــى ای ــه اجرای آیین نام
ابتدایــى برنامــه بــه پیشــنهاد مشــترك وزارتخانه هــاى نفــت و نیــرو 
بــه تصویــب شــوراى اقتصــاد مى رســد و به منظــور افزایــش امنیــت 
ــاعات اوج مصــرف،  ــرق کشــور در س ــن ب ــان تأمی ــت اطمین و قابلی
مشــترکین به ویــژه وزارتخانه هــا و مشــترکین صنعتــى و کشــاورزى 
موظــف شــدند، حداقــل بــه میــزان 300 ســاعت در ســال مصــرف 
ــه مقــدارى کــه توســط  ــر اســاس برنامــه زمان بنــدى و ب خــود را ب
شــرکت هاى توانیــر یــا بــرق منطقــه یــا توزیــع نیــروى بــرق تعییــن 
ــورت  ــور در ص ــترکین مزب ــره 1 مش ــد تبص ــش ده ــردد. کاه مى گ
اعــلام همــکارى داوطلبانــه در کاهــش مصــرف بــرق بیش از ســهمیه 
ــد  ــرو اســتفاده خواهن تعیین شــده از مشــوق هاى مصــوب وزارت نی

کــرد. 

بـــرق گــــرانى در آخـــرین 
سال برنامه ششـــم

در پایــان برنامــه ششــم توســعه بایــد قیمــت نهایــى برق 
بــه قیــت تمــام شــده مى رســید

پایانــى براى اصلاح بازار با تثبیت ارزش جارى بــازار ــر  ــاى اخی ــى هفته ه ــرمایه ط ــازار س ب
ــت.  ــده اس ــه ش ــنگینى مواج ــود س ــا رک ب
شــاخص کل از مــرداد مــاه 1399 تاکنــون 
بیــش از 40 درصــد کاهــش یافتــه اســت و 
ــته  ــاى گذش ــى هفته ه ــر ط ــوى دیگ از س
ــوده  شــاهد افــت شــدید ارزش معامــلات ب
ــبب ورود  ــه س ــازار ب ــو ب ــک س ــم.  از ی ای
دارنــدگان کدهــاى جدیــد بورســى بــا 
طیــف وســیعى از ســهامداران مواجــه اســت 
کــه بعضــا فاقــد اســتراتژى ســرمایه گذارى 
مشــخص هســتند کــه ایــن امــر بــه تعمیق 
مشــکلات و بحران هــا در بــازار ســرمایه 
دامــن مى زنــد.  از ســوى دیگــر یکــى 
از اساســى تریــن مولفه هــاى بازارهــاى 
مالــى کــه همانــا نقدشــوندگى بــازار اســت 
ــت و  ــده اس ــه ش ــدى مواج ــش ج ــا چال ب
قــدرت نقدشــوندگى بــازار به نحــو نامطلوبى 
ــا  ــن میــان ام کاهــش یافتــه اســت.   در ای
فعــالان بازار دیدگاه یکســان و مشــترکى در 
خصــوص پایــان اصــلاح بــازار ندارنــد. دلیــل 
اصلــى آن را مى تــوان ســمت و ســوى نــگاه 
ــت  ــولات سیاس ــه تح ــازار ب ــان ب کارشناس
خارجــى و سرنوشــت مذاکــرات ویــن و 
همچنیــن نتایــج انتخابــات ایــران بــه عنوان 
ــت.  ــال 1400 دانس ــات س ــن اتفاق مهمتری
ایــن امــر مختــص بــه بــازار ســرمایه نیســت 

ــلا و ارز را  ــکن، ط ــوازى مس ــاى م و بازاره
نیــز تحــت الشــعاع خــود قــرار داده اســت.  
پرسشــى کــه در ذهــن بســیارى از تحلیــل 
ــه  ــت ک ــن اس ــود ای ــرح مى ش ــران مط گ
ــى  ــاى فعل ــرمایه در قیمت ه ــازار س ــا ب آی
ــر  ــان دیگ ــه بی ــر؟ ب ــا خی ــت ی ــده اس ارزن
آیــا قیمــت ســهام شــرکتهاى بورســى 
ــت و  ــیده اس ــود رس ــر از ارزش خ ــه کمت ب
یــا اینکــه همچنــان بالاتــر از ارزش واقعــى 
ــى رود  ــار م ــان انتظ ــت و همچن ــود اس خ
بــازار بــه اصــلاح قیمتــى خــود ادامــه دهــد. 
پاســخ بــه ایــن پرســش آســان نیســت؛ چرا 
کــه ابهامــات ذکــر شــده در حــوزه مســائل 
ــته  ــدارد و بس ــنى ن ــواب روش ــى ج سیاس
ــر  ــر تحلیلگ ــى، ه ــم انداز آت ــوع چش ــه ن ب
ــد.  ــى برس ــى متفاوت ــه خروج ــد ب مى توان
اینکــه سرنوشــت مذاکــرات هســته اى چــه 
ــمت  ــدام س ــه ک ــرخ ارز ب ــد، ن ــد ش خواه
حرکــت خواهــد کــرد، تیــم اقتصــادى دولت 
آینــده چــه سیاســتى را در پیــش خواهــد 
گرفــت و ... فــارغ از تمامى ایــن مــوارد، یکــى 
ــه  ــیدن ب ــت رس ــول جه ــاى معم از راه ه
ــد  ــازار، مى توان ــرایط ب ــح از ش درك صحی

مطالعــه رونــد ارزش جــارى بــازار باشــد. در 
ایــن گــزارش بــه بررســى ایــن متغیــر طــى 
ســالهاى 1390 الــى 1399 پرداختــه ایــم و 
ســعى نمودیــم با تعریــف دو شــاخص ارزش 
ــل  ــازار و ارزش تعدی ــه تورمى ب ــل یافت تعدی
یافتــه دلارى بــازار، مقایســه اى میــان رونــد 
ــام  ــور انج ــاخص هاى مذک ــازار و ش ارزش ب
ــازار در  ــارى ب ــودار 1). ارزش ج ــم (نم دهی
ــزار  ــا 1550 ه ــر ب ــاه 1390 براب ــفند م اس
میلیــارد ریــال  بــوده اســت کــه ایــن مقــدار 
ــخ  ــرخ دلار در تاری ــن ن ــر گرفت ــا در نظ ب
مذکــور معــادل بــا 92 میلیــارد دلار اســت. 
ــزارش  ــن گ ــه ای ــخ تهی ــازار در تاری ارزش ب
( 1400/01/30) بــه 60665 هــزار میلیــارد 
ریــال رســیده اســت کــه معــادل دلارى آن 
254 میلیــارد دلار اســت. بــا ایــن حســاب، 
ارزش بــازار طــى ایــن مــدت از منظــر ریالى 
3856 درصــد و از منظــر دلارى 179 درصد 
رشــد داشــته اســت.   مجمــوع عرضه هــاى 
اولیــه از اســفند 1390 تاکنــون جمعا 3987
هــزار میلیــارد ریــال بــه ارزش جــارى بــازار 
ــن  ــال 1399 بالاتری ــه س ــت ک ــزوده اس اف
حجــم ارزش عرضــه اولیــه را بــه خــود 

اختصــاص داده اســت. در ادامــه بــه تعریــف 
ــه  ــل یافت ــاخص ارزش تعدی ــى ش و بررس
تورمى   بــازار و شــاخص ارزش تعدیــل یافتــه 
دلارى بــازار مى پردازیــم: بــراى ایــن منظــور 
ارزش بــازار را در پایــان اســفند 1390 مبنــا 
قــرار داده و آن را از طریــق فرمــول زیــر بــر 
اســاس تــورم تعدیــل مى نماییــم: شــاخص 
ارزش  تورمــى =  یافتــه  تعدیــل  ارزش 
محاســبه شــده در دوره قبــل* (1+تغییرات 
ــورم) در  ــد (ت ــت مصرف کنن ــاخص قیم ش
ــار  ــص چه ــود خال ــورد محاسبه)+س دوره م
فصــل منتهــى بــه دوره + ارزش عرضه هــاى 

ــورد محاســبه ــه دوره م اولی
در اینجــا منظــور از ســود خالــص چهــار 
EPS ــزان کل ــه دوره، می ــى ب ــل منته فص

شــرکت ها در ســال مالــى مذکــور مى باشــد 
ــه دوره،  ــاى اولی ــور از ارزش عرضه ه و منظ
ارزش کل شــرکت هاى جدیــد عرضــه شــده 
در بــازار ســرمایه در ســال مذکــور مى باشــد. 
به منظــور محاســبه نــرخ تــورم از آمــار 
ــده  ــت مصرف کنن ــاخص قیم ــرات ش تغیی
بانــک مرکــزى و مرکــز آمــار اســتفاده 
ــده اســت (نمــودار 2). همانطــور کــه  گردی

ــده  ــت آم ــج بدس ــد نتای ــاهده مى کنی مش
نشــان مى دهــد شــاخص ارزش تعدیــل 
ــر  ــازار در 1400/01/30 براب ــه تورمى  ب یافت
بــا 36340 هــزار میلیــارد ریــال اســت.  
محاســبات  رونــد  بخواهیــم  چنانچــه 
شــاخص ارزش تعدیــل یافتــه تورمــى را 
ــودار  ــم، نم ــیم نمایی ــاى دلار ترس ــر مبن ب
ــق  ــودار 3): طب ــد (نم ــت مى آی ــر بدس زی
ــى  در  ــه تورم ــل یافت محاســبات ارزش تعدی
تاریــخ 1400/01/30 برابــر بــا 152 میلیــارد 
دلار اســت.  جهــت محاســبه شــاخص ارزش 
ــا فــرض مبنــا قــرار  تعدیــل یافتــه دلارى ب
دادن داده هــاى اســفند 1390، از فرمــول 

ــم: ــر اســتفاده نمــوده ای زی

شــاخص ارزش تعدیــل یافتــه دلارى 
= ارزش محاســبه شــده در دوره قبــل * 
مــورد  دوره  در  دلار  نــرخ  (1+تغییــرات 
محاسبه)+ســود خالــص چهار فصــل منتهى 
بــه دوره + ارزش عرضه هــاى اولیــه (نمــودار 
4)  طبــق محاســبات شــاخص ارزش تعدیل 
ــارد  ــزار میلی ــازار 60947 ه ــه دلارى ب یافت
ریــال اســت کــه تفــاوت آن بــا ارزش جــارى 
بــازار انــدك اســت.  چنانچــه محاســبات را 
بــر مبنــاى دلارى انجــام دهیــم، نمــودار زیر 

ــودار 5)  ــردد (نم ــیم مى گ ترس
ــز مقایســه دو شــاخص  ــر نی  نمــودار زی
محاســبه شــده را بــا یکدیگــر نشــان 

 (7 و   6 (نمــودار  مى دهــد. 

 (نمودار 3) (نمودار 1)

 (نمودار 7) (نمودار 2) (نمودار 4)

 (نمودار 5)

 (نمودار 6)

 نویسندگان: 
محمد شاکرى، محمد على فروردین 
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ــن  ــن کالاى اساســى از مهمتری ــا تامی ــن روزه ای
دنبــال  را  آن  شــهروندان  کــه  اســت  اخبــارى 
گوشــت  مــرغ،  برنــج،  اقلامى ماننــد  مى کننــد، 
قرمــز و روغــن کــه مصــرف روزانــه مــردم را تشــکیل 
مى دهنــد و عمومــا نیــز اخبــار نادرســتى مبنــى بــر 
ــرد.  ــرار مى گی ــترس ق ــازار در دس ــود آن در ب کمب
ــتانه  ــى در آس ــاى اساس ــع کالاه ــت توزی وضعی
آغــاز مــاه مبــارك رمضــان همچنــان بى ثبــات اســت 
ــال  ــن ح ــا ای ــت؛ ب ــکلات پابرجاس ــا و مش و صف ه
رئیــس کمیســیون کشــاورزى مجلــس پنــج عامــل 
را مقصــر اصلــى گرانى هــا و ویرانــى اقتصــاد مى دانــد 
و معتقــد اســت تنظیــم بــازار کالاهــاى اساســى بایــد 
ــى  ــن در حال ــه وزارت کشــاورزى ســپرده شــود. ای ب
اســت کــه ســیامک ربیعــى دبیــر انجمــن روغــن و 
چربى هــاى خوراکــى معتقــد اســت در حــال حاضــر 
ــر شــرکت  ــا تدابی ــم نیســت و  ب ــن ک ــازار روغ در ب
ــود  ــران کمب ــى ای ــى دولت ــى بازرگان ــادر تخصص م

ــدارد.  خاصــى در حــوزه روغــن وجــود ن
در ایــن میــان محمودرضــا شــه رضایى عضــو 
هیئت مدیــره شــرکت صنعتــى بهشــهر معتقــد اســت 
کــه روغــن در بــازار بــه میــزان نیــاز خانوارهــا وجــود 
ــار  ــراى خــود انب دارد و نیــازى نیســت کــه مــردم ب
ــد  ــح مى ده ــه توضی ــد و اینگون ــاد کنن ــى ایج خانگ
ــزار  ــه 180 ه ــور ماهیان ــر به ط ــال حاض ــه در ح ک
تــن روغــن تولیــد مى شــود. از ســوى دیگــر مصــرف 

ماهیانــه روغــن در کشــور اعــم از مصــرف خانگــى و 
صنعتــى حــدود 140 هــزار تــن اســت. وى حتــى بــه 
ــد کــه در بســیارى از  ــز اشــاره مى کن ــه نی ــن نکت ای
ماه هــاى ســال حتــى میــزان مصــرف تــا 120 هــزار 
تــن اســت. بــر ایــن اســاس وى بعیــد مى دانــد کــه 
ــا  ــى ب ــن خوراک ــازار روغ ــارك رمضــان ب ــاه مب در م
مشــکل کمبــود ایــن کالاى خوراکــى مواجــه شــود.  
ــن  ــر انجم ــى دبی ــیامک ربیع ــان س ــن می در ای
روغــن و چربى هــاى خوراکــى بــه نگرانى هــاى 
ــن  ــش قیمــت روغ ــال افزای ــاله ناشــى از احتم هرس
ــراى  ــد و ب ــاره مى کن ــان اش ــارك رمض ــاه مب در م
اطمینــان خاطــر  وعــده عــدم افزایــش قیمــت روغن 
نــه تنهــا در مــاه مبــارك رمضــان بلکــه تــا شــش ماه 
ــتار  ــت خواس ــارى را داد و در نهای ــال ج ــت س نخس
توجــه دولــت بــه کالاهــاى اساســى بــه ویــژه روغــن 
خوراکى شد. مصــــرف خانگــــى ماهیانــــه روغــن 
در کشــــور حداکثر حــدود130 هــزار تــن اســت 
کــــه ایــن میــــزان مصــرف در برخــــى از بازه هــاى 
زمانــى ماننــد شــب عیــد، مــاه مبــارك رمضــان 
و یــــا مــــاه محــرم بــــه 140 تا 150 هــزار تــن 
مى رســــد؛ ایــن درحالیســت کــه میــزان تولیــد 
روغــن خوراکــى بطــــور ماهیانــه 180 هــزار تن 
اســــت. آن طــــور کــــه فعــــالان و کارشناســــان 
تصریــــح مى کننــد افزایــــش نــــرخ دانه هــاى 
روغنــــى از ســوى روســــیه و بازارهــاى جهانــى، 

تأثیــــرات افزایــــش قیمــت جهانــى بــــر بــازار، 
تولیــد، افزایــش تقاضــا و افزایــش کــف قیمــت 
خریــــد همســــایه ها و رقبــــاى ایــــران در ارائــــه 
خدمــــات بــه تجــار ایرانــى بــه دلیــل مشکلات 
در پرداخــــت بهــــاى خریــد باعــــث شــده کــه 
بــازار ایــران بــــا کمبــود روغــن مواجــه شــود. 
امــا ربیعــى بــاتوجــه بــه آمــار تولیــد روغــن، 
ــراى  ــا ب ــن تقاض ــد، ای ــود تولی ــه کمب ــا رد هرگون ب
روغــن را ناشــى از هیجــــان مــــردم عنــوان مى کند. 
ــر در  ــال حاض ــن در ح ــدى روغ ــاى تولی کارخانه ه
ــلاش  ــتند و ت ــه کار هس ــغول ب ــت مش ــار دول کن
دارنــد تــا نیــاز مــردم را تامیــن کننــد. طــى 21 روز 
فروردیــن مــاه بیــش از150 هــزار تــن روغــن تولیــد 
ــت  ــه دس ــده و ب ــع ش ــبکه توزی ــه وارد ش و بلافاصل

ــت.  ــیده اس ــده رس مصرف کنن

 مــردم مقصــر اصلــى کمبــود 
ــن روغ

در حالــى نگرانــى از افزایــش قیمــت روغــن 
ــوق داده  ــن س ــکار روغ ــه احت ــردم را ب ــى، م خوراک
ــوار  ــه گفتــه ربیعــى؛ اگــر هــر خان ــا ب اســت کــه بن
ــاب  ــا احتس ــد، ب ــار کن ــن را انب ــن روغ ــک کارت ی
ــن  ــزار ت ــى، حــدود 250 ه ــوار ایران ــون خان 25میلی
روغــن تنهــا در خانه هــا انبــار شــده اســت. در کنــار 

آن صنایــع و صنــوف نیــز در حــد نیــاز خــود، روغــن 
ــود  ــه کمب ــر منجــر ب ــن ام ــد و همی ــار کرده ان را انب

ایــن کالاى خوراکــى مى شــود.  
امــا آنچــه کــه منجــر بــه کمبــود روغــن در بــازار 
ــه اظهــارات  طــى ماه هــاى اخیــر شــده اســت بنــا ب
عضــو هیئــت مدیــره شــرکت صنعتــى بهشــهر 
ــه  ــود ک ــت در ســال 97 ب ــم دول ــه موجــب تصمی ب
کالاهــاى اساســى را مشــمول ارز 4200 تومانــى بــود.
 بــه طــورى کــه بســیارى از شــرکت ها بــر 
ــرده و  ــام را وارد ک ــن خ ــرخ، روغ ــن ن ــاس همی اس
ــرد،  ــد مى ک ــت تائی ــه دول ــى ک ــاس قیمت ــر اس ب
عرضــه  بــازار  بــه  را  شــده  فــرآورى  روغــن 
مى کردنــد؛ امــا تصمیــم مجلــس بــراى حــذف 
چندیــن  قیمــت  افزایــش  و  تومانــى   4200 ارز 
ــزار  ــب ارز 25 ه ــه موج ــى ب ــن خوراک ــرى روغ براب
ــت  ــناس صنع ــن کارش ــه ای ــه گفت ــا ب ــى. بن تومان
ــراى  ــا ب ــوم آنه ــردم و هج ــى م ــبب نگران ــن س روغ
ــه  ــه اینک ــه ب ــا توج ــع ب ــد. در واق ــن ش ــد روغ خری
ــخ انقضــا دارد، تقاضــاى  ــک ســال تاری ــا ی ــن ت روغ
روغــن را بــالا بــرد و همیــن امــر منجــر بــه کمبــود 

ــد.  ــى ش ــن کالاى خوراک ــازار از ای ب

 زیــان واردات روغــن خــام و پالــم 
ــرد؟ ــده مى گی ــى برعه ــه کس را چ

از ســال گذشــته تاکنــون، قیمــت جهانــى روغــن 
ــن منطقــى نیســت  ــر شــده اســت و ای خــام دو براب
کــه تولیدکننــدگان بــر اســاس قیمت هــاى جهانــى، 
روغــن را بــه مــردم عرضــه کننــد. در همیــن راســتا 
نیــز دولــت تصمیــم گرفــت تــا روغــن خــام موردنیاز 
ــادر  ــرکت م ــق ش ــدى را از طری ــاى تولی کارخانه ه
تخصصــى بازرگانــى دولتــى ایــران تامیــن کنــد. بنــا 
ــى  ــى داراى نقص های ــد کنون ــى؛ رون ــه ربیع ــه گفت ب
ــروز  ــه ب ــر ب ــت منج ــن اس ــده ممک ــت و در آین اس

بحــران شــود. 
درحــال حاضــر شــرکت مــادر تخصصــى بازرگانــى 
ــر قیمــت  ــران ، قیمــت روغــن خــام را زی دولتــى ای
ــه  ــد. ب ــه مى کن ــدگان عرض ــه تولیدکنن ــى ب جهان
ــه  ــا توج ــردان ب ــام آفتابگ ــن خ ــال روغ ــوان مث عن

ــام  ــان تم ــزار توم ــدود 9 ه ــى ح ــت جهان ــه قیم ب
ــى  ــادر تخصص ــرکت م ــه ش ــى ک ــود در حال مى ش
ــاس  ــام را براس ــن خ ــران روغ ــى ای ــى دولت بازرگان
ــزار  ــى 6ه ــت یعن ــازمان حمای ــوب س ــت مص قیم
دســت  بــه  کیلوگــرم،  هــر  ازاى  بــه  تومــان 

مى رســاند. تولیدکننــدگان 

ــتورى  ــکل دس ــه ش ــوان ب  نمى ت
ــت ــگاه داش ــن ن ــن را پایی ــت روغ قیم

بنــا بــه گفتــه انجمــن روغــن؛ 80 درصــد قیمــت 
تمــام شــده روغــن نهایــى، نــرخ روغــن خــام 
ــر  ــلاوه ب ــدى ع ــاى تولی ــت، کارخانه ه کارخانه هاس
ــه  ــرى از جمل ــد دیگ ــاى تولی ــام، هزینه ه ــن خ روغ
ــروى  ــته بندى، نی ــات بس ــرژى، ملزوم ــاى ان حامل ه
کار و ... دارنــد کــه همــه ایــن مــوارد در ســال جــارى 
ــى  ــى از 12 ال ــى ت ــه اســت.. اکنــون پ افزایــش یافت
13 تومــان کــه قیمــت محاســباتى ســازمان حمایــت 
ــه 30 هــزار تومــان رســید. از ســوى دیگــر  اســت ب
حقــوق و دســتمزدها نیــز 30 درصــد افزایــش یافتــه 

اســت. 

 ضــرورت وجــود 580 ماشــین 
ــور ــن در کش ــل روغ ــل و نق حم

درحــال حاضــر بایــد روزانــه 7 هــزار تــن روغــن 
ــا  ــد ت ــن برس ــدى روغ ــاى تولی ــه کارخانه ه ــام ب خ
ــن اســت  ــر ای ــاز کشــور را تامیــن کــرد. ب ــوان نی بت
بایــد روزانــه 250 تانکــر روغــن بــار زده شــود. 
ــین هاى  ــیارى از ماش ــه بس ــت ک ــى اس ــن در حال ای
حمل ونقــل بــه ســمت ســوخت مى رونــد زیــرا 
ــا  ــه آنه ــرى ب ــاى بالات ــوخت، نرخ ه ــت س در صنع
ــد در  ــر بای ــر 580 تانک ــغ ب ــود.  بال ــت مى ش پرداخ
مســیر ایــن صنعــت باشــند، صنعــت حمــل و نقــل 
بایــد همســو بــا مســیر صنعــت روغــن باشــد. زیــرا 
ــال  ــود وســایل حمــل و نقــل و انتق ــا کمب ــون ب اکن
روغــن مواجــه هســتیم. در صــورت اســتفاده از 
ــدود  ــد ح ــور تولی ــدى کش ــت تولی ــى  از ظرفی تمام

ــت.  ــم داش ــن خواهی ــن روغ ــون ت 4,5 میلی

از کمبــــود روغن
در بازار تا مدیریت

در واردات

روغــن گیاهــى یکــى ازمــواد بســیار پرکاربــرد در صنعــت 
ــع  ــن مــاده در صنای ــى اســت. از دیگــر اســتفاده هاى ای غذای
ــو و  ــاى شستش ــون، پودره ــد صاب ــه تولی ــوان ب ــر مى ت دیگ
محصــولات مراقبــت شــخصى اشــاره کــرد. امــا بایــد گفــت 
حجــم بــالاى مصــرف روغــن درصنعــت مــواد غذایــى اســت 
مخصوصــاً در ســال هاى اخیــر بــا توجــه بــه اهمیــت ســلامت 
ــت.  ــه اس ــت یافت ــى اولوی ــن گیاه ــرف و روغ ــى مص غذای
امــروزه مصــرف عمــده روغن هــاى خوراکــى در جهــان 
مربــوط بــه روغن هــاى نباتــى اســت؛ بــه طــورى کــه روغــن 

ــر شــده اســت.  ــى بســیار کمت حیوان
اســتفاده از روغن هــاى گیاهــى جایگزیــن مناســبى بــراى 
روغن هــاى حیوانــى محســوب مى شــود چــرا کــه اســیدهاى 
چــرب غیــر اشــباع کمتــرى نســبت بــه روغن هــاى حیوانــى 

دارد. 
ــار در دســترس مصــرف روغــن  ــى طبــق آم ــه طــور کل ب
ــرح  ــه ش ــالهاى 2015 و 2014 ب ــان در س ــى در جه خوراک
ــن روغــن  ــون ت ــا :7/60 میلی ــوده اســت: روغــن خرم ــر ب زی
ســویا: 8/46 میلیــون تومــان روغــن کلــزا: 27 میلیــون تومان 
روغــن آفتابگــردان: 15 میلیــون تــن و دیگــر روغن هــا6/23

میلیــون تومــان بــوده اســت.
ــه واردات   ــته ب ــران وابس ــى در ای ــن خوراک ــت روغ  صنع
مــواد خــام اســت اگرچــه در ســالیان اخیــر روغن هــاى 
ــران اکثــراً در داخــل تولیــد شــده اســت، امــا  موجــود در ای
بایــد توجــه داشــت بســیارى از مــواد خــام از طریــق واردات 

تأمیــن مى شــود. 
کشــور در ســال 1398،  2.1 میلیــون روغــن تولیــد و یــک 

و نیــم میلیــون تــن نیــز وارد کــرده اســت .
 حــدود ســه میلیــون تــن دانه هــاى روغنــى تولیــد و وارد 
ــل  ــن تبدی ــه روغ ــه 18 درصــد آن ب ــده اســت ک کشــور ش
ــویا  ــى س ــت جهان ــلادى قیم ــال 2020 می ــود. در س مى ش
450 تــا 495 دلار در نوســان بــود کــه تــا حــدود زیــادى بــا 

نوســانات قیمــت نفــت هــم بســتگى دارد. 
وجــود متغیرهــاى گوناگــون از جملــه فزونــى عرضــه 
نســبت بــه تقاضــاى اســتحالات کنجالــه و روغــن، بــالا رفتــن 
نــرخ مبادلــه اى ارز و پاییــن بــودن قیمــت روغــن در کشــور 
ــه  ــدك فــروش روغــن خــام و کنجال دلیــل حاشــیه ســود ان
اســت . در حــال حاضــر گــروه صنعتــى بهشــهر تولیــد کننــده 

ــد. ــى در کشــور مى باش ــن خوراک ــى روغ اصل

روغـــــن در این روزهاى بازار  رشد 32 درصدى درآمد «همــــراه» در شرایط کرونایى حاشیه ســــــود
ــه  ــى منتهــى ب ــران در ســال مال شــرکت ارتباطــات ســیار ای
اســفند مــاه 1399 موفــق بــه کســب درآمــد عملیاتــى 239 هزار 
ــا رشــد 32 درصــدى نســبت بــه دوره مشــابه  میلیــارد ریالــى ب
ــه  ــه حاصــل ارائ ــى ک ــد عملیات ــن درآم ســال گذشــته شــد. ای
خدمــات اپراتــورى تلفــن همــراه اســت، موجــب حفــظ منافــع 
ــى  ــى و کســب ســود 2,503 ریال ســهامداران در شــرایط کرونای
بــراى هــر ســهم بــا رشــد 28 درصــدى نســبت بــه دوره مشــابه 
ســال گذشــته شــد. در ادامــه رونــد ســودى «همــراه» را در دوره 

ــم. ــه90 مشــاهده مى کنی ــى ده 5 ســال پایان
ــد  ــته رون ــال گذش ــران در 5 س ــیار ای ــات س ــرکت ارتباط ش
صعــودى را در کســب ســود و تقســیم آن داشــته اســت. شــرایط 
بــازار بــه دلایــل متعــدد موجب شــده اســت تــا دیــدگاه بلندمدت 
بــه بــازار بهتریــن راه کســب ســود بــراى ســرمایه گذاران باشــد. 
ــن راســتا شناســایى شــرکت هاى ســودده کــه در مجامــع  در ای
خــود درصدهــاى مطلوبــى را بیــن ســهامداران تقســیم مى کننــد 
از اهمیــت خاصــى برخــوردار اســت. باتوجــه بــه اینکــه تعییــن 
ســود هــر ســهم نیازمنــد ســودآورى بالاســت در شــرایط کرونایى 
عمدتــاً شــرکت هاى حــوزه فنــاورى کــه توانایــى بالقــوه بالایــى 
ــرمایه گذارى  ــراى س ــه ب ــن گزین ــد، بهتری ــود دارن در کســب س
هســتند. شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران کــه در حــوزه اپراتــور 
ــت  ــار توســعه فعالی ــت مشــغول اســت، در کن ــه فعالی ــراه ب هم
ــا  ــردازد ت ــى نیــز مى پ ــه گســترش اکوسیســتم دیجیتال خــود ب
عــلاوه بــر تثبیــت و حفــظ منافــع کنونــى، چشــم انداز روشــنى 

را پیــش روى خــود و ســهامداران قــرار دهــد.
ــى و محدودیت هــاى ورود و  ــا وجــود اینکــه شــرایط کرونای ب
خــروج موجــب شــده تــا کســب و کارهــاى متعــدد برنامه هــاى 
ــه اى را  ــدى بهین ــا بودجه بن ــرده ت ــل ک ــود را تعدی ــت خ فعالی
ــه  ــاورى ب ــوزه فن ــاى ح ــد، فعالیت ه ــیم کنن ــود ترس ــراى خ ب
ــاى  ــه حضــور فیزیکــى نیروه ــودن وابســتگى ب ــن ب ــل پایی دلی

خــود موفــق شــدند تــا در شــرایط فعلــى ســودهاى قابــل توجهى 
را محقــق کننــد.

ــن صنعــت  ــال ای ــل اقب ــه دلی ــاورى ب شــرکت هاى حــوزه فن
ــوردار  ــى برخ ــت فراوان ــر از اهمی ــال حاض ــردم در ح ــط م توس
ــب و کار  ــا در کس ــت آن ه ــه موفقی ــه روز ب ــه روز ب ــتند ک هس
ــى اســت کــه کســب و  ــن درحال ــزوده مى شــود. ای ــال اف دیجیت
کارهــاى متعــدد به ســمت دیجیتالــى شــدن و اســتفاده از مزیت 
ایــن صنعــت پیــش مى رونــد. باتوجــه بــه حضــور شــرکت هایى 
ــن ســاله در  ــران و پیشــینه چندی همچــون ارتباطــات ســیار ای
ایــن عرصــه، زمینــه موفقیــت بیشــترى برایشــان فراهــم اســت. 
ایــن رونــد مثبــت در ترقــى شــرکت همــراه اول انتظار رشــدهاى 

ــال دارد. ــه دنب ــى ب ــال هاى آت ــرى در س بالات
شــرکت ارتباطــات ســیار ایــران در پایــان ســال جــارى 
ــه  ــت ک ــرده اس ــه ک ــود را ارائ ــرمایه خ ــش س ــت افزای درخواس
ــودن  ــع ب ــر بلامان ــون اظهــار نظــر حســابرس را مبنــى ب ــا کن ت
ــل  ــه از مح ــرمایه ک ــش س ــن افزای ــت. ای ــده اس ــان ش آن بی
ــب  ــت، موج ــد گرف ــورت خواه ــا ص ــى دارایى ه ــد ارزیاب تجدی
شــفافیت هرچــه بیشــتر از «همــراه» شــده تــا نســبت هاى مالــى 
دقیق تــرى را بــه ســهامداران خــود ارائــه کنــد. تصویــب افزایــش 
ــع  ــط مجم ــا توس ــى دارایى ه ــد ارزیاب ــل تجدی ــرمایه از مح س
ــه  ــبت مالکان ــود نس ــب بهب ــدن آن، موج ــى ش ــى  و اجرای عموم
ــوده در  ــى نم ــرکت پیش بین ــه ش ــورى ک ــه ط ــد. ب ــد ش خواه
صــورت تحقــق ایــن افزایــش ســرمایه نســبت حقــوق صاحبــان 
ســهام بــه کل دارایى هــا بــه 34 درصــد افزایــش یافتــه و ســهم 
ــه 99 ــدى 6 ماه ــبت 77 درص ــا از نس ــا از کل دارایى ه بدهى ه

بــه 66 درصــد کاهــش خواهــد یافــت. بــه ایــن ترتیــب ریســک 
ــش  ــارى آن افزای ــه اعتب ــش و رتب ــرکت کاه ــن ش ــارى ای اعتب
ــودن وضعیــت  ــوب ب ــت از مطل ــن مــواد حکای ــد. تمامى ای مى یاب
ــرمایه گذارى دارد. ــت س ــهامداران و جذابی ــراى س ــاد ب ــن نم ای
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ــه شــرایط آب  ــا توجــه ب شــکر در نقــاط مختلــف جهــان ب
ــد و  ــول و چغندرقن ــى از دو محص ــات طبیع ــى و امکان و هوای
ــکر  ــده ش ــاى عم ــود. تولیدکننده ه ــتحصال مى ش ــکر اس نیش
ــکا  در جهــان عبارتنــد از برزیــل، هنــد، چیــن، تایلنــد و آمری
کــه از میــان آن هــا برزیــل و هنــد روى هــم حــدود 40درصــد 
شــکر جهــان را تولیــد مى کننــد. در ایــران صنعــت قند و شــکر 
ــوب  ــت قدیمى محس ــن صنع ــاجى، دومی ــت نس ــس از صنع پ

مى شــود. 
ــودن  ــتراتژیک ب ــه اس ــه ب ــا توج ــکر، ب ــد و ش ــت قن صنع
ــت  ــه حمای ــه ب ــواره موردتوج ــدى آن، هم ــولات تولی محص
ــرژى زا  ــى، ان ــاده غذای ــوان م ــکر به عن ــت. ش ــوده اس ــت ب دول
ــوان آن  ــص مى ت ــور خال ــه به ط ــت ک ــى اس ــاده غذای ــا م تنه
ــع  ــوع و منب ــم مطب ــزه و طع ــاظ م ــه لح ــرد و ب ــد ک را تولی

ــى، تقاضــا  ــواد غذای ــایر م ــه س ــرژى نســبت ب ــن ان ارزان تأمی
بــراى مصــرف آن در ایــران و ســایر کشــورهاى درحال توســعه 
ــارف  ــر مص ــلاوه ب ــکر ع ــت. ش ــش اس ــه افزای ــواره رو ب هم
خانگــى داراى مصــارف صنعتــى در صنایعــى همچــون صنایــع 
ــت و  ــازى، مال ــازى، نوشابه س ــکلات و بستنى س ــیرینى، ش ش

ــت. ــوه اس ــعیر آبمی ماءالش
ــترین  ــه بیش ــت ک ــى اس ــه صنایع ــت از جمل ــن صنع  ای
زنجیــره  در  پســین  و  پیشــین  بــا حلقه هــاى  را  ارتبــاط 
ــم  ــى مه ــع تبدیل ــى از صنای ــى دارد و یک ــاد مل ــد اقتص تولی
به حســاب مى آیــد. مهم تریــن عنصــر  بخــش کشــاورزى 
کنتــرل تشــکیل دهنده مدیریــت زنجیــره تأمیــن صنعــت 
قنــد و شــکر عبارت انــد از بخــش کشــاورزى  (چغنــدر و 
ــزات  ــت (تجهی ــش صنع ــده بخ ــوان تأمین کنن ــکر) به عن نیش

ســرمایه اى) و بخــش حمل ونقــل و بازرگانــى. در چرخــه 
ــه  ــن نهاده هــاى اولی ــن گام، تأمی ــد و شــکر مهم تری ــد قن تولی
آن یعنــى چغندرقنــد و نیشــکر اســت. بــه همیــن دلیــل ایــن 
صنعــت وابســتگى بســیار شــدیدى بــه بخــش کشــاورزى دارد 
ــن  ــت ای ــه زراع ــود در زمین ــا و پتانســیل هاى موج و توانایى ه
محصــولات مســتقیما بــر روى ایــن صنعــت تأثیرگــذار اســت. 
در ایــن  بیــن ســهم هرکــدام از نهاده هــاى چغندرقنــد و 
نیشــکر در میــزان تولیــد قنــد و شــکر بــه ترتیــب 52 درصــد و 
48 درصــد اســت. عــلاوه بــر بخــش کشــاورزى، عوامــل دیگرى 
همچــون میــزان تعرفــه و مقــدار واردات شــکر، سیاســت هاى 
قیمت گــذارى دســتورى دولــت بــراى مــواد اولیــه و محصــولات 

ــد.  ــت بســیار تأثیرگذارن ــن صنع ــات ای ــر روى حی ب
 همان طــور کــه اشــاره گردیــد میــزان عرضــه داخــل 
ــذا  ــازار نیســت ل ــزان تقاضــاى ب ــوى می ــل جوابگ به طــور کام
ــه  ــى ب ــش خصوص ــت و بخ ــکاف دول ــن ش ــع ای ــور رف به منظ
دنبــال واردات شــکر خواهنــد بــود. از آنجایى کــه شــکر تولیــد 
داخلــى از لحــاظ قیمــت و قــدرت رقابــت بــا مشــابه خارجــى را 
ــذا رابطــه بیــن میــزان واردات و تعرفه هــاى گمرکــى  ــدارد ل ن
ــا میــزان تولیــد و فــروش ایــن صنعــت رابطــه اى معکــوس  ب

ــود.  خواهــد ب
بــا توجــه بــه پوشــش 91 درصــدى میــزان تقاضــاى داخــل 
بــا تولیــد داخلــى انتظــار مــى رود کــه در ســال زراعــى جــارى 
ــد و تقاضــا  ــزان تولی ــن می ــر ای ــى کشــور از نظــر براب ــا آت و ی
بــه تعــادل نســبى برســد. امــا احتمــال دارد بــا توجــه بــه رونــد 
کم آبــى و خشک ســالى موجــود در کشــور و تشــدید آن 
تعــادل بــه وجــود آمــده بــه شــرایط پایــدار نرســیده و دوبــاره 
ــن  ــات در ای ــت ثب ــن جه ــردد. بنابرای ــرار گ ــادل برق ــدم تع ع
ــا  نقطــه بایــد سیاســت هاى کلان چندیــن دســتگاه اجرایــى ب

یکدیگــر همســو و هماهنــگ باشــد.

صنعت قند وشکر در بازار سرمایه 

شــرکت هاى فعــال در ایــن صنعــت بــا توجــه بــه نــوع مــواد 
ــدرى و  ــرکت هاى چغن ــوع ش ــه دو ن ــتفاده ب ــورد اس ــه م اولی
نیشــکر تقســیم مى شــوند. شــرکت هاى فعــال در زمینــه 
شــکر چغنــدرى 35 کارخانــه و نیشــکر 9 کارخانــه مى باشــند. 
ــال  ــورد در ســال 95 فع ــدرى 26 م ــن شــرکت هاى چغن از بی
بــوده و 9 مــورد بــه دلایــل مختلــف غیرفعــال بودنــده انــد. از 
ــازار  بیــن شــرکت هاى فعــال چغنــدرى تعــداد 15 مــورد در ب

ــده اند. ــه ش ــورس پذیرفت ــورس و فراب ب
 بــا نــگاه بــه توزیــع محــل احــداث کارخانه هــاى تولیدکننده 
شــکر مى تــوان دریافــت کــه نحــوه توزیــع و پراکندگــى آن هــا 
ــاورزى و  ــت کش ــه جه ــترهاى لازم آن منطق ــه بس ــتگى ب بس
کاشــت چغندرقنــد و همچنیــن میــزان شــرایط آبــى آن دارد. 
ــز  ــاى حاصلخی ــتن زمین ه ــا داش ــى ب ــان غرب ــتان آذربایج اس
ــدر  ــاى کاشــت چغن ــى از قطب ه ــى مناســب یک و شــرایط آب
ــن  ــا در ای ــده ت ــل باعــث گردی ــن عام ــوده و همی در کشــور ب
اســتان 5 کارخانــه فعــال در پیرانشــهر، ارومیــه، خــوى، نقــده 
ــالیانه  ــوع س ــه درمجم ــد ک ــته باش ــود داش ــدوآب وج و میان
ــد را  ــن چغندرقن ــون ت ــمى حدود 2 میلی ــرف اس ــى مص توانای

دارنــد.

 مزیت هاى رقابتى در قند و شکر  

از آنجایى کــه تقاضــا بــراى شــکر بیشــتر از تولیــد آن اســت 
ــورد  ــزان واردات م ــب می ــدى مناس ــورت زمان بن ــذا در ص ل
نیــاز توســط دولــت و به انــدازه انحــراف بیــن تقاضــا و عرضــه 
شــرکت هاى تولیدکننــده شــکر مشــکل چندانــى بــراى فــروش 
شــکر خــود در بــازار نداشــته و همــه آن هــا بــا توجــه بــه میزان 
ظرفیــت تولیــدى خــود ســهمى از بــازار را در اختیــار خواهنــد 

داشــت. 
ــا توجــه بــه مشــابهت محیــط داخلــى اکثــر شــرکت هاى  ب
شــکر چغنــدرى و دســتورى بــودن قیمت هــا لــذا ایــن 
ــى  ــت رقابت ــاد مزی ــراى ایج ــى ب ــى چندان ــرکت ها توانای ش
نداشــته و داشــتن مــواد اولیــه مصرفــى باکیفیــت در منطقــه 
ــل  ــوان عوام ــد به عن ــى تولی ــت و کارای ــداث ظرفی ــل اح مح
عمــده ایجادکننــده مزیــت و داشــتن ســهم بیشــترى از بــازار 

ــد.  ــمار مى آین ــه ش ب
ــال  ــه دنب ــه ب ــک منطق ــال در ی ــرکت هاى فع ــن ش بنابرای
مرغــوب  اولیــه  مــواد  جــذب  به منظــور  اســتراتژى هایى 
ــه  ــرکت ها در آن ب ــه ش ــى ک ــتر و محیط ــود بس ــد ب خواهن
ــرد و  ــر روى عملک ــوع ب ــن موض ــه ای ــد ک ــت مى پردازن فعالی
ــل  ــد عام ــت. هرچن ــذار اس ــدت تأثیرگ ــا به ش ــى آن ه کارای
ــى  ــى و درون ــى بیرون ــط محیط ــل محی ــا عوام ــرکت ها ب ش
ــود. عواملــى چــون  ــر باشــد هم افزایــى بیشــتر خواهــد ب پویات
تکنولــوژى و فنــاورى اقتصــادى اجتماعــى و فرهنگــى سیاســى 
ــر روى محیــط صنعــت شــرکت هاى قنــدى  قانونــى و غیــره ب

ــزایى دارد. ــر بس تأثی

قیمت هاى دستورى و جــان بى رمق
قند و شکر

پیشگامانپیشگامان

1400 ســال  در  خراســان  فــولاد  طوفانــى  شــروع 
جــا به جایى بى ســابقه ســه رکــورد تولید بهره بــردارى در یک ماه

ــراى مجتمــع فــولاد خراســان در  فروردیــن مــاه ســال 1400، ب
حالــى بــه پایــان رســید کــه کارکنــان پرتــلاش ایــن شــرکت در 
اتفاقــى کــم نظیــر، در هر ســه ناحیــه ى «گندلــه ســازى»، «احیا 
مســتقیم» و «فولادســازى» رکورد تولید ماهانه خود را شکســتند. 
فروردیــن  در  شــرکت  ســازى  گندلــه  ناحیــه  کارکنــان 
ــد  ــورد تولی ــم، رک ــر نهادی ــت س ــى پش ــه تازگ ــه ب ــى ک ماه
خردادمــاه  در  تــن   136 و  190هــزار  بــا  کــه  را  گندلــه 
و  دادنــد  ارتقــا  تــن   1441 بــود،  شــده  ثبــت  پارســال 
را ثبــت کردنــد. تنــى  نصــاب جدیــد 191 هــزار و 577 
در حلقــه بعــدى زنجیــره تولیــد فــولاد خراســان، یعنــى ناحیــه 
احیامســتقیم نیــز شــاهد ثبت رکــورد تولید 135 هــزار و 603 تن 
بودیــم. ایــن میــزان تولیــد، رکــورد قبلــى را که از شــهریور ســال 
ــود، 4056 تــن ارتقــا داد. ــده ب 1399 دســت نخــورده باقــى مان

در واحــد فولادســازى امــا شــاهد ثبــت دو رکورد بودیــم که تحت 

تاثیــر افزایــش تولیــد ماهانــه فولادســازى شــماره 2 بــه دســت 
آمــد. در کارخانــه فولاد ســازى شــماره 2، رکــورد تولیــد 51 هزار 
و 71 تنــى خــرداد مــاه ســال قبــل، 1510 تــن ارتقــا یافــت تــا 
هــم رکــورد ماهانــه تولیــد ایــن ناحیــه 52 هــزار و 589 تــن ثبت 
شــود و هــم پــس از 17 مــاه شــاهد ثبــت نصــاب جدیــدى در 
تولیــد مجمــوع کارخانه هــاى شــماره 1 و 2 فولاد ســازى باشــیم.
مجمــوع تولیــد فولادســازى در شــرکت بــا افزایــش 1992

ــت  ــان 1398 ثب ــه در آب ــین ک ــورد پیش ــه رک ــبت ب ــى نس تن
ــید.  ــن رس ــزار و 342 ت ــه 105ه ــم ماهان ــه رق ــود، ب ــده ب ش
ــن  ــک ای ــا تبری ــط عمومى شــرکت ب ــر رواب ــراط، مدی شــهرام بق
موفقیــت گفــت: پشــتیبانى مدیرعامــل محتــرم و اهضــاى 
ــد،  ــه تولی ــود در جبه ــکاران خ ــرکت از هم ــره ش ــات مدی هی
انگیــزه بــالا و تعهــد ســازمانى کلیــه کارکنــان، تامیــن بــه موقــع 
ــاى  ــان واحده ــى می ــى و همدل ــزه و هماهنگ ــه، انگی ــواد اولی م
پشــتیبانى، بهره بــردارى، پیمانــکاران از مهــم تریــن عوامــل ایــن 

ــوند. ــمرده مى ش ــابقه برش ــم س ــکنى ک رکوردش

ــود را  ــل خ ــى کام ــان آمادگ ــولاد خراس ــع ف ــل مجتم مدیرعام
بــراى پشــتیبانى از اقداماتــى کــه بــا هــم اندیشــى مقامــات قضایــى 
ــراى حــل مشــکلات زندانیــان راهکارهــاى  و نهادهــاى حمایتــى ب
پایــدار و بلندمــدت ایجــاد کنــد، اعــلام و تاکیــد کــرد: هم اکنــون 
پروژه هــاى ارزشــمندى را تعریــف کرده ایــم کــه چنــان چــه 
ــع  ــم بخشــى از مناب ــى آن انجــام شــود، مى توانی ــدات حقوق تمهی
ــدى کــه  ــزان دربن ــرى عزی ــه کارگی ــا ب ــا را ب ــن پروژه ه انســانى ای
محکومیــت مالــى ناشــى از «جرایــم غیرعمــد» دارنــد تامیــن کنیم.
کســرى غفــورى در آییــن موســوم بــه «جشــن گلریــزان» کــه بــا 
هــدف آزادســازى زندانیــان جرایــم غیرعمد در نیشــابور برگزار شــد، 
بــر آمادگــى ایــن مجموعه بــزرگ اقتصــادى بــراى کمک بــه اجراى 
طرح هــاى نــو و مانــدگار در زمینه حمایــت از خانــواده زندانیان و نیز 
ایفــاى محکومیت هــاى مالــى محکومــان «غیــر عمــد» تاکیــد کرد.
غفــورى تاکیــد کــرد: بــا توجــه بــه این کــه محکومیــت به مجــازات 
عــلاوه بــر خــود فــرد محکــوم، خانواده هــاى زندانیــان را بــا تبعــات 
منفــى و دشــوارى هایى رو بــه رو مى ســازد، وظیفــه انســانى- 
ــات را  ــن تبع ــى، ای ــى راهکارهای ــا طراح ــه ب ــت ک ــى ماس اجتماع

کاهــش دهیــم.
ــى  ــاى ارکان ــه آق ــى ک ــى صحبت ــزود: در پ ــورى اف ــرى غف کس
ــه  ــدیم ک ــه ش ــتیم، متوج ــس داش ــتان در مجل ــده شهرس نماین
ــار  ــى گرفت ــى جزئ ــر مبالغ ــه خاط ــان ب ــهریان م ــى همش برخ
ــن  ــه آزادى ای ــک ب ــدف کم ــا ه ــن رو ب ــده اند، از ای ــس ش حب

عزیــزان در اســفند مــاه ایــن پویــش را بیــن همــکاران و همراهــان 
ــت  ــار دس ــا افتخ ــروز ب ــم و ام ــد زدی ــرکت کلی ــان در ش خودم
ــون  ــغ 814 میلی ــه مبل ــر از 2 هفت ــه در کمت ــى را ک ــه عزیزان هم
و 700هــزار تومــان بــراى ایــن منظــور کمــک کردنــد، مى بوســم. 
ــوه  ــس ق ــد ریی ــه تاکی ــاره ب ــا اش ــان ب ــولاد خراس ــل ف مدیرعام
ــا و  ــت زندان ه ــه وضعی ــیدگى ب ــرورت رس ــر ض ــى ب ــه مبن قضایی
زندانیــان، پیشــنهاد کــرد کــه بــا طراحــى ســازوکار حقوقــى و ادارى 
و ارایــه تســهیلات و کمــک بــه خوداشــتغالى خانــواده ى محکومان، 
ــان را  ــواده زندانی ــت از خان ــه حمای ــت مشــاغل خانگــى زمین تقوی
فراهــم کــرده و همزمــان، بــا بــه کارگیــرى محکومــان مالــى جرایــم 
ــاى کلان و پرداخــت بدهــى ایشــان از محــل  غیرعمــد در پروژه ه
ــت  ــه بازگش ــان زمین ــته از محکوم ــن دس ــات ای ــتمزد خدم دس
ــواده  ــه آغــوش جامعــه و خان ســریع تر محکومــان «غیرعمــد» را ب

فراهــم کنیــم.
وى تاکیــد کــرد: مجتمــع فــولاد خراســان آمادگــى کامــل خــود 
ــات  ــى مقام ــم اندیش ــا ه ــه ب ــى ک ــتیبانى از اقدامات ــراى پش را ب
ــان  ــکلات زندانی ــل مش ــراى ح ــى ب ــاى حمایت ــى و نهاده قضای
راهکارهــاى پایــدار و بلندمــدت ایجــاد کنــد، اعــلام مى کنــد و هــم 
ــان  ــه چن ــم ک ــرده ای ــف ک ــاى ارزشــمندى را تعری ــون پروژه ه اکن
ــى از  ــم بخش ــود، مى توانی ــام ش ــى آن انج ــدات حقوق ــه تمهی چ
منابــع انســانى ایــن پروژه هــا را بــا بــه کارگیــرى عزیــزان دربنــدى 

کــه محکومیــت مالــى جرایــم غیرعمــد دارنــد تامیــن کنیــم.

شروع طوفانى فولاد خراسان در سال 1400

جا به جایى بى سابقه سه رکورد تولید بهره بردارى در یک ماه

مدیرعامل مجتمع فولاد خراسان در جشن گلریزان بر آزادى زندانیان غیر عمد:
فولاد براى حمایت از زندانیان غیرعمد، آماده درانداختن «طرحى نو» است 



گــزارش
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